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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C. V. ardrinvaibwdata de capitallvariable 6oGstitniga &I R2 da 6 6
marzo de 2017, de conformidad con la legislacién de México. Hasta el 4 de abril de 2018, la Compafiia fue una sociedmitate adqu
con proposito especial, constituida con el fin de llevar a cahdusion, adquisicion de activos, compra de acciones, intercambio de
acciones, compra de participaciones, combinacion, consolidacion, reestructuracion u otras combinaciones de negocamsimilares,
sea que se denominen, camcuno odem8\se gnoecgi oocsi dsni(cliaalfidQo.mbEl ot
por cualesquiera medios legales, todo tipo de activos, capital, participaciones de capital o participaciones en coattpiier tip
sociedades civiles o mercantiles, asociacidiresas, fideicomisos u otro tipo de entidades dentro del sector energético; (ii) participar
COmo un socio, accionista o inversionista en todos los negocios o entidades, sean mercantiles o civiles, asociacionisssfinleic

de cualquier otra naturalez@ij) emitir y colocar acciones representativas de su capital social, de manera publica o privada, en
mercados bursatiles nacionales o extranjeros; (iv) emitir o colocar titulos opcionales de manera publica o privadagsor accior
representativas de su dab social o cualquier otro tipo de valores, en mercados bursatiles nacionales o extranjeros; y (v) emitir c
colocar instrumentos negociables, instrumentos de deuda o cualquier otro valor, sea publico o privado, en mercados bursat
nacionales o extramjos.

El 25 de julio de 2019 la Compafiia realiz6 su oferta publica de Acciones Serie A en féxmarimn Depositary Shar¢si ADS s 0 )
a través de la Bolsa de Nueva York, en Estados Unidos y otros paises distintos a México al amparo de la Ley di= 1388rde

los Estados UnidosXS. Securities Actof 1933 seg%n | a mi sma sea 0o haya sido modi fi
de Estados Uni do s $epurities anceExdhangerCantmissoh a n th &apl@atlave de pizargicker) A VI STO
Dicha oferta y colocacion fue simultanea con una oferta publica subsecuente de Acciones Serie A en México (tanto Estddas en
Unidos, como | a oferta en M®xico, | a fOf e 201l% mietras que lasopciones a
de sobreasignacion otorgadas a los intermediarios colocadores en dicha Oferta Global fueron ejercidas y liquidadaboet8l de |
20109.

La principal actividad de la Compafiia es, a través de sus subsidiarias, la @&php@oduccion de petréleo y gagpbtrean.

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México), Volcan 150, Piso 5eLomas d
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P.11000.
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Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Las operaciones de upstream que posee la Compafiia son las siguientes:

En Argentina

En la cuenca Neuquina:

i. 100% en las concesiones de explotacidon convencionales 25 de Maganito SE; Jagiel de los Machos; Entre Lomas Neuquén;
Entre Lomas Rio Negrdarilla Quemada y Charco del Palenque (en el area Agua Anfapgaidas);

ii.100% en las coresiones de explotacion no convencionales Bajada del Palo Oeste y Bajada del Palo Este (operadas);
iii.84.62% de la concesion de explotacién de Coirbn Amargo Norte (operada).

iv.90% de la concesién de explotacion no convencional Aguila Mora (operada);

v.10% de la concesion de explotacién no convencional Coirbn Amargo Sur Oeste (no operada).

En la cuenca Noroeste:
i.1.5% de la concesién de explotacion en Acambuco (no operada).

Para mas detalles acerca de las operaciones que posee la Compafiia esidmatmerplotacién Sur Rio Deseado Este (no operada)
favor referirse a la Nota 30.3.9 de los Estados Financieros Anuales Consolidados al 31 de diciembre de 2020.

En México

i.50% del bloque C®1 (operado);
i.50% del bloque A10 (nooperado) y
iii.50% del bloque TM01 (no operado).

Para mas detalles acerca de las operaciones que posee la Comparfia en México favor referirse a la Nota 30.3.10 de los Es
Financieros Anuales Consolidados al 31 de diciembre de 2020.

La producciordiaria promedio del primer trimestre 2021 fue 34,067 barriles de petréleo equivalente por dia (boe/d), compuesta p
26,436 barriles de petréleo por dia (bbl/d), 1.14 millones de metros cubicos por dia (MMm3/d) de gas natural, y 43%hse/d de
LicuadodePet r - 1 eo (AGLPO) .

Durante el primer trimestre 2021 el precio promedio oreal.
barril de petréleo (US/bbl), y el precio promedio realizado del gas natural de 2.0 US/MMBTU.

El efectivo y equivalentes al cierre del primer trimestre 2021 fue de US 163.4 millones, con un flujo generado por lagsctividad
operativas de US 36.6 millones.
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Informacion a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Nos constituimos el 22 de marzo de 2017 como una Sociedad Andnima Bursétil de Capital Variable o S.A.B. de C.V. cosforme a |
leyes de los Estados Unidos Mexicanos. En dicho afio, énamacsociedad de proposito especifico para la adquisicién de empresas
(special purpose acquisition company i SPAC0), creada con |l a finalidad de cons.
de acciones, participaciones o intereses, combinacion, consolidacién, reorganizacién o alguna otra combinacion demikgocios si
independientemente de su deroacion, con cualquier otro u otros negocios y con toda clase de entidades y a la cual nos referiremo
a |l o | argo del presente reporte anual como nuestra ACombir

Panorama General

Somos una compaifiia independiente de petrdlgasyen América Latina que inicié operaciones el 4 de abril de 2018. Nuestros
principales activos se encuentran en Vaca Muerta, la cuenca de petréleshglgasis desarrollada fuera de Norte América, donde
poseemos aproximadamente 134,000 acres. Tarpbggemos activos convencionales en Argentina y México. La mayor parte de
nuestra produccion e ingresos, nuestras perforaciones en curso y trabajos de reacondicionamiento, reservas probadas estima
activos se encuentras en Argentina, incluyendo nugstzis de Vaca Muerta actualmente produciendo.

Buscamos generar un sélido retorno para nuestros inversores basado en los siguientes principales impulsores.
Solidos rendimientos en Vaca Muerta.

Nuestro plan de crecimiento esta basado en el desarrolloideantario de aproximadamente 550 pozos en Bajada del Palo Oeste,
nuestro proyecto insignia en Vaca Muerta, con los mayores estandares de eficiencia y seguridad. Al 31 de diciembrada’620, h
conectado cincpads de cuatro pozos cada uno, en BajdelaPalo Oeste, llevando nuestra produccién a 16.6 Mboe/d en ese mes.

Logramos métricas operativas soélidas en nuestras actividades de perforacion y completacion. Nuestra velocidad deqredbracion
pad#7 fue 1,122 pies por dia, una mejora del 135%ee® alpad#1. Adicionalmente, mejoramos nuestros costos de completacion
en un 49% a US$ 111 mil por pozo empati#5 respecto a US$ 220 mil pmeiden elpad#1. Como resultado, el costo de perforacién

y completacion por pozo disminuyo a US$9.5 milper pozo en gdad#7 de US$17.4 millones por pozo erpal#1, en ambos
casos normalizado a pozos de 2,800 metros de longitud lateral y 47 etapas de completacion.

Creemos que la productividad de nuestros nuevos pozos, demuestra la calidad deamzedga/aca Muerta. Al 31 de diciembre

de 2020, el pozo promedio de Vista (que representa el promedio de npadtidk a #4) estaba funcionando un 25% por encima de
nuestra curva tipo tras 128 dias de produccién. Este rendimiento de productividad gumestro rendimiento en términos de costo
de perforacién y terminacién, y a un nuevo disefio de pozo basado en una longitud lateral de 2.800 metros y 47 etapssde termi
nos permiten reducir nuestro costo de desarrollo previsto a US$7/boe, fienté3$12/boe de nuestro anterior disefio de pozo.

Clusteroperativo con sinergias

Nuestros activos convencionales en Argentina se encuentran en elchistamperativo que el desarrollo de Bajada del Palo Oeste,
generando de sinergias de costos oparatielacionadas a la utilizacion conjunta de cuadrillas y contratos de servicio a la operacién.
Finalmente, estelusteractualmente posee suficiente capacidad de tratamiento para procesar hasta 40 Mbbl/d de petréleo crudo.
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Un equipo de altorendimiento.

Tenemos un equipo horizontal y agil, liderado por un Equipo de Administracién con experiencia significativa en las gpdeacione
petréleo y gas. Nuestro equipo operativo esta compuesto por profesionales de petréleo y gas con expelfiieatizasigny/aca
Muerta, y creemos que su conocimiento técnico del yacimiento es clave para nuestro desempefio.

Conservar nuestra flexibilidad financiera.

Tenemos la intencién de mantener un balance sélido, con bajos niveles de deuda, mediante la generacion de flujosedtiviaja de e
con bajo riesgo a través de nuestros activos tanto convencionales como no convencionales. Nos proponemos desasrollar nus
acreage en Vaca Muerta a un ritmo que nos permita mantener una sana posicion financiera.
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Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Riesgos relacionados con nuestro negocio e industria
La industria de petréleo y gas esta sujeta a riesgos econdémicos y operacionales particulares

Las actividades de E&P de petréleo y gas estan sujetas a riesgos operativos especificosmiooscdada industria,
algunos de los cuales estan fuera de nuestro control, como los riesgos de produccidn, equipo y transporte, asi cotreslos dese
naturales y otras incertidumbres, incluyendo los relacionados con las caracteristicas fisicascilnitdggsmde petréleo o de gas
natural. Nuestras operaciones pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones climaticascathagiesss, difi
mecanicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulbeicraseagiales, incendios, explosiones,
estallidos, fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos medioambientales, tales como deri@pws de pet
fugas de gas, rupturas o descargas de gases tdxicos. Ademas, operamos en agrasrgelisiensibles donde la poblacion local u
otras partes interesadas tienen intereses que de vez en cuando pueden entrar en conflicto con nuestros objetivosnde producc
desarrollo. Si estos riesgos se materializan, podriamos sufrir pérdidas opesackusthnciales, interrupciones en nuestras
operaciones y/o dafios a nuestra reputacién. Ademas, si ocurre algin incidente operativo que afecte a las comunidaddadocales
comunidades étnicas en areas cercanas, necesitaremos incurrir en costos ydgastales para remediar las areas afectadas y/o
para compensar cualquier dafio que podamos causar. Estos costos adicionales podrian tener un impacto negativo eadlaeentabilid
los proyectos que decidamos emprender. Adicionalmente, la perforacdmmpueer rentable, no sélo con respecto a los pozos secos,
sino también con respecto a los pozos que son productivos pero que no producen suficientes ingresos para generaisgagancias de
de que se consideren los costos de perforacion, operacion.y otros

Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones en los precios internacionales del petrolea y el gas

Los precios internacionales del petréleo y del gas han fluctuado significativamente en los Gltimos afios y se espera que si
fluctuando en el futuro. Por ejemplo, el precio del indice de referencia de Brent ha fluctuado significativamente durante72016, 201
2018, 2019 y 2020, con precios promedio de, US$45.13/bbl, US$54.75/bbl , US$71.69/bbl, y US$64.16/bbl, US$43.21/bl
respectivamete.

Durante la primera semana de marzo del 2020, los productores de Organizacion de Paises Exportadores de Petrélec
AOPEPO) y ciertos productores no miembros de | a OPEP (denc¢
posibilided de ampliar o aumentar los recortes de la produccion de petréleo, en vista de la disminucién de la demanda debide
COVID-19. No se llegd a un consenso entre los 24 paises participantes, eliminando cuotas y reduciendo objetivos a partir del 1
abril de2020. Luego de estos sucesos, Arabia Saudita, el mayor exportador de petroleo del mundo, a través de su empresa e
Saudi Aramco, decidio bajar el OSP (Precio Oficial de Venta) de su crudo arabe ligero en unos US$8 por barril, la nmayaddismi
mersual en 20 afios. Al mismo tiempo, anuncié planes para incrementar su produccion por al menos 10 millones de barriles diar
en abril. EI 8 de marzo de 2020, el crudo Brent cayé US$10.9 Délares (0 24.1%) a US$34.4 Dolares en la peor caidalén un solo
desde 1991. Del 16 de marzo al 2 de abril de 2020, el precio del Brent estuvo por debajo de US$30/bbl, con un precio minimo
US$22.72/bbl el 30 de marzo de 2020. Sin embargo, el 9 de abril de 2020, la OPEP y OPEP+ acordaron una reduccién de ofert
9.7 MMBDbl/d, con lo que empujaron al Brent sobre la marca de US$30/bbl. El Brent disminuy6 por debajo de US$20/bbl el 21 d
abril de 2020, como resultado de la caida de la demanda de crudo generada por la pandemia d® Q€OWiB se explica mas
adelante). Dgaués de que la demanda comenzara a recuperarse, el Brent subié por encima de los U$35/bbl el 20 de mayo de 20:
ha cotizado por encima de ese precio desde el 28 de mayo de 2020. Durante el segundo semestre de 2020, el Brenttma cotizadt
precio mediale U$44.3 US$/bbl, lo que supone un precio medio durante 2020 de U$43.2/bbl.
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El impacto sostenido de la pandemia de COXIDen todo el mundo ha provocado una fuerte caida de la demanda debido a
que la mayoria de los paises anunciaron medidas de contécieidns de fronteras, cancelaciones de vuelos, autoaislamiento y
cuarentena, restricciones a las grandes reuniones y cierre de bares y restaurantes, entre otros). Segun el FMI, & lmpacto q
pandemia de COVIEL9, incluyendo, entre otras, las mediddsptadas por varios gobiernos para hacer frente a la propagacion del
virus, ha provocado una contraccion estimada del 3.3% en la economia mundial durante 2020. El alcance y la duracion de e
medidas de contencién, asi como su impacto en la economéhaigiguen siendo inciertos.

Los factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudo y productos derivados incluyen: los acontecimien
politicos en las regiones productoras de petréleo crudo, en particular en Medio Oriente; la cdpdei@@EP y de otras naciones
productoras de petroleo crudo para fijar y mantener los niveles de produccién y precios; la oferta y la demanda miorwihbe reg
petroleo crudo, gas y productos afines; la competencia de otras fuentes de energianastaciones de los gobiernos nacionales
y extranjeros; las condiciones meteorologicas y los conflictos mundiales y locales o actos de terrorismo. No podemaosmredecir
influirdn factores influirdn en los precios del petréleo y de los productos desidiel mismo ya que no tenemos control sobre estos
factores. La volatilidad de los precios restringe la capacidad de los participantes de la industria para adoptar deicisensasc
largo plazo, dado que el rendimiento de las inversiones se voglvedecible.

Ademas, nuestro precio realizado del crudo depende de varios factores, tales como los precios internacionales del crudo,
margenes de refinacion internacionales, los costos de procesamiento y distribucién, los preclmeateribsstibles, la fluctuacion
de divisas, la oferta y la demanda locales, los margenes nacionales en la refinacién, la competencia, los inventatiestdss im
locales, legislacion local y los margenes nacionales para nuestros productos, entre otros.

Una caida sustancial o prolongada en los precios internacionales del petréleo crudo y sus derivados, podria tener un efe
material adverso en nuestro negocio, resultados operativos y condicion financiera; asi como, en el valor de nuestyasnaservas
valor de mercado de nuestras Acciones Serie A o los ADSs.

La volatilidad de los precios del petréleo y del gas podria perjudicar nuestros proyectos de inversion y planes de desarrollo

En términos de inversiones, presupuestamos los gastos de capitaheglas con la exploracién y desarrollo considerando,
entre otros, los precios actuales y esperados del mercado local e internacional de nuestros productos de hidrocarburos.

Las caidas sustanciales o prolongadas en los precios internacionales del gretélgagas y sus derivados pueden tener un
impacto en nuestros planes de inversion. Asimismo, cualquier caida en los precios del crudo en el mercado interngdticaitte un
prolongado (o si los precios de ciertos productos no coinciden con los asrdertostos), podria provocar una disminucién en la
viabilidad econdmica de nuestros proyectos de perforacion.

Adicionalmente, las caidas significativas en los precios del petréleo crudo y gas y sus derivados podrian obligaritos a incul
en gastos futurgsor deterioro, reducir o alterar el plazo de nuestras inversiones de capital, lo cual podria afectar nuestras proyeccior
de produccidn en el mediano plazo y nuestra estimacién de reservas hacia el futuro.

Estos factores también podrian llevar a cambiosiuestros planes de desarrollo, lo que podria ocasionar una pérdida de
reservas probadas desarrolladas y reservas probadas no desarrolladas, y, adicionalmente, podria afectar negativamente ni
capacidad para mejorar nuestras tasas de recuperadifratzarburos, encontrar nuevas reservas, desarrollar reshedey llevar
a cabo algunos de nuestros otros planes de gastos de capital. A su vez, dicho cambio en las condiciones podria teagvens@fect
en nuestra condicién financiera y en losuleados de operacién. Adicionalmente, podria tener un impacto en nuestras hipétesis y
estimaciones operativas y, como resultado, afectar el valor de recuperacion de ciertos activos.

Estamos expuestos a contracciones en la demanda de petréleo crudo yagaalry a contracciones en la demanda de
cualquiera de sus subproductos.

La demanda de nuestros productos de petréleo y gas natural esta muy influenciada por la actividad econémicay el crecimie
en Argentina, México y a nivel mundial. Aunque la demadaento en el pasado, recientemente se ha contraido considerablemente
(en parte, debido a la pandemia de COMM) y esté sujeta a volatilidad en el futuro. EI 20 de marzo de 2020, decidimos detener
nuestra actividad de perforacion y completacion en Angeny también nos vimos obligados a cerrar ciertos pozos, incluidos nuestros
12 pozosshaleen Bajada del Palo Oeste, en respuesta a la menor demanda de petrdleo crudo. Dichos pozos reanudaron operaci
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en mayo del 2020. La demanda de subproductopetebleo crudo, como la gasolina, también puede contraerse bajo ciertas
condiciones, particularmente durante las desaceleraciones econémicas.

Las ultimas estimaciones de la IEA, EIA y OPEP, previeron que la demanda mundial de petrélatcanmwoa hasta 99.6
MMbb1/d para el afio completo 2021 en comparacion con 94.1 MMbb1/d para el afio 2020. Dicha variacion, representa un aume
de 5.5 MMBBbI/d durante todo el afio 2021, frente a un descenso de 8.8 MMbbl/d durante el afio 2020. Aunqualaloseasos
de COVID19 esta disminuyendo el ritmo de la recuperacion, se espera que tras las campafias de vacunacién propuestas y
aceleracion de la actividad economica, la demanda deberia mostrar un mayor crecimiento durante la segundazhitédudee?0
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, el 92% de nuestros ingresos se derivaron del petrdleo ceudugdebido
esperamos que nuestra mezcla de produccion siga siendo ponderada hacia el petréleo crudo, nuestros rescitadssdn mas
sensibles a los movimientos en los precios del petréleo.

Una mayor contraccion de la demanda de nuestros productos, o el mantenimiento de los actuales niveles de demanda dur
periodos de tiempo prolongados, afectaria negativamentergai@sgjresos, causando pérdidas econdémicas a nuestra Companiia.
Adicionalmente, una mayor contraccion de la demanda y de los precios de nuestros productos puede afectar a la valestcadn de n
reservas y, en periodos de precios bajos de nuestnamodies podriamos reducir la produccién y los gastos de capital o podriamos
aplazar o retrasar la perforacion de pozos debido a la menor generacién de efectivo. La reduccion de los precios yall getsdleo
natural también podria afectar nuestro creamaigincluidas las adquisiciones futuras o pendientes. Un descenso sustancial o
prolongado de los precios del petréleo o el gas natural podria afectar negativamente a nuestro negocio, nuestraaittiacéon fin
los resultados de las operaciones. Nwestmtinuo pobre desempefio econémico podria eventualmente llevar a un deterioro de
nuestros indices de cobertura financiera, a gastos por deterioro y provocar que excedamos las condiciones establégdas, de no
pactadas, en el Contrato de Crédito. \doatraccion en la demanda de petréleo crudo también podria afectarnos financieramente,
incluyendo nuestra posibilidad de pagar a nuestros proveedores por sus servicios, lo que podria, a su vez, condubiemazas pro
operativos. A la fecha de este repodada la incertidumbre del efecto duradero de la pandemia de €13V se puede determinar
Su impacto en nuestro negocio.

El brote de COVID19 ha tenido y puede seguir teniendo un efecto adverso en nuestro negocio, resultados de operaciones
y situacit financiera.

Desde diciembre de 2019, una nueva cepa de coronavirusr{gaid conocida como COVHR9) se ha propagado por todo
el mundo. El 11 de marzo de 2020, el COMD fue categorizado como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud. La
pandenia de COVID19 ha provocado numerosas muertes y la imposicion de medidas gubernamentales locales, municipales
nacionales de "toque de queda" y otras medidas de cuarentena, cierre de fronteras y otras restricciones de viaje, &ausandc
interrupcion corercial sin precedentes en varias jurisdicciones, incluyendo México y Argentina. Muchos paises de todo el mundc
incluidos México y Argentina, estan sufriendo importantes crisis econdémicas y sociales como consecuencia de la actaadi@andemi
COVID-19 y delas medidas adoptadas para contenerla o mitigarla, que han tenido consecuencias adversas en la demanda,
operaciones, las cadenas de suministro y los mercados financieros, asi como han contribuido a la volatilidad de Epptedies.d
Aunque lanaturaleza y el alcance de las consecuencias hasta la fecha son dificiles de evaluar y su evolucion futura es imposible
predecir con seguridad, estos acontecimientos pueden continuar durante un periodo prolongado.

A la fecha de este reporte, tanto ebgono mexicano como el argentino han adoptado ciertas medidas destinadas a ayudal
a mitigar la propagacion del COVAID9 en sus respectivos paises. Sin embargo, no podemos predecir el alcance de las futuras politic
gue puedan promulgar dichos gobiernmsgualquier otro gobierno, o el impacto que estas politicas tendran en nuestro negocio y
operaciones. De conformidad con las recomendaciones de las autoridades gubernamentales pertinentes, algunas deuks cuales
vigentes a la fecha de este reporténales de marzo de 2020 pusimos en marcha un protocolo sanitario contra el-COYl2
incluia, entre otras cosas, la limitacién del acceso de nuestra plantilla a nuestras instalaciones y la aplicaciéitida dedrpbhjo
desde casa para una garhportante de nuestros empleados. Aunque algunos de nuestros empleados han regresado parcialment
trabajo en nuestras instalaciones a la fecha de este reporte, los huevos acontecimientos relacionados con la pand@&vil® de COVI
cualquier otra pandeimo epidemia futura, puede afectar alin mas a los lugares donde operamos 0 a nuestra personal. A su vez,
podria interrumpir significativamente nuestras operaciones y causar restricciones sanitarias a nuestra plantilla yjrppadsanto
en el funeonamiento de nuestras instalaciones, incluyendo nueggspsefinerias y terminales, entre otras. Estas condiciones podrian
afectar adversa nuestro negocio, nuestra situacion financiera y los resultados de operacion.
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Ademas de las repercusiones opgeatide la pandemia de CO\UIY, los precios internacionales del petréleo, los productos
petroliferos y el gas natural son volatiles y estan fuertemente influenciados por las condiciones y expectativas gédaefeatada
a nivel mundial. La pandemide COVID-19 ha disminuido significativamente y es probable que siga disminuyendo la demanda
mundial de petréleo en 2021, ha provocado una disminucion significativa de los precios del petréleo y, en consecuecicidoha af
negativamente nuestro negociagstros resultados de operacion y situacion financiera. La demanda de nuestros productos de petrole
y gas esta influida en gran medida por la actividad econémica y el crecimiento en Argentina, México y a nivel mundialaAunque
demanda aument6 en el pdsarecientemente se ha contraido significativamente (en parte, debido a la pandemia del@GNID
esté sujeta a la volatilidad en el futuro. El 20 de marzo de 2020 decidimos detener nuestra actividad de perforacicigntenmin
Argentina, y tambiénas vimos obligados a cerrar algunos pozos, incluidos nuestros 12 pattaatn Bajada del Palo Oeste, en
respuesta a la menor demanda de crudo. Dichos pozos reanudaron operaciones en mayo del 2020. La demanda de subproduct
crudo, como la gasolingambién puede contraerse en determinadas condiciones, especialmente durante desaceleracién econémic

Las ultimas estimaciones de la AIE, la EIA y la OPEP prevén que la demanda mundial de crudo alcanzara 99.6 MMbb1
para todo el afio 2021 en comparaaion 94.1MMbb1/d para el afio 2020. Dicha variacion representa un aumento de 5,5 MMBbl/d
durante todo el afio 2021, frente a un descenso de 8,8 MMbbl/d durante todo el afio 2020. Aunque el aumento de los cii3os de CO
19 esta disminuyendo el ritmo de la reergeion, se espera que tras las campafias de vacunacién propuestas y una aceleracién de
actividad econdémica, la demanda deberia mostrar un mayor crecimiento durante la segunda mitad de 2021. Una mayor contrac
de la demanda de nuestros productos, maitenimiento del nivel de demanda actual durante periodos de tiempo significativos,
afectarian negativamente a nuestros ingresos, causando pérdidas econémicas a nuestra Compafiia. Los malos resultagsos econc
continuados podrian acabar provocando uerd®o de nuestras razones de cobertura financiera y cargos por deterioro derivados de
una disminucién del valor de nuestros activos y hacer que superemos nuestras obligaciones financieras conforme al Contratc
Crédito. Una contraccion de la demandaidelo también podria afectarnos financieramente, incluida nuestra capacidad para pagar ¢
nuestros proveedores por sus servicios, lo que podria, a su vez, provocar mas dificultades operativas.

Si el impacto de la pandemia de COVID se prolonga en el tiemmppodria afectar negativamente nuestra capacidad para
operar nuestro negocio de la maneray en los plazos previstos. Ademas, podria tener consecuencias contables, comesiigminucior
nuestros ingresos y del valor de nuestras existencias, pérdidassds,dieterioro de los activos fijos, y afectar a nuestra capacidad
para aplicar un control interno eficaz respecto de la presentacién de informes financieros. Ademas, cualquier otroemtontecimi
relacionado con la pandemia de COVIB u otras pandemiasepidemias sanitarias puede afectar negativamente a nuestros flujos
de efectivo de las operaciones, lo que a su vez podria afectar a nuestros planes de inversion y a la capacidad da sewizio de

En la medida en que COVHID9 u otras pandemias oidpmias sanitarias puedan seguir afectando a México y Argentina, a
la economia mexicana y argentina y a la economia mundial y, a su vez, a nuestro negocio, los resultados de las ogitmaciénes y
financiera son altamente inciertos y dependeran deerasos factores cambiantes que no podemos predecir, incluyendo, entre otros:

i la duracién, el alcance y la gravedad de la pandemia de GQ¥ID

i la continua reduccién de la demanda de petréleo y la volatilidad de su precio;

i el impacto de las prohibiciones di@je, las politicas de trabajo desde casa o los toques de queda;
i la escasez de personal;

i las condiciones generales de la economia, el sistema financiero y la industria, principalmente las relacionadas con
liquidez, los resultados financieros, los @sapueden verse amplificados por los efectos de CA@LY

i los efectos a largo plazo de COVII® en la economia nacional y mundial, incluyendo la confianza y el gasto de los
consumidores, los mercados financieros y la economia mundial. confianza p eleglast consumidores, los mercados
financieros y la disponibilidad de crédito para nosotros, nuestros proveedores y nuestros clientes.
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Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios domésticos del petrélecygelegas, |
podria limitar nuestra capacidad de incrementar el precio de nuestros productos de petréleo y gas.

La mayor parte de nuestros ingresos en Argentina y en México se derivan de las ventas de petréleo crudo y gas natural
donde el preciinterno del petréleo crudo ha fluctuado en el pasado no sélo debido a los precios internacionales, sino también a |
impuestos locales, regulacién local, las condiciones macroeconémicas y los margenes de refinacién.

La fluctuacion en los precios del pda6 en Argentina y en México no ha reflejado perfectamente los cambios al alza o a la
baja del precio internacional del petréleo. Tales fluctuaciones han tenido un impacto en los precios locales para laacgrercia
del petréleo crudo. En caso de qas precios del mercado local se reduzcan por regulacion o cualesquier otros factores locales, I
cual estéa fuera de nuestro control, podria afectarse el desempefio econémico de nuestros proyectos existentes y antdoasngener
pérdida de reservas comesultado de cambios en nuestros planes de desarrollo, nuestras hipétesis y estimaciones, y consecuenteme
afectar el valor de recuperacioén de ciertos activos.

En Argentina, como resultado del desarrollo econémico, politico y regulatorio, los preégiesdleo crudo, el diésel y otros
combustibles han diferido significativamente de los mercados internacionales y regionales, y se ha puesto en dudalaeapacida
aumentar o mantener dichos precios para ajustarse a las normas internacionales.

Ell1de@eero de 2017, |l a Secretarza de Energ?a, |l os prod:i
Transici-n a Precios Internacionales de Il a Industri aelHidr
objetivo de que dbarril de petréleo producido en Argentina alcance paridad con los precios internacionales durante el transcurso ¢
afio 2017. Este acuerdo (bajo el cual se establecié un sistema de determinacion y revision de precios para 2017) ngenieigo su Vi
hasta eB1 de diciembre de 2017, habiendo logrado, con anterioridad a esa fecha, la convergencia de precios previamente mencion
Por lo tanto, el entonces Ministerio de Energia y Mineria notifico a las partes del acuerdo que, de conformidad ctm @®ldarticu
dicho acuerdo y a partir del 1 de octubre de 2017, los compromisos asumidos a través de dicho acuerdo serian suspendidos.

Sin embargo, mediante el Decreto No° 566/2019, el Gobierno argentino determind que durante un periodo de 90 dias a pe
del 16 deagosto de 2019 (i) las entregas de petréleo crudo en el mercado argentino tenian que ser facturadas y pagadas en el p
acordado entre los productores de petréleo y las refinerias a partir del 9 de agosto de 2019, aplicando un tipo deefaralia de
de AR$45.19 Pesos Argentinos por cada Délar y un precio de referencia del Brent de $59.00 Délares por barril, y (idslos prec
maximos de la gasolina y el gaséleo en la Republica Argentina vendidos por las refinerias, las empresas mayoris&taso minori
(independientemente de su calidad), eran los precios vigentes al 9 de agosto de 2019. Las empresas productoras deefinador:
petréleo también estaban obligadas para satisfacer la demanda interna total de combustibles liquidos y petréleo teriedo duran
periodo de 90 dias. Mediante el Decreto No. 601/2019, el Poder Ejecutivo argentino modificé la duracién de las medid:
implementadas por el Decreto No. 566/2019, lo cual implica que seguirén en vigor hasta el 13 de noviembre de 2019.

El tipo de camtm de referenciay los precios maximos de la gasolina y el diésel indicados anteriormente fueron posteriorment
actualizados mediante una serie de decretos y resoluciones (entre ellos, el Decreto No® 601/2019 y la Resolucion Nqué€88/2019
aumentaron efpo de cambio de referencia a AR$46.69 y AR$51.77 Pesos Argentinos por Ddlar, respectivamente, y la Resolucic
No° 557/2019 que permiti6 aumentar los precios de la gasolina y el diésel hasta un 4.0% con respecto a los precié®vdgentes a
agosto de 2(3).

A la fecha del presente reporte, las medidas implementadas mediante el Decreto No. 566/2019 (segin sea 0 haya ¢
modificado) ya no se encuentra en vigor dado que la vigencia establecida para el 13 de noviembre de 2019 no fue extendida.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva No° 27.541 (la "Ley de Solidaridad"), vigente desde diciembre di
2019, establece que el poder ejecutivo Argentino esta facultado para fijar los derechos de exportacion hasta un m&ime del 33
los bienes exportados hasta el 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad también establecié un tope del 8% para los dere
de exportacion de hidrocarburos y productos mineros.

El 19 de mayo de 2020, el gobierno argentino emitié el Decreto No°® 488/26ddi¢ado por los Decretos No. 783/2020,
965/2020, 35/2021, 229/2021 y 245/2021, el "Decreto No° 488/2020"), que dispuso, entre otras medidas:
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()Hasta el 31 de diciembre de 2020, el precio base del petréleo crudo en el mercado local se fij6 en US43 (
la referencia del crudo "Medanito") que se ajustara para cada tipo de crudo y puerto de entrada, estableciendo
precio a ser aplicado para el célculo de las regalias bajo la Ley de Hidrocarburos (como se define mas adelante).

(ilAdemas, la Seretaria de Energia supervisara el cumplimiento por parte de los productores del "Plan Anual de
Inversiones" exigido por el articulo 12 del anexo del Decreto No°® 1277/12, y aplicara, de ser necesario, las sancion
gue correspondan.

(iiMientras estas madas estuvieron vigentes, las refinerias y los comercializadores se vieron obligados a adquirir su
demanda de crudo a los productores locales. Ademas, las empresas integradas, las refinerias y los comerciante:
podian importar productos que estuvieraspdnibles para la venta o que pudieran ser procesados en el mercado
local.

(iv)Se establecieron derechos de exportacion para determinados productos de hidrocarburos: (i) 0% de la tasa para
derechos de exportacion en caso de que el precio internasganigjual o inferior al "valor base" (US$45/bbl), (ii)
8% de la tasa para los derechos de exportacion en caso de que el precio internacional sea igual o superior al vz
de referencia (US$60/bbl), y (iii) en el caso de que el precio internacional searsapealor base e inferior al
valor de referencia, el tipo impositivo de los derechos de exportacion se determinard segun una férmula lineal d
tipo de derecho de exportacién de 0 a 8%.

No obstante lo anterior, a finales de agosto de 2020, el preti&¥5/bbl fijado por el Decreto No° 488/2020 dejo6 de
estar vigente, ya que se cumplio la condicion establecida en el Decreto No. 488/2020 (es decir, la tasa ICE BRENT FRR&T LINE
superior a US$45/bbl durante 10 dias consecutivos, considerando ellfrdmias Gltimas 5 cotizaciones publicadas por el "PLATTS
CRUDE MARKETWIRE" en el apartado "Futuros"). En consecuencia, los precios del crudo volvieron a regirse por la oferta y |z
demanda, sin perjuicio del impacto de las retenciones.

No hay certeza dgque los gobiernos de los paises en los que operamos no adopten nuevas medidas que establezcar
congelacion de los precios o que afecten de alguna manera a los precios de nuestros productos de petrdleo y gas,len el futur
inestabilidad macroeconémieala que se enfrentan los mercados emergentes y, en particular, Argentina, ha afectado al sector d
petroleo y el gas. Durante el afio 2020, el Peso Argentino se deprecié de AR$63.0 a AR$89.2 Pesos Argentinos por lar, segu
tipo de cambio de compraldeolar publicado por el Banco de la Nacién Argentina. El hecho de que los precios de los combustibles
derivados del petroleo crudo al consumidor final en el mercado interno se fijen en moneda local e implica que las émuesas re
no hayan podido a&sladar la devaluacién del Peso Argentino a los distribuidores, lo que puede resultar en una reduccién de los prec
del petréleo crudo denominados en Délares. Del mismo modo, si bien los precios del gas natural en Argentina estan denominado
Ddélares las tarifas de los servicios pagados por los usuarios finales estdn denominadas en Pesos Argentinos.

Durante 2020, el Peso Mexicano se deprecié aproximadamente de 18.8 a 19.9 Pesos Mexicanos por Délar, conforme a ci
del Banco de México. Adicionalmenten ocasiones pasadas, el Gobierno mexicano ha impuesto controles de precios en las vente
de gas natural, liquidos del gas natural, gasolina, diésel, gasoéleo para uso interno, petréleo, fueldleo y otros puoduet@slaA
fecha de este reporte los gias de venta de la gasolina y el diésel son determinados por el libre mercado, el Gobierno mexican
podria imponer controles adicionales de precios en el mercado interno en el futuro. No podemos asegurar que podremos mantet
aumentar el precio nacionde nuestros productos, y nuestra incapacidad para hacerlo podria afectar adversamente nuestr
operaciones, flujos de caja y/o expectativas.

En caso de que los precios domésticos de ciertos productos disminuyan o no aumentan al mismo ritmo que los prec
internacionales (ya sea debido a las regulaciones argentinas o mexicanas o por otro motivo), se mantengan y/o se impor
limitaciones a las exportaciones en Argentina, nuestra capacidad para mejorar las tasas de recuperacién en hidroocatbaros, enc
nuevas reservas y llevar a cabo otros planes de gastos de capital podria verse afectada negativamente, lo que a tneeampodria
efecto adverso en nuestros resultados de operacion, nuestro flujo de efectivo y/ expectativas.

Si los precios domésticesn sustancialmente inferiores a los precios que prevalecen en los mercados internacionales, nuest
negocio, los resultados de las operaciones y la situacién financiera se verian afectados negativamente.
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Los subsidios a los productores de gas naturaégan ser limitados o eliminados en el futuro.
Podriamos beneficiarnos en el futuro de los subsidios concedidos a los productores de gas natural en Argentina.

El 24 de julio de 2019 la Secretaria de Energia Argentina emitié la Resolucién No. 417/20Xi@n(ijasustituyd los
procedimientos para la obtencién de los permisos de exportacion de gas establecidos por la Resolucion No. 104/20%8;gor un nt
procedimiento previsto en dicha Resolucién; ii) encomendé a la Subsecretaria de Hidrocarburos ylilesnta)da reglamentacion
de los mecanismos de sustitucién energética que se utilizaran también para las exportaciones de gas natural en coradic{bhes fi
la elaboracién y aprobacion de un procedimiento operativo de exportacién de gas natableaplos exportadores de gas natural,
que se utilizara en caso de que la seguridad del suministro interno esté en peligro, y (c) la concesion de permisasida export
mediante la expedicion del certificado correspondiente.

La Resolucion No° 417/20%8e complementada posteriormente por la Resoluciéon No° 506/2019 emitida por la Secretaria
de Energia Argentina y la Resolucion No° 294/2019 dictada por el ex Ministerio de Hacienda. Esta ultima establecid Ic
procedimientos operativos para las exportagategas natural, aplicables hasta el 30 de septiembre de 2021.

El 13 de noviembre de 2020, el gobierno argentino emitié el Decreto No°® 892/2020, anunciando el Plan Gas IV, destinadc
adecuar el nivel de produccién para abastecer la mayor demanda kestivadpectos mas relevantes del Plan Gas IV son:

a. ElPlan Gas IV se implement6 a través de contratos directos entre los productores de gas, por un lado y los distribuido
ylo subdistribuidores de gas (para satisfacer la demanda prioritaria) y pordot©@AMMESA (el Administrador del
Mercado Mayorista de Electricidad, para satisfacer la demanda de las centrales térmicas). Dichos contratos (i) fuer
adjudicados y negociados a través de, y (ii) el precio del gas en el punto de ingreso al sistenpmde (RIST) surgid
de una licitacion realizada por la Secretaria de Energia Argentina, como se detalla mas adelante.

b. Tendra una duracién inicial de cuatro afios, que podra ser prorrogada por la Secretaria de Energia Argentina por periol
adicionales de uafio cada uno con base en su analisis del mercado de gas, los volimenes de demanda y posibilidac
de inversién en infraestructura. En el caso de los proyeffieRore se podra contemplar un plazo mayor de hasta ocho
afios.

c. Comprende un volumetal de 70 mmcm/d para los 365 dias de cada afio en que el Plan Gas IV esté en (distribuido
de la siguiente manera (i) Cuenca Austral 20 mmcm/d, (ii) Cuenca Neuquina 47.2 mmcm/d, y (iii)) Cuenca Noroeste 2.
mmcm/d), y ciertos volimenes adicionales pargeelodo estacional de invierno de cada uno de los cuatro afios.

d. Los productores tuvieron que presentar un plan de inversiones para alcanzar los volimenes de inyecciéon comprometic
y estar obligados a alcanzar una curva de produccién por cuenca quecgahntantenimiento y/o aumento de los
niveles actuales de produccion.

e. Se podra ofrecer a las empresas productoras participantes condiciones preferenciales para la exportacién en firme h
un volumen total de 11 mmcm/d, que se comprometera exclusivaemeek@eriodo no invernal. Los beneficios para la
exportacién se aplicaran tanto a la exportacion de gas natural por gasoductos como a su licuefacciéon en Argentine
posterior exportacién como NGL.

f. El gobierno argentino podra asumir mensualmente el pagma parte del precio del gas natural en el PIST, a fin de
mitigar el impacto del costo del gas natural que se transfiere a los usuarios finales.

g. EI BCRA establecié los mecanismos adecuados para garantizar la repatriacion de las inversiones directas y s
respectivos rendimientos y/o el pago de capital e intereses de las financiaciones extranjeras, siempre que dichos fon
hayan sido ingresados a Argentina a trav®s del Mer c a
partir de la entraalen vigencia del decreto, y se utilicen para financiar proyectos en el marco del Plan Gas IV.

h. Se abrogaron las resoluciones No. 80/17 y 175/19 de la anterior Secretaria de Energia. La Secretaria de Energia pc
complementar el Plan Gas IV con los progaarde incentivos establecidos en dichas normas.
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El 20 de noviembre de 2020, la Secretaria de Energia emitié la Resolucion No°® 317/2020, aprobando el Pliego de Base
Condiciones de la Licitacion Publica Nacional para adjudicar un volumen dagaal de 70,000,000 m3 por dia, los 365 dias de
cada afio calendario del Plan Gas IV, y un volumen adicional para cada periodo invernal de 2021 a 2024.

El 1 de diciembre de 2020, la Secretaria de Energia emitio la Resolucion No° 354/2020, establsg@enaimédros de actuacion
de CAMMESA dentro del Plan Gas IV. Esta resolucién también establecid los nuevos precios maximos del PIST, para cada cuer
para la produccién de gas natural no incluida en el Plan Gas IV.

El 15 de diciembre de 2020, ecretaria de Energia Argentina emitié la Resoluciéon No° 391/2020, asignando los volimenes y
precios licitados en el marco del Plan Gas IV. Dicha asignacion incluye la posterior ejecucién de acuerdos de suministro c
CAMMESA vy otras concesionarias de disticién o subdistribucién, para el suministro de gas natural para la generacién de energia
y el consumo residencial, respectivamente, cuyos términos y condiciones se ajustan a las condiciones usuales del mercado
acuerdos comparables entre partespeddientes.

El 29 de diciembre de 2020, la Secretaria de Energia emitié la Resolucion No°® 447/2020, modificando algunos aspectos d
Resolucién 391/2020. Entre otros aspectos, esta resolucion establecioé que, a fin de asegurar el cumplimiento atgédassobtiég
pago de los contratos que se celebren, la Secretaria de Energia, las distribuidoras y subdistribuidoras deberanutepositatan
bancaria los montos que reciban, mensualmente, por el gas en el PIST. Estos fondos deben ser utilizadosemtelpara pagar
el gas natural adquirido bajo los contratos ejecutados dentro del Plan Gas IV.

El 16 de febrero de 2021, la Secretaria de Energia emitio la Resolucion N° 117/2020, convocando a una audiencia publica
tratar la porcién del precio Hgas natural en el PIST que debera pagar el gobierno federal en el marco del Plan Gas IV. La audienci
se realizo el 15 de marzo de 2021.

El 21 de febrero de 2021, dado que los volimenes de gas adjudicados en la primera Licitacién del Plan Gasuficenatesns
para cubrir las proyecciones de demanda interna para los periodos invernales de 2021, 2022, 2023 y 2024, la Secraggéia de En
emitié la Resolucién 129/2021, convocando a una Segunda Ronda de la Licitacién Publica Nacional del Plan Gas IV.

El mismo dia, mediante la Resolucidon No° 125/2021, la Secretaria de Energia implementé los certificados de crédito fiscal col
garantias en el marco del Plan Gas IV, para respaldar el pago de las compensaciones/incentivos a pagar a los prquarteores por
del gobierno federal. Mediante la Resolucion General de la AFIP No°® 4939/2021, de fecha 3 de marzo de 2021, se aprobd
procedimiento para la inscripcién, solicitud y designacién de dichos certificados.

Mediante la Resolucion No° 144/2021 emitida por égr8taria de Energia, se establecieron una serie de pautas para evitar
practicas desleales contra el Plan Gas IV en materia de empleo y provision directa de bienes y servicios por partesdg pequef
medianas empresas y compafiias regionales.

El volumen bas adjudicado a Vista Argentina en la licitacion fue de 0.86 MMm3/d (30.4 millones de pies cubicos/dia) a un
precio medio anual de US$3.29 por millén de BTU por un plazo de cuatro afios a partir del 1 de enero de 2021. Vistagugéntina
el cuarto lugar ® términos de competitividad de precios, otorgando prioridad de despacho y exportacién, especialmente para |
periodos de verano (con menor demanda local), de un total de 67.4 MMm3/d (2.4 mil millones de pies clbicos/dia) deé gas natura
subasta. En viud de dicha adjudicacion, Vista se ha comprometido a invertir aproximadamente 45 millones de délares durante Ic
cuatro afios del Plan Gas IV.

No podemos asegurar que cualquier cambio o interpretacion judicial o administrativa adversa de tales regufectasan
adversamente nuestros resultados de operaciones. La restriccion o eliminacion de los subsidios afectaria negativanioette el pre
venta de nuestros productos y por lo tanto resultaria en una disminucién de nuestros ingresos.

Nuestro negocio rguiere importantes inversiones de capital y costos de mantenimiento

La industria del petréleo y el gas natural requiere grandes inversiones en bienes de capital. Realizamos y esperamos contil
realizando importantes inversiones de capital relacionedasproyectos de desarrollo y adquisicion, con el fin de mantener o
incrementar el monto de nuestras reservas de hidrocarburos, incurriendo en importantes costos de mantenimiento.
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Hemos financiado, y esperamos seguir financiando, nuestros gastos decoapétectivo generado por las operaciones
existentes, deuda y efectivo existente; sin embargo, nuestras necesidades de financiamiento pueden requerir que modifiquem
aumentemos sustancialmente nuestra capitalizacion mediante la emision de tit@dodade de capital o la venta de activos. No
podemos garantizar que podremos mantener nuestros niveles actuales de produccion, generar suficiente flujo de cagwogue tend
acceso a suficientes préstamos u otras alternativas de financiamiento paraacardim nuestras actividades de exploracion,
explotacién y produccion en los niveles actuales o superiores.

Ademas, la contratacion de deuda adicional requeriria que una porcion de nuestro flujo de caja proveniente de las operacic
sea utilizada para glago de intereses y capital de nuestra deuda, reduciendo asi nuestra capacidad de utilizar el flujo de c:
proveniente de las operaciones para financiar capital de trabajo, gastos de capital y adquisiciones. El monto redayi@ldealen
nuestros futtos gastos de capital pueden diferir considerablemente de nuestras estimaciones como resultado de diversos facto
incluyendo los precios del petroleo y del gas natural; los resultados reales de las perforaciones; la disponibilidaiciberzssple
perforacién y otros servicios y equipos; y los desarrollos regulatorios, tecnolégicos y competitivos. Es posible queoseduzcam
nuestros gastos reales de capital en respuesta a los menores precios de los productos basicos, lo que afectaria megatieamente
capacidad para aumentar la produccion.

Si nuestros ingresos disminuyen como consecuencia de la disminucion en los precios del petréleo y el gas naturas, dificulta
operativas, disminuciones en las reservas o por cualquier otra razén, es podibtggues una capacidad limitada para obtener el
capital necesario para mantener nuestras operaciones a los niveles actuales. Si se necesita capital adicional, esopositsi;gae
obtener financiamiento de deuda o capital en condiciones aceptabdesgsatros. Si el flujo de caja generado por nuestras
operaciones no es suficiente para cumplir con nuestros requerimientos de capital, la falta de obtenciéon de financieiomahto adi
podria resultar en una reduccidn de nuestras operaciones relaciomaeébdesarrollo de nuestras propiedades. Esto, a su vez, podria
conducir a una disminucién en la produccién, y podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocioanifestra situ
financiera y los resultados de operacion, y el valor deade de nuestras Acciones Serie A o ADS podria disminuir.

A menos que reemplacemos nuestras reservas existentes de petréleo y gas, el volumen de las mismas disminuira con
tiempa

La producciérde yacimientosle petréleo y gas disminuyergdida que las reservas se agotan, con un rango de disminucion
que depende de las caracteristicas de los yacimientos. Ademas la cantidad disponible de reservas disminuye a meds#a que és
producen y consumen. El nivel futuro de las reservas de petrdas, asi como el nivel de produccién y, por lo tanto, de nuestros
ingresos Y flujos de caja, dependen de nuestra capacidad para desarrollar las reservas actuales y para encontranevasiquirir n
reservas para ser desarrolladas. Es posible que nmpsdaentificar yacimientos comercialmente explotables, completar o producir
mas reservas de petréleo y gas, y los pozos que planeamos perforar pueden no resultar en el descubrimiento o prottotezdn de pe
0 gas natural. Si no podemos reponer la praducel valor de nuestras reservas disminuird y nuestra condicion financiera, los
resultados de operacion, el flujo de caja y el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A y ADS podrian verse afecta
negativamente.

Las estimaciones sobre las resendespetréleo y gas se basan en supuestos que podrian ser inexactos

La informacién al 31 de diciembre de 2020 relativa a nuestras Reservas Probadas deriva de estimaciones al 31 de dicien
del 2020, incluido en los Reporte de Reservas de 2020 preparadd&oy NSI, terceros expertos. Aunque se clasifican como
reservas probadas, las estimaciones de reservas establecidas en los Reportes de Reservas 2020 se basan en ciertes supues
podrian ser imprecisos. Las suposiciones utilizadas por D&M y NSlyiecllos precios del petréleo y han sido determinadas de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la SEC, asi como los gastos futuros y otras suposiciones econdmicas (incluye
intereses, regalias e impuestos), segun la informacién preparada povs)aso cada caso segin lo establecido en los Reportes de
Reservas 2020.

El proceso de estimacion comienza con una revision inicial de los activos por geofisicos, gedlogos e ingenieros. L
especialista en reservas garantiza la integridad e imparcidiédas estimaciones mediante la supervision y el apoyo de los equipos
técnicos encargados de preparar las estimaciones de la reserva. Mantenemos un equipo interno de ingenieros de petrol
profesionales de geociencias que trabajan estrechamente comsuggtnieros de reservas independientes, D&M y NSI, para
asegurar la integridad, exactitud y puntualidad de los datos proporcionados a D&M y NSI, en su proceso de estima@oely que ti
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conocimiento de las propiedades especificas bajo evaluacién. iNiastctor de Operaciones es el principal responsable de
supervisar la preparacion de los estimados de nuestras reservas y del control interno de los estimados de nuesttas reserva
ingenieria de reservas es un proceso subjetivo para estimar las abomesleen el subsuelo, que implica un cierto grado de
incertidumbre. Las estimaciones de las reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieria y geologia en da fecha
estimacion y de la manera en que se interpreta.

Muchos de los factores, puestos y variables involucrados en la estimacion de las Reservas Probadas estan fuera de nues
control y, con el tiempo, estan sujetos a cambios. Por consiguiente, las medidas de las reservas no son precisagag estan suje
revision. Cualquier revisiv a la baja en nuestras cantidades estimadas de Reservas Probadas podria tener un impacto adversc
nuestra condicién financiera y en los resultados de operacion y, en Ultima instancia, tener un efecto material advalsodm el
mercado de nuestraséiones Serie A o0 ADS.

Adicionalmente, la ingenieria de reservas es un proceso subjetivo para estimar las acumulaciones de petréleo y gas que r
pueden medir con precision, y las estimaciones de otros ingenieros pueden diferir considerablementie dnawgrrestos e
incertidumbres son inherentes a la estimacion de las cantidades que componen las Reservas Probadas de petroleondgas, inclu
las estimacién de produccidn, el tiempo y el monto de los gastos de desarrollo, las pruebas y la predpodésme la fecha de las
estimaciones, la calidad de los datos geolégicos, técnicos y econdmicos disponibles y su interpretacion vy juicio, etoatedienie
producciéon de los yacimientos, los desarrollos tales como las adquisiciones y disposicenmasevins descubrimientos y
ampliaciones de los yacimientos existentes, y la aplicaciéon de técnicas mejoradas de recuperacion y los precios yelghgasleo
muchos de los cuales se encuentran fuera de nuestro control y estan sujetos a camhiesiponodr consiguiente, las medidas de
las reservas no son precisas y estan sujetas a revision. Ademas, los resultados de las perforaciones, pruebas y gpodsodedn de
la fecha de estimacién pueden requerir revisiones. La estimacion de nuestrass résepetroleo y gas se veria afectada si, por
ejemplo, no pudiéramos vender el petrleo y el gas natural que producimos. Ademas, la estimacién de las Reservas Probads
petréleo y reservas probadas de gas natural, basadas en la Resolucion No. 82d@@akretaria de Energia de Argentinay en la
Resolucién No. 6%/2016 de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos puede diferir de las normas exigidas por los reglament
de la SEC.

Como resultado, los estimados de reservas podrian ser mateté@lliferentes de los montos que se extraen finalmente, y
si dichos montos son significativamente menores que los estimados iniciales de reservas, podria resultar en un efextoarsteria
en nuestro desempefio financiero, resultados operativos y ebieatoercado de nuestras Acciones Serie Ay ADS.

Es posible que no podamos adquirir, desarrollar o explotar nuevas reservas lo cual podria afectar de manera adversa
nuestra situacion financiera y nuestros resultados de operacion

Nuestro éxito en duturo depende en gran medida de nuestra capacidad para producir petréleo y gas a partir de las resenr
existentes, y para descubrir y explotar reservas adicionales de petréleo y gas. A menos que tengamos éxito en nugétralexplora
las reservas de péleo y gas, y en su desarrollo, o que de otra manera adquiramos reservas adicionales, nuestras reservas mostre
una disminucion general de petréleo y gas mientras continte la produccién de petréleo y gas. Las actividades de panfuacion t
estan gjetas a numerosos riesgos y pueden implicar esfuerzos no rentables, no sélo con respecto a los pozos secos sino tambiél
respecto a los pozos que son productivos pero que no producen suficientes ingresos netos para obtener ganancias ldéispués de
los costos de perforacién y otros costos operativos. La terminacién de un pozo no asegura el retorno de la inversiparaciamec
de los costos de perforacion, terminacion y costos de operacién. La reduccion de los precios del petréleo y el tashbiatura
podria afectar nuestro crecimiento, incluidas las adquisiciones futuras y pendientes.

No hay garantia de que nuestras futuras actividades de exploracion y desarrollo tengan éxito, ni de que podamos impleme
nuestro programa de inversion de it@ppara desarrollar reservas adicionales, ni de que podamos explotar econémicamente esta
reservas. Dichos eventos afectarian adversamente nuestra condicién financiera y los resultados de operacion, y etcador de me
de nuestras Acciones Serie A 'y 8[podria disminuir.

La falta de disponibilidad de transporte puede limitar nuestra posibilidad de aumentar la produccion de hidrocarburos y
puede afectar adversamente nuestra condicidn financiera y los resultados de las operaciones.

Nuestra capacidad parexplotar nuestras reservas de hidrocarburos depende en gran medida de la disponibilidad d
infraestructura de transporte en condiciones comercialmente aceptables para transportar los hidrocarburos producidgasl@aslos me
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en los que se venden. Generaftitee el petréleo es transportado por oleoductos hasta las refinerias, y el gas es transportad
generalmente por gasoductos hasta los clientes. La falta de infraestructura de almacenamiento, o de cargos adecadgas,o altern
o de capacidad disponible & sistemas de transporte de hidrocarburos de largo alcance existentes, puede afectar adversame
nuestra condicion financiera y los resultados de las operaciones.

El desarrollo en la industria del petréleo y del gas y otros factores puedsaltar en reducciones sustanciales del valor
de libros de nuestros activos, lo que podria afectar negativamente nuestra condicién financiera y los resultados de nuestras
operaciones

Anualmente, o cuando las circunstancias lo requieren, evaluamosretmatable de nuestros activos en busca de posibles
pérdidas por deterioro. Nuestras pruebas de deterioro se realizan comparando el importe en libros de un activo inélivitaial o d
unidad generadora de efectivo con su importe recuperable. Cuando ekingooiperable de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo es inferior a su importe en libros, se reconoce una pérdida por deterioro del valor para rpdueiresl im
libros a su importe recuperable.

Los cambios econdmicos, regulats; comerciales o politicos en Argentina, México u otros mercados en los que operemos,
tales como el aumento de los controles de los precios de los combustibles y la disminucién significativa de los pnecios aiés
del petroleo crudo y del gas ks Ultimos afios, entre otros factores, pueden resultar en el reconocimiento de cargos por deterioro €
algunos de nuestros activos.

Las perforaciones de exploracién y desarrollo pueden no resultar en reservas productivas comerciales

La perforacion implia numerosos riesgos, incluyendo la posibilidad de no encontrar acumulaciones de petréleo o ga
comercialmente productivos. El costo de perforar, completar y operar pozos es a menudo incierto y las operacioneside perfora
pueden ser reducidas, retrasamlaanceladas, o pueden resultar mas costosas, como resultado de una variedad de factores, incluyen:

i condiciones de perforacién inesperadas;

i presion inesperada o irregularidades en las formaciones;

i fallas de equipos o accidentes;

1 retrasos en la constrcion;

| accidentes o fallos en la estimulacion hidraulica;

1 condiciones climéticas adversas;

i acceso restringido a la tierra para la perforacién o instalacién de tuberias;
i defectos de titulo;

i falta de instalaciones disponibles para la recoleccion, alesgrocesamiento, fraccionamiento, almacenamiento,
refinaciéon o exportacion;

i falta de capacidad disponible en las interconexiones de los gasoductos de transmision;

i el acceso, el costo y la disponibilidad de los equipos, servicios, recursos y pees@salios para completar nuestras
actividades de perforacion, terminacion y operacion; y

i demoras impuestas por o como resultado del cumplimiento de regulacién ambiental y otros requisitos gubernamenta
o regulatorios.

Nuestras actividades futuras defpeacion podrian no ser exitosas y, si no lo son, nuestras reservas y produccién probadas
disminuirian, lo cual podria tener un efecto adverso en nuestros resultados futuros de operaciones y condicién firemtcgesra. Mi
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que toda perforacion, ya sea a@sarrollo, de extension o exploratoria, implica estos riesgos, la perforacion exploratoria y de extensior
implica mayores riesgos de pozos secos 0 de no encontrar cantidades comerciales de hidrocarburos. Prevemos que seguir
registrando gastos por compte de exploracién y abandono durante el afio 2021.

Nuestras operaciones dependen sustancialmente de la disponibilidad de agua y de nuestra capacidad para eliminarla de
la produccién obtenida de las actividades de perforacion y producdi@s restricciones nuestra capacidad para obtener agua o
disponer de agua producida pueden tener un efecto material adverso en nuestra condicion financiera, resultados de operacion y
flujos de caja

El agua es un componente esencial de los procesos de perforacion y pletamén de pozos. Las limitaciones o
restricciones en nuestra capacidad para asegurar cantidades suficientes de agua (incluyendo las limitaciones resulsages de ¢
naturales como la sequia), podrian afectar materialmente y de manera adverseopeeatiases. Las condiciones de sequia severa
pueden resultar en que los distritos locales tomen medidas para restringir el uso del agua para la perforacion y dstindwibcaon
con el fin de proteger el suministro de agua local. Si no podemos obtguree para utilizarla en nuestras operaciones de fuentes
locales, es posible que sea necesario obtenerla de nuevas fuentes y transportarla a los sitios de perforacion, Idagee uesulta
aumento en los costos, lo que podria tener un efecto mathréaka en nuestra condicion financiera, resultados de operacion y flujos
de caja.

Nuestro plan de negocios incluye futuras actividades de perforacion de pozos de petroleo y gas shale, y de no ser capace
de adquirir y utilizar correctamente las nuevas tedogias necesarias, asi como de obtener financiamiento y/o socios, nuestro
negocio puede verse afectado

Nuestra capacidad para ejecutar y llevar a cabo nuestro plan de negocios depende de nuestra capacidad para ob!
financiamiento a un costo y condinies razonables. Hemos identificado oportunidades de perforacién y prospectos para futuras
perforaciones relacionadas con reservas de petroleoshghkstales como el petréleo y gsisaleen el bloque de Vaca Muerta. Estas
oportunidades y prospectos derforacion representan la parte mas importante de nuestros planes de perforacién para el futurc
Nuestra capacidad para perforar y desarrollar nuestro plan de negocios en tales oportunidades depende de variotufgatdies, inc
las condiciones estaciorsl las aprobaciones regulatorias, las negociaciones de acuerdos con terceros, los precios de los produc
basicos, los costos, la disponibilidad de equipos, servicios y personal, y los resultados de las perforaciones. Ademsas, nues
ubicaciones potenales de perforacidn se encuentran en varias etapas de evaluacion, que van desde ubicaciones que estan listas
perforar hasta ubicaciones que requeriran un andlisis adicional sustancial. No podemos predecir con antelacién alapkxforaci
pruebassi un lugar de perforacién en particular producira petréleo o gas natural en cantidades suficientes para recuperatdos costo:
perforacién o terminacion o para ser econémicamente viable.

El uso de tecnologias y el estudio de campos de produccién esnia Irona no nos permitira saber, con anterioridad a la
perforacién y de forma concluyente si habra petréleo o gas natural o, si hay, si habra petréleo o gas natural en chaittdees s
para ser econé6micamente viables. Incluso, si existen cantiglafitientes de petréleo o gas natural, podemos dafar la formacién de
hidrocarburos potencialmente productivos o experimentar dificultades mecanicas mientras perforamos o completamos el po
posiblemente resultando en una reduccion en la produccién debpaz el abandono del mismo. Si perforamos pozos adicionales
que identificamos como pozos secos en nuestras ubicaciones de perforacién actuales y futuras, nuestra tasa de éxdidmle perfor
podria disminuir y perjudicar materialmente nuestro negocien#s, las tasas de produccion iniciales reportadas por nosotros u
otros operadores pueden no ser indicativas de tasas de produccién futuras o a largo plazo. Ademas, la perforacioary deplotaci
dichas reservas de petroleo y gas depende de nuestradeappara adquirir la tecnologia necesaria, contratar personal y/u otros
recursos para la extraccion, de la obtencién de financiamiento y socios para desarrollar dichas actividades. Debido a e:
incertidumbres, no podemos ofrecer ninguna garantia endrelean, la sustentabilidad de estas actividades de perforacion, ni que
dichas actividades de perforacion eventualmente resultaran en Reservas Probadas, o que podremos cumplir con nugsasas expect
de éxito, lo cual podria afectar negativamente nuesikeles de produccién, condicién financiera y resultados de operacion.
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La legislacion sobre el cambio climatico o las regulaciones que restringen las emisiones de gases de efecto invernaderc
("GEI") y los marcos legales que promueven un aumento knparticipacién de las energias procedentes de fuentes renovables
podrian tener un impacto significativo en nuestra industria y resultar en un aumento de los costos operativos y una redigccion
la demanda de petréleo y gas natural que producimos

En dicembre de 1993, Argentina aprobd la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climaticc
("CMNUCC") mediante la Ley No. 24.295. La CMNUCC, que entré en vigor el 21 de marzo de 1994, permite estabilizar las
concentraciones de GEI en la atmésteran nivel que impida interferencias antropogénicas peligrosas en el sistema climatico.

E I 16 de febrero de 2005 entr - en vigor el Protocol o
objeto reducir las emisiones de GEI (diéxido cerbono, metano, 6xido nitroso, hidrofluorocarbonos, perfluorocarbonos vy
hexafluoruro de azufre) en la atmésfera. Como consecuencia de la ratificacion de la Enmienda de Doha al Protocolop&ibmismo e
en vigor durante 2020.

Argentina aprobé el Protocoltravés de la Ley No. 25.438 sancionada el 20 de junio de 2001, y la Enmienda de Doha &
través de la Ley No. 27.137 sancionada el 29 de abril de 2015.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico de 2015 adopt6 por consenso elléBaeisioel cual
es conocido por ser el sucesor del Protocolo. El acuerdo trata de las medidas de reduccién de las emisiones de Ghtljetistablece
para limitar los aumentos de la temperatura global y exige a los paises que revisen y "represprigresion” en sus contribuciones
determinadas a nivel nacional. Los paises acordaron que tratardn de alcanzar el objetivo a largo plazo de limitariehtmalentam
global a mucho menos de 2°C por encima de los niveles preindustriales, y prosegtielgeggpara limitar alin mas el aumento de
la temperatura a 1.5°C. El 5 de octubre de 2016 se alcanzd el umbral para la entrada en vigor del Acuerdo de PadesLos trat:
internacionales, junto con una mayor conciencia publica en relacién con el cambtaol pueden dar lugar a una mayor regulacién
para reducir o mitigar las emisiones de gases de efecto invernadero. En virtud de la Ley No. 27.270, sancionadaerhbredsepti
2016, Argentina aprobd el Acuerdo de Paris.

Por otra parte, la Ley No62190, modificada y complementada por la Ley No. 27.191 y sus decretos de aplicacién, establecié
un marco legal que promueve el aumento de la participacion de las energias provenientes de recursos renovables edeel merca
electricidad de Argentina.

De acuerdo con la Ley No. 27.191, al 31 de diciembre de 2017, el 8% de la energia eléctrica consumida debe provenir
fuentes renovables, alcanzando el 20% al 31 de diciembre de 2025. Dicha Ley establece 5 etapas para alcanzar tal88bjetivo: (i
para el 31de diciembre de 2017; (ii) 12% para el 31 de diciembre de 2019; (iii) 16% para el 31 de diciembre de 2021; (iv) 18% par
el 31 de diciembre de 2023; y (v) 20% para el 31 de diciembre de 2025. Es en este marco que el Gobierno argentino lanzé
programadkenovAr. Al 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020, la energia eléctrica procedente de fuentes renovables representabsg
el 4.6%, el 8.2% y el 9.7% de la demanda total, respectivamente, segun los datos publicados por el Gobierno argentino.

El cumplimientode las regulaciones relacionadas con el cambio climatico, incluyendo las derivadas de la aplicacién de lo
tratados internacionales puede, aumentar, en el futuro, el costo de operacién y mantenimiento de nuestras instalblgoaes, esta
nuevos controlesle emisiones en nuestras plantas y administrar y gestionar cualquier programa de emisiones de gases de efe
invernadero. La generacion de ingresos y las oportunidades de crecimiento estratégico también pueden verse afectadas@egativa

Los efectos abre la industria petrolera y de gas, relacionados con el cambio climatico y las regulaciones resultantes y Ic
regimenes de promocién de recursos energéticos alternativos también pueden provocar la disminuciéon de la demanda de nue
productos a largolpzo. Ademas, una mayor regulacion en relacion con la emision de GEI puede crear mayores incentivos para el u
de fuentes de energia alternativas. Cualquier efecto adverso material a largo plazo en la industria petrolera podria afe
negativamente losspectos financieros y operativos de nuestro negocio, que no podemos predecir con certeza a la fecha del prese
reporte.
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El cambio climatico podria afectar nuestros resultados de operacion, acceso a capital y estrategia

El cambio climéto plantea nuevos retos y oportunidades para nuestro negocio. Una regulacién ambiental mas estricta pue
resultar en la imposicion de costos asociados con las emisiones de GEI, ya sea a través de los requisitos de losmigantatess a
relacionadogon las iniciativas de mitigacién o a través de otras medidas regulatorias como la imposicién de impuestos sobre |
emisiones de gases de efecto invernadero y la creacion en el mercado de limitaciones sobre las emisiones de gases de ¢
invernadero quéenen el potencial de aumentar nuestros costos de operacion.

Los riesgos asociados al cambio climatico también podrian manifestarse en las dificultades de acceso al capital debid
problemas de reputacién; cambios en el perfil de los consumidores, nor oasumo de combustibles fésiles; y transiciones
energéticas en la economia mundial, como el aumento del uso de vehiculos eléctricos. Estos factores podrian teneragaiimpacto
en la demanda de nuestros productos y servicios y podrian ponergea pehcluso perjudicar la implementacion y operacion de
nuestro negocio, afectando negativamente nuestros resultados operativos y financieros y limitando nuestras oportunidades
crecimiento.

Nuestras operaciones pueden presentar riesgos para el mauiniente, y cualquier cambio en la regulaciéon ambiental
podria dar lugar a un aumento en nuestros costos de operacién

Algunas de nuestras operaciones estan sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera inesper.
podrian tener urmipacto material adverso en nuestra condicion financiera y en los resultados de operacion, tales como, el riesgo
lesiones, muerte, dafios ambientales y gastos de reparacién, dafios a nuestros equipos, responsabilidad civil y/o accit
administrativas. Nes posible asegurar que los problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian t
un efecto material adverso en nuestra condicion financiera y en los resultados de operacion.

Ademas, estamos sujetos a una extensa regulagibrental en Argentina y México. Las autoridades locales de los paises
en los que operamos podrian imponer nuevas leyes y reglamentos ambientales, o que podria obligarnos a incurrir estogyores c(
para cumplir con las nuevas normas. La imposicion efdicias regulatorias més estrictas y de requisitos de permisos en los paises en
los que operemos podria dar lugar a un aumento significativo de nuestros costos operativos.

No podemos predecir el impacto general que la promulgacion de nuevas leyes onteglambientales podria tener en
nuestros resultados financieros, resultados de operacion y flujo de caja.

Las condiciones climaticas adversas pueden afectar negativamente nuestros resultados de operacion y nuestra capacida
para realizaroperaciones de perforacion

Las condiciones climaticas adversas pueden provocar, entre otras cosas, aumentos de costos, retrasos en las perforaci
cortes de energia, paros en la produccion y dificultades en el transporte del petréleo y el gagr @islyoiucién en nuestra
produccion de petréleo y gas podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, condicién financiera o resultados
operacion.

Las medidas de ahorro energético y los avances tecnoldgicos pueden llevar a una dismidadsidemanda de petréleo

Las medidas de conservacion de combustible, la demanda de combustibles alternativos y los avances en las tecnologia
ahorro de combustible y generacién de energia pueden llevar a una disminucion de la demanda de pétpdieoc&uobio en la
demanda de petréleo podria tener un efecto material adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operatgocegeflujos

La escasez y los aumentos en el costo de las maquinas perforadoras y del equipo relacionadoctacd#oe de petroleo
y gas, los suministros, el personal y los servicios pueden afectar negativamente nuestra capacidad para ejecutar nuasgos pla
de negocios y de desarrollo

La demanda de maquinas perforadoras, oleoductos y otros equipos y sasjiaisircomo de personal calificado con
experiencia en la perforacién y terminacion de pozos y en operaciones de campo, incluidos gedélogos, geofisicos, ing@sieros y
profesionales, tiende a fluctuar significativamente, por lo general junto con tsspdel petroleo, lo que da lugar a una escasez
temporal. Dicha escasez, y el aumento de sus costos, podrian afectar negativamente a nuestra actividad y situacion financiera
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Nuestras operaciones comerciales dependen en gran medida de nuestras instakdieproduccion

Una parte importante de nuestros ingresos depende de nuestras principales instalaciones de produccion de pétréleo y g:
situ. Si bien creemos que mantenemos una cobertura de seguro adecuada y medidas de seguridad apropiadts aalichespec
instalaciones, cualquier dafio material, accidente y/u otra alteracién en dichas instalaciones de produccién podridettner un e
material adverso en nuestra capacidad de produccion, condicion financiera y resultados de operacién.

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos sociales

Nuestras actividades estan sujetas a riesgos sociales, incluyendo potenciales protestas de las comunidades locales d
lugares en los cuales operamos. Aunque estamos comprometidos a operar despwanente responsable, es posible que
enfrentemos la oposicion de las comunidades locales con respecto a proyectos actuales y futuros en las jurisdiccigmes en las
operamos y que puedan operar en el futuro, lo cual podria afectar negativamerdenrgesto, los resultados de operacion y nuestro
desempefio financiero.

Nuestra industria se ha vuelto cada vez mas dependiente de las tecnologias digitales para llevar a cabo sus operacione
diarias.

A medida que ha aumentado la dependencia de lasldgém digitales, también han aumentado en todo el mundo los
incidentes cibernéticos, incluidos los ataques deliberados o los acontecimientos no intencionados. Las tecnologiasresigtemas
que podamos implementar en el futuro, asi como las de nyssiveedores, pueden ser objeto de ciberataques o fallas en la seguridad
de los sistemas de informacién, lo que podria conducir a interrupciones en sistemas industriales criticos, la dividgéaitada
de informacién confidencial o protegida, largrcion de datos y/u otras interrupciones de nuestras operaciones. Ademas, es posible
que algunos incidentes cibernéticos, como la amenaza persistente avanzada, no se detecten durante un periodo prefopgado de ti
No podemos asegurar que los incideriegrnéticos no ocurrirdn en el futuro y que nuestras operaciones y/o nuestro desempefic
financiero no se veran afectados.

En los Ultimos afios, los riesgos para la seguridad de la informacién han aumentado en general como resultado de
proliferacion de nevas tecnologias y de la mayor sofisticacién y actividad de los ciberataques. Dependemos de la tecnologia digit
incluyendo sistemas de informacion para procesar datos financieros y operativos, analizar informacion sismica y de perforacio
estimacions de reservas de petréleo y gas. Hemos ido conectando cada vez mas equipos y sistemas a Internet. Debido a la natur
critica de su infraestructura y a la mayor accesibilidad que permite la conexién a Internet, pueden enfrentarse a esgmagor ri
ciberataque. En caso de tal ataque, nuestras operaciones comerciales podrian sufrir interrupciones, dafios materiales, rob
informacion de clientes, experimentar una pérdida sustancial de ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas fiastazieras; y
sujetos a un aumento de los litigios y dafios a su reputacion. Un ataque cibernético podria afectar negativamente ningdtr® nego
resultados de operacion y la situacion financiera.

Riesgos relacionados con nuestra Compafiia

Nuestro limitado historial operativo como una compafiia consolidada y las recientes adquisiciones pueden dificultar a los
inversionistas la evaluacién de nuestros negocios, condicion financiera, resultados de operacién y perspectivas

Nuestro limitadchistorial operativo como una compafiia consolidada pueden dificultar a los inversionistas la evaluacion de
nuestros negocios, condicién financiera, resultados de operacién y perspectivas. No teniamos operaciones sustaneidies antes
culminacién de la Qmbinacién Inicial de Negocios, y experimentamos una rapida y significativa expansion a partir de entonces
Debido a que la informacion financiera histérica incluida en este reporte puede no ser representativa de nuestrosoesnltados
compafia consolidad los inversionistas pueden tener informacién financiera limitada sobre la cual evaluarnos y su decision d
inversion. Ademas, nuestros resultados de operacion para el Periodo Posterior a la Combinacion Inicial de Negocios no ¢
directamente comparablesn nuestros resultados de operacion para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, debido a los efec
de la Combinacion Inicial de Negocios. De igual manera, nuestros resultados de operacion para los afios terminadegeti3kde di
de 2020 y 201910 son directamente comparables con nuestros resultados de operacion para el afio terminado el 31 de diciembre
2018, debido a los efectos de la Combinacion Inicial de Negocios.
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La informacion financiera histérica en este reporte puede no ser indicatiearesultados futuros

Nuestros resultados operativos periédicos podrian fluctuar por muchas razones, incluyendo muchos de los riesgos descr
en esta seccion, los cuales estan fuera de nuestro control. Por lo tanto, nuestros resultados de opelexidn pas indicativos de
nuestros resultados de operacion futuros. Ademas, creemos que la experiencia de nuestro Equipo de Administraciénnzonstituye
fuente diferenciadora de fortaleza competitiva para nosotros. Sin embargo, la experiencia dequipstide Administracion en el
pasado (ya sea en Vista o en otras compafiias) puede no ser indicativa de nuestros futuros resultados de operacion.

Los resultados de nuestros programas de desarrollo planificados en areas y formaciones de desarrollo ceishateo
emergentes pueden estar sujetos a mas incertidumbres que los programas en areas y formaciones mas establecidas, y pueden
cumplir con nuestras expectativas de reservas o produccion

Los resultados de nuestros esfuerzos de perforacion hotizardeeas y formaciones emergentes en Argentina, como en el
blogue Vaca Muerta en la cuenca neuquina, son generalmente mas inciertos que los resultados de perforacion en are@sque esté
desarrolladas y tienen una produccion mas establecida. Dehigdascareas emergentes y las formaciafgstivo asociadas tienen
un historial de produccién limitado o nulo, somos menos capaces de confiar en los resultados de perforacion del pasadasn esa
como base para predecir nuestros resultados de pédfofaturos. Ademas, los pozos horizontales perforados en formaciones de
shale a diferencia de los pozos verticales, utilizan pozos multilaterales y laterales apilados, lo que podria afectar negatieatreen
capacidad para maximizar la eficienciardeestros pozos horizontales relacionados con el drenaje de los yacimientos a lo largo del
tiempo. Ademas, el acceso a sistemas adecuados de captacion o a la capacidad de llevar oleoductos y la disponilaiftatbde plat
de perforacién y otros servicigrieden ser mas dificiles en areas nuevas o emergentes. Si nuestros resultados de desarrollo s
menores de lo esperado o si no podemos ejecutar nuestro programa de desarrollo debido a limitaciones financierastemsasso a si
de captacion y capacidad ttatamiento o de otro tipo, y/o si los precios del gas natural y del petréleo disminuyen, nuestra inversion
en estas areas podria no ser tan econémica como anticipamos, podriamos incurrir en depreciaciones importantes denpropiedad
evaluadas y el valate nuestra superficie subdesarrollada podria disminuir en el futuro.

Parte de nuestra estrategia consiste en utilizar algunas de las Ultimas técnicas de perforacién horizontal y completacion
disponibles, que implican riesgos e incertidumbres en su apii@a.

Nuestras operaciones involucran la utilizacion de algunas de las Ultimas técnicas de perforacion y terminacion desarrollac
por nosotros o nuestros proveedores de servicios. Los riesgos a los que nos enfrentamos al perforar pozos horizamalgsrancluy
no se limitan a, los siguientes:

i ubicar el pozo en el horizonte de navegacion determinado;

i permanecer en el horizonte de navegacion deseado mientras se perfora horizontalmente a través de la formacion;
i colocar las cafierias a lo largotddo pozo incluyendo el tramo horizontal; y

i hacer funcionar las herramientas y equipos de manera adecuada a pozos horizontales.

Los riesgos a los que nos enfrentamos al completar los pozos incluyen, pero no se limitan a, los siguientes:
i la capacidadle estimular la cantidad planificada de etapas;

i la capacidad de manejar los equipos y herramientas a lo largo de todo el pozo durante las operaciones de terminac
y
i la capacidad de limpiar con éxito el pozo después de completar la fase fistihddacion.

21de 135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Nuestras operaciones y actividades de perforacién se concentran en areas de alta competencia como la cuenca neuquin:
en Argentina, lo que puede afectar nuestra capacidad de obtener el acceso al personal, equipos, sextiniess e instalaciones
necesarios para completar nuestras actividades de desarrollo segun lo planeado o resultar en mayores costos; dicha déncentrac
también nos hace vulnerables a los riesgos asociados con la operacién en un area geografica limitada

Al 31 de marzo del 2021, la mayoria de nuestras propiedades productoras y el total de Reservas Probadas estimadas es
concentradas geograficamente en la cuenca neuquina ubicada en Argentina. Una parte sustancial de nuestras operatioless y activ
de perforacion se concentran en areas de dichas cuencas donde la actividad de la industria es alta. Como resultado, é&a deman
personal, equipos, energia, servicios y recursos puede aumentar en el futuro, asi como los costos de estos articelostr@mlqui
o incapacidad para asegurar el personal, equipo, energia, servicios y recursos podria resultar en que la produceionlidglidesol
del gas natural y gas esté por debajo de nuestros voliumenes previstos. Ademas, cualquier efecto negatioliirmeries de
produccidn, o aumentos significativos en los costos, podria tener un efecto material adverso en nuestros resultados déugperac
de caja y rentabilidad.

Como resultado de esta concentracion, podemos estar desproporcionadament®segbuiespacto de retrasos o
interrupciones de las operaciones o de la produccidon en esta area causadas por factores externos tales como la regulz
gubernamental, politicas estatales, limitaciones del mercado, escasez de agua y/o arena y/o comii@imassesitremas.

Es posible que no podamos expandir exitosamente nuestras operaciones

Competimos con las principales compafiias petroleras y de gas independientes y estatales que participan en el sector de |
incluyendo las compafias estatales de EgPE poseen recursos financieros y de otro tipo sustancialmente mayores que los que
tenemos para investigar y desarrollar las tecnologias de E&P, accediendo a los mercados, equipos, mano de obra garépstal nece
para adquirir, desarrollar y operar nuiastpropiedades. También competimos para la adquisicion de licencias y propiedades en los
paises en los que operamos.

La industria argentina del petroleo y el gas es extremadamente competitiva. Cuando licitamos por derechos de exploracié
explotacion dein area de hidrocarburos, nos enfrentamos a una competencia significativa no sélo de empresas privadas, sino tamt
de empresas publicas nacionales o locales. De hecho, las provincias de La Pampa, Neuquén y Chubut han formado empresas
llevar a cabactividades petroleras y gasiferas en nombre de sus respectivos Gobiernos provinciales. Las empresas estatales de en
I ntegraci -n Energ®tica Argentina, S.A. (Al EASAOG, anteriorn
empresapr ovi nci ales (como Gas y Petr -l eo del Neuqu®n, S. A. (r
también son altamente competitivas en el mercado argentino de petréleo y gas. Como resultado, no podemos aseguuanique en el f
podrenos adquirir nuevas reservas exploratorias de petréleo y gas, lo cual podria afectar negativamente nuestra condicén financ
y resultados de operacién. No se puede asegurar que la participacién de IEASA o de YPF (o de cualquier empresa de propie
provincial) en los procesos de licitacion para nuevas concesiones de petréleo y gas no influird en las fuerzas del mercatkrae tal
que pueda tener un efecto adverso en nuestra condicion financiera y en los resultados de operacion.

Nuestros competidores @den ser capaces de pagar mas por propiedades productivas de petréleo y gas natural y prospec!
exploratorios y de evaluar, ofertar y comprar un mayor nimero de propiedades y prospectos de lo que nuestros recaresofinanci
de personal nos permitenubktros competidores también pueden ofrecer mejores planes de compensacion para atraer y reter
personal calificado que los que nosotros podemos ofrecer. Ademas, existe una competencia sustancial por el capitgdaisponible
la inversion en la industridel petréleo y el gas natural. Como resultado de lo anterior, es posible que no podamos competi
exitosamente en el futuro en la adquisiciébn de reservas potenciales, desarrollo de reservas, comercializacion de hkjdrocarbu
atraccion y retencién de persd de calidad o la obtencién de capital adicional, lo cual podria tener un efecto adverso significativo er
nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operacion.

Es posible que no identifiquemos completamente los problemas con las propiedadesiquirimos y, como tales, los
activos que adquirimos pueden valer menos de lo que pagamos debido a las incertidumbres en la evaluaciéon de las reserva
recuperables y los pasivos potenciales

Es posible que busquemos adquirir propiedades adicionafagentina y México, asi como mas ampliamente en América
Latina. Las adquisiciones exitosas requieren una evaluacién de una serie de factores, incluyendo las estimaciones/ae las res
recuperables, el potencial de exploracién, los precios futuros délguey el gas natural, la idoneidad del titulo, los costos de
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operacion y de capital y los posibles pasivos ambientales y de otro tipo. Aunque llevamos a cabo una revision de Eespjopieda
adquirimos, que creemos que es consistente con las préadtickasindustria, no podemos asegurar que hemos identificado o
identificaremos todos los problemas existentes o potenciales asociados con dichas propiedades o que seremos capaces de n
cualquier problema que identifiquemos. Tales evaluaciones s@tiasy su precision es inherentemente incierta. Ademas, es posible
gue nuestra revision no nos permita familiarizarnos lo suficiente con las propiedades para evaluar plenamente sus geficiencic
capacidades. No inspeccionamos todos los pozos. Incluada@irsspeccionamos un pozo, no siempre descubrimos los problemas
estructurales, subsuperficiales, de titulo y ambientales que puedan existir o surgir. Por lo general, no tenemos darecho a
indemnizacion contractual por responsabilidades previas akcienluidas las responsabilidades ambientales. Podemos adquirir
intereses en propiedades en la modalidedl corpu$, con derechos limitados en caso de incumplimiento de las declaraciones y
garantias. Como resultado de estos factores, es posible quéamogsoadquirir propiedades de petrdleo y gas natural que contengan
reservas econémicamente rescatables o que podamos completar dichas adquisiciones en términos aceptables.

Es posible que no podamos integrar exitosamente las operaciones de las recientesag fadquisiciones con nuestras
operaciones, y es posible que no podamos realizar todos los beneficios anticipados de estas adquisiciones

Nuestro negocio tiene y puede que en el futuro incluya la produccion de adquisiciones de propiedades qselpetiigias
subdesarrolladas. No podemos asegurar que obtendremos la rentabilidad deseada de nuestras adquisiciones recienies o de cu
adquisicion que podamos completar en el futuro. Ademas, la falta de asimilacion exitosa de adquisicioney retigatepodria
afectar adversamente nuestra condicion financiera y resultados de operacién. Nuestras adquisiciones pueden implicar numer
riesgos, entre ellos:

i operar una organizaciéon combinada mas grande y afiadiendo operaciones;

i dificultades en la incorporacién de los activos y operaciones del negocio adquirido, especialmente si los activo
adquiridos se encuentran en una nueva area geografica;

i riesgo de que las reservas de petréleo y gas natural adquiridas no sean de |ld pragista o no se desarrollen segin
lo previsto;

i pérdida de empleados de clave en el negocio adquirido;

i incapacidad para obtener un titulo satisfactorio sobre los activos, concesiones o intereses de participacion q
adquirimos;

i una disminuciéon emuestra liquidez si utilizamos una porcién de nuestro efectivo disponible para financiar
adquisiciones;

1 un aumento significativo en nuestros gastos financieros o apalancamiento financiero si incurrimos en deuda adicion
para financiaadquisiciones;

i no alcanzar la rentabilidad o el crecimiento esperados;

i no conseguir las sinergias y los ahorros de costos esperados;

i coordinar organizaciones, sistemas e instalaciones geograficamente alejadas; y

i coordinar o consolidar las funcionesrporativas y administrativas.

Ademas, pueden surgir costos y dificultades inesperadas cuando se combinan negocios con diferentes operacione
administracion, y es posible que experimentemos retrasos imprevistos en la realizacion de los beneficios de una &iquisicion

completamos cuquier adquisicién futura, nuestra capitalizacion y los resultados de operacién podrian cambiar significativamente,
usted podria no tener la oportunidad de evaluar la informacién econdmica, financiera y otra informacion relevante gasccooside
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al evaluar adquisiciones futuras. La incapacidad para manejar efectivamente la integracién de adquisiciones podria reducir nue:
enfoque en adquisiciones subsecuentes y operaciones actuales, lo que a su vez podria impactar negativamente nuestdes resulta
operacion.

Es posible que estemos sujetos a pasivos desconocidos o contingentes relacionados con nuestras adquisiciones recient
y futuras.

Ocasionalmente realizamos evaluaciones sobre las oportunidades de adquirir activos y negocios adicionales ge pet
gas. Cualquier adquisicidon que se produzca puede ser significativa en tamafio, puede cambiar la escala de nuestroedsyocio y
exponernos a nuevos riesgos geograficos, politicos, financieros y geolégicos. Nuestro éxito en estas actividadiexida adq
depende de nuestra capacidad para identificar candidatos adecuados para la adquisicién, adquirirlos en condiciones aceptab
integrar con éxito sus operaciones con las nuestras. Cualquier adquisicion estaria acompafiada de riesgos, taldscomion
significativa en los precios del petréleo o del gas; la dificultad de asimilar la operacion y el personal; la posilpleidmtelewnuestro
negocio en curso; la incapacidad de la administracién para maximizar nuestra posicion finanstestégioa a través de la
integracion exitosa de los activos y negocios adquiridos; el mantenimiento de estandares, control, procedimientos y politic
uniformes; el deterioro de las relaciones con los empleados, los clientes y los contratistas cado desaoltalquier integracion del
nuevo personal de la administracién; y los pasivos potenciales desconocidos asociados con los activos y negociog\dequéisgos.
es posible que necesitemos capital adicional para financiar una adquisicion. El finamtciagei deuda relacionado con cualquier
adquisicién nos expondra al riesgo de apalancamiento, mientras que el financiamiento de capital puede ocasionar &ldgucién d
accionistas existentes. No se puede asegurar que logremos superar estos riedgoeoatt@ problema relacionado con estas
adquisiciones.

Estamos expuestos a riesgos de tipo de cambio de divisas relacionados con nuestras operaciones en Argentina y Méxica

Nuestros resultados de operacion estan expuestodlizctaaciones del Peso Argentino o Peso Mexicano contra el Délar u
otras monedas, las cuales podrian afectar adversamente nuestro negocio y resultados de operacion. Tanto el valoridahBeso Mex
como el valor del Peso Argentino han experimentado flaainas significativas en el pasado. Los principales efectos de la
depreciacion del Peso Argentino o Peso Mexicano contra el Délar estarian en nuestros gastos que estan principalmaads relacion
con bienes importados y servicios, pero dadas varias regidables, podrian afectar negativamente (i) los impuestos diferidos
asociados con nuestros activos fijos, (ii) los impuestos sobre la renta actuales vy (iii) las diferencias cambiariaxascuigdas
exposicion al Peso Argentino o mexicano. Adendaslo que la gasolina, el gas y otros productos refinados se venden en moneda
local en Argentina y México, las fluctuaciones bruscas de los tipos de cambio de estos productos son un problema ya que pue
afectar negativamente al precio de las ventas naleisrde crudo en dichos paises, lo que puede afectar a nuestros ingresos y la
generacion de flujo de caja.

No podemos predecir si el valor del Peso Argentino o Peso Mexicano se depreciara o apreciard en relacion con el Délar
la medida en que dicha fluacién pueda afectar nuestro negocio.

Por ejemplo, respecto de Argentina, al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio Peso Argentino/Doélar se situaba
AR$84.15 por US$1,00, una depreciacién de aproximadamente 41% respecto al valor registraddiele3itite de 2019, segun el
tipo de cambio del Délar publicado por el BCRA. El valor del Peso Argentino en comparacion con otras monedas depetrds, entre o
factores, del nivel de reservas internacionales que mantiene el BCRA, que también han mostréalatesfluctuaciones en los
Ultimos afios asi como sobre las politicas fiscales y monetarias adoptadas por el Gobierno argentino. El entorno maoroeconon
argentino, en el que operamos, se vio afectado por la continua devaluacién del Peso Argeratiso vgzetuvo un impacto directo
en nuestra posicion financiera y economica.

En el caso de una contingencia u otro suceso que no esté cubierto por nuestras pélizas de seguro, podemos sufrir pérdida
significativas que pueden tener un efecto adverso impatgaen nuestro negocio y en los resultados de nuestras operaciones

Aunqgue consideramos que tenemos coberturas de seguro consistentes con los estandares internacionales, no existe nir
seguridad con respecto a la disponibilidad o suficiencia de latacdbee seguro con respecto a una pérdida o riesgo en particular.
En el caso de una contingencia u otro suceso en nuestro hegocio que no esté cubierto por el seguro de nuestras pEsizas;podem
pérdidas significativas o vernos obligados a indenirgea cargo a nuestros propios recursos, lo que podria tener un efecto material
adverso en nuestra situacion financiera.
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No somos concesionarios 0 socios operativos en todos nuestros acuerdos de colaboracion (joint ventures) y acuerdos d
exploracion, y |a acciones tomadas por los concesionarios y/u operadores en estos joint ventures y acuerdos de exploracion
podrian tener un efecto material adverso en su éxito

Tanto nosotros como nuestras subsidiarias realizamos actividades de E&P de hidrocarbwés @eti@cuerdos de
colaboracion joint venture¥ no constituidos en sociedad y acuerdos de exploracion celebrados a través de acuerdos con tercer
(operaciones conjuntas para fines contables). En algunos casos, los acuerdos de colabiotacatufe¥ o los socios exploradores,
en lugar de nosotros, poseen los derechos de la concesion o los derechos derivados de los contratos de licencia de E&P
conformidad con los términos y condiciones de dichos acuerdos, una de las partes asume el papabdg, quera tanto, asume
la responsabilidad de ejecutar todas las actividades de conformidad con el acuerdo. Sin embargo, en ciertos casasnhi nosotre
nuestras subsidiarias podemos asumir el papel de concesionario y/u operador, y en tales fzanos esjatos a riesgos relacionados
con el desempefio y las medidas tomadas por el concesionario y/u operador para llevar a cabo las actividades. Taledréationes p
afectar adversamente nuestra condicién financiera y los resultados operativos. dl@dandiere de 2020, no éramos el operador de
las concesiones de Sur Rio Deseado Este, Coir6n Amargo Sur Oeste y Acambuco en Argentina, y las concésion@s1Ohvén
México.

Nos enfrentamos a riesgos relacionados con ciertos procedimientos legales

Pocemos ser partes en procedimientos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales, ambientales y administrativos ¢
solos 0 en combinacién con otros procedimientos, podrian, si se resuelven en todo o en parte de manera adversa pasuhasotros,
en la imposicion de costos materiales, multas, sentencias desfavorables u otras pérdidas. Si bien consideramos quistbemos pre
dichos riesgos de manera adecuada, basandonos en las opiniones y consejos de nuestros asesores legales externodagl de confc
con las normas contables aplicables, ciertas contingencias, en particular las relacionadas con asuntos ambientaétas estan suj
cambios a medida que se desarrolla nueva informacion y es posible que las pérdidas resultantes de dichos rigsgeslisiikrgos
se deciden en su totalidad o en parte de manera adversa para nosotros, excedan de manera significativa los valoreguievengad
hayamos proporcionado.

Al 31 de marzo de 2021, empleabamos a terceros bajo contrato, principalmente conpgoxedesres de servicios locales
e internacionales. Aunque tenemos politicas sobre el cumplimiento de las obligaciones laborales y de seguridad sdctd de nues
contratistas, no podemos garantizar que los empleados de los contratistas no iniciarés kgm@tes en nuestra contra para obtener
indemnizacion sobre la base de una serie de precedentes judiciales argentinos en materia laboral que establecieeficigui® el ben
final de los servicios de los empleados es responsable solidario junto comtrakista, mismo que es el empleador formal del
empleado.

Ademas, podemos estar sujetos a pasivos no revelados relacionados con contingencias laborales, comerciales, civi
fiscales, penales o ambientales en las que incurramos por negocios que adglériconformidad con la Combinacion Inicial de
Negocios o que adquiramos en el futuro como parte de nuestra estrategia de crecimiento, que podriamos no identifidea que po
no ser adecuadamente indemnizados de conformidad con nuestros acuerdosib&admpn los vendedores de dichos negocios, en
CuUyo caso nuestro negocio, nuestra condicién financiera y los resultados de nuestras operaciones podrian verse afewtados de m
sustancial y adversa.

Nuestras obligaciones de deuda incluyen restric@snoperativas y financieras, que pueden impedirnos buscar ciertas
oportunidades de negocio y tomar ciertas medidas

A la fecha de este reporte, la mayoria de nuestra deuda se relaciona con las obligaciones de Vista Argentina bajo el Cont
de Crédito (sgun dicho término se define mas adelante), las cuales estan garantizadas por nosotros, Aluvional Logisitica S.A., Vit
Holding I, APCO Argentina y Vista Holding Il (junto con otras entidades que actian como garantes bajo el Contrato ddeCrédito,
tiempoen tiempo, | o0os AGaranteso), y est8n denominadas en D- 1 a
imponen a nosotros, a los otros garantes y Vista Argentina, importantes restricciones operativas y financieras. Esiassrestric
pueden limitar nuestra capacidad para:

i crear gravamenes sobre ciertos activos para garantizar deuda, o crear gravdmenes para asegurar deuda que exce
ciertos montos;
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i disponer de sus bienes;

i fusionarse o consolidarse con otra persona o vendeowalmanera disponer de todos o substancialmente todos sus o
nuestros activos;

i cambiar su o nuestra linea de negocio existente;

i declarar o pagar dividendos o devolver capital, salvo ciertos pagos limitados;
i realizar ciertas inversiones en valores y @gitcial, entre otros;

1 realizar transacciones con afiliadas;

1 cambiar nuestras practicas de contabilidad existentes (excepto si es requerido o permitido por la ley aplicable y las reg
de contabilidad);

i modificar o dar por terminados Idscumentos organizativos de Vista Argentina o cualquier Garante.

Ademas, como se describe en la nota 18.1 de los Estados Financieros Auditados, el Contrato de Crédito incluye algur
acuerdos financieros por los cuales estamos obligados a mantener nsobesel consolidada, ciertas razones financieras dentro de
los limites especificados. Estos coeficientes incluyen:

i deuda total consolidada / EBITDA consolidado; y
i tasa de cobertura de intereses consolidada.

Estos acuerdos podrian limitar nuestra capdaigefinanciar nuestras operaciones futuras y necesidades de capital, asi como
nuestra capacidad de buscar oportunidades de negocio y actividades que puedan ser de interés comercial.

El incumplimiento de cualquier obligacion contenida en el Contrato éditGrpodria resultar en un incumplimiento bajo
dicho contrato. Si se produce un incumplimiento de este tipo, el agente administrativo o los prestamistas correspahdéentes po
optar por declarar que la deuda, junto con los intereses devengados yamjoss ha vencido y es pagadera de inmediato. Si el
Contrato de Crédito fuera a ser acelerado, los activos de Vista Argentina y los de cada uno de los Garantes, podriigienteser s
para pagar en su totalidad esa deuda, o cualquier otra deuda gua pexcer como resultado de esa aceleracion y, en consecuencia,
podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocio, nuestra condicién financiera, los resultados de operacit
perspectivas.

Estamos sujetos a las leyes mexicanas, argentmaternacionales contra la corrupcion, el soborno y el lavado de dinero.
El incumplimiento de estas leyes podria resultar en sanciones que podrian dafiar nuestra reputacion y tener un efectoetverso
nuestro negocio, condicién financiera y resultados algeracion.

La Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero de Estados Unidos de 1977, la Ley de Soborno del Reino Unido de 2010
"Ley de Soborno del Reino Unido"), la Ley Federal para la Prevencién e Identificacion de Operaciones con RecursosragaProcede
llicita y la Ley de Prevencion del Lavado de Activos de Argentina, la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria de Asgrastina y
leyes anticorrupcion aplicables en otras jurisdicciones pertinentes prohiben a las empresas y sus intermediaicesatitacpagos
indebidos (o dar cualquier cosa de valor) a funcionarios gubernamentales y/o personas del sector privado con elrfiendalwglui
u obtener o retener negocios, y exigen que las empresas mantengan libros y registros exactos gnneanteslgs internos
adecuados. La Ley de Soborno del Reino Unido también prohibe tales pagos o ventajas financieras o de otro tipo que se ha
ofrezcan o prometan a, o desde partes comerciales y tipifica como delito penal el hecho de que unadorganieacial no impida
el soborno por parte de una persona asociada (es decir, alguien que preste servicios en nombre de la organizacgmjigéorié int
obtener o retener un negocio 0 una ventaja en la realizacion de negocios en su nombre. Bn patteyiie Responsabilidad Penal
Empresaria Argentina prevé la responsabilidad penal de las personas juridicas por delitos contra la administraciésopdbfioa y
transnacional cometido por, entre otros, sus apoderados, directores, gerentes, smpépaidsentantes. En este sentido, una empresa
puede ser considerada responsable y estar sujeta a multas, cancelacién de la personalidad juridica y/o suspensiidatiesus acti
entre otras sanciones, si tales delitos fueron cometidos, directa eciadiente, con su intervencion, o en su interés o beneficio.
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Ademas, la Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita, ladregidie Prev
del Lavado de Activos de Argentina, los articulos-308 del @digo Penal de la Republica Argentina, y otras normas aplicables
contra el lavado de dinero y el financiamiento al terrorismo, prohiben la realizacion de transacciones con el fin deentelduc
sistema institucional fondos obtenidos mediante actiggdlititas y enmascarar asi las ganancias obtenidas a través de actividades
ilegales como activos derivados de fuentes legitimas, asi como la utilizacion de fondos para actividades terroristasstadersas,
sujetos a la normativa sobre sanciones ecacaBsue restringe nuestras relaciones con determinados paises, personas y entidade
sancionadas.

Es posible que, en el futuro, puedan surgir en la prensa sefialamientos de casos de mala conducta por parte de antigoescolabo
empleados, ya sean adegmo antiguos, u otras personas que actden en nuestro nombre o por parte de funcionarios publicos u otr
terceros que hagan o consideren hacer negocios con nosotros. Si bien nos esforzaremos por monitorear dichos inforanes de pre
investigar asuntosug creemos que ameritan una investigacion de acuerdo con los requisitos de los programas de cumplimiento, y,
es necesario, divulgar y notificar a las autoridades pertinentes; cualquier publicidad adversa que tales acusaciopedrédrtegan

un impacto negativo en nuestra reputacion y conducir a un mayor escrutinio regulatorio de nuestras practicas comerciad@soEn el mi
sentido, hemos adoptado un cédigo de ética que se aplica a todos los funcionarios y empleados de Vista y a los testistas (cont
proveedores, socios) que interactian con Vista. Nuestro cédigo de ética define la forma en que hacemos nuestros s&gocios, y
disefiado para ayudarnos a cumplir con nuestras obligaciones a respetarnos en el trabajo y a actuar con integredadden el
Nuestro codigo ético establece expresamente, entre otras cosas, que nadie ofrecerd, en nombre de Vista, directa oténdirectame
través de terceros, nada de valor a un funcionario publico, 0 a sus representantes, y en particular comtrfer derantener un
negocio, influir en las decisiones empresariales 0 asegurar una ventaja injusta. Ademas, la misién de Vista de reaizaenegoc
manera ética también implica el compromiso de mantener la exactitud en nuestros libros de contsididiasl financieros y
registros contables. Nuestros registros contables, incluyendo nuestros estados financieros, informes de administeo®ry, contr
acuerdos, deben ser siempre exactos y reflejar los hechos econdémicos y las transacciones amhyreggatitud, de acuerdo con

las normas contables profesionales y las leyes que rigen a Vista. Todas las transacciones de Vista, independientamgntie de su
deben estar debidamente autorizadas, ejecutadas y registradas. Si se determina queduigstrae ética ha sido violado, la
empresa tomara las medidas disciplinarias que correspondan.

Si nosotros o las personas o entidades que estan o estaban relacionadas con nosotros somos responsables de violaciol
las leyes anticorrupcion aplicabléga sea debido a nuestros propios actos o a nuestra inadvertencia, o debido a los actos
inadvertencia de otros), nosotros u otras personas o entidades podriamos sufrir sanciones civiles, penales y/u os;de secione
su vez podria tener un impaadverso importante en nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operacién futuros.

Dependemos de terceros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que nos proporcionen las piez
componentes, Servicios y recursos crisague necesitamos para operar nuestro negocio

Las empresas que operan en la industria de la energia, especificamente en el sector del petréleo y el gas, suelen confi
varios proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que les proporcionen las piezas, componentes, servic
recusos criticos necesarios para operar y expandir su negocio. Si estos proveedores, vendedores y prestadores de seovicios cla
entregan o se retrasan en la entrega de equipos, servicios o recursos criticos, es posible que no alcancemos nugatatisasetas o
en el plazo previsto, lo que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, condicién financiera, resultados délapsrdeion
caja y/o perspectivas.

Nuestras operaciones en la industria podrian ser susceptibles a los riesgos dentendatitad del producto y condiciones
financieras de nuestros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave. Por ejemplo, su capacidad paraxpsoporcion
adecuada y oportunamente las piezas, componentes, Servicios y recursos criticaespasaperaciones puede verse afectada si se
enfrentan a limitaciones financieras o en tiempos de tensiones financieras generales y de recesién econémica. No podemos ase
que, en el futuro, no sucederan interrupciones en el suministro 0 que podeemptarar oportunamente a aquellos proveedores o
prestadores de servicios que no sean capaces de satisfacer nuestras necesidades, lo cual podria afectar adversandente la eje
exitosa de nuestras operaciones y, consecuentemente, nuestro negocin $itzeiera, resultados de operacion, flujos de caja y/o
perspectivas.
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Contamos con una fuerza laboral altamente sindicalizada y podriamos estar sujetos a acciones laborales tales como
huelgas, las cuales podrian tener un efecto material adverso entnu@ggocio

Los sectores en los que operamos estan altamente sindicalizados. No podemos asegurar que nosotros o nuestras subsic
no experimentaremos interrupciones laborales o huelgas en el futuro, lo cual podria resultar en un efecto materéad adestros
negocios y retornos. Ademas, el fuerte deterioro de la economia mundial como consecuencia de la pandemia i @D
repercutir en la cantidad de acciones laborales iniciadas por nuestra plantilla durante 2021 y los afios siguientes.

Adicionalmente no podemos asegurar que podamos negociar nuevos convenios colectivos en los mismos términos que
actualmente vigentes ni que no estaremos sujetos a huelgas o interrupciones laborales antes o durante el procesdunl@@aegociac
dichos conveios. El convenio colectivo por el periodo de octubre 2020 a mayo 2021 se firmo el 16 de octubre, 2020. En el futuro, -
no podemos renegociar el convenio colectivo de trabajo en términos satisfactorios o si estamos sujetos a huelgasoaesterrupci
laborales, nuestros resultados de operacion, nuestra condicién financiera y el valor de mercado de nuestras acciones podrian \
afectados de manera significativa.

Nuestro desempefio depende en gran medida de la contratacion y retencién de personal clave

Nuestro rendimiento actual y futuro y nuestras operaciones comerciales dependen de las contribuciones de nuestro Equ
de Administracién, nuestros ingenieros y otros empleados. Confiamos en nuestra capacidad para atraer, formar, maivar y reten
personabdministrativo y especialistas cualificados y experimentados. No se puede asegurar que seremos capaces de atraer y re
personal para puestos clave, y reemplazar a cualquiera de nuestros empleados clave podria resultar dificil y llevarpoutho tie
pérdida de los servicios y la experiencia de cualquiera de nuestros empleados clave, o nuestra incapacidad paraeentpdaoun
adecuado o personal adicional, podria tener un efecto material adverso en nuestras operaciones, flujos de cagdiyés.expect

Es posible que nos veamos afectados negativamente por los cambios en las practicas de reporte del London Interban}
Offered Rate ("LIBOR")o por el método en el que se determina, o por las variaciones en las tasas de interés, incluyendo la
suspensia prevista del LIBOR.

A la fecha del presente reporte, nuestra deuda pendiente incluia préstamos indexados al LIBOR. En un anuncio del 27
julio de 2017, la Autoridad Britanica de Conducta Financiera (la "FCA" segun sus siglas en inglés) queceiléal competente
para la regulacién de los puntos de referencia en el Reino Unido, abogé por una transicion de la dependencia del LéBO&ea indi
referencia alternativos y declaré que ya no persuadiria ni obligaria a los bancos a presentaataditeélpulo de las tasas LIBOR
después del 31 de diciembre, 2021 (el "Anuncio FCA"). El Anuncio FCA formaba parte de los esfuerzos mundiales en curso pe
reformar el LIBOR y otros importantes indices de referencia de las tasas de interés. En este,i@ona¢uraleza y el calendario de
la transicion hacia el abandono del LIBOR es incierto y no existe consenso sobre qué tasa o tasas puedan convenitseasn alter
aceptadas al LIBOR. El 25 de marzo de 2020, la FCA declaré que, aunque no ha cahshbigdesto de que las empresas no pueden
confiar en que el LIBOR sera publicado después de finales de 2021, si ha habido un impacto en algunos momentos imjgortantes
transicion debido a la pandemia de COMD.

No es posible predecir el efecto adi@bde las normas de la FCA, ningln cambio en los métodos por los que se determina
el LIBOR, ni ninguna otra reforma del LIBOR que pueda ser promulgada en el Reino Unido, la Unién Europea o en cualquier ot
lugar. Cualquiera de estos acontecimientos phader que el LIBOR tenga un comportamiento diferente al del pasado, o que deje
de existir. Tampoco es posible predecir si la crisis global del C&@If2ndra mayores efectos en los planes de transicion del LIBOR.
Ademds, cualquier otro cambio legal o riegorio realizado por la FCA, el ICE Benchmark Administration Limited, el Instituto
Europeo de Mercados de Dinero (antes EuflBBF), la Comisién Europea o cualquier otro organismo sucesor de gobierno o
supervision, o cambios futuros adoptados por diglgarismo, en el método por el que se determina el LIBOR o la transicién del
LIBOR a un organismo sucesor de referencia puede dar lugar a, entre otras cosas, un aumento o disminucién repentaaoo prolon
del LIBOR, un retraso en la publicacion del LIBORambios en las reglas o metodologias del LIBOR, lo que puede disuadir a los
participantes del mercado de continuar administrando o participando en la determinacion del LIBOR y, en ciertas sjtodcianes,
dar lugar a que el LIBOR deje de ser determinggbublicado. Si una tasa LIBOR publicada en Dolares no esta disponible después
del 31 de diciembre, 2021, las tasas de interés de nuestra deuda indexada a LIBOR se determinaran usando variosmagtodos alter
cualquiera de los cuales puede resultapkligaciones de intereses que son mayores 0 no se correlacionan de otra manera con lo
pagos que se habrian hecho por dicha deuda si el LIBOR en Doélares estuviera disponible en su forma actual. Ademas, los mis
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costos y riesgos que pueden conducir didaontinuacién o indisponibilidad del LIBOR en Délares pueden hacer que uno o mas de
los métodos alternativos sean imposibles o impracticables de determinar. Cualquiera de estas propuestas o conse@utareas podri
un efecto material adverso en nuestcostos financieros.

Ademas, estamos expuestos a las fluctuaciones de las tasas de interés variables aplicables a nuestra deuda. También poc
incurrir en deuda adicional a tasa variable en el futuro. Los aumentos en las tasas de interés sobde adawvdaiable aumentarian
nuestros gastos financieros, lo que afectaria negativamente nuestros costos financieros.

Riesgos relacionados con las economias y entornos regulatorios argentinos y mexicanos
Nuestro negocio depende en gran nigal de las condiciones econémicas de Argentina

La mayoria de nuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina y, como resultado, nuestro neg
depende en gran medida de las condiciones econdmicas que prevalecen en Argertarabiassen las condiciones econémicas,
politicas y regulatorias en Argentina y las medidas tomadas por el Gobierno argentino pueden tener un impacto sigmificativo
nosotros. Usted debe hacer su propia evaluacién sobre Argentina y las condicioneseémparahpais antes de tomar una decision
de inversion.

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las Gltimas décadas, incluyendo diversos period
de crecimiento bajo o nulo y niveles elevados y variablasfdeion y devaluacion del Peso Argentino. No podemos asegurar que
los niveles de crecimiento de los Ultimos afios se mantengan en los afios siguientes o que la economia argentina roesifna. una r
Si las condiciones econdmicas en Argentina se deseaioy o si la inflacion se acelerara ain mas, o si las medidas del Gobierno
argentino para atraer o retener la inversion extranjera y el financiamiento internacional en el futuro no tuvieranegéxito, tal
acontecimientos podrian afectar adversamente ehtmto econdémico de Argentinay, a su vez, afectar nuestra solvencia financiera
y los resultados de operacion.

Las condiciones econémicas argentinas dependen de diversos factores, incluyendo (sin limitacién) los siguientes:
demanda internacional de lasneipalescommoditieexportados por Argentina;

los precios internacionales de las principai@smoditiegexportados por Argentina;

estabilidad y competitividad del Peso Argentino con respecto a las monedas extranjeras;

competitividad y eficiencia das industrias y servicios nacionales;

= =2 = =4 -9

los niveles de consumo interno, de inversion y financiacién local e internacional; y

q los niveles de inflacion.

La economia argentina también es particularmente sensible a los acontecimientos politicos localgentia Ae celebran
elecciones presidenciales cada cuatro afios y las legislativas cada dos afos, lo que supone la renovacién parcial éessnolehs cam
Congreso. Las proximas elecciones presidenciales estan previstas para octubre de 2023 y lazlatoionas legislativas estan
previstas para el 24 de octubre de 2021. El resultado de las elecciones presidenciales, asi como de las legislatigasrndatad
y de toda la legislatura, puede dar lugar a cambios en las politicas gubernamentfliestepua la Compafia. No podemos asegurar
gue dichos cambios vayan a producirse o el momento en que se produciran, ni podemos estimar el impacto que puedesti@ener en nu
negocio.

Ademas, la economia argentina es vulnerable a los acontecimientos siduerafectan a sus principales socios comerciales.
Un deterioro continuo de las condiciones econémicas en Brasil, el principal socio comercial de Argentina, y un detagoro de |
economias de otros socios comerciales importantes de Argentina, tales kmam Estados Unidos, podrian tener un impacto
adverso importante en la balanza comercial de Argentina y afectar adversamente el crecimiento econémico de Argendina y, po
tanto, podrian afectar negativamente nuestra salud financiera y los resultagesad@n. Ademas, una significativa depreciacion
de las monedas de nuestros socios comerciales o competidores comerciales puede afectar negativamente la competitivida
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Argentina y, en consecuencia, afectar negativamente la condicién econémica iefndacArgentina y los resultados de nuestras
operaciones. Argentina puede estar mal preparada para afrontar el impacto econémico de la pandemiati®yJe&8/Estricciones
correspondientes debido a la vulnerabilidad de la economia argentina depaespeativa fiscal y monetaria, entre otras variables
macroeconémicas, lo que puede suponer un mayor impacto para Argentina que para otros paises de la region.

El desarrollo econémico y politico en Argentina puede afectar de manera adversa y materiatagiregocios, resultados
de operacion y situacion financiera

Las elecciones presidenciales y legislativas en Argentina tuvieron lugar en octubre de 2019, en las cuales Alberto Fernan
de la coalicién Frente de Todos fue elegido con aproximadamet8e2dP46 de los votos. La nueva administracion tomé posesion del
cargo el 10 de diciembre de 2019. El impacto de una administracion diferente en el futuro entorno econémico y poligito,es inc
pero es probable que sea significativo. El 10 de marzo dk 881levaron a cabo en la Provincia del Neuquén elecciones al congreso
y a la gubernatura. Omar Gutiérrez, del partido Movimiento Popular Neuquino, fue reelegido como gobernador con aproxémadame
el 39.92% de los votos.

La economia argentina ha expeentado una volatilidad significativa en las Ultimas décadas, caracterizada por periodos de
bajo o negativo crecimiento, altos niveles de inflacion y devaluacion de la moneda. Como consecuencia, nuestros negocio
operaciones podrian verse afectados émeto, en diferentes grados, por los acontecimientos econdmicos y politicos y otros eventos
materiales que afectan a la economia argentina, tales como: inflacién; control de precios; controles cambiarios; fluetubasone
tipos de cambio de monedam®njeray en las tasas de interés; politicas gubernamentales con respecto al gasto y la inversion; aumen
de impuestos nacionales, provinciales o municipales y otras iniciativas que incrementen la participacion del gobiertiadadla a
econdmica; diturbios civiles y preocupaciones por la seguridad local. Usted debe hacer su propia investigacidn sobre la econon
argentina y sus condiciones prevalecientes antes de hacer una inversién en nosotros.

La economia argentina sigue siendo vulnerable, comefleg@a en las siguientes condiciones econémicas:

9 los niveles de inflacion se mantienen altos y pueden continuar en niveles similares en el futuro: segin un inform

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Repéblicge nt i na (el il NDE ¢
acumul ada al 2ndice de precios al consumidor (Al PCo)
T de acuerdo con el c8lculo publicado por el | NDEC el

una caida del 9.9%n 2020 en relacién con el mismo periodo del 2019. A efectos comparativos, cabe sefialar que €
PIB disminuy6 un 2.1% en 2019 y un 2.6% en 2018. El desempefio anterior del PIB de Argentina ha dependido en ciel
medida de los altos precios de las materia®g® que, a pesar de tener una tendencia favorable a largo plazo, son
volatiles en el corto plazo y estan fuera del control del Gobierno argentino y del sector privado;

9 la deuda publica de Argentina expresada como porcentaje del PIB sigue siendo &fiaa(® 2le diciembre de 2019);

9 el aumento discrecional del gasto pablico ha dado lugar y sigue dando lugar a déficits fiscales. El déficit fiscal primari
de 2019 fue de AR$95.1 miles de millones;

9 podria haber un namero significativo de protestas o huelgas, como en el pasado, riguafectar negativamente a
varios sectores de la economia argentina, incluyendo a la industria de extraccion de petroleo y gas;

9 el suministro de energia o de gas natural puede no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (limitando as
desarrollo industrial) y el consumo;

9 los niveles de desempleo y de empleo informal siguen siendo altos, segin el INDEC, el nivel de desempleo fue de 11.(
durante el cuarto trimestre del 2020;

9 la demanda de divisas podria crecer, generando un efecto diefagpitales como en los Gltimos afios;
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El 20 de diciembre de 2019, el Congreso argentino promulgé la Ley de Solidaridad, declarando la emergencia publica
materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, social y energética, entre otros, dedej@ndel poder ejecutivo argentino la
capacidad de asegurar la sostenibilidad del endeudamiento publico, regular las tarifas de servicios publicos, a tragéisida una
integral del actual régimen tarifario y la intervencion de las entidades supasyisnotre otros. La Ley de Solidaridad estableci6 la
reestructuracion del sistema de tarifas de energia y congel6 las tarifas de gas natural y electricidad. Ademas, ladaeilae Sol
autorizé al poder ejecutivo argentino a intervenir el ENARGAS W&IE. Esta regulacion puede generar dificultades en la economia
argentina y en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, lo que podria afectar negativamente a nuestros nibgaai®s, la s
financiera y los resultados de las operaciones; y

El7depni o de 2018, el Gobierno argentino y el Fondo Mone
a un entendimiento técnico con la intencién de abrir una linea de crédito por un monto de 50,000 millones de Délaresipanos
alaapobaci -n del Comit® Ejecutivo del FMI, que considerarg
el Comité Ejecutivo del FMI aprob6 el mencionado acuerdo. La SBA tenia como objetivo proporcionar apoyo al programa economi
del gobieno argentino, ayudando a crear confianza, reducir las incertidumbres y fortalecer las perspectivas econémicas de Argenti
En total, Argentina ha recibido desembolsos en virtud del acuerdo por aproximadamente $44,000 millones de Dolares. |
administraciéi de Fernandez, quien asumio el cargo en diciembre de 2019, indic6 su intencion de llevar a cabo una reestructurac
de la deuda soberana destinada a hacer sostenible la deuda de Argentina. Para tal efecto, el Congreso promulgé ankides que fa
al pader ejecutivo de Argentina a realizar tales transacciones. Adicionalmente, la administracion de Ferndndez también anun
publicamente que se abstendra de solicitar desembolsos adicionales en virtud del SBA y, en cambio, ha prometido renegociar
términcs y condiciones de buena fe. EI 5 de abril de 2020, el Gobierno argentino emitié el Decreto 346/2020, por virtud del cual
pago de principal e intereses por las deudas contraias y pendientes de pago, por bonos del tesoro denominados eoD@aes conf
la ley argentina se defirieron hasta el 31 de diciembre de 2020 o la fecha que determine la Secretaria de Economarexgdatina
en consideracion el estatus y el resultado del proceso de reestructura anunciado por el Gobierno argentino paex taestablec
sostenibilidad de la deuda publica.

La decisién del Gobierno argentino excluyd ciertos instrumentos del diferimiento, tales como (i) los bonos del tes®o emitidc
al BCRA y en su posesion, (ii) los bonos del tesoro emitidos de conformidad conetioldat 668/2019, (iii) los Bonos Programa
Gas Natural, y (iv) los bonos de garantia emitidos de conformidad con la Resolucidon No° 147/17, entre otros. El 2& @82ril d
Argentina inicié una oferta de canje de bonos emitidos bajo las emisionesrexgeiet 2 de junio de 2005 y 22 de abril de 2016 por
ciertos bonos nuevos que seran emitidos bajo el acta de emision del 22 de abril de 2016 con el objetivo de lograe wieyeafil d
sostenible para del pais. Ademas, la oferta de canje contemplaadd las clausulas de accion colectiva incluidas en dichas actas
de emision, por las que la decisién de ciertas mayorias sera concluyente y vinculante para aquellos tenedores de lemmngue no
en la oferta de canje. El 18 de agosto de 2020, el gamb#&gentino ofrecié a los tenedores de sus bonos en moneda extranjera bonos
regidos por la ley argentina para canjear dichos bonos por nuevos bonos, en términos equitativos a los términos texertisrados
de bonos regulados por la ley extranjeral8de septiembre de 2020, el gobierno argentino anuncié que los tenedores que representa
el 99.4% del monto en circulacion de todas las series de bonos elegibles para participar en la oferta de canje |cadididdan p

Como resultado de la oferte canje, el tipo de interés medio pagado por los bonos argentinos en moneda extranjera regido
por la legislacion argentina se redujo al 2.4%, frente a un tipo de interés promedio del 7,6% antes del canje. Ademée taofe
amplié el plazo medide vencimiento de dichos bonos. A la fecha de este reporte, el Gobierno argentino ha iniciado negociacione
con el FMI para renegociar los vencimientos de los US$44,100 millones desembolsados entre 2018 y 2019 en el marco de un S
originalmente previstara los afios 2021, 2022 y 2023. No podemos asegurar si el gobierno argentino tendra éxito en le
negociaciones con ese organismo, lo que podria afectar su capacidad para aplicar reformas y politicas publicas e impulsa
crecimiento economico, ni el impto del resultado que la renegociacién tendra en la capacidad de Argentina para acceder a Ic
mercados de capitales internacionales (e indirectamente en nuestra capacidad de acceder a esos mercados), en larggmomia ar
0 en nuestra situacion econ@aiy financiera o en nuestra capacidad de extender las fechas de vencimiento de nuestra deuda u ot
condiciones que podrian afectar nuestros resultados y operaciones o negocios.

Tal como ha sucedido anteriormente, la economia argentina puede verstaafegttivamente si las presiones politicas y
sociales dificultan la implementacion de ciertas politicas disefiadas para controlar la inflacion, generar crecimien&r iamejor
confianza de los consumidores e inversionistas, o si las politicas implensepdaad Gobierno argentino que estan disefiadas para
alcanzar estas metas no tienen éxito. Estos eventos podrian afectar materialmente de manera adversa nuestra cordaipn financ
los resultados de operacion.

31de135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Cualquier disminucién en el crecimiento rémico, el aumento de la inestabilidad econdmica o la expansién de las politicas
econbmicas y las medidas tomadas por el Gobierno argentino para controlar la inflacibn o abordar otros acontecimient
macroecondmicos que afectan a entidades del sectodpieeano nosotros, cualquier desarrollo sobre el cual no tengamos el control,
podria tener un efecto adverso en nuestros negocios, situacion financiera o resultados de operacion.

En caso de cualquier crisis econdmica, social o politica, la capacidad defr®ddrgentino para obtener financiamiento,
internacional o multilateral privado, adicional o inversién extranjera directa también puede ser limitada, lo que a sdevez pu
perjudicar su capacidad para implementar reformas y politicas publicas que foelenéeimiento econémico, asi como su capacidad
para cumplir con el servicio de sus obligaciones de deuda pendientes, todo lo cual podria tener un efecto adversaegonimestro
condicion financiera o resultados de operaciones. En tal escenagmpassas que operan en Argentina pueden enfrentar el riesgo
de huelgas, expropiacién, nacionalizacién, modificacion forzada de los contratos existentes y cambios en las pol#tiaes tribut
incluyendo aumentos de impuestos y reclamos fiscales retraacfidemas, los tribunales argentinos han dictado sentencias que
modifican la jurisprudencia existente en materia laboral exigiendo que las empresas asuman una mayor responsabilidasl, asumal
costos y riesgos asociados con la mano de obra subcontratiacflgulo de los salarios, indemnizaciones por despido y cotizaciones
a la seguridad social. Dado que operamos en un contexto en el que las leyes y reglamentos aplicables cambian coregrecuenci
dificil predecir si nuestras actividades se veran afastpdr dichos cambios y de qué manera.

Nuestras operaciones estan sujetas a una extensa y cambiante regulacion en los paises en los que operamos

La industria del petréleo y el gas esté sujeta a una amplia regulacion y control por parte de los goldsrqune eampafiias
como la nuestra realizan operaciones, incluyendo leyes, reglamentos y normas promulgadas por los gobiernos fedezales, estat
provinciales y locales. Estas regulaciones se refieren a la adjudicacion de areas de exploracion g, desdroddls de produccion
y exportacion, requisitos de inversién, impuestos, controles de precios y aspectos ambientales, entre otros. En camsestencia,
negocio depende en gran medida de las condiciones regulatorias y politicas prevaleciestpsisad@®n los que operamos y de
nuestros resultados de operacion.

No podemos asegurar que los cambios en las leyes y en la regulacion aplicable, o las interpretaciones judiciales
administrativas de dichas leyes y regulaciones, no afectaran adversamesites resultados de operacién. Del mismo modo, no
podemos asegurar que las futuras politicas gubernamentales no afectaran negativamente a la industria del petréleo y el gas.

Tampoco podemos asegurar que las concesiones se extenderan en el futiescahau de la revision por parte de las
entidades controladoras de los planes de inversidn presentados para su andlisis o que no se impondran requisitopadicionales
obtener prérrogas de permisos y/o concesiones.

Ademas, no se puede garantizar qgeregulaciones o impuestos (incluyendo las regalias) promulgados por las Provincias o
estados en los que operamos no entren en conflicto con las leyes y/o cualquier otra norma federal, y que dichos impuestc
regulaciones no afecten negativamente nugsasultados de operacion o nuestra condicion financiera.

Argentina

La industria de hidrocarburos en Argentina estd ampliamente regulada a nivel nacional, local y municipal en materias q
incluyen el otorgamiento de permisos de exploracién y conces@mexplotacion, inversiones, regalias, controles de precios,
restricciones a la exportacion y obligaciones de suministro en el mercado interno. El Gobierno argentino esta facdisefapara
implementar la politica energética federal, y ha utilizastosepoderes antes para establecer restricciones a la exportacion sobre la
libre disposicién de hidrocarburos y los ingresos de exportacion e imponer aranceles a las exportaciones, para iadymesaRs
privadas a celebrar acuerdos de precios cgolgkerno o, mas recientemente, para imponer acuerdos de precios entre productores y
refinerias o crear programas de incentivos fiscales para promover el aumento de la produccidon. Ademas, dado que no se pt
garantizar que los reglamentos o impuestos eaadios o administrados por las provincias no entren en conflicto con las leyes
nacionales, las controversias jurisdiccionales entre el gobierno federal y local no son poco comunes.

Por ejemplo, la Ley de Solidaridad establece que el poder ejecutivo aogaatie derecho a establecer derechos de
exportacion hasta un maximo del 33% de las mercancias exportadas hasta el 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad tan
estableci6 un tope del 8% para los derechos de exportacién de hidrocarburos ypemdaans. El 18 de mayo de 2020, el gobierno
argentino emitio el Decreto No° 488/2020 que reduce los derechos de los hidrocarburos y productos mineros del 12%8%mnterior al
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Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones dedespmanales del petréleo y el gas, lo que puede limitar
nuestra capacidad de aumentar el precio de nuestros productos de petréleo y de gas".

Dichas controversias, limitaciones, restricciones a la exportacion u otras medidas impuestas por las aatgadtides
podrian tener un efecto material adverso en nuestros negocios futuros, situacién financiera, resultados de operadei@ajdlyjos
prospectos y, como consecuencia, el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A 0 ADS podria disminuir.

Ademas, la Ley de Solidaridad faculté al Poder Ejecutivo argentino a "mantener” las tarifas de gas natural bajo jurisdiccic
federal, renegociar la revision tarifaria integral o iniciar una revision extraordinaria de acuerdo a las leyes 24.@65 y 24.0

México

Al segundo trimestre de 2021, la Ley de Hidrocarburos ha sufrido algunas modificaciones propuestas por la actu
administracion federal, que afectan principalmente al régimen de permisos aplicable a actividadsseatary downstreantomo
el procesamiento, el refinado, la exportacion, la importacion, el transporte, el almacenamiento, la distribucion, léizamidergia
la venta al publico de hidrocarburos, productos petroliferos o petroquimicos. Las modificaciones consistezxigir: di)los
permisionarios el cumplimiento de las politicas de almacenamiento emitidas por la SENER (es decir, la Politica de Almacenamie
Minimo de Productos Petroleros y la Politica de Almacenamiento de Gas Natural), (ii) modificar el procedahiehpaiea obtener
la autorizacién de la CRE o de la SENER para asignar permisos previendo que la falta de respuesta de la autoridarée interpre
€como una respuesta negativa, (iii) incluir nuevas causales de revocacion de los permisos cuando mrfobepaficen conductas
ilegales (i.e. comercio ilicito o medicion errénea), y (iv) otorgar facultades a la CRE y a la SENER para suspendestss permi
otorgados, asi asi como para ocupar temporalmente las instalaciones e intervenir en las operdasopesrdsionarios en caso de
peligro inminente para la seguridad nacional, la seguridad energética o la economia nacional. En cuanto a los reguisstog mini
almacenamiento mencionados en el punto (ii) anterior, es importante sefialar que la SEMERtirenuevas politicas o modificar
las existentes con la finalidad de implementar un ambito de aplicacién méas amplio.

Incluso si dichas modificaciones no tienen un impacto directo en el sectpstdeanmen México, no podemos asegurar que
no tendranmpacto en nuestra cadena de valor. Dada la falta de precedentes judiciales en la regulacion energética y particularme
respecto a estas modificaciones, es incierto cdmo podria ser interpretado por un tribunal o una autoridad gubernapréntaleen la
Por lo tanto, no podemos predecir la manera en que estas modificaciones afectaran nuestras operaciones y capacidathpara corr
adquisiciones adicionales en México y/o a nuestra actividad, situacién financiera, resultados de las operacionesafiujgse de ¢
perspectivas futuras o si cualquier cambio en la interpretacién del marco legal y/o el uso de las competencias poasparte de
autoridades actuales puede afectar al sector energético.

Adicionalmente, durante los Ultimos meses, ha existido unscetra la emision de permisos para realizar actividades de
venta de gasolina al por menor. Esta circunstancia puede generar ciertos beneficios a Pemex dada competencia lingtaddcen el m
de venta de gasolina al por menor en el pais. En relacion cparibssos de importacion y exportacion de hidrocarburos, el 26 de
diciembre de 2020, la Secretaria de Economia, haciendo uso de sus facultades, modifico el plazo de los permisos adeéa2§o plaz
afios a 5 afios como nuevo plazo maximo, e impuso ciemesfrequisitos que deberan cumplir los solicitantes para obtener dichos
permisos. Ademas, las modificaciones implementadas por la Secretaria de Economia le permiten negar el otorgamiento de dic
permisos sin causa justificada. Todas estas modificacpresten implicar dificultades para competir en el mercado de importacién
y exportacion de hidrocarburos.

Adicionalmente, el 26 de marzo de 2021, el presidente Lépez Obrador, presentd en la Cadmara de Diputados una iniciativa
reforma para modificar la Lege Hidrocarburos. En términos generales, el proyecto pretende afectar el régimen de permisos
actualmente establecido en la Ley de Hidrocarburos, otorgando mayores facultades a la Secretaria de Energia (SENHR) y a la
para otorgar, revisar y revocar ldgerentes permisos contemplados en la Ley de Hidrocarburos. Los principales objetivos de la
iniciativa de ley son, entre otros (i) el cumplimiento de la politica publica de almacenamiento minimo de productosopetiilife
aumentar la regulacion de levocacion de los permisos existentes; (iii) combatir el robo de combustible (huachicoleo); y (iv) permitir
la suspension de los permisos en caso de problema de seguridad nacional.

Ademas, el proyecto de ley intenta recuperar el control publico det dediventa de combustible en México. Anticipamos
gue el proyecto de ley tendra probablemente un mayor impacto en las entidades de los sdgmesti@amy midstream Las
modificaciones introducidas por el proyecto de ley pueden afectar potenciabmiui® tipo de permisos, indistintamente, dando
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lugar a que la SENER y la CRE tengan la capacidad de: (i) revocar, suspender o intervenir, los permisos de exportacior
comercializacion de hidrocarburos; (ii) licuefaccion, transporte y almacenamientos deatyaal, petréleo o derivados; y (iii)
importacion, comercializacién distribucién y venta al por menor de productos petroliferos.

Aunque el proyecto de ley, en principio, no parece afectar a las actividades de exploracion y produccion de hidrocarburc
bajo nuestros contratos de licencia de E&P, es importante sefialar que, dada la amplia autoridad otorgada a la CRE y, &lla SENEI
proyecto de ley puede afectar potencialmente nuestra venta de petréleo crudo y gas natural, ya que dicha actividadtssvégcuta
de nuestro permiso de comercializacion otorgado por la CRE (y puede afectar indirectamente el desarrollo de nuesties @etivida
E&P bajo nuestros contratos de licencia).

Se espera que el proyecto de ley sea aprobado por el Senado mexicade guoie finalice el actual periodo legislativo el
30 de abril de 2021. La entrada en vigor del proyecto de ley esta sujeta a la discusion y aprobacion por parte del €ocgneso m
y, €n su caso, a su posterior publicacion en el Diario Oficial de kr&adn.

A la fecha de este reporte, el partido politico del presidente en funciones tiene una mayoria calificada en la Camara
Diputados y una mayoria absoluta en el Senado mexicano. Incluso si los ejemplos anteriormente expuestos afectan lde mercadc
hidrocarburos y eléctricos, no podemos ofrecer ninguna garantia de que el gobierno mexicano vaya a interpretar degelcar las
normas y reglamentos o promulgar nuevas leyes respecto del sector de explotacidn, ni que vaya a haber un cambiolegatl marc
de la industria del petréleo y el gas, lo que podria afectar negativamente a nuestro negocio y perspectivas en México.

Medidas adoptadas por la autoridad en materia de competencia econémica en México podrias llegar a tener un resultado
adverso en pestros resultados y condicion financiera.

La Comision Federal de Competencia Econémica ("COFECE") es la autoridad en materia de competencia en México ct
jurisdiccién en varios sectores de la economia mexicana, incluyendo el sector de petrdleo yrgadal tiene jurisdiccion sobre
las actividades realizadas por Vista.

La COFECE tiene amplias facultades para investigar y perseguir practicas monopdlicas absolutas (carteles), practic
monopdlicas relativas (abuso de poder sustancial o de posicién ade)iry concentraciones ilicitas, asi como para prevenir
concentraciones que puedan tener efectos anticompetitivos. Ademas, la COFECE puede determinar la existencia de insl@®os esen
y regular su acceso, identificar barreras a la competencia y esngimendaciones a las autoridades federales, locales y municipales
para eliminar dichas barreras y fomentar las condiciones de competencia. Por lo tanto, muchas de nuestras actividages puede
revisadas por la COFECE vy, en el caso particular de opeescitacapital que involucren ciertos umbrales monetarios en términos
de valor y/o activos, es posible que la realizacion de dichas operaciones requiera autorizacion de la COFECE.

Como resultado, la consumacién de adquisiciones pendientes o futurasvies acticciones puede estar sujeta al
cumplimiento o renuncia de condiciones de cierre habituales, incluyendo, entre otras, la autorizacién de la COFECEciba realiz
de dichas operaciones no estd asegurada, y estara sujeta a riesgos e incertidulmpeesoiret riesgo de que no se obtengan las
autorizaciones regulatorias necesarias o que no se cumplan otras condiciones de cierre. Si dichas operaciones no sestonsumali
estan sujetas a retrasos significativos, podrian afectar negativamente los gescimtizacion de nuestras acciones ordinarias y
nuestros resultados comerciales y financieros futuros.

Asimismo, la COFECE podria imponer sanciones o establecer condiciones a nuestro negocio si no podemos solicitar o recil
0 nos retrasamos en solici@ recibir, las autorizaciones mencionadas y, si éstas se materializaran podrian tener un efecto materi
adverso en nuestros resultados y condicion financiera. Del mismo modo, no se puede asegurar que las autorizaciorfes/goe no se
obtenido podran dbnerse o puedan obtenerse sin condiciones. La falta de obtencién de dichas autorizaciones, o las condiciones a
gue pueden estar sujetas, podrian tener un efecto material adverso en nuestros resultados y condicion financiera.

Ciertos riesgos son inherges a cualquier inversion en una empresa que opera en un mercado emergente, como Argentina
y Méxica

Argentina y México son economias de Mercado Emergentes, y la inversién en mercados emergentes generalmente conll
riesgos. Estos riesgos incluyen lastabilidad politica, social y econémica que puede afectar los resultados econdmicos de Argentine
y México, los cuales pueden provenir de muchos factores, incluyendo los siguientes:
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q incrementos en las tasas de interés;
q cambios abruptos en el valor de thgisas;
9  altos niveles de inflacion;
9  controles de cambio;
i controles salariales y de precios;
i regulaciones para la importacion de equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones;
i cambios en las politicas econémicas, administrativas odisdal gobierno;
i tensiones politicas y sociales;
i los efectos de las hostilidades o los problemas politicos en otros paises podrian afectar al comercio internacional,

precio de los productos béasicos y a la economia mundial; y

q capacidad de obtenBnanciacion de los mercados internacionales.

Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad en los mercados, pueden afectar adversamente nuestro negocio.
resultados de operacion, la situacion financiera, el valor de nuestras Acciones SeéklBSA gdemas de nuestra capacidad para
cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Estamos o podriamos estar sujetos a restricciones directas e indirectas a la importacion y exportacion bajo las leyes de
Argentina.

La Ley de Hidrocarburos permite la eéxfacion de hidrocarburos, siempre y cuando dichos volimenes no sean necesarios
para el mercado interno argentino y se vendan a precios razonables. En el caso del gas natural, la Ley No. 24,076atlg tgas natu
reglamentacion conexa exigen que se temgaruenta todas las necesidades del mercado interno al autorizar las exportaciones de gé
natural a largo plazo. En este sentido, la Secretaria de Energia puede autorizar operaciones de exportacién de egasdanies de
siempre que estén sujetamierrupcion por escasez de suministro local.

En los dltimos afios, las autoridades argentinas han adoptado ciertas medidas que han dado lugar a restricciones ¢
exportaciones de gas natural desde Argentina. Debido a estas restricciones, las empetsdealg gas se han visto obligadas a
vender parte de su produccion de gas natural en el mercado local, que en un principio estaba destinado al mercad@dgyexportac
en algunos casos no han podido cumplir total o parcialmente sus compromisosreiéxpo

Las operaciones de exportacion de crudo y subproductos de petréleo requieren actualmente de un registro previo er
Registro de Contratos de Operaciones de Exportacion y de una autorizacion de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos
conformidad con el régimen establecido en la Resolucion S.E. NeE2D17 y sus posteriores reformas y adiciones). Las compafiias
petroleras y las refinerias de petréleo que tienen la intencion de exportar petréleo crudo, gas licuado de petréleoie ditrssl,
deben primero demostrar, antes de obtener la autorizacion, que la oferta de venta de ese producto ya se ha hechthgzealaido re
por los compradores locales.

El 21 de marzo de 2017, mediante el Decreto No. 192/2017, modificado por el Déxcr@62/2017, el Ministerio de Energia
cred, de manera temporal, el Registro de Operaciones de Importacién de Petr6leo Crudo y Subproductos. A través de esta no
cualquier empresa que pretenda realizar operaciones de importacion tenia la obligasjistrde la operacion en dicho registro y
obtener la autorizacion del Ministerio de Energia antes de que se realice la importaciéon. El mencionado registro yoia dbligac
registrar y obtener autorizacion para las operaciones de importaciéon de crinpoodaatos especificos estuvieron vigentes hasta el
31 de diciembre de 2017.
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La Ley de Solidaridad establece que el poder ejecutivo argentino tiene derecho a establecer derechos de exportacién hast
maximo del 33% de las mercancias exportadas ha3tad® diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad también establecié un tope
del 8% para los derechos de exportaciéon de hidrocarburos y productos mineros. El 18 de mayo de 2020, el Gobierno &igentino en
el Decreto N° 488/2020 reduciendo los impuestogsi@idrocarburos y productos mineros del 12% anterior al 8%.

Ademas, de conformidad con la Comunicacion "A" 6844 del BCRA (segun la misma sea modificada o reformada), lo
exportadores deberan repatriar y liquidar en Pesos Argentinos en el mercado cdadaiared producto de sus exportaciones de
mercancias despachadas en aduana a partir del 2 de septiembre de 2019. En el caso de las exportaciones de hidrizzrburos, e
aplicable es el primero de 30 dias a partir del despacho aduanero o 5 diaspiieslel pago.

Aquellas operaciones de exportacién pendientes de cobro antes del 2 de septiembre de 2019, deberan ser repatriad
convertidas a Pesos Argentinos mediante la liquidacion en el Mercado de Divisas a Pesos Argentinos dentro dbdbdes dias
la fecha de cobro o desembolso en el exterior o en Argentina.

Los exportadores que reciban permisos de embarque durante dicho periodo estan sujetos a procedimientos especifico
seguimiento.

La repatriacién y liquidacion a través del MercatboDivisas a Pesos Argentinos de las divisas recibidas por residentes
argentinos no se exige si se cumplen todas las condiciones siguientes:

1 los fondos recibidos se depositaban en cuentas abiertas en instituciones financieras argentinas;
1 los fondos se regirian dentro de los plazos establecidos por la normativa cambiaria;

1 que los fondos se hayan aplicado a operaciones a las que la legislacién aplicable da acceso al Mercado de Divis
dentro de los limites establecidos para cada concepto; y

i el uso de estmecanismo no tuvo efectos fiscales.

No podemos predecir por cuanto tiempo estas restricciones a las exportaciones permaneceran en vigor, 0 si se toms
medidas futuras que afecten adversamente nuestra capacidad de exportar e importar gas, petréletrasysimductos y, en
consecuencia, afecten nuestra condicién financiera, resultados de operacion y flujo de caja.

Los actuales controles cambiarios argentinos y la aplicacion de nuevos controles cambiarios podrian afectar
negativamente a nuestros resultas de operaciones.

A partir de septiembre de 2019, el Gobierno argentino ha restablecido las restricciones cambiarias en el extranjero. L
nuevos controles se aplican con respecto al acceso al mercado de divisas por parte de los residentes duorfmmesreesion en
el extranjero, el pago de deudas financieras externas, el pago de dividendos en moneda extranjera en el extranjem, el pag
importaciones de bienes y servicios, y la obligacién de repatriar y liquidar en Pesos Argentinos el deothiscéxportaciones de
bienes y servicios, entre otros.

Como se mencion6 anteriormente, conforme al Comunicado "A" 6844 (segun el mismo sea modificado o reformado), Ic
exportadores deben repatriar y liquidar en Pesos Argentinos en el mercado caodzibelgproducto de sus exportaciones de bienes
despachados en la aduana a partir del 2 de septiembre de 2019. Los montos recaudados en moneda extranjera por raotemos de <
relacionados con los bienes exportados también deben ser repatriados gdigeil&@esos Argentinos a través del mercado local de
divisas, hasta el monto de los bienes exportados asegurados.

Por otro lado, mediante el Comunicado "A" 6844 (segun el mismo sea modificado o reformado), el BCRA restablecio e
sistema de control des ingresos de exportacion, estableciendo las normas que rigen dicho proceso de control y sus excepciones. |
exportadores deberan designar una entidad financiera encargada de vigilar el cumplimiento de las obligaciones mencionadas.

El Decreto No. 661/219 aclar6 que el cobro de los beneficios de exportacion establecidos en el Cédigo Aduanero Argentinc
estara sujeto al cumplimiento por parte del exportador de las obligaciones de repatriacion y liquidacion impuestasvpor la nue
normativa cambiaria.
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Asimismo, la legislacion cambiaria autoriza la aplicacién de los beneficios de exportacion a la devolucion de: (i) los
financiamientos previos a la exportacién y los financiamientos de exportacion concedidos o garantizados por entidatas financi
locales; (ii)los financiamientos previos a la exportacion en el extranjero y los anticipos de exportacion liquidados a través del merca
cambiario local a partir del 2 de septiembre de 2019; (iii) los anticipos de exportacion desembolsados pero no liqguslados y |
financiamientos previos a la exportacion ejecutados antes del 31 de agosto de 2019, siempre que se cumplan determoraeigs condic
(iv) los financiamientos posteriores a la exportacion para descuentos y/o cesiones por parte de entidades financiecdsexiesna
(v) los financiamientos concedidos por entidades financieras locales a importadores extranjeros; y (vi) el endeudantiento fina
en virtud de contratos ejecutados antes del 31 de agosto de 2019 que prevean su cancelacion medianém laraplieatranjero
de los ingresos de exportacién. La aplicacion del producto de la exportacion al reembolso de otras deudas estaepsoljetai@nla
del BCRA.

Por dltimo, los residentes pueden acceder al mercado de divisas para cambiar devisdisrirlis al exterior y para realizar
pagos de beneficios y dividendos a accionistas no residentes, sin la aprobacion previa del BCRA si se cumplen las siguier
condiciones:

(i) Que los beneficios y dividendos corresponden a estados financiero®ssyriaalitados;

(iEl importe total de los beneficios y dividendos pagados a los accionistas no residentes no debe superar el importe
moneda local que corresponda a la distribucion determinada por la asamblea de accionistas. La entidad debe rec
una declaracion jurada firmada por el representante legal o un apoderado debidamente autorizado del residente ¢
una certificacion en este sentido;

(iii)El importe total de las transferencias de beneficios y dividendos por las que el residente aneeckdal de divisas
en o después del 17 de enero de 2020, no debe superar el 30% del valor de las nuevas aportaciones de inver
extranjera directa en empresas residentes ingresadas y liquidadas a través del mercado de divisas con anteriorid.
dicha feha. Para ello, la entidad financiera debera contar con una certificacion emitida por la entidad que realizo I:
liquidacién de que no ha emitido certificaciones a los efectos previstos en este punto por un importe superior al 30
del importe liquidado;

(iv)El acceso se produce en un plazo no inferior a 30 dias naturales desde la liquidacion de la Gltima aportacién que
computa a efectos del requisito establecido en la condiciéon inmediatamente anterior;

(V)EI residente debera presentar la documentacioragreslite la capitalizacién de dicha aportacion o, en su defecto
documentacion, la acreditacion del inicio del tramite de inscripcién ante el Registro Publico de Comercio de le
resolucién definitiva de capitalizacion de los aportes de capital computadmsieielo a los requisitos legales
correspondientes, y presentar la documentacién de la capitalizacién definitiva de la aportacién dentro de los 36
dias naturales siguientes al inicio del procedimiento; y

(vi)La entidad debera verificar que el cliente hayenplido, en su caso, con la declaracion de la Ultima presentacion de
la "Encuesta de Activos y Pasivos Externos" para las operaciones involucradas.

No es posible prever por cuanto tiempo estaran en vigor estas medidas, ni siquiera si se impondiéanagstdicionales.
El Gobierno argentino podria mantener o imponer nuevas reglamentaciones de control de cambios, restricciones y adoptar o
medidas en respuesta a la fuga de capitales o a una depreciacion significativa del Peso Argentino, qugtpodtiadceso a los
mercados internacionales de capital. Esas medidas podrian socavar las finanzas publicas del Gobierno argentino, lafgct@podria
negativamente a la economia argentina, o que a su vez podria afectar negativamente a nuestrdosegsciltados de las
operaciones y la situacion financiera.

Ademas, en virtud de la Comunicacién "A" 7106 (modificada y complementada periddicamente), el BCRA estableci6 cierto
requisitos para acceder al mercado local de cambios a los efectos ddemimalas financieras transfronterizas, en particular, para
el pago de montos pendientes de capital en préstamos y valores que tengan pagos de amortizacion programados ertuibrel 15 de o
de 2020 y el 31 de diciembre de 2021 por montos de capitaiauaésS$2,000,000 por parte del sector privado no financiero y de
las entidades financieras. En particular, el pago de capital correspondiente a los préstamos vy titulos sujetos a laradormaateb
parte de un plan de refinanciacion que debe seragrmrite presentado ante el BCRA, el cual debe prever que (i) sélo el 40% del
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monto de capital adeudado y pagadero debera ser pagado a través del mercado local de divisas en o antes del 31 d&lmarzo de 2
(ii) el restante 60% debe ser refinanciado paealg vida media de la deuda se incremente por un minimo de dos afios. No es posible
garantizar que el periodo cubierto por la Comunicacion "A" 7106 no sea ampliado o restablecido en el futuro por el BGRA o que
dicten otras normas con efectos similares qbliguen a la Sociedad a refinanciar sus obligaciones, lo que a su vez podria tener ur
impacto negativo en nuestras operaciones, y en particular, en la capacidad de cumplir sus obligaciones de deuda.

No podemos asegurar que el Gobierno Mexicano no idraarontroles de cambio u otras medidas de confiscacién.

La imposicién de derechos de exportacion y otros impuestos han afectado negativamente a la industria del petréleo y el
gas en Argentina y podrian afectar negativamente nuestros resultados en ebfutur

Anteriormente, el Gobierno argentino imponia derechos a las exportaciones, incluidas las de petréleo y productos de ¢
licuado de petréleo. El 31 de diciembre de 2017 expird la Ley de Emergencia Econdmica, lo que dio lugar a la elimirgacién de
decisbn discrecional otorgada anteriormente al gobierno argentino, que fueron delegadas y le permitieron promulgar reglamentos
divisas, la retencién de porcentajes para las exportaciones de hidrocarburos, y los aranceles, asi como para recegod@des a
servicios publicos, entre otros. El 4 de septiembre de 2018, En virtud del Decreto No° 793/2018, el Gobierno argeiitio,restab
hasta el 31 de diciembre de 2020, un impuesto a la exportacién de 12% en productos basicos para productos priatguicss co
excepciones. La Ley de Solidaridad establece que el poder ejecutivo argentino tiene derecho a fijar los derechos die leagiartaci
un méximo de 33% de las mercancias exportadas hasta el 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridadableti@oresope
del 8% para la exportacion los derechos de los hidrocarburos y los productos mineros.

En mayo 19, 2020, el Decreto No° 488/2020 emitido por el Poder Ejecutivo fue publicado en la Gaceta Oficial, establecienc
derechos de exportacion a tidarburos y actualizando los valores de las multas previstas en el articulo 87 de la Ley 17.319 y su
modificaciones. Se establecieron derechos de exportacion para determinados productos de hidrocarburos: (i) 0% de derecho
exportacién en caso de quepeecio internacional sea igual o inferior al "valor base" (US$ 45/bbl), (ii) 8% de derechos de exportacion
en caso de que el precio internacional sea igual o superior al valor de referencia (US$60/bbl), y (iii) en caso decime el pre
internacional seauperior al valor base e inferior al valor de referencia, el tipo impositivo de los derechos de exportacién se determina
segun una férmula lineal para el derecho de exportacion del 0 al 8%.

Los aranceles e impuestos a la exportacién pueden tener unm mi@tetrial adverso en la industria de petréleo y gas de
Argentina y en nuestros resultados de operacion. Producimos bienes exportables y, por lo tanto, es probable que unl@simento e
impuestos de exportacion resulte en una disminucion en el precioed&asuproductos y, por lo tanto, puede resultar en una
disminucién de nuestras ventas. No podemos garantizar el impacto de estas u otras medidas futuras que pueda adoptar el Gok
argentino sobre la demanda y los precios de los productos de hidrosayban consecuencia, sobre nuestra condicién financiera y
el resultado de nuestras operaciones.

El impacto de la inflacion en Argentina sobre nuestros costos podria tener un efecto material adverso en nuestros
resultados de operacion

Histéricamente, lanflacion ha socavado la economia argentina, asi como la capacidad del Gobierno argentino para cre:x
condiciones que permitan el crecimiento. En los Ultimos afios, Argentina ha experimentado altos niveles de inflacién.

El IPC, publicado por el INDEC, p@l periodo de enero a diciembre de 2018, el IPC lleg6 a 47.6% en comparacion con el
mismo periodo de 2017. La variacion del IPC para el periodo de enero a diciembre de 2019 fue de 53.8%. La variaciG@ralel IPC p
el periodo de enero a diciembre de 2020de86.1%. Ademas, el INDEC inform6 que (i) para el periodo de febrero de 2020 a enero
de 2021, el IPC lleg6 a 38,5% en comparacion con el periodo de febrero de 2019 a enero de 2020; (ii) para el perioddede marz
2020 a febrero de 2021, el IPC fue dél#%6 en comparacion con el periodo de marzo de 2019 a febrero de 2020; y (iii) para el
periodo de abril de 2020 a marzo de 2021, el IPC alcanzé el 42.6% en comparacién con el periodo de abril de 2019 @&28arzo de 2

El gobierno argentino continu6 aplicanchedidas de seguimiento y control de los precios de los bienes y servicios mas
relevantes. A pesar de estos esfuerzos, la economia argentina sigue experimentando altos niveles de inflacion. Sgune se con:s
estabilizar el valor del Peso Argentino medeapbliticas fiscales y monetarias, se podria esperar un aumento en los niveles de
inflacion.
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Los altos niveles de inflacién afectan la competitividad exterior de Argentina, la desigualdad social y econémica, afecta
negativamente el empleo, el consumaietl de actividad econémica y socavan la confianza en el sistema bancario argentino, lo que
podria limitar ain mas la disponibilidad y el acceso al crédito nacional e internacional por parte de las empresaa éstalsbdad
politica.

La inflacion sigue siendo un desafio para Argentina. Los desequilibrios inflacionarios estructurales de Argentina, siguel
siendo criticos, lo que puede ocasionar que los niveles actuales de inflacién contindien y tengan un efecto adversorda jalacon
situacion fnanciera del pais. La inflacion también puede llevar a un aumento de la deuda de Argentina. La inflacion en Argentina |
contribuido a un aumento significativo en nuestros costos de operacion, particularmente en los costos de mano dewid@uy ha t
impacto negativo en nuestros resultados de operacion, posicion financiera y negocios.

Los niveles de inflacion podrian aumentar en el futuro, y existe incertidumbre sobre los efectos que puedan tener las medit
adoptadas, o que fueran adoptadas en etdytor el Gobierno argentino para controlar la inflacion. Para mayor informacion, véase
| a s eFACTORES DE RIESGOLa intervencion del gobierno puede afectar negativamente a la economia argentina y, como
resultado, a nuestros negocios y resultadesogeracion en Argentirnade este reporte. El aumento de la inflacién podria afectar
negativamente a la economia argentina y, a su vez, podria afectar negativamente a nuestro negocio, a nuestra siieegipmlfinanc
precio de mercado de nuestras Aoeis Serie A y de los ADS.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podria afectar
su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico

Tras la morosidad de ciertos pagte deuda por parte de Argentina en 2001, el Gobierno argentino logré reestructurar el
92% de la deuda a través de dos ofertas de canje de deuda llevadas a cabo en 2005 y 2010. No obstante, ciertos asecedores
negaron a participar de las ofertascda n j eholout® 3 #fini ci aron numerosas demandas cor
incluidos los Estados Unidos, Italia, Alemania y Japon, afirmado que Argentina no pagé a tiempo los intereses y/ael saapital
bonos, y buscando sentengms el valor nominal y/o los intereses devengados de esos bonos. Se dictaron sentencias en numeros
procedimientos en los Estados Unidos, Alemania y Japén. Ademas, los acreedores con sentencias favorables no tuvaron éxito,
algunas excepciones mengrefgcutando esas sentencias.

Como resultado de las decisiones adoptadas por los tribunales de Nueva York en apoyo a dichos acreedores en el 201
Argentina se le prohibié efectuar pagos de sus bonos emitidos en las ofertas cambiarias llevadas a cabo en 2005 eri&leslos
dedeuda reestructurada, a menos que se llegara a un acuerdo con los montos adeudados a los tenedores de bonos ernrnwora. El G
argentino tomé una serie de medidas para continuar sirviendo los bonos emitidos en las ofertas de intercambio de 2§06 y 2010,
tuvieron un éxito limitado. Los acreedores que se mantuvieron al margen continuaron litigando y consiguieron prevenir que
Gobierno argentino recupera el acceso a los mercados.

Entre febrero y abril de 2016, el Gobierno argentino suscribio, erngionacuerdos con ciertos tenedores de deuda vencida
y present6 una propuesta a otros tenedores de deuda vencida, incluyendo aquéllos con reclamaciones pendientes en ti&s tribuna
los Estados Unidos, lo cual dio lugar a la solucién de practicamel@® les controversias restantes y el cierre de 15 afos de litigio.
El 22 de abril de 2016, Argentina emiti6 bonos gubernamentales por US$16,500 millones, y destind US$9,300 millones de |
ganancias a satisfacer los pagos de los acuerdos de liquidacibnaalos con los tenedores de deuda en mora. Desde entonces, se
han liquidado practicamente todos los créditos pendientes en concepto de fianzas impagadas.

A la fecha de este Reporte, aunque ciertos litigios iniciados por tenedores de bonos que nodtnsasepibir acuerdos
con Argentina contintan en distintas jurisdicciones, la magnitud de los reclamos exigidos ha disminuido significativamente.

Ademas, desde 2001, los accionistas extranjeros de algunas empresas argentinas presentaron demandzs por m
sustanciales ante el Centro I nternacional de Arreglo de
conformidad con el reglamento de arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional. L
demandantes alegan que ciertas medidas adoptadas por el Gobierno argentino durante la crisis econémica de 2001 y 2002
incompatibles con las normas o estandares establecidos en varios tratados bilaterales de inversién por los que Abgentina es
obligadaen ese momento. Hasta la fecha de este Reporte, varias de estas controversias se han resuelto, y un namero significatiy
casos se encuentran en proceso o han sido suspendidos temporalmente por el acuerdo de las partes.
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Entre 2016 y principios de 2018rdentina recuperé el acceso al mercado e incurrié en deuda adicional. Sin embargo, como
resultado de diversos factores externos e internos, durante la primera mitad del afio de 2018, el acceso al mercada gezhizo ca
mas oneroso. El 8 de mayo de 2018 abierno argentino anuncié que iniciaria negociaciones con el FMI con el fin de celebrar un
crédito contingente que daria a Argentina acceso al financiamiento del FMI. El 7 de junio de 2018, el Gobierno argeetsunglel
del FMI llegaron a un acudo sobre los términos del SBA para desembolsos por un total aproximado de US$50,000 millones de
Ddlares, el cual fue aprobado por el directorio ejecutivo del FMI el 20 de junio de 2018. El SBA tenia como objetivagmywdar
al programa econdmico del gelmo argentino, ayudando a crear confianza, reducir las incertidumbres y fortalecer las perspectiva:
econdmicas de Argentina. El 22 de junio de 2018 el Gobierno argentino realizé un primer sorteo de aproximadamente US$15,(
millones bajo el SBA. Argentm ha recibido desembolsos bajo el SBA por US$44 mil millones. No obstante lo anterior, la actual
administracion ha anunciado publicamente que se abstendra de solicitar desembolsos adicionales bajo el mencionadercontrato,
su lugar ha prometido renegacisus términos y condiciones de buena fe.

Tras la ejecucion del SBA, en agosto de 2018, Argentina se enfrentd a un inesperado periodo de volatilidad que afect6 a
mercados emergentes en general. En septiembre de 2018, el gobierno argentino exaehipérsomal del FMI nuevas medidas de
apoyo ante la nueva volatilidad financiera y el complicado entorno econémico. El 26 de octubre de 2018, a la luz de tsslapist
politicas fiscales y monetarias anunciados por el Gobierno argentino y el BCRi#e@brio Ejecutivo del FMI permitié que el
Gobierno argentino extrajera el equivalente a US$5,700 millones de Délares, con lo que el total de desembolsos de@dd@unio de
ascendié a aproximadamente US$20,600 millones de Ddlares, aprobé un aumeiaé detrementando los activos totales a
aproximadamente US$57,100 millones de Doélares durante la duracién del programa hasta 2021 y la anticipacién de lossdesembo
En virtud del SBA actualizado, los recursos del FMI para Argentina erZDa8mentaroen US$18,900 millones de Dolares. Los
desembolsos del FMI para el resto de 2018 se duplicaron con creces en comparacion con el programa original resp&dédo por el
hasta alcanzar un total de US$13.400 millones (ademas de los US$15.000 millonesldadembn junio de 2018). Los desembolsos
en 2019 también se duplicaron practicamente, hasta alcanzar los US$22,800 millones, con US$5,900 millones previstes para 2(
2021.

El 28 de agosto de 2019, el gobierno argentino emitié un dedifetendo la fecha de pago prevista para el 85% de las
cantidades adeudadas en concepto de obligaciones a corto plazo con vencimiento en el cuarto trimestre de 2019, regidas p
legislacion argentina y en poder de inversionistas institucionales. Panlidades diferidas, el 30% se reembolsaran 90 dias después
de la fecha de pago original y el 70% restante se reembolsaran 180 dias después de la fecha de pago original, salde ésel cas
pagos en virtud de los Lecaps con vencimiento en 2020eqeemmbolsaran integramente 90 dias después de la fecha de pago original.
Las cantidades adeudadas en concepto de pagarés a corto plazo en poder de inversionistas particulares se pagaréissggun lo p
originalmente.

Adicionalmente, en diciembre de Z0)J1a administracion actual amplié por decreto los pagos de una serie de bonos a corto
plazo de la tesoreria de Argentina denominados en Ddlares en manos de inversionistas institucionales hasta agosted&2020. Ad
el 11 de febrero de 2020, el Gobieargentino decretd la prérroga del vencimiento hasta el 30 de septiembre de 2020 de un bono d
la tesoreria vinculado al Délar y regido por la legislacion argentina, que originalmente habia sido suscrito en grannmnedtidsas
de Doélares, a fin de evitain pago con Pesos Argentinos que habria requerido importantes esfuerzos de esterilizacion por parte de
autoridad monetaria.

El 12 de febrero de 2020, el Congreso Argentino sancioné la Ley N° 27.544 de Restitucion Sostenible de la Deuda Publi
de Deecho Extranjero que otorgd a la Ministerio de Economia la facultad de reestructurar la deuda publica externa del Esta
argentino. EI 9 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo de Argentina emitié el decreto No° 250/20 que autoriza al MiEistebonda
areestructurar US$68.842 millones de deuda.

Como consecuencia de la Ley 27.544, el 10 de marzo de 2020, el Decreto 250/20 del Gobierno argentino estableci6 el mao
nominal maximo de las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o reestoetu@eilos titulos publicos en
circulaciéon de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera al 12 de febrero de 2020 en el valor nominal de USih68¢342
0 su equivalente en otras monedas. Sin embargo, debido a la pandemia detXI0O¥IBr;mograma inicialmente publicado por el
Ministerio de Economia para la reestructuracion de la deuda publica externa que preveia, entre otras medidas, el @Bmzamaiento
oferta de canje de dichos titulos publicos emitidos en derecho extranjero fue mspuest
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El 21 de abril de 2020, Argentina invit6 a los tenedores de aproximadamente US$ 66.5 millones de capital agregado de ¢
bonos externos en moneda extranjera, a canjear dichos bonos por bonos nuevos. La invitacion de canje contemplalBaisiilzso de cl
de accién colectiva incluidas en los términos y condiciones de dichos bonos, en virtud de las cuales la decisién dgaitrsas m
vincularia que no acudieran a la oferta de canje. El 31 de agosto de 2020 anuncié que habia obtenido los consentisientos de
tenedores de bonos necesarios para canjear y/o modificar el 99.01% del importe principal total en circulacién de t@taddas se
bonos elegibles invitadas a participar en la oferta de canje. La reestructuracion se liquido el 4 de septientbréata@@sultado
de la invitacion, el tipo de interés medio pagado por los bonos externos de Argentina se redujo al 3.07%, con un tigieimaximo
5.0%, en comparacion con un tipo de interés medio de interés del 7.0% y un tipo méaximo del 8.28% aime¢itad®ta Ademas,
el importe total en circulacién de los bonos externos en moneda extranjera de Argentina se redujo en un 1.9% y el vardimiento
de dichos bonos fue prorrogado.

El 5 de abril de 2020, el gobierno argentino promulg6 el Decreto N&®®@®8 (i) difiriendo los pagos de capital e intereses
de algunos de sus bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina hasta el 31 de diciembre de 2020, o lastilar fecha
que el Ministerio de Economia determine, considerando los avaaizados en el proceso destinado a restablecer la sostenibilidad
de la deuda publica argentina, y (ii) autorizando al Ministerio de Economia a realizar operaciones de gestion de matigodeu of
canje, o a implementar medidas de reestructuraciénfqoten a los bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina, cuyos
pagos hayan sido diferidos en virtud de dicho Decreto.

El 18 de agosto de 2020, Argentina ofrecié a los tenedores de sus bonos en moneda extranjera regidos por la legislac
argertina, canjear dichos bonos por nuevos bonos, en condiciones equitativas a las de la invitacidn realizada a los tenadsres de b
regidos por la ley extranjera. El 18 de septiembre de 2020, Argentina anuncié que los tenedores que representan eh@&a@l% del
principal total en circulacion de todas las series de bonos elegibles invitados a participar en la oferta de canjariquatticiirdo.

Como resultado de la oferta de canje, el tipo de interés medio pagado por los bonos argentinos en mojezdaextdujo al 2.4%,
frente a un tipo de interés medio del 7.6% antes del canje. Ademas, la oferta de canje amplié el vencimiento medibat®dichos

A la fecha de este reporte, el gobierno argentino ha iniciado negociaciones con el FMI paraareiosgamncimientos de
capital de los US$44.100 millones desembolsados entre 2018 y 2019 en el marco del Acuerdo Stand By, originalmentaugrevistos |
los afios 2021, 2022 y 2023. No podemos asegurar si el gobierno argentino tendra éxito en las negataabFMI, lo que podria
afectar su capacidad para implementar reformas y politicas publicas e impulsar el crecimiento econémico, ni el imgattaddel re
que tendra la renegociacién en la capacidad de Argentina para acceder a los mercadasriatesnde capital (e indirectamente en
nuestra capacidad para acceder a esos mercados) para acceder a los mercados internacionales de capital, en la egamomia arge
en nuestra situacion econémica y financiera o en nuestra capacidad para extéedeadade vencimiento de nuestra deuda u otras
condiciones que podrian afectar nuestros resultados y operaciones o negocios. La falta de acceso a los mercados financ
internacionales o nacionales podria afectar a los gastos de capital previstoeg@sa operaciones en Argentina, lo que, a su vez,
podria tener un efecto adverso sobre nuestra situacion financiera o los resultados de nuestras operaciones.

Sin un acceso renovado al mercado financiero, el Gobierno argentino no cuenta con los neancs®®8 para implementar
reformas e impulsar el crecimiento, lo que podria tener un efecto adverso significativo en la economia del pais y,ancizgresecu
nuestras actividades. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en lossmeteathcionales podria tener un
impacto directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y cogpengiato, in
el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nualitidrcdimanciera, los resultados de operacién
y los flujos de caja. Ademas, no podemos predecir el resultado de una futura reestructuracion de la deuda soberafi@aegevdina.
inversiones en bonos soberanos argentinos que ascielt&k # millonesal 31 de diciembre de 2020. Cualquier nuevo evento de
incumplimiento por parte del Gobierno argentino podria afectar negativamente a su valoracion y a los plazos de reeconatso, asi
tener un efecto material adverso en la economia argentina y, en cocggoee nuestro negocio y en los resultados de operaciones.

Las fluctuaciones en el valor del Peso Argentino podrian afectar negativamente a la economia argentina y a nuestros
negocios y resultados de operacién en Argentina

Las fluctuaciones en el valdel Peso Argentino frente al Délar pueden afectar adversamente la economia argentina, nuestr
condicién financiera y los resultados de operacién. Si bien la mayoria de nuestros ingresos estdn denominados enddééeres, las
de explotacién podrian verdenltadas por la capacidad de las refinerias para impulsar los aumentos de costos a los precios de I
combustibles refinados, que estdn denominados en moneda local. Esto puede generar riesgo para nuestro flujo de itggnesos en en
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macroecondmicos volédis. Por lo tanto, estamos expuestos a los riesgos asociados con la fluctuacién del Peso Argentino en relaci
con el Délar.

La devaluacién del Peso Argentino puede tener un impacto negativo en la capacidad de ciertas empresas argentinas |
pagar sus delas en moneda extranjera, generara inflacion, reduce sustancialmente los salarios en términos reales y pone en pel
la estabilidad de las empresas. Sumado a los efectos de los controles cambiarios y las restricciones al comercie prteias, lo
relativos altamente distorsionados dieron lugar a la pérdida de competitividad de la producciéon argentina, obstaculizaron |
inversiones y provocaron el estancamiento econémico. En 2018, 2019 y 2020, el Peso Argentino se deprecié aproximadamente
100%, D% y 41%, respectivamente, con respecto al Délar de los Estados Unidos. El 16 de abril de 2021, el tipo de cambio fue
AR$92.8 por cada Délar estadounidense, segun lo publicado por el BCRA.

Durante 2019, el Peso Argentino perdio casi uvb 3@ su valor frente al Délar y el precio de las acciones de las empresas
Argentinas que cotizan en bolsa se derrumb- casi un 42% (
niveles mas altos de la historia argentina, situdndosemqmoma de los 2,000 puntos en 2019. Como consecuencia de los efectos
mencionados, con el fin de controlar la salida de divisas y restringir las fluctuaciones del tipo de cambio, el BCRAertinioie m
controles cambiarios, con la esperanza de fortakta®rmal funcionamiento de la economia, fomentar una administracion prudente
del mercado cambiario, reducir la volatilidad de las variables financieras y contener el impacto de las variacionegjaie los fl
financieros en la economia real.

Durante 2020la depreciacién del peso frente al délar fue constante. Sin embargo, el impacto detT30afIbs precios
de las acciones fue drastico, ya que el indice S&P Merval cayo casi un 50% durante febrero y marzo, y el "Riesgo Baé$" alcanz
nivel mas alto d la historia argentina, con 4.295 puntos el 24 de marzo, 2020.

A partir del 31 de marzo de 2021, el Riesgo Pais fue de 1.588. Como consecuencia de los efectos mencionados, para cont
la salida de divisas y restringir las fluctuaciones del tipoashebio, el BCRA volvié a implementar controles cambiarios buscando
fortalecer el normal funcionamiento de la economia, fomentando una prudente administracion del mercado cambiario, l@duciendc
volatilidad de las variables financieras y conteniendo ehatgpde las variaciones de los flujos financieros sobre la economia real.

La capacidad del Gobierno argentino para estabilizar el mercado de divisas y restablecer el crecimiento econémico es incie
Una apreciacion significativa del Peso Argentino fraait®dlar también presenta riesgos para la economia argentina, incluida la
posibilidad de una reduccién de las exportaciones (como consecuencia de la pérdida de competitividad externa). Esa aprecia
también podria tener un efecto negativo en el creotmide la economia y el empleo y reducir la recaudacion de impuestos en
términos reales.

La continua depreciacion del Peso Argentino y, en su caso, el incumplimiento de los términos del SBA podrian tener L
efecto material adverso en la economia argentim@nsecuentemente, en nuestros flujos de caja, condicion financiera y resultados
de operacion.

Nuestras propiedades pueden estar sujetas a expropiacion por parte de los Gobiernos de Argentina y de México por
razones de interés publico

Nuestros activosjue se encuentran principalmente en Argentina y, en menor medida, en México, pueden estar sujetos
expropiacion por parte de los Gobiernos argentino y mexicano (o del gobierno de cualquier subdivision politica de lgs mismo:
respectivamente. Estamos ahwcrados en el negocio de la extraccion de petroleo y, como tal, nuestro negocio o nuestros activo
pueden ser considerados por un Gobierno como un servicio publico o esenciales para la prestacion de un servicio lptthlto, Por
nuestro negocio eskujeto a incertidumbres politicas, incluyendo la expropiacién o nacionalizacion de nuestro negocio o activos
pérdida de concesiones, renegociacion o anulacion de contratos existentes y otros riesgos similares.

En tal caso, es posible que tengamos deraakacibir una compensacion por la transferencia de nuestros activos conforme a
la ley aplicable. Sin embargo, el precio recibido puede no ser suficiente, y es posible que tengamos que emprendegalgsones |
para reclamar una compensacion adecuadastdueegocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones
podrian verse afectados negativamente por la incidencia de cualquiera de estos eventos.
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En el pasado, el Gobierno argentino ha exigido la repatriaciéon de divisas daté&sde exportacion de petréleo y gas y
otros montos aplicables a la producciéon de gas licuado, lo que ha afectado a los productores de petréleo y gas dalilpdés. En a
2012, el Gobierno argentino promulgé la Ley 26.741 que expropi6 el 51% de laseaatéoYacimientos Petroliferos Fiscales S. A.
(AYPFO) propiedad de Repsol YPF, S. A. En virtud de Il a |e
argentino, mientras que el 49% restante fue asignado a las provincias argentiremadedia produccion de hidrocarburos.

Ademas, la Ley 26,471 establecid que las actividades relacionadas con hidrocarburos (incluyendo la explotacié
industrializacion, transporte y comercializacion) en Argentina se consideran parte del "interésnaaidical". La ley "Soberania
de los Hidrocarburos de Argentina" establecid que su objetivo primordial es lograr el autoabastecimiento de hidrocarburos p:
Argentina. No podemos asegurar que estas u otras medidas que pueda adoptar el Gobierno argentian oo efecto material
adverso en la economia argentina y, en consecuencia, afectaran negativamente nuestra condicién financiera, nuessra resultad
operacion. Por otro lado, no podemos asegurar que medidas similares no seran adoptadas pooehn@wisEno en el futuro.

La intervencion del Gobierno puede afectar negativamente a la economia argentina y, como resultado, a nuestros negocios
y resultados de operacion en Argentina

Anteriormente, el gobierno de Argentina ha intervenido directamente en la economia, a través de la implementacién
medidas de expropiacidn, controles cambiarios y nhacionalizacién, control de precios y control de cambios, entre otras.

En 2008, el Gobiemm argentino absorbid y sustituyé el antiguo sistema privado de pensiones por un sistema publico de
pensiones de pa@ayasyounp En cdnsecuenaia, mdoslosoecufisos administrados por los fondos de pensiones,
incluyendociertas participaciones significativas en una amplia gama de empresas cotizadas, se transfirieron a un Fondo de Gara
de Sustentabilidad independiente administrado por.Commla Adm
nacionalizacié de los fondos privados de pensiones argentinos, el Gobierno argentino, a través de la ANSES, se convirtio
accionista de muchas de las empresas cuyas acciones se encuentran en el régimen de la oferta publica de Argentina.

Ademas, histéricamente el Gemo argentino ha adoptado medidas para controlar directa o indirectamente el acceso de
empresas y particulares al comercio exterior y a los mercados de divisas, tales como restringir su libre acceso elrtigaciénla
de repatriar y vender en el nsado local de divisas todos los ingresos en divisas obtenidos de las exportaciones. Estas regulacion
nos impidieron o limitaron la compensacion del riesgo derivado de nuestra exposicién al Délar. Nuestros negocios yoparacione
Argentina también podah verse afectados negativamente por las medidas adoptadas por el Gobierno argentino para hacer frente |
inflaciéon y promover un crecimiento macroeconémico sostenible.

Es probable que se presente un escenario de bajo crecimiento y altos niveleside,infieno resultado de la acumulacion
de desequilibrios macroecondmicos en los Ultimos afios, las acciones del Gobierno argentino en materia regulatorias las difici
condiciones de la economia internacional, asi como la tension adicional impuestgpaoddmia de COVIEL9. No podemos
garantizar que las politicas implementadas por el Gobierno argentino no afecten negativamente nuestro negocio, lodedassiltados
operaciones, la situacién financiera, el valor de nuestros valores y nuestra capa@dadnmair con nuestras obligaciones
financieras.

Argentina es una economia de mercado emergente que es altamente sensible a los acontecimientos politicos locales que
tenido un impacto adverso en el nivel de inversién en Argentina. Los desarrollos foiieden afectar adversamente la economia
argentina y, a su vez, nuestro negocio, los resultados de operacion, la situacién financiera, el valor de nuestrosuestees y
capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Adicionalmente, ontroles cambiaron han sido implementados anteriormente y han sido reinstalados en Argentina.

Ademas, el Gobierno argentino ha promulgado leyes y reglamentos que obligan a las empresas del sector privado a mant
determinados niveles salariales y a prommar a sus empleados beneficios adicionales. El 13 de diciembre de 2019, administracién
actual declar6 una emergencia laboral por un periodo de 180 dias. En este contexto, el Gobierno argentino duplic&sondsmni
legales por despido, indemnizages a pagar a los empleados contratados antes del 13 de diciembre de 2019 y despedidos entre el
de diciembre de 2019y el 13 de junio de 2020. La prohibicion de despido se prorrog6 en virtud del Decreto nim. 5Z82fkeyodel
nam. 961/20.El Decretoim. 39/21, actualmente vigente hasta el 27 de abril de 2021, prorrogo la prohibicion de los despidos sin just
causa o basados en de fuerza mayor, asi como las prohibiciones de las suspensiones por razones econémicas, salgndas suspel
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efectuadas eal marco de los contratos de trabajo. para las suspensiones efectuadas en los términos del articulo 223 bis de la Le
Contrato de Trabajo (acuerdos entre empleadores y empleados y los trabajadores aprobados posteriormente por la Secretar
Trabajo Agentina, celebrados individual o colectivamente con el fin de suspender el empleo por falta o reduccion de trabajo sin cul
del empleador), que no se ven afectados por la prohibicién.

No obstante, en virtud de lo dispuesto en el articulo 5 de los Dedtietdt24/20, 761/20 y 891/20, los contratos celebrados
con posterioridad a la entrada en vigor del Decreto No° 34/19, no se ven afectados por las citadas disposiciones.

El 20 de diciembre de 2019, el Congreso argentino promulgé la Ley de Solidaridacamizlla emergencia publica en los
frentes econdémico, financiero, fiscal, administrativo, social y energético, entre otros, delegando en el Poder Ejecgtwbirtke A
la facultad de asegurar la sostenibilidad del endeudamiento publico, regulaideidestie la tarifa energética a través de una revision
integral del régimen tarifario vigente y la intervencion de los entes fiscalizadores, entre otros.

La Ley de Solidaridad establece la reestructuracion del sistema de tarifas de energia y cong&a lds gas natural y
electricidad. Ademas, la Ley de Solidaridad faculta al Poder Ejecutivo argentino para intervenir al ENARGAS y al ENRE.

El 17 de marzo de 2020 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 278/2020 que dispone la intervensiédoerz|
ENARGAS hasta el 31 de diciembre de 2020, la cual fue prorrogada por el Decreto N° 1.020/2020 hasta el 31 de dicierhpre de 2C
o0 hasta que finalice la renegociacidn de la revision tarifaria dispuesta por el decreto se complete, lo quiensrarra p

No podemos prever el impacto que podria tener la Ley de Solidaridad, ni las medidas que podria adoptar la actu
administracion respecto del economia para cumplir con sus obligaciones financieras, lo que podria afectar negativastente a nue
negodo, condicién financiera y resultados de operacion.

En el futuro, el Gobierno argentino podria imponer nuevos controles de cambio y restricciones a las transferencias al exteri
restricciones a los movimientos de capitales o tomar otras medidas esstaspla fuga de capitales o a una depreciacion significativa
del Peso Argentino, lo que podria limitar nuestra capacidad de acceder a los mercados de valores internacionales. akales mec
podrian provocar tensiones politicas y sociales y socavar éaéia publicas del Gobierno argentino, como ha ocurrido en el pasado,
lo que podria tener un efecto adverso en la actividad econdmica en Argentina y, en consecuencia, afectar negativangente nue:
negocios y resultados de operacién y hacer que el valoedmdo de nuestras Acciones Serie A y/o de los ADS disminuya.

Los inversionistas de los mercados emergentes, donde se encuentran nuestras operaciones, estan sujetos a mayores riesg
que los inversionistas de los mercados mas desarrollados, incluyendcejemplo, importantes riesgos politicos, legales y
econdmicos, asi como riesgos relacionados con las fluctuaciones de la economia mundial

Nuestras operaciones estan situadas en mercados emergentes, como Argentina y México. Nuestras opeadatioses en
mercados estan sujetas a una serie de riesgos mayores y costos potenciales, como margenes de beneficio mas bajasjdnenor prof
normativa e incertidumbre econdmica, politica y social. Por ejemplo, muchos mercados emergentes tienen monextdargue flu
sustancialmente. Si las monedas se devallan y no podemos compensarlas con aumentos de precios, nuestros productos puec
menos rentables. La inflacion en los mercados emergentes también puede hacer que nuestros productos sean menos rental
aumentar nuestra exposicion a los riesgos de crédito. En el pasado hemos experimentado fluctuaciones monetarias, condicic
sociales y politicas inestables, inflacién y condiciones econdmicas volatiles en los mercados emergentes, que hanwdstitado a
rentabilidad, y que pueden volver a impactarnos en el futuro. Las economias de los mercados emergentes también ssravulnerab
las caidas del mercado y a las desaceleraciones econémicas en otras partes del mundo. Como ha sucedido en el pksads, los pro
financieros o un aumento de los riesgos percibidos asociados a la inversion en las economias emergentes podriarefsédrar la inv
extranjera en estos mercados y afectar negativamente a sus economias. Aunque las condiciones econémicas sam chftsentes e
pais, la reaccion de los inversionistas a la evolucion de un pais puede hacer fluctuar los mercados de capitalessds. dtozs pai
acontecimientos o las condiciones econdmicas adversas en otros mercados emergentes han provocado a vecesaligas tdate
fondos y disminuciones en la cantidad de divisas invertidas en Argentina y México. Ademas, las crisis econémicas grpoliticas
América Latina u otros mercados emergentes pueden afectar significativamente a la percepcion del riesgo lahevens@a en
la region. Los inversionistas deben apreciar plenamente la importancia de los riesgos que conlleva la inversién enaida empres
mercados emergentes y se les insta a consultar con sus propios asesores juridicos, financieros y fiscales.
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Ademas, la SEC, el Departamento de Justicia o el DOJ, y otras autoridades suelen tener grandes dificultades para empre
y ejecutar acciones contra empresas y personas no estadounidenses, incluidos los directores y funcionarios de lasiempresa
determirados mercados emergentes, como Argentina y México. Ademas, nuestros accionistas publicos pueden tener derec
limitados y pocos recursos practicos en los mercados emergentes donde operamos, ya que las reclamaciones de losiaccioniste
son comunes en Eslos Unidos, incluidas las acciones colectivas basadas en la ley de valores y las reclamaciones por fraude, sue
ser dificiles o imposibles de llevar a cabo en muchos mercados emergentes. Como resultado de lo anterior, nuestres accion
publicos puedn tener mas dificultades para proteger sus intereses frente a acciones tomadas por nuestra direccion, los miembro
nuestro consejo de administracién o nuestros accionistas mayoritarios, de lo que lo harian como accionistas publiogsrésauna e
consttuida en Estados Unidos.

Dado que operamos en mercados emergentes como Argentina y México, podemos estar expuestos a uno o a una combine
de estos riesgos, y nuestro negocio, perspectivas, situacion financiera y resultados de las operacionessgodegativamente
afectados.

Las concesiones de explotacion de petréleo y gas, los permisos de exploracion y los contratos de produccién y exploraciol
en Argentina y México estan sujetos a ciertas condiciones y pueden ser revocados o0 no renovados.

Argentha

La Ley No.17,319 (segun la misma sea reformada de tiempo en tiempo, la "Ley de Hidrocarburos") es el principal marc
regulatorio de la industria de los hidrocarburos, ya que creé un sistema de permisos de exploracion y concesionesdte produc
otorgades por el Estado (federal o local, segun la ubicacion de los recursos), mediante el cual las empresas tienen deredsos exclus
de exploracién, desarrollo, explotacion vy titularidad de la produccion en la boca del pozo, a cambio del pago de undaregalia
adhesién al régimen tributario general. La Ley de Hidrocarburos también ofrece a las empresas petroleras estataleddraesean f
o locales) la posibilidad de otorgar derechos mediante acuerdos de reparto de la produccion.

La Ley de Hidrocarburos, gén la misma fue modificada, prevé que las concesiones de petréleo y gas se mantendran vigente
durante 25 afios, 35 afios para las concesiones no convencionales y 30 afios para las coffsheienes cada caso, a partir de la
fecha de su adjudicacionsin perjuicio de prérrogas por periodos de hasta 10 afios cada una. La autoridad para prorrogar los términ
de los permisos, concesiones y contratos actuales y nuevos se ha conferido a los gobiernos de las provincias endasrgte se en
la zona en cusion (y el gobierno federal en el caso de las zonas de alta mar mas alla de las 12 millas nauticas). Para poder optar
prérroga de una concesion, en virtud de las modificaciones de la Ley 27.007, los concesionarios deben (i) haber cusuyglido con
obligaciones, (ii) estar produciendo hidrocarburos en la concesion considerada y (iii) presentar un plan de inversiatesapanioel
de dichas areas solicitadas por las autoridades competentes hasta un afio antes de la finalizacion de cada plz=idie la co

Ademas, los titulares de concesiones que soliciten prérrogas (en virtud de la Ley No. 27,007) podran ser obligados a pa
regalias adicionales que oscilaran entre el 3% y hasta un maximo del 18%. En virtud de la Ley de Hidrocarburos, eliamtampli
de las normas y obligaciones mencionadas puede dar lugar a la imposicién de multas, y las violaciones materiales qoanpermane
sin subsanar al expirar el periodo de cura pertinente pueden dar lugar a la revocacion de la concesion o el permiso.

No se puede asegurar que las autoridades competentes vayan a renovar nuestras concesiones en el futuro sobre la
conforme a los planes de inversién presentados a tal efecto, ni que dichas autoridades no impongan requisitos adicianales pa
renovacion d tales concesiones o permisos. Ademas, tres de nuestras concesiones conforme a la Ley No° 27,007 se otorgaron pe
periodo de 35 afios y con regalias del 12%, es decir, por periodos mas largos que los convencionales. No podemos asegural
cualquier legslacion futura que el Gobierno argentino pueda llegar a promulgar no afecte a dichas concesiones.

Los permisos de exploracién y las concesiones de explotacion constituyen un derecho adquirido que no puede ser rescinc
sin indemnizacion legal. No obstanias autoridades provinciales competentes tienen derecho a revocar estas licencias en caso |
incumplimiento de las condiciones del permiso o la concesién por parte del titular (articulo 80 de la Ley No° 17.3d&)cladariios
también pueden renureiparcial o totalmente, en cualquier momento, al acreage de un permiso o concesion. Si se renuncia a |
permiso de exploracion, el licenciatario estara obligado a pagar las cantidades de inversibn comprometidas y no cticydtidas (ar
20y 81 de la LeWNo° 17.319).
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La Ley 26.197 transfiri6 el dominio eminente sobre los yacimientos de hidrocarburos del Gobierno argentino a las provincia
Los permisos de exploracién y las concesiones de explotacién existentes al momento de la sancién de la Ley 3&1@97 han
transferidos a los gobiernos provinciales correspondientes hasta su vencimiento. Por otro lado, las concesiones dentrariaporte
provincias siguen estando sujetas a la jurisdiccion federal. Los derechos petroleros son independientesati@$odedsuperficie.
La produccién de petrdleo pertenece al licenciatario (el titular de un permiso de exploracion o de una concesion dmegplefaci
momento de su extraccion.

Las expropiaciones en Argentina estan reguladas por la Ley Federal dmiEsijpnes, No°® 21.499, que no incluye
disposiciones especificas para las licencias de petrdleo y gas. Por el contrario, la Ley No° 21.499 se aplicé en laejlecucion
expropiacion de la participacion mayoritaria de Repsol en YPF en marzo de 2012, mselgio finalmente en mayo de 2014
mediante un acuerdo suscrito entre el Gobierno argentino y Repsol que fue posteriormente ratificado por la Ley Nobpa®32 apr
por el Congreso argentino.

No se puede asegurar que nuestras concesiones de explstidrenovadas en el futuro por las autoridades provinciales
sobre la base de los planes de inversion presentados a tal efecto, o que dicha autoridad no impondra requisitos adicianales p
renovacion de dichas concesiones.

México

Nuestros contratos de licencia de E&P tienen una validez de 30 afios y pueden renovarse por un maximo de dos perio
adicionales de hasta 5 afios cada uno, con sujecién a los términos y condiciones establecidos en los respectivos famttas. La
y la autoridad para prorrogar la duracion de los contratos existentes y futuros recae en la CNH. En virtud de los contnédgs existe
para que un contrato de licencia de E&P pueda ser objeto de una prérroga, el promotor debe (i) cumplir las condicbaoss de di
contratos, (ii) presentar una propuesta de modificacién del plan de desarrollo y (iii) comprometerse a mantener unan'pegdlarci
sostenida” a lo largo de cada proérroga.

No se puede garantizar que nuestros contratos sean renovados en @ofutarNH conforme a los planes de inversion
presentados a tal efecto, que dicha autoridad no imponga requisitos adicionales para la renovacién de dichos consigioaps que
manteniendo una buena relacién comercial con las nuevas y futuras adoimesa

Una crisis financiera global o regional y condiciones desfavorables de crédito y de mercado pueden afectar negativamente
nuestra liquidez, clientes, negocios y resultados de operacién

Los efectos de una crisis financiera mundial o regional yliktsirbios en el sistema financiero mundial pueden tener un
impacto negativo en nuestro negocio, nuestra situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones, que prebesiemente
mas graves en las economias de mercado emergentes, como Argdmdixico. Este fue el caso en 2008, cuando la crisis econémica
mundial provocé un repentino declive econémico en Argentina en 2009, acompafiado de presiones inflacionarias, depreciacion
Peso Argentino y una disminucién en la confianza de consumieangesrsionistas.

Los efectos de una crisis econémica en nuestros clientes y en nosotros no se pueden predecir. La debilidad de las condicit
econdmicas globales y locales podria llevar a una reduccién de la demanda o de los precios de la endrgizartnsds y los
productos petroliferos y petroquimicos relacionados, lo que podria tener un efecto negativo en nuestros ingresosoraotmes ec
como el desempleo, la inflacion y la falta de disponibilidad de crédito también podrian tener umatecad adverso en la demanda
de energia y, por lo tanto, en la situacién financiera de nuestro negocio y en los resultados de las operaciones fiaaiitiacs)

y econdémica en Argentina, México o en otros paises de América Latina, como Brdsiéntguede tener un impacto negativo en
nosotros y en terceros con | os que haFACGTARES DB RIpSGOLa eowromia a ¢ e
argentina puede verse afectada negativamente por la evolucion econdmica en los mercadosoingiobales y por efectos de
"contagio" mas generales de otros mercados financieros, que podrian tener un efecto material adverso en el crecimieitm econdm
deArgentn@ de este reporte.

La crisis econdomica mundial que se inicio en el cuarto trimdst2008, que provoco la caida en las bolsas de valores y la
insolvencia de importantes instituciones financieras, limitdé la capacidad de las empresas argentinas para accederdodos merc
financieros internacionales, como lo habian hecho en el pasadmw, guie dicho acceso fuera significativamente mas costoso. Una
crisis financiera mundial o regional similar en el futuro podria limitar nuestra capacidad de acceso a los mercadas aeerédit
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valores en un momento en que necesitemos financiacién, lmepe@scabaria nuestra flexibilidad para reaccionar ante los cambios
en las condiciones econdémicas y empresariales. VFeBEORES DE RIESG{Riesgos relacionados con las economias y entornos
regulatorios argentinos y mexicanesa capacidad de Argentingara obtener financiamiento de los mercados internacionales es
limitada, lo que podria afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento edonémi€®or est as
cualquiera de los factores anteriores podria, en conjunto orteranadependiente, tener un efecto adverso en nuestros resultados de
operacién y condicion financiera y causar que el valor de mercado de las Acciones Serie A y/o los ADS disminuya.

Por otra parte, la crisis de los mercados emergentes iniciada en els&guastre de 2018 como consecuencia del aumento
de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal estadounidense y de la disputa comercial entre Estados Ureda®y China
otros factores, tuvo un impacto material en la economia argefsittase agravo alin mas por el impacto de la pandemia de COVID
19 en la economia. El gobierno argentino proporcioné estimulos fiscales en forma de subsidios directos a unos 10 millones
ciudadanos para reducir el impacto del declive econéyn@alesempleo, agravado por los desequilibrios presupuestarios. Al 31 de
marzo de 2021, el tipo de cambio Peso Argentino/Dolar se ubicdé en AR$92 por 1 Ddlar, lo que representa una depreciacion de
respecto al valor registrado al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio Peso Argentino/Délar se ubicé en AR$84.15 por 1 Délar, lo que represen
una depreciacion de 40.5% respecto al valor registrado al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con el tipo de caminwppara la ¢
del Délar publicado por el BCRA.

La economia argentina puede verse afectada negativamente por la evolucion econémica en los mercados financieros
globales y por efectos de "contagio” mas generales de otros mercados financieros, que podrian tener un efecia adterso
en el crecimiento econémico de Argentina

Los mercados financieros y de valores argentinos estan influenciados, en diversos grados, por las condiciones econémic:
financieras de otros mercados y la economia argentina es vulnerable glessaadernos, incluidos los relacionados o similares con
la crisis econdmica mundial que comenz6 en 2008 y las condiciones econémicas y financieras de los principales socies comerci
de Argentina, en particular Brasil. Aunque las condiciones econémieaden variar de un pais a otro, la percepcion de los
inversionistas de los eventos que ocurren en otros paises ha afectado sustancialmente en el pasado, y puede cormmuar afec
sustancialmente los flujos de capital hacia otros paises y el valas daldoes en la bolsa en otros paises, incluyendo Argentina. La
economia argentina se vio afectada negativamente por los acontecimientos politicos y econémicos que se produjeron en Ve
economias emergentes en los afios noventa, incluidos los de Méxigd4rel colapso de varias economias asiaticas entre 1997 y
1998, la crisis econdémica en Rusia en 1998 y la devaluacién brasilefia de su moneda en enero de 1999.

La economia argentina también se ve influenciada por la evolucion econémica de los memadssqoe mantiene
estrechos vinculos financieros y politicos, incluido el MERCOSUR. En julio de 2019, el MERCOSUR vy la Unién Europea firmaror
un acuerdo de libre comercio (el "Acuerdo -WMEERCOSUR"), que se espera cree un mercado de bienes y servicios de
aproximadamente 800 millones de consumidores y casi un cuarto del PIB mundial. El AcuevtERIOSUR contempla, entre
otras cuestiones, reducciones arancelarias para determinadas mercancias, mecanismos temporales de salvaguarda gasspueden a
temporlmente para evitar perjuicios a las industrias nacionales, la apertura de la contratacion publica de los paises del MERCOS
a las empresas europeas, el establecimiento de normas generales sobre comercio electrénico y un mecanismo de solucié
controvesias. El efecto que el Acuerdo WNEERCOSUR podria tener en la economia argentina y en las politicas implementadas por
el Gobierno argentino es incierto. Los acontecimientos econémicos o financieros negativos derivados del Aed&ERCOEBUR
pueden tenerruefecto material adverso en la economia argentina e, indirectamente, en nuestro negocio, condicion financiera
resultados de operacion. Sin embargo, el efecto que este acuerdo podria tener en la economia argentina y en lasadditiqes apl
el Goberno argentino es incierto. En cuanto a otras negociaciones de acuerdos de libre comercio, la actual administracibn anunci
24 de abril 2020 que dejaria de participar en las negociaciones de los acuerdos comerciales del MERCOSUR con paises como C
dd Sur, Singapur, Libano, Canada e India, excluyendo los ya celebrados con la UE.

Ademas, las reacciones de los inversionistas internacionales a los eventos que ocurren en un mercado a veces demuestr
efecto de "contagio" en el cual toda una regiéraseclde inversion es desfavorable para los inversionistas internacionales, Argentina
podria verse afectada negativamente por desarrollos econémicos o financieros negativos en otros paises, lo que asanez podri
un efecto significativamente adverso kneconomia argentina e, indirectamente, en nuestros negocios, condicién financiera,
resultados de operacién, y en el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A o ADS.
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Las restricciones en el suministro de energia podrian afectar negativamente a teorda argentina

Como resultado de la prolongada recesion, la conversion forzada de las tarifas de energia en Pesos Argentinos y
consiguiente congelacion de las tarifas de gas natural y electricidad en Argentina, en los Ultimos afios ha habidie imzefaitan
en el suministro de gas natural y electricidad, ademas de un decremento en la capacidad de transporte en Argentirimpmismo
la demanda de gas natural y electricidad ha aumentado sustancialmente, impulsada por la recuperaciddicierias eaconémicas
y las restricciones de precios, lo que llevé al Gobierno argentino a adoptar una serie de medidas que han dado lagsgr dddaesc
industria y/o a mayores costos. En particular, Argentina ha estado importando gas natural pamaacdmpscasez de produccion
local. Para pagar las importaciones de gas natural, el Gobierno argentino ha utilizado con frecuencia las reservasdaelaBERA,
ausencia de inversién extranjera directa. Con el fin de reducir las importaciones darghy lzatitilizacion de las reservas de divisas
del BCRA para el pago de las mismas, el Congreso Argentino sanciond la Ley Na° 27.007, que amplié el nimero de pguipantes
pueden acogerse al Régimen Promocional de Inversiones de la Ley de Hidosaksimismo, mediante el Decreto No°® 892/2020,
de fecha 13 de noviembre de 2020, el gobierno argentino implement6 el Plan de Promocidn de la Produccion de Gas Natoral Argen
- Esquema de Oferta y Demanda 2@224.En caso de que estas medidas no tesigeacto buscado por el gobierno argentino, éste
podria verse obligado a seguir importando gas natural, lo que, como se ha mencionado anteriormente, podria teneremugitivpacto n
en las reservas de divisas del BCRA. Si el Gobierno argentino no plaéersrente a sus obligaciones en relacién con la importacion
de gas natural, la actividad econdémica, los negocios y las industrias pueden verse afectados negativamente.

El Gobierno argentino ha tomado una serie de medidas para aliviar el impac @axotde la escasez de energia en los
usuarios residenciales e industriales. Si estas medidas resultan insuficientes, o si no se dispone de la inversipanacaasetdar
la capacidad de produccion de gas natural, de transporte y generaciéngie @@éetrica en el mediano y largo plazo, la actividad
econdémica en Argentina podria verse reducida, y con ello nuestras operaciones. Como primer paso de estas medidasagerimplemer
una serie de incrementos arancelarios y reducciones de subsidicab{eplprincipalmente a las industrias y a los consumidores de
altos ingresos). El 17 de diciembre de 2015, y tras la publicacion del Decreto No. 134/2015, el Gobierno argentino declar6
Emergencia del Sistema Eléctrico Nacional hasta el 31 de dicieimB@L7 y ordend al Ministerio de Energia que propusiera medidas
y garantizara el suministro eléctrico. La Resolucion No. 06/2016 del Ministerio de Energia, de enero de 2016, estallpcegngvo
de referencia estacionales para la energia eléctrieden Mer cado EIl ®ctri co Mayorista (el fi
el 1 de febrero de 2016 y el 30 de abril de 2016, asi como el objetivo de ajustar la calidad y seguridad del sumirgstro eléct

En febrero de 2016, el Gobierno argentino rées programa de tarifas de electricidad y gas, y redujo los subsidios a la
demanda de estos servicios, aumentando en mas de un 500% los costos de la energia, con la excepcion de los consjmsidores de
ingresos por la reduccién de los subsidios. Abfglster los niveles de tarifas, modificar el marco regulatorio y reducir la participacion
del Gobierno argentino en el sector energético, el Gobierno argentino buscé corregir las distorsiones en el sectoy eaaligéatico
las inversiones necesarias falio de 2016, un tribunal federal de la ciudad de La Plata suspendi6é el aumento de la tarifa de gas en |
Provincia de Buenos Aires. El 3 de agosto de 2016, un tribunal federal de San Martin suspendi6 el aumento de lasatadfas de g
todo el pais haa que se celebré una audiencia publica para discutir el aumento de las tarifas. La sentencia fue apelada ante la C
Suprema, y el 18 de agosto de 2016, la Corte Suprema dictaminé que el aumento en la tarifa de gas de los usuaries mesidencial
podiaser impuesto sin una audiencia publica. El 16 de septiembre de 2016 se celebrd la audiencia publica en la que seaacordd g
tarifa de gas se ajustaria en aproximadamente un 200% en octubre de 2016, con ajustes de precios semestrales en29. A la fe
este reporte, algunos ajustes han sido materializados. En este sentido, a titulo ejemplificativo, mediante resoluciges No. 2
207/2019, de fecha 5 de abril de 2019, el Ente Nacional Regulador del Gas en Argentina, establecido en la Ley Nol 24,076,
AENARGASO) estableci - el nuevo esquema de tarifas de egas
serd aplicable durante el semestre almilibre de 2019.

En relacién con el marco que determina el valor de las tarifasrdaiggUblico de distribucién de gas para el afio 2017, el
Ministerio de Energia emitié el 30 de marzo de 2017 la Resolucion No. 74/2017, por la que se adoptan los valores ldeligtas en e
de entrada al sistema de transporte, aplicables a partir dedldriide 2017. Por otro lado, el 30 de noviembre de 2017, el Ministerio
de Energia emitio: (i) la Resolucién No. 42/017, la cual adopté los valores del gas en el punto de entrada al sistema de transporte
aplicable a partir del 1 de diciembre de 2017ii) la Resolucion No. 133/2017 que aprobo¢ las tarifas a aplicar al consumo de gas a
partir del 1 de diciembre de 2017.

En cuanto a otros servicios, incluida la electricidad, el 28 de octubre de 2016 se celebr6 una audiencia publica para consids
una propuesta de aumento del 31% de la tarifa solicitada por los distribuidores de energia. Posteriormente, el Gobiamo argen
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anuncié aumentos en las tarifas eléctricas de entre el 60% y el 148%. El 31 de marzo de 2017, el Ministerio de Enérgia public
nueva lista de tarifas con incrementos de aproximadamente el 24% para el suministro de gas natural por redes que habian
parcialmente reguladas desde el 1 de abril de 2017. Ademas, el 17 de noviembre de 2017, se celebré una audiencisopétdica conv
por el ex Ministro de Energia y Minas para actualizar el programa de tarifas de gas natural y electricidad. El nuevtaasanema
prevé una reduccion gradual de las subvenciones, que se traducira en un aumento, entre diciembre de 201730f®yrdeoaiare

el 34% y el 57% (dependiendo de la provincia) para el gas natural y el 34% para la electricidad. Ademas, el 31 de ngae de 201
Congreso argentino aprob6 una ley que busca limitar el aumento de las tarifas de energia, la cual fusstestadagnte por el

Poder Ejecutivo Argentino. El 1 de agosto de 2018, en cumplimiento de la Resolucion No. 208/2018 del Consejo Naciomal Regulac
de |l a Electricidad (AENREO), y el Mi ni st er i o lasltarifakeatéetnicas?z a p L

Adicionalmente, mediante la Resolucién No. 46/2018, la anterior Secretaria de Energia instruy6 a la anterior Secretaria
Energia para que realizara las medidas necesarias para que CAMMESA implementara los mecanismos pardrsssgsrpr la
di sponibilidad de gas para | a generaci-n de el ectr ipeciabad e
maximos de referencia aprobados por dicha Resolucién. Dichos precios de referencia, fijados en elimynesodad sistema de
transporte, i) variaban segun la cuenca en la que se producia el gas, y ii) de conformidad con la Resoluciéon No. 25018, no
aplicables si el vendedor era Integraci-n Energ®tica Arger

Laemision de la Resolucién No° 46/2018 (modificada por la Resolucién No° 25/2018), significé una reduccion de los precio
previamente establecidos por la Secretaria de Energia Argentina mediante la Resolucion No° 41/2016 del 7 de abril de 2016.

Ademas, la Lg de Solidaridad faculté al Poder Ejecutivo argentino a "mantener" las tarifas de gas natural bajo jurisdiccion
federal, renegociar la revision tarifaria integral o iniciar una revision extraordinaria de acuerdo con las leyes 2400650p12dn
plazo maximo de 180 dias desde la sancion de la ley, ofreciendo una reduccién de la carga tarifaria real de los consumido
domeésticos, comerciales e industriales para el afio 2020. El 19 de junio, 2020, el Decreto No° 543/2020 prorrogé dllptado esta
en elarticulo 5 de la Ley de Solidaridad Social hasta fines de 2020. El 17 de diciembre de 2020, el Decreto No° 1.020 680620 prorr
el congelamiento de las tarifas de electricidad y gas natural por un periodo de 90 dias o hasta que entren en vigocuaslrogevo
tarifarios transitorios acordados en los convenios transitorios.

También la Ley de Solidaridad faculta al Poder Ejecutivo argentino a intervenir en la gestion del ENARGAS (Ente Nacione
Regulador del Gas) y el ENRE. El 17 de marzo de 2020 s&cpubi el Boletin Oficial el Decreto No® 278/2020, que dispone la
intervencién del Estado en el ENARGAS hasta el 31 de diciembre de 2020, la cual fue prorrogada por el Decreto No° 1.020/20
hasta lo que ocurra primero: (i) el 31 de diciembre de 2020, aéta que finalice la renegociacion de la revisién tarifaria dispuesta
por el decreto se complete.

En diciembre de 2020, el gobierno argentino decreto el inicio de una revision tarifaria integral para servicios prestados p
los proveedores de transpopiiblico y de servicios de distribucién de energia eléctrica y gas natural bajo jurisdiccién federal. Se
espera que la renegociacion de las tarifas actuales se complete en un plazo de dos afios, y sera conducida por el BRRES el EN
respectivamente, bditando mecanismos de participacién ciudadana. Las tarifas actuales fueron prorrogadas por 90 dias corridos m
0 hasta que entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios, que el ENRE y el ENARGAS estan facultaddmatacorda
que alcanen un acuerdo de renegociacion definitivo con las licenciatarias. Ademas, la intervencién del ENRE y del ENARGAS s
extiende hasta el 31 de diciembre de 2021 o la finalizacién de la renegociacion tarifaria, lo que ocurra primero.

El 22 de febrero de 202&l ENARGAS emiti6 la Resolucion N° 47/2021, fijando una audiencia publica con el objeto de
tratar el "Régimen de Transicion Tarifaria”, de conformidad con el Decreto N° 1020/2020. La audiencia publica (No.lgHdrpse cel
el 16 de marzo de 2021.

Los cambbs en el marco regulatorio en materia de energia y el establecimiento de tarifas mas altas para el suministro de ¢
y electricidad podrian afectar nuestra estructura de costos y aumentar los costos de operacién y de servicio publicel Ademas
aumento gnificativo en el costo de la energia en Argentina podria tener un efecto adverso en la economia argentina y, por lo tar
en nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operacion.

Existe incertidumbre sobre las medidas que, en el futuro jpualierptar el Gobierno argentino en relacién con los aranceles
y el impacto que pueden tener en la economia del pais. Si el Gobierno federal argentino no resuelve los efectos negktivos sob
explotacion, el transporte y la distribucion de energia enndirge con respecto al suministro residencial e industrial, esto podria
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reducir la confianza y afectar negativamente la situacion econémica y financiera de Argentina y causar inestabiliddbpalitaca
parte, si la inversién necesaria para incremdatproduccion de gas natural y el transporte y distribucién de energia no se especifica
de manera oportuna, la actividad econémica en Argentina podria verse afectada negativamente y nuestro negocio, cocidiaon fina
y resultados de operacion podriarse afectados negativamente.

Las elecciones federales y provinciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestros negocios.

Las elecciones presidenciales argentinas se llevaron a cabamegoste y octubre de 2019 (primarias y primera vuelta,
respectivamente), con Alberto Fernandez de la coalicion Frente de Todos siendo electo con un 48.24% de los votosraa@uminist
de Fernandez tuvo lugar el 10 de diciembre de 2019. Las préoxima®edscen todo el pais estan previstas para el 24 de octubre de
2021. Se celebraran elecciones para votar un tercio de los miembros del Senado argentino y la mitad de los miembrasade la Cét
de Diputados argentina. Junto con las elecciones nacionalemi@hprovincias, durante 2019 se llevaron a cabo elecciones locales.
Cambios en las administraciones locales y federales pueden implicar también alteraciones en los programas y politics eligente
sector del petroleo y el gas. Tanto el president@Argentina como el Congreso tienen un poder considerable para determinar las
politicas y acciones gubernamentales que se relacionan con la economia argentina. Por lo tanto, no podemos preveglas medida
podrian ser adoptadas por cualquier administnafeideral futura, o por cualquier futura administracién a nivel provincial, y el efecto
que dichas medidas podrian tener en la economia argentina y en la capacidad de Argentina para cumplir con sus obligacic
financieras, lo que podria afectar negativateenuestros negocios, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras
operaciones. Ademas, no podemos asegurar que los acontecimientos econdmicos, regulatorios, sociales y politicos @& Argentin
afectaran nuestros negocios, nuestra condiai@mciera o los resultados de nuestras operaciones, ni haran que el valor de mercadc
de nuestras acciones o ADSs disminuya.

Un abordaje incorrecto o inexistente de los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcién puede afectar
negativamente la economia y la situacion financiera de Argentina y, en consecuencia, nuestro negocio.

La falta de un sélido mardnstitucional y transparente en relaciéon con la contratacion estatal y las acusaciones de corrupcior
han afectado y siguen afectando a Argentina. En el indice Internacional de Percepcion de la Corrupcién y transparedicia de 2(
Argentina se coloc6 en kigar 78 de 180 paises, cayendo respecto del estudio del afio 2019. En el DdorgnBusines2020 del
Banco Mundial, Argentina se posicioné en el lugar 126 de 190 paises, manteniendo su posicion del 2019.

A la fecha de este reporte, existen varias itigasiones en curso sobre acusaciones de lavado de dinero y corrupcién, que
han tenido un impacto negativo en la economiay el entorno politico argentino. Dependiendo del tiempo que tardendinl@srarse
investigaciones y de sus resultados, las emgliesalucradas en las investigaciones pueden estar sujetas, entre otras consecuencia:
a una disminucidn de sus calificaciones crediticias, a reclamos presentados por sus inversionistas, a mayores resficasss e
a financiamiento a través de lowercados de capitales, asi como a una disminucion en sus ingresos. El resultado potencial de |
investigacién de Los Cuadernos de las Coimas, asi como de otras investigaciones en curso relacionadas con la corcigrt@in, es i
pero ya han tenido un irapto adverso en la imagen y la reputacion de las empresas que han sido implicado, asi como en la percepc
general del mercado de la economia, el entorno politico y los mercados de capital en Argentina. No tenemos control sobre y
podemos predecir siles investigaciones o acusaciones conducirdn a una mayor inestabilidad politica y econémica. Ademas, n
podemos predecir el resultado de ninguna de esas acusaciones ni su efecto en la economia argentina, ni podemosegtedecir el ¢
adverso sobre nuestrastividades comerciales y resultados de operaciones.

Reconociendo que el hecho de no abordar estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica, distorsic
los procesos de toma de decisiones y afectar negativamente la reputaci@cioriafrde Argentina y su capacidad para atraer
inversion extranjera.

El Estado argentino es propietario de las reservas de hidrocarburos situadas en el subsuelo de Argentina

El articulo 1 de la Ley de Hidrocarburos No° 17.319 establece que los yacinderttiadrocarburos liquidos y gaseosos
ubicados en el territorio de Argentina y en su plataforma continental pertenecen al patrimonio inalienable e imprestsiato
argentino. Sin embargo, la exploracién y produccién de petréleo y gas natuealiza a través de permisos de exploracion y
concesiones de explotacion otorgados a empresas publicas y privadas. El acceso a las reservas de petroleo y gasnadliral es e
para la produccién sostenida y la generacion de ingresos de una empresapeti®lgas, y nuestra capacidad de generar ingresos

50de 135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

se veria materialmente afectada si el gobierno argentino restringiera o impidiera la exploracién o extracciéon de cedkgiiera d
reservas de petréleo y gas natural que nos ha asignado o si no pusliéoampetir eficazmente con otras empresas petroleras y de
gas en futuras rondas de licitacién de derechos adicionales de exploracién y produccién en Argentina.

Las condiciones econdmicas y las politicas gubernamentales en México y en otros lugares pgaademun impacto
material en nuestras operaciones

Un deterioro en la condicién econdmica de México, inestabilidad social, disturbios politicos, cambios en las politica:
gubernamentales u otros acontecimientos sociales adversos en México podrian aferdamadte nuestra condicion financiera y
de negocios. Esos acontecimientos también podrian provocar un aumento de la volatilidad en los mercados financierassy cambial
lo que afectaria nuestra capacidad para obtener financiamiento. Ademas, el Gubidoamo anuncié recortes presupuestarios en
noviembre de 2015, febrero de 2016 y septiembre de 2016 como consecuencia a la caida de los precios internacionales del ci
Cualquier nuevo recorte presupuestario podria afectar negativamente a la econtcaf@aryeen consecuencia, a nuestros negocios,
situacion financiera, resultados operativos y perspectivas.

En el pasado, México ha experimentado varios periodos de crecimiento econémico lento o negativo, alta inflacion, altas tas
de interés, devaluagibde la moneda y otros problemas econdémicos. Estos problemas pueden empeorar o reaparecer, sec
corresponda, en el futuro y podrian afectar adversamente nuestro negocio y nuestra capacidad para pagar nuestra deude
empeoramiento de las condiciones fic@ras o econémicas internacionales, como una desaceleracién del crecimiento o condicione:
de recesion en los socios comerciales de México, incluyendo a Estados Unidos, o el surgimiento de una nueva crisipideiaciera
tener efectos adversos en tmeomia mexicana, en nuestra condicion financiera y en nuestra capacidad para pagar nuestra deuda.

Ademas, el Gobierno mexicano ha tenido una influencia significativa en la economia mexicana en el pasado y es probal
gue continle haciéndolo. Los camb@sel marco legal y las politicas pueden afectar negativamente a nuestro negocio y al valor de
nuestros valores.

La actividad delictiva en México podria afectar nuestras operaciones

En los Ultimos afios, México ha experimentado un periodo de crecientielattdelictiva, principalmente debido a las
actividades de los cérteles de la droga y organizaciones delictivas relacionadas. Ademas, el desarrollo del mercado ilicito
combustibles en México ha conducido a un aumento de los robos y del comercidélégsicombustibles que producimos. En
respuesta, el gobierno mexicano ha implementado varias medidas de seguridad y ha fortalecido sus fuerzas militares. Ypolicial
pesar de estos esfuerzos, la actividad delictiva sigue existiendo en México, alglaasuhles pueden estar dirigidas a nuestras
instalaciones y productos. En un caso extremo, estas actividades, su posible escalada y la violencia asociada cand#agrpued
un impacto negativo en nuestra condicion financiera y resultados de épefasiamos particularmente expuestos a este riesgo en
las concesiones en las que tenemos intereses no operativos y tenemos una capacidad mas limitada para tomar accalgaggcontra cu
actividad criminal que afecte nuestras operaciones, como el Blddt@l Tubicado en la cuenca de TampMisantla en México.

Los acontecimientos econdmicos y politicos en México pueden afectar negativamente la politica econdmica del pais y, a
Su vez, nuestras operaciones

Los eventos politicos en México pueden afectariiggtivamente la politica econdmica del pais y, en consecuencia, nuestras
operaciones. Las elecciones presidenciales mexicanas de 2018 dieron lugar a un cambio de administracion que entré eh funcion
1 de diciembre de 2018. La nueva administraci@erf@ mexicana fue elegida por una mayoria significativa del electorado y la
coalicién Juntos Haremos Historia obtuvo el control de ambas camaras del Congreso Federal, o que ha otorgado a Midena (el pa
de Andrés Manuel Lopez Obrador) un poder comsltle para promulgar, modificar o derogar leyes, incluyendo reformas
constitucionales. Los miembros del nuevo gobierno, incluido el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, han exprestds, entre o
cosas, su deseo de modificar y/o poner fin a ciertasmefo estructurales. Ya se han promulgado y/o aplicado algunos cambios
pertinentes en las politicas publicas y la legislacién patrocinados por la nueva administracion y otros estan en cadhalwepu
ninguna seguridad en las predicciones sobre lad@maque se llevard a cabo la nueva administracién y cualquier medida que ésta
adopte podria tener resultados inciertos e impactos negativos. Ademas, otros acontecimientos y cambios, y cualquigdinestabil
politica y econdmica que pueda surgir en Méxadrian tener un efecto material adverso en la economia del pais. No podemos
predecir de forma adecuada el impacto que podria tener. No podemos asegurar que los acontecimientos politicos enridéiico no te
un efecto adverso en la economia mexicana la @amdustria del petréleo y el gas y, a su vez, en nuestros negocios, resultados de
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operacion y condicidn financiera, incluyendo nuestra capacidad para pagar nuestra deuda. No existe ninguna gararmgifdataaue el
politico mexicano continde su relaiestabilidad en el futuro.

Las condiciones econdémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdémicas de los Este
Unidos debido a la proximidad fisica/geografica y al alto grado de actividad econdmica entre los dos paiseal eingayendo el
comercio facilitado por el Tratado de Libre Comercio de A
politicos en los Estados Unidos, incluyendo los cambios en la administracion y las politicas gubernaraett@espiweden tener
un impacto en el tipo de cambio entre el Délar estadounidense y el Peso mexicano, las condiciones econémicas en México y
mercados de valores globales.

Desde 2003, las exportaciones de productos petroquimicos de México a los Bsiddeshan tenido una tasa arancelaria
ficeroo por el TLCAN y, sujeta a excepciones | i mitadtandhién | as
han estado libres o exentas de aranceles. En agosto de 2017, México, EstadgsChmdds iniciaron la renegociacion del TLCAN.

El 30 de noviembre de 2018, México, Estados Unidos y Canada firmaron el nuevo Tratado entre México, Estados Unidos y Can:
(el-MBQ0). A |l a fecha de este report e, taddEssspeodesos natianales entorno aMa® x
ratificacion e implementacién detNMEC, por lo que dicho “MEC ha entrado en vigor a partir del 1 de julio de 2020. Cualquier
aumento de los aranceles de importacion que resulte-M&d o de cualquier otro acuhy futuro podria hacer econémicamente
insostenible para las compafiias estadounidenses importar nuestros productos de petréleo y gas, si no pudieren tieosfEsir esos
adicionales a los consumidores, lo que aumentaria nuestros gastos y disminuirda mgrssos incluso si los precios nacionales e
internacionales de nuestros productos se mantienen constantes. Mayores aranceles sobre los productos que exportaduss a los E
Unidos también podrian obligarnos a renegociar nuestros contratos o anpgaizos, lo que tendria un impacto adverso significativo

en nuestro negocio y en los resultados de nuestras operaciones.

Ademas, la eleccion del presidente Joseph R. Biden y el reciente cambio en la administracién estadounidense puede tene
impacto erla economia mundial y en México. Las politicas del gobierno de Estados Unidos hacia México han creado, en ocasiont
inestabilidad e incertidumbre y pueden afectar adversamente la economia mexicana. Por ejemplo, en 2019, el expresidente Do
Trump instawd aranceles a las importaciones y aplicé medidas destinadas a controlar la inmigracion ilegal desde México, cada u
de las cuales ha creado fricciones entre los gobiernos de Estados Unidos y México y pueden reducir la actividad eaengstica ent
paigs. El 20 de enero de 2021, Joseph R. Biden se convirtié en el 46° Presidente de los Estados Unidos, y su admini&racion pc
aprobar leyes que podrian afectar a México. Si bien los gobiernos de México y Estados Unidos han podido llegar a uangntendimi
en el pasado, no podemos asegurar que dicho entendimiento se mantendra o que el gobierno de Estados Unidos no igmndra po
a México en el futuro y que no nos veremos afectados negativamente por dichas politicas en el futuro.

Debido a que la economimexicana esté fuertemente influenciada por la economia de los Estados Unidos, la implementacié
del T-MEC y/u otras politicas del gobierno de los Estados Unidos que puedan ser adoptadas por la administracion de los Esta
Unidos pueden afectar adversangelas condiciones econdmicas en México. Estos acontecimientos podrian a su vez tener un efect
adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacién y capacidad para pagar nuestra deuda.

Ademas, el Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador yisingtracién han tomado recientemente medidas para limitar
la nueva inversion privada en la industria de los hidrocarburos, incluyendo la cancelacion de licitaciones para ladejecueidos
E&P. A la fecha de este reporte, no se ha anunciado nirggumécitacién y ciertos funcionarios del Estado han declarado durante
las conferencias de prensa que las licitaciones de hidrocarburos y asociacionest$ammo forman parte actualmente de los planes
del Gobierno Federal para aumentar la productd@petréleo. Estas acciones pueden afectar de manera adversa nuestra capacidad c
expandir nuestras operaciones en México.

La nacién mexicana es propietaria de las reservas de hidrocarburos ubicadas en el subsuelo de.México

La Constitucion Politcad®ls Est ados Uni dos Mexicanos (la AConstituci
y nNo nosotros, es duefia de todas las reservas de petroleo y otros hidrocarburos ubicadas en el subsuelo de Méxica? Hearticul
la Constitucién mexicana estabéeque el Gobierno mexicano llevara a cabo actividades de exploracion y perforacion (E&P) a través
de contratos con terceros o asignaciones otorgadas a Empresas Productivas del Estado. La Ley de Hidrocarburos de México
permite a nosotros y a otras caarifas petroleras y de gas explorar y extraer las reservas de petroleo y otros hidrocarburos ubicad:
en México, sujeto a la celebracién de acuerdos de conformidad con un proceso de licitacién competitiva. El accesuas lde reser
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petréleo y gas naturas esencial para la produccién sostenida y la generacion de ingresos de una empresa petrolera y de gas, y nue
capacidad para generar ingresos se veria materialmente afectada de manera adversa si el gobierno mexicano restuigiiara o imp
la explora&ién o extraccion de cualquiera de las reservas de petréleo y gas natural que nos ha asignado o si no pudiéramos com|
eficazmente con otras empresas petroleras y de gas en futuras rondas de licitacion para obtener derechos adiciomat&8rdg explo
produccién en México.

La salida del Reino Unido de la Unién Europea tendra efectos inciertos

ElI 23 de junio de 2016, el Reino Unido vot- a favor de
Reino Unido salié de la Unién Europea el 31 de enero de 2020, incluyendo un periodo de transicién que terminé el 3krde diciem
de 202. Si bien las normas que rigen la nueva relacién entre Reino Unido y la Unién Europea entraron en vigor el 1 de ehgero de 20
el resultado de dicha salida y de la relacion entre el Reino Unido y la Unién Europea es incierta para las empresastgn® opera
en el Reino Unido como en la economia global en general. Ademas, nuestros negocios y operaciones pueden verse afectado
cualquier voto posterior en Escocia para buscar la independencia del Reino Unido. Dentro de los riesgos relaciongeascoam la e
del Brexit, podemos incluir:

i impacto adverso en el crecimiento macroeconémico y en la demanda de petréleo y gas;

i la continua volatilidad de las divisas, incluyendo la libra esterlina y el Délar estadounidense, que puede afectar nuestr
resultados financieros;

i la volatilidad de los mercados de capital y de deuda, y el acceso a otras fuentes de capital;
i la incertidunbre empresarial resultante de las prolongadas negociaciones politicas; y

1 estabilidad incierta de la Unién Europea y de la economia mundial si otros paises salen de la Unién Europea.

Dada la falta de precedentes comparables, no esta claro qué impésafiancieras, comerciales y legales tendra la
renuncia del Reino Unido de la Union Europea y cdmo nos afectara dicha renuncia. Ademas, Brexit puede llevar a otros pai:
miembros de la Union Europea a considerar la posibilidad de celebrar referenelagién con su pertenencia a la Unién Europea.

Las consecuencias adversas en relacién con Brexit o la Unién Europea podrian incluir el deterioro de las condicionessecondm
mundiales, la inestabilidad de los mercados financieros mundiales, la incergdpofitica, la continua volatilidad de los tipos de
cambio de divisas o los cambios adversos en los acuerdos transfronterizos en vigor, cualquiera de los cuales podiripdeter un
adverso en nuestros resultados financieros en el futuro.

El coronavirus y las medidas tomadas o por implementarse por parte de los gobiernos argentino y mexicano en respuesta
al coronavirus han tenido y podrian seguir teniendo un efecto adverso significativo en nuestras operaciones comerciales.

A finales de diciembre de 20%@ notifico a la Organizacion Mundial de la Salud respecto de un caso de neumonia originada
en Wuhan, provincia de Hubei (causado por el huevo coronavirus, GO8jI@on casos pronto confirmados en multiples provincias
de China, asi como en otros paitess gobiernos de Argentina y México y otros gobiernos a nivel mundial han adoptado medidas,
incluyendo la cuarentena, monitoreo en aeropuertos y otros centros de transporte, restricciones de viaje, suspensdcidegsas
a nivel nacional, cierredlinstituciones publicas y privadas, suspensién de eventos deportivos, restricciones de sitios culturales
atracciones turisticas asi como la extension de vacaciones, entre otras. Sin embargo, el virus sigue propagandoseialyivel mun
hasta la fechdel presente reporte, ha afectado a la mayoria de los paises de todo el mundo, incluidos Argentina y México. Hasta
fecha, el brote del nuevo coronavirus ha causado importantes alteraciones sociales y de mercado, incluso en el medézaly de pet
gas.Los efectos a largo plazo de las epidemias y otras crisis de salud publica, como el actual coronavirus, son dificilas ale eval
predecir y pueden incluir riesgos para la salud y la seguridad de los empleados y la reduccion de las ventas en lgsafiwass geo
afectadas. Cualquier medida restrictiva prolongada que se aplique para controlar un brote de enfermedad contagiokeidrotra evo
adversa de la salud publica en cualquiera de nuestros mercados objetivo puede tener un efecto material y adestss en
operaciones comerciales. Ademas, una desaceleracion econémica real o posible puede afectar negativamente a la demanda
precios de nuestros productos de petréleo y gas. También podemos vernos afectados por la necesidad de implemziag politica
limiten la eficiencia y eficacia de nuestro campo de operaciones, incluyendo la suspension de nuestras operacionessarias con
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en las que operamos o politicas de trabajo desde casa para el personal que no participe en operacionesalebtéagsobiNo
esta claro si estos desafios e incertidumbres seran contenidos o resueltos, y qué efectos pueden tener en las cdinchsignes pol
econdémicas mundiales a largo plazo.

El 19 de marzo de 2020, el presidente Alberto Fernandez emitiécebtbeNo® 297/2020, que establece un periodo de
aislamiento social preventivo y obligatorio, o cuarentena, como medida de salud publica destinada a hacer frente @ades&fecto
pandemia de COVIEL9. El mencionado decreto impuso un aislamiento obligasor todo el pais, inicialmente hasta el 31 de marzo
de 2020, por el que sélo se permiten actividades excepcionales y esenciales y los viajes internos; el desplieguesdecipanizasl d
para asegurar el cumplimiento del aislamiento. El aislamienigadbtio ordenado por el Decreto No° 297/2020, fue efectivo entre
el 20y el 31 de marzo de 2020, mismo que posteriormente fue prorrogado en varias ocasiones hasta el 9 de noviemiechde 2020,
en la que entré en vigor la medida de "alejamiento somielentivo y obligatorio" en la mayor parte del pais, aunque ciertos
aglomerados urbanos, departamentos y partidos de algunas provincias se mantuvieron bajo el aislamiento social preventiv
obligatorio, en ambos casos hasta el 29 de noviembre de 202ist&iciamiento social vino acompafiado por una serie de
flexibilizaciones a las limitaciones originalmente impuestas, como la circulacién sin necesidad de certificado hakit#alat® en
zonas sometidas al alejamiento social, preventivo y obligatariealizacion de actividades econdmicas, industriales, comerciales o
de servicios, que cuenten con un protocolo de funcionamiento aprobado por las autoridades sanitarias, y las actitickslgs artis
deportivas en determinadas circunstancias. A la feelesste reporte, diferentes regiones de Argentina han alternado entre los periodos
de cuarentena y distanciamiento social dependiendo de la situacion epidemiol6gica de cada zona. Ademéas, como consecuenci
empeoramiento de la situacién epidemiol6gicmgentina, asi como del gran aumento del nimero de casos diarios de -Q9QVID
el Poder Ejecutivo de Argentina sigue endureciendo las medidas para hacer frente al aumento de los casos de coromiaviaus. A pa
la fecha de este reporte, el gobierno argertta restablecido ciertas restricciones debido a un nuevo brote de €OVID

Ante estas medidas, durante 2020, la mayoria de las empresas argentinas se vieron obligadas a suspender sus operac
comerciales durante este periodo, lo que empeoré sgiditufinanciera en el corto y mediano plazo, no sélo por la caida de sus
ingresos, sino también por el aumento del riesgo de que sus propios deudores incumplan las obligaciones de pago asumidas.

Simultdneamente, el gobierno argentino anuncio y aplicésvaredidas de estimulo para limitar los efectos de la pandemia de
COVID-19 en la economia, entre las que se incluyen, de manera enunciativa, las siguientes:

i un pago unico de AR$3,100 en efectivo a los beneficiarios de la asignacion universal por hijos;

i un pago Unico de AR$3,000 en efectivo a los jubilados que reciben prestaciones minimas (actualmente AR$15,892)
a los que reciben méas del minimo pero menos de AR$18,892 pesos argentinos, lo que abarca aproximadamente
millones de jubilados;

i un pago unicoel AR$3,000 en efectivo a los beneficiarios de los planes sociales, destinado a aproximadamente 556,0(
personas;

i un pago unico en efectivo de AR$10,000 que se otorgd a aproximadamente 8,857,063 personas desempleadas y pers
empleadas de manera informattre otras personas socialmente vulnerables;

i la creacién de un seguro de desempleo compuesto por pagos mensuales que oscila entre los AR$6,000 y los AR$10,
que se concedera a los desempleados;

i un programa de gastos de capital en infraestructura, @dncaturismo por un monto aproximado de AR$100,000
millones;

i una exencioén a las empresas de industrias vulnerables de los pagos relativos a las contribuciones de los empleador
la pensidn, un aumento del seguro de desempleo y el pago por el Gobdarad fle una parte de los salarios de las
empresas afectadas con una némina de menos de 100 empleados; y

i préstamos subvencionados a las pequefias y medianas empresas (PYMES) a través del sistema financiero
aproximadamente AR$30 mil millones para capi@trabajo;
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i préstamos subsidiados a las empresas afectadas por la pandemia del®@@V4b medidas adoptadas por el gobierno

argentino para hacer frente a la pandemia.

Otras medidas adoptadas por el gobierno argentino para mitigar los efectos detaipal@adCOVID19 en la economia pero
que no se limitan a lo siguiente son:

1

la prohibicién de la desconexion de los servicios de energia eléctrica, gas natural, agua corriente, telefonia fa, telefor
movil, Internet y televisién por cable por faltaplgo de menos de tres facturas a partir del 1° de marzo de 2020 y por
hasta el 31 de diciembre de 2020, que se aplica a determinados usuarios vulnerables;

la suspension de ciertas sanciones e inhabilitaciones aplicables a las cuentas corrientes d¢osuficidotes hasta el
31 de diciembre de 2020, y la autorizaciéon para que los bancos concedan préstamos a las empresas con del
pendientes con |l a ANSES y |l a Administraci-n Feder al

el precio se congela a partir del 6 de mate 2020, para ciertos bienes esenciales como la comida, el cuidado personal,
medicamentos y productos médicos hasta el 15 de mayo de 2021;

la imposicién de precios maximos a los bienes y servicios adquiridos por el gobierno federal para hacemfrente a
emergencia;

la suspension de los aumentos de alquiler, la prérroga de las fechas de vencimiento de los contratos de arrendamien
la suspension de los desalojos por falta de pago de los arrendamientos hasta el 30 de septiembre de 2020;

la congelacién @ los pagos de las hipotecas y de ciertos préstamos indexados a los rayos ultravioleta (unidad de val
de compra);

la adopciéon de un programa para aumentar la productividad (Programa de Recuperaciéon Productiva, o "REPRC
mediante el cual el gobierno fedefinancia una parte de los salarios mensuales de los empleados del sector privado
que trabajan para empresas afectadas por la pandemia y cuyos ingresos han disminuido;

la obligacion por parte de los empresarios de pagar una doble indemnizacién i siespausa justificada. El 22 de
enero de 2021, el gobierno argentino prorrogé la emergencia publica en materia laboral hasta el 31 de diciembre
2021, por lo que se prohibe el despido de trabajadores sin causa justificada, asi como despidosoneasigoerialta

o reduccién de actividad y fuerza mayor, e imponiendo doble indemnizacion por despido laboral injustificado (por ur
monto méaximo de AR$500,000) hasta dicha fecha;

la reduccién de las pensiones y de los impuestos a los proveedores dessgevszitud con el fin de fortalecer la salud
y asegurar la asistencia médica;

el acortamiento del plazo aplicable a los reembolsos de exportacién para las empresas del sector industrial;

la exigencia de que las exportaciones de insumos y equipo médicanes@ara superar la pandemia obtengan una
autorizacion gubernamental previa;

pago unico de AR$5,000 a los empleados del sector publico en las areas de salud, seguridad y defensa nacional;

eliminacién de los impuestos de importacién aplicables a cibitoes esenciales como el alcohol, los articulos de
laboratorio o farmacéuticos, los guantes médicos, los desinfectantes y otros equipos e insumos relacionados con la sa

suspension hasta el 31 de mayo de 2021 de los embargos fiscales por partdE@taaiias PYMES,;

asistencia del gobierno nacional a las provincias por un monto total de AR$120,000 millones.
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i la adopcion de un régimen de regularizacion de deudas que permitird a los autbnomos monotributistas y empres
acceder a un plan de pago dedasidas tributarias y de seguridad social acumuladas hasta el 31 de julio de 2020, y al
mismo tiempo se contemplaron recompensas para los contribuyentes que cumplan con la ley.

Por otro lado, en el marco de la crisis provocada por la pandemia del €I3y#e presentaron varios proyectos de ley
presentados para modificar la Ley 24.522 (modificada y complementada, la "Ley de Concursos y Quiebras") con el finlde mitigar
disminucién de los ingresos de las empresas, su vulnerabilidad patrimonial, el indantplide contratos y posibles acciones
especulativas y el impacto que la pandemia de COGMDuvo en la solvencia de las empresas. A la fecha de este reporte, se ha
presentado un proyecto de ley en el Congreso argentino que pretende suspender hdstamio3®e 2021 los plazos procesales en
todos los procedimientos regidos por la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina, y en el caso de nuevos juiciospaitindos a
de la vigencia de la ley, el plazo sera de 180 dias y el juez podra, previanpdgictleudor, aplicar las condiciones establecidas por
dicha ley.

De acuerdo con las recomendaciones que la Organizacion Mundial de la Salud inst6 a todos los paises afectados po
pandemia de COVIELY, el gobierno mexicano a través del Consejo de 8dhthGeneral y mediante los acuerdos de fecha 24 y 30
de marzo de 2020, declaré (entre otras cosas) la epidemia de la enfermedad generada por ) QGa/TBmergencia sanitaria por
razones de fuerza mayor". En respuesta a lo anterior, la Secret@aladiemitié un acuerdo que establece como parte de las medidas
para mitigar la propagacién y transmisién del virus, la suspensién inmediata de las actividades no esenciales en mgbeotores
privado y social del 30 de marzo al 30 de abril de 20226 &cuerdo, entre otras cosas:

i proporciona una lista de actividades esenciales que pueden seguir operando, entre ellas el gas como sector fundame
de la economia y como servicio esencial, y el petréleo como servicio esencial, que incluye toda aetegkth para
la conservacion, el mantenimiento y la reparacion de la infraestructura critica que asegura su produccion y distribucié
También considera la distribucion y venta de energia como una actividad esencial.

i obliga a todas las empresas dedisadaactividades esenciales a seguir las medidas sanitarias dictadas por la de la
Secretaria de Salud, incluyendo las siguientes: no deberan permitirse reuniones de mas de 50 personas; se reqt
lavarse las manos con frecuencia; se estornudara cubramtdda nariz como la boca con un pafiuelo o antebrazo; no
contacto fisico en saludos; y los siguientes individuos se quedaran en casa: todas las personas mayores de 60 afio
estado de embarazo, con un diagnéstico de hipertensién arterial, diabetas,medblemas cardiacos o enfermedades
pulmonares crénicas, inmunosupresion (adquirida o provocada), y fallas de higado o rifidon.

Las autoridades del sector financiero y energético, junto con otras secretarias y los poderes legislativo y judicilatambién
promulgado decretos de suspension de sus propios plazos legales, considerando como dias inhabiles todos los neoeshaitis para c
la epidemia, tanto en lo que respecta a los procedimientos iniciados por particulares como a los realizadosquioditates. Se
espera que estos decretos pospongan su plazo de aplicacién en concordancia con los de las autoridades sanitarias.

De manera similar, el Gobierno de la Ciudad de México y los gobiernos de los estados de la Republica Mericatidohan
decretos similares que ordenan la suspension de ciertas actividades consideradas no esenciales durante la emergericia sanite
medida que la emergencia sanitaria siga avanzando, las autoridades gubernamentales federales, estatales ydmbhéijcales
continuaran emitiendo decretos, 6rdenes y disposiciones que restrinjan y limiten las actividades que las empresagyersgociss y
puedan realizar mientras dure la emergencia sanitaria, asi como algunas otras medidas financieras y eavadmizasfrente al
impacto econdmico y financiero de este evento.

Es probable que el periodo de suspension promulgado por las autoridades mexicanas se amplie, de tiempo en tiempo, d
las facultades que la Constitucion otorga al Consejo de Salubritaetdby a la Secretaria de Salud, y a medida que la situacion de
la pandemia del COVIEL9 empeore y se adopten nuevas medidas. De hecho, en ciertas comunicaciones anunciadas en conferen
de prensa por la presidencia mexicana, se afirma que estaxi@sts durardn varias semanas mas.

No podemos predecir o estimar el impacto negativo final que la pandemia de @9%bdra en nuestros resultados de las
operaciones y la situacién financiera, ya que sigue siendo muy incierto y dependera de la dutiuaida |la intensidad y duracién
de la pandemia y de las medidas adoptadas para contener el virus o mitigar el impacto econémico por parte de losggotiiamos ar
0 mexicano.
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Riesgos relacionados con nuestras Acciones Serie Ay los ADS

Las Acciones Serie A y los ADSs se negocian en mas de un mercado, lo que puede dar lugar a variaciones de precio
ademas, es posible que los inversionistas no puedan mover facilmente los valores para negociar entre dichos mercados

A la fecha de este reger nuestras Acciones Serie A se encuentran listadas y cotizan en la BMV y los ADSs se encuentral
listados en la NYSE. Los mercados de nuestras Acciones Serie A o para los ADS puede no tener liquidez y el precio al que
Acciones Serie A o los ADS puedser vendidos es incierto.

La negociacion de los ADS o de nuestras Acciones Serie A en estos mercados se lleva a cabo en diferentes monedas (D6
en el Bol sa de Valores de Nueva York (1l a ANY BHEdereptesmonsentes s i
(como resultado de diferentes zonas horarias, diferentes dias de negociacion y diferentes dias festivos en los Estabitixidnjdos
Los precios de negociacion de los valores en estos dos mercados pueden diferir debidotresfastpres. Cualquier disminucién
en el precio de nuestras Acciones Serie A en la BMV podria causar una disminucion en el precio de cotizacion de los ADS en
NYSE. Los inversionistas podrian tratar de vender o comprar nuestras acciones para aproakgher diferencia de precio entre
los mercados a través de una practica conocida como arbitraje. Cualquier actividad de arbitraje podria crear unanesptliddd
tanto en los precios de nuestras acciones en una bolsa como en los ADS dispanébleegociar en la otra bolsa. Ademas, los
tenedores de ADS no podran entregar inmediatamente sus ADS y retirar las Acciones Serie A subyacentes para negaxiar en el
mercado sin efectuar los procedimientos necesarios con el depositario. Estorgsmdtéa en demoras en el tiempo y costos
adicionales para los tenedores de los ADS.

Los precios de negociacion de las Acciones Serie Ay de los ADS pueden fluctuar significativamente

La volatilidad en el precio de mercado de nuestras Acciones SerieeAogs ADS puede impedir que los inversionistas
vendan sus valores a un precio igual o superior al que pagaron por ellos. El precio de mercado y la liquidez de messtrds de nu
Acciones Serie Ay de los ADS pueden verse afectados negativamente paieuda $&ctores, incluyendo, entre otros, el grado de
participacion de los inversionistas en nosotros, el atractivo de nuestras Acciones Serie A en comparacion con otesmeitads d
(por ejemplo, acciones emitidas por una compafiia con un mayoriahiste operaciones en nuestra propia industria), nuestro
desempefio financiero y las condiciones generales del mercado. Ciertos factores adicionales que podrian afectar negativamen
resultar en fluctuaciones en el precio de nuestras Acciones Sede foy ADS incluyen:

variaciones reales o anticipadas en nuestros resultados operativos;
diferencias potenciales entre nuestros resultados financieros y operativos reales y los esperados por los inversores;

las percepciones de los inversionistas sobestnas perspectivas y las perspectivas de nuestro sector;

A =2 =4 =4

nuevas leyes o reglamentos o nuevas interpretaciones de leyes y reglamentos, incluyendo lineamientos fiscal
aplicables al sector energético, a nuestras Acciones Serie A y/o a los ADS;

1 las ten@ncias y riesgos econdémicos generales en las economias o mercados financieros de los Estados Unidos, Amé
Latina o el mundo, incluidos los derivados de guerras, incidentes de terrorismo o respuestas a tales acontecimientos

i cambios en nuestras operams o0 en las estimaciones de utilidades o en la publicacién de informes de investigacion
sobre nosotros o sobre la industria energética latinoamericana;

i condiciones de mercado que afectan a la economia latinoamericana en general 0 a los prestataimsdatim en
particular;

i volatilidad significativa en el precio de mercado y en el volumen de negociacion de los valores de las empresas d
sector energético, que no estan necesariamente relacionados con el desempefio operativo de estas empresas;

i adidones o desviaciones de nuestro Equipo de Administracion;

57de 135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

i completar (o no completar) adquisiciones adicionales o ejecutar acuerdos de concesion adicionales;
i especulacién en la prensa o en la comunidad inversionista;

i los cambios en las calificaciones ergpectivas crediticias asignadas a los paises de América Latina, en particular
México y Argentina, y a las entidades del sector energético;

i condiciones o0 acontecimientos politicos en Argentina, México, Estados Unidos y otros paises; y

i promulgacion de lgislacién u otros desarrollos regulatorios que nos afecten negativamente a nosotros 0 a nuestr
industria.

Los mercados de valores generalmente experimentan fluctuaciones extremas de precios y volimenes que a menudo no
estado relacionadas o han sido desproporcionadas con el desempefio operativo de las empresas involucradas. No podemos as
que los precis y las valoraciones de las operaciones se mantendran. Estos amplios factores del mercado y de la industria pue
afectar adversamente el precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y de los ADS, independientemente de nuestro desen
operativo. Laslfictuaciones del mercado, asi como las condiciones politicas y econdmicas generales en los mercados en los
operamos, tales como la recesion o las fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas, también pueden afectar adversainente el
de mercado dauestras Acciones Serie Ay ADS. Después de periodos de volatilidad en el precio de mercado de los valores de u
compafiia, esa compafia a menudo puede estar sujeta a litigios de demanda colectiva de valores. Este tipo de litigitapeade res
costossustanciales y en una desviacién de la atencién y los recursos de la administracion, lo cual tendria un efecto material adve
en nuestro negocio, resultados de operacion y condicion financiera.

La baja liquidez relativa y la alta volatilidad dehercado de valores mexicano pueden hacer que los precios y volimenes
de negociacion de nuestras Acciones Serie Ay de los ADS fluctien significativamente

La BMV es una de las bolsas més grandes de América Latina en términos de capitalizacion bugsélid dgrias empresas
que cotizan, pero sigue siendo relativamente liquida y volatil en comparacion con otros importantes mercados burgigiles. extra
Aunque el publico participa en la negociacion de valores en la BMV, una parte sustancial de kdatgividgociacion en la BMV
es llevada a cabo por o en nombre de grandes inversionistas institucionales. El volumen de negociacion de valoresremitidos
empresas de mercados emergentes, tales como las empresas mexicanas, tiende a ser menor qudehegjocrion de valores
emitidos por empresas de paises mas desarrollados. Estas caracteristicas del mercado pueden limitar la capacidad de un tene
nuestras Acciones Serie A y también pueden generar un efecto adverso en el precio de mercéadeidedasSerie A y, como
resultado, el precio de mercado de los ADS.

Si los analistas de valores o de la industria no publican informes de investigacidn sobre nuestro negocio, o si publican
informes negativos sobre nuestro negocio, el precio y el voludeaperaciones de nuestras Acciones Serie Ay de los ADS podrian
disminuir.

El mercado de negociacion de nuestras Acciones Serie Ay de los ADS dependera en parte de los estudios e informes que
analistas de valores o de la industria publiqguen sobretnegs nuestro negocio, mercado o competidores. Si no contamos con la
cobertura de ningun analista de valores o de la industria, el precio de negociacion de nuestras Acciones Serie A y piadlds ADS
verse afectado negativamente. Si uno o mas de lostasafjue nos cubren rebajan o hacen publicidad negativa sobre nuestras
Acciones Serie Ay ADS, es probable que el precio de nuestras acciones baje. Si uno 0 mas de estos analistas de@naleaubrirn
publican regularmente informes sobre nosotrosatéigipacién en nuestras Acciones Serie Ay en los ADS puede disminuir, lo que
puede hacer que el precio de nuestras acciones o el volumen de negociacion disminuyan.

Hemos otorgado, y podemos continuar haciéndolo, incentivos en acciones, lo que puedaresuln aumento de los
gastos de remuneracioén y los accionistas de nuestras Acciones Serie A y ADSs pueden sufrir una mayor dilucién.

En abril de 2018 adoptamos nuestro plan de incentivos a largo plazo con el propdsito de atraer y retener a perssams tale
como funcionarios, directores, empleados y consultores que son clave para nosotros, incentivando su desempefio y alineandc
intereses con los nuestros. De conformidad con el Plan de Incentivos a Largo Plazo, nuestro Consejo de Administtaoidneeiia
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a otorgar Acciones Serie A restringidas (|l as fAAcci oOpe® Res
de Compraodo) a nuestros funcionarios, directores,Aemijdselad o
18 de diciembre de 2017 para la implementacién del Plan de Incentivos a Largo Plazo. A la fecha de este reporte, un nim
equivalente a 1,035,714 Acciones Serie A han sido adquiridas y estan en circulacion en relacién con el Plaivake dricargo

Plazo. A la fecha de este reporte 1,062,881 acciones serie A han sido ejercidas y estan en circulacion en relaciom den el Pla
Incentivos a Largo Plazo. Consideramos que el otorgamiento de incentivos basado en acciones es de gram ippartargstra
capacidad de atraer y retener a los empleados, y continuaremos otorgando incentivos basados en acciones a los emfigleados en el
Como resultado, nuestros gastos asociados con la compensacion basada en acciones podrian aumeathfaltegaeyn efecto
adverso en nuestros resultados de operacion.

Adicionalmente, la adquisicion de Acciones Serie A reservadas para el Plan de Incentivos a Largo Plazo puede causar 1
dilucion inmediata a nuestros accionistas actuales y también puedeiteefecto dilusivo en nuestras utilidades por Accién. Si las
7,687,119 Acciones Serie A actualmente reservadas para el Plan de Incentivos a Largo Plazo estuvieran en circulaci@pitaluestro
social emitido y en circulacion aumentaria aproximadaen®¥ con base en 87,878,453 Acciones Serie A en circulacién a la fecha
de este reporte.

Las ventas sustanciales de nuestras Acciones Serie A o de los ADS podrian hacer que el precio de nuestras Acciones Ser
A o de los ADS disminuya

El precio de mercadde nuestras Acciones Serie Ay de los ADS puede disminuir como resultado de las ventas de un gra
namero de Acciones Serie Ay ADS o de la percepcién de que estas ventas pueden ocurrir. Estas ventas, o la posibidad de qu
produzcan, también podriarfidultar la venta de valores de renta variable en el futuro, en el momento y al precio que consideremo:s
apropiado.

Nuestros accionistas o entidades controladas por ellos o sus cesionarios autorizados podran vender sus acciones en el me
publico de vezn cuando sin necesidad de registrarlas, sujeto a ciertas limitaciones en cuanto al tiempo, monto y método de las ver
impuestas por las regulaciones emitidas por la SEC, asi como cualquier otra regulacion (incluyendo las normas en materia
competen@ econdmica) que puedan aplicarse. Si cualquiera de nuestros accionistas, las entidades afiliadas controladas por ell
Sus respectivos cesionarios autorizados vendieran un gran namero de sus acciones, el precio de mercado de nuestraseAcciones
A podria disminuir significativamente, como resultado, el precio de mercado de las ADS. Ademas, la percepcion en los mercad
publicos de que las ventas de las Acciones Serie Ay de los ADS pueden tener un efecto adverso en el precio de mesttado de nue
Acciones Serie Ay de los ADS.

Las protecciones otorgadas a los accionistas minoritarios en México no son tan amplias como las de otras jurisdicciones,
como las de Estados Unidos

De conformidad con las leyes mexicanas, las protecciones otorgadas a Iostascininoritarios y las responsabilidades y
deberes de los directores y altos funcionarios son diferentes o no tan completas como las de los Estados Unidos. éyexjue las |
mexicanas establecen deberes especificos de cuidado y lealtad aplicablesoa woastjeros, miembros de comités y altos
funcionarios, el régimen legal mexicano que rige a los consejeros, miembros de comités y altos funcionarios, y sus dsliares, n
amplio o desarrollado como en los Estados Unidos y no ha sido objeto deéempeetacion judicial tan amplia y precisa. Ademas,
los criterios aplicados en otras jurisdicciones, incluyendo Estados Unidos, para determinar la independencia de Iss directo
corporativos pueden ser diferentes de los criterios aplicables bajo lay leggamentos mexicanos correspondientes. Ademas, en
México, existen diferentes requisitos procesales para los juicios de accionistas que funcionan exclusivamente paraefiogstro be
(como con respecto a los juicios derivados) y no para el beneficinedtros accionistas (incluso aquellos que inician una accién).
Como resultado, en la practica puede ser mas dificil para nuestros accionistas minoritarios hacer valer sus dereasurosmnira n
contra nuestros directores, miembros de comités ofalegnarios, incluso por incumplimiento de sus deberes o cuidado o lealtad)
gue para los accionistas de una compafiia de los Estados Unidos u otra compafiia no mexicana, o para obtener complssacion p:
accionistas minoritarios, por las pérdidas caus@da los directores, miembros de comités o altos funcionarios como resultado de un
incumplimiento de sus deberes.
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Nuestros estatutos sociales contienen disposiciones destinadas a restringir la adquisicién de nuestras acciones y &
restringir la ejecuciénde acuerdos de voto entre nuestros accionistas

De conformidad con nuestros estatutos sociales, toda adquisicién directa o indirecta de acciones, o todo intentodie adquisic
de acciones de cualquier naturaleza por parte de una o mas personas o emtifaees|a aprobacion previa por escrito del Consejo
de Administracién cada vez que el nimero de acciones a adquirir, sumado a las acciones que ya sean propiedad de dicha pers
entidad, resulte en que el adquirente tenga el 10% o mas de nues#icsoafat en circulacion. Una vez alcanzado dicho porcentaje,
dicha persona o entidad debera notificar a nuestro Consejo de Administracién de cualquier adquisicion siguiente derguaitaes p
de dicha persona o entidad a través de la cual adquiecmes@dicionales que representen el 2% o mas de nuestro capital social en
circulacion. También debera solicitarse la aprobacion previa por escrito de nuestro Consejo de Administracion pararalejecuci
acuerdos escritos u orales, como consecuencigsaeifdes se formen o adopten mecanismos o convenios de asociacion de votacion,
votacion en blogue, o0 mecanismos de votacion conjunta o vinculante o de voto conjunto, o ciertas acciones se combini@mo compe
de cualquier otra manera, lo que en la practsalta en un cambio en el control de nuestra Compaifiia 0 en una participacion del 20%
en la propiedad de nuestra Compafiia. No se requiere ninguna autorizacién adicional para llevar a cabo dichas adqasa&iones o
celebrar un acuerdo de voto hasta gugoecentaje de participacion en nuestro capital social en circulacion sea igual o superior al
20%, ni tampoco se requiere ninguna autorizacion adicional con respecto a la celebracion de acuerdos temporales par:
nombramiento de directores minoritarios.

Si una adquirente no cumple con los procedimientos descritos anteriormente, dichas acciones adquiridas o accior
relacionadas con cualquier acuerdo de voto no tendran derecho a voto en ninguna junta de accionistas de nuestra Compafiia
acciones adqulas que no hayan sido aprobadas por nuestro Consejo de Administracién no seran inscritas en nuestro libro de regis
de acciones, las inscripciones previas en nuestro libro de registro de acciones seran canceladas y la Compafiia noi d@@nocera
valor alguno a los registros o listados a los que se refiere el Articulo 290 de la Ley de Mercado de Valores, cualquiesicitandisp
que pudiera sustituirla de tiempo en tiempo y otras leyes aplicables. Por lo tanto, los registros o listados mencteriadtenss
no seran considerados como evidencia de la titularidad de las acciones, no otorgaran el derecho a asistir a las asanobistesde
ni validaran el ejercicio de ninguna accion legal, incluyendo cualquier accién legal de naturaleza procesal

Las disposiciones de nuestros estatutos sociales descritas anteriormente sélo podran ser modificadas o eliminadas cc
aprobacion de los accionistas que posean al menos el 95% de nuestras acciones. Esto podria obstaculizar el proceso de ver
nuestas acciones o la ejecucién de acuerdos relacionados con dichas acciones.

Estas disposiciones de nuestros estatutos sociales podrian desalentar potencialmente la compra futura de un nudn
significativo de nuestras acciones, incluyendo futuros adquirpatesciales de nuestro negocio, y, en consecuencia, podrian afectar
negativamente la liquidez y el precio de nuestras Acciones Serie A.

Los tenedores de nuestras Acciones Serie Ay de los ADS pueden sufrir una mayor dilucion como resultado del ejercicio
de nuestros Titulos Opcionales sobre acciones en circulacién

La puesta en circulaciéon de Acciones tras el ejercicio de nuestros Titulos Opcionales puede causar una dilucion inmediat
nuestros accionistas actuales. A la fecha del presente reporte, ®mM@000,000 Titulos Opcionales y 29,680,000 de Titulos
Opcionales del Promotor en circulaciéon (por un total de 99,680,000 Titulos Opcionales en circulacién) que son ejercitables p
23,333,333 y 9,893,333 Acciones Serie A, respectivamente. Tres Tituticn@les dan derecho a su titular a comprar una Accién
Serie A a un precio de US$11.50 por Accion Serie A. El ejercicio de dichos Titulos Opcionales y la correspondiente emision
Acciones Serie A también puede tener un efecto dilusivo en nuestras garn@rcaccion. Los Titulos Opcionales vencen el 4 de
abril de 2023 o antes si, después de su ejercicio, el precio de cierre de las Acciones Serie A para cualquier diaidie tegod&ac
20 dias dentro de un periodo de 30 dias de negociacion es igugknor al equivalente en Pesos mexicanos de US$18.00 y
decretamos la terminacion anticipada del periodo de ejercicio de los mismos.

Si se ejercieran todos los Titulos Opcionales sobre acciones en circulacién, nuestro capital social emitido y i&m circulac
aumentaria en 33,226,667 Acciones Serie A, o aproximadamente 38% con base en 87,878,453 Acciones Serie A en circulacion
fecha de este reporte. Esto resultaria en una dilucion inmediata para nuestros accionistas y tenedores de ADS. [Ellegercicio d
Titulos Opcionales sobre acciones en circulacion también puede ejercer presion sobre el precio de nuestras Accionds Berie Ay
ADS.
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El pago y el monto de los dividendos estan sujetos a la determinacién de nuestros accionistas

El montodisponible para dividendos en efectivo, si los hubiera, se vera afectado por muchos factores, incluyendo nuestr
resultados operativos futuros, nuestra condicion financiera y los requerimientos de capital como resultado de los mmmos, asi
los términa y condiciones de las restricciones legales y contractuales. Asimismo, el monto de efectivo disponible para el pago
dividendos puede variar significativamente de las estimaciones. No es posible garantizar que podamos pagar o0 mantdeer el pag
dividendos. Nuestros resultados reales pueden diferir significativamente de las suposiciones hechas por nuestro Consejo
Administracion al recomendar dividendos a los accionistas o al adoptar o modificar una politica de dividendos en siifuismm, A
no esposible asegurar que nuestro Consejo de Administracion recomiende el pago de dividendos a nuestros accionistas 0, s
recomienda, que nuestros accionistas aprueben dicho pago de dividendos. El pago de dividendos y los montos de los divider
pagados ponosotros a nuestras Acciones Serie A estan sujetos a la aprobacion de nuestros accionistas y a que hayamos absorb
reembolsado pérdidas de afios anteriores, y también pueden ser pagados Unicamente con cargo a las utilidades retesigas aprobac
nuegros accionistas y si se han creado reservas legales.

Si no mantenemos un sistema eficaz de control interno sobre la informacién financiera, es posible que no podamos
informar con exactitud de nuestros resultados financieros o evitar el fraude. Como redolthuestros accionistas podrian perder
la confianza en nuestros resultados financieros y otros informes publicos, lo que perjudicaria a nuestro negocio y alderecio
cotizacion de nuestras acciones ordinarias.

La eficacia de los controles internos solaénformacion financiera es necesaria para que podamos presentar informes
financieros fiables y, junto con los controles y procedimientos de divulgacién adecuados, estan disefiados para peaxdmir el fr
Cualquier fallo en la consecucion y mantenimiegeccontroles internos eficaces sobre la informacion financiera, en la aplicacion de
los controles nuevos o mejorados requeridos, o las dificultades encontradas en su aplicacion, podrian dar lugar a tarao® cump
con nuestras obligaciones de informagilinque a su vez podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio y en nuestra
acciones ordinarias o ADS de informar, lo que a su vez podria tener un efecto material adverso en nuestro negocicag en nues
acciones ordinarias o los ADS. Ademésalquier prueba que realicemos o cualquier prueba posterior realizada por nuestra empres
de contabilidad publica independiente en relacién con la Seccién 404 de la Ley S@kageate 2002, puede revelar deficiencias
en nuestros controles internoshe® la informacion financiera que se consideren debilidades importantes o que puedan requeril
cambios prospectivos o retroactivos en nuestros estados financieros o identificar otras areas que requieran mayamajereion o
Los asuntos que afectan a swes controles internos pueden hacer que no podamos comunicar nuestra informacion financiera
tiempo y, por lo tanto, someternos a consecuencias hormativas adversas, incluidas las sanciones de la SEC. Tambuhrcpedria pro
una reaccion negativa erslmercados financieros podrian reaccionar negativamente debido a la pérdida de confianza de los inversor
en nosotros y en la fiabilidad de nuestros estados financieros consolidados. La confianza en la fiabilidad de nuesfinarestads
consolidads también podria verse afectada si nosotros o nuestra empresa de contabilidad publica informara de una debilidad mate
en nuestros controles internos sobre la informacién financiera. Esto podria limitar nuestro acceso a los mercadossde capitale
poshlemente, perjudicar nuestros resultados de operaciones, y provocar un descenso en el precio de cotizacion de mestras acc
o de los ADS.

De conformidad con la Seccién 404 de la Ley Sarbanes Oxley de 2002, estamos obligados a incluir un infarsteade nu
direccion sobre nuestros controles internos de la informacion financiera en nuestros reportes que contenga la evaldmeoide |
sobre la eficacia de nuestros controles internos de la informacion financiera. Estamos obligados a revelsintoseadizados en
nuestros controles y procedimientos internos y nuestra direccion deberd evaluar la eficacia de estos controles intdégnos sobr
informacion financiera con caracter anual. No podemos asegurar que de vez en cuando no identifiquesns groblpuedan
requerir una solucion. Es posible que encontremos problemas o retrasos en la aplicacion de los cambios necesarias pasa realiz
evaluacioén favorable de nuestro control interno sobre la informacién financiera. Una evaluacion indepdedi@reficacia de
nuestros controles internos podria detectar problemas que la evaluacion de nuestra direccion podria no detectar. dess debilid:
materiales no detectadas en nuestros controles internos podrian dar lugar a reexpresiones de lasaesiadus ¥i obligarnos a
incurrir en gastos de reparacion. En relacion con el proceso de certificacion por parte de nuestra empresa de coritidalidad pu
independiente, podemos encontrar problemas o retrasos en la aplicacion de las mejoras solieftaldasbtencion de una
certificacion favorable. Ademas, si no conseguimos mantener la adecuacion de nuestro control interno sobre la infean@eran fin
no podremos concluir de forma continuada que tenemos un control interno efectivo sobre la ibfdiimeaxdiera de acuerdo con la
Seccion 404, lo que puede tener un efecto adverso para nosotros.
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Los requisitos de ser una compainiia listada pueden agotar nuestros recursos, desviar la atencién de la administracién y
afectar nuestra capacidad de atraer yteaer a miembros calificados del Consejo de Administracién

Tenemos que cumplir con diversos requisitos normativos y de informacion, incluidos los exigidos por la SEC y por la CNBV
Cumplir con estos requisitos normativos y de presentacion de informésresoqucho tiempo, lo que resulta en un aumento de los
costos para nosotros u otras consecuencias adversas. Como comparniia publica, estamos sujetos a los requisitos deagplerte de la
Bolsas de Valores y a los requisitos de la Ley Sarb@mésy, ademade los requisitos de revelacion existentes en la Ley del Mercado
de Valores (la ALMVO) y en |l as normas de |l a CNBV. Est.os r
Las normas de la Ley de Bolsas de Valores aplicables a rosminmo emisores privados extranjeros requieren que presentemos
informes anuales y actuales con respecto a nuestra situacion comercial y financiera. Asimismo, las normas de la CNiByumquiere
realicemos presentaciones anuales y trimestrales y que cuosptam las obligaciones de divulgacion, incluyendo los informes
actuales. La Ley Sarbanéxley exige que mantengamos controles y procedimientos eficaces de divulgacion y controles interno:
sobre los informes financieros. Para mantener y mejorar la efickcinuestros controles y procedimientos de revelacion de
informacion, tendremos que asignar recursos significativos, contratar personal adicional y proporcionar una supergisabal@dici
la gestion. Implementaremos procedimientos y procesos adiciamoales fin de cumplir con las normas y requisitos aplicables a las
empresas publicas. Estas actividades pueden desviar la atencion de la administracién de otros negocios, lo cualyodféctener
material adverso en nuestro negocio, resultados el@cipn y condicién financiera.

Nuestros estatutos sociales, en cumplimiento de la legislacion mexicana, restringen la capacidad de los accionistas
extranjeros para invocar la proteccién de sus Gobiernos con respecto a sus derechoscoiomistas

De conformidad con las leyes mexicanas, nuestros estatutos sociales establecen que los accionistas no mexicano
consideran mexicanos con respecto a las acciones que poseen. Ademas, los accionistas no mexicanos acuerdan explicitamer
invocar la proteccién de su propio gobierno al solicitarle que interponga un reclamo diplomatico contra el gobierno mexicano cc
respecto a los derechos del accionista como accionista, aunque no se considera que dicho acuerdo incluya una remuptia a ningu
derecho (por ejemplo, cualquier derecho bajo las leyes de valores de los Estados Unidos, con respecto a su inversi&). €31 nosot
usted invoca dicha proteccion gubernamental en violacién de esta disposicion de los estatutos, sus Acciones Semiesé& pued
confiscadas por el Gobierno mexicano.

Puede ser dificil hacer cumplir las responsabilidades civiles contra nosotros o contra nuestros directores o funcionarios

Somos una sociedad anénima bursatil de capital variable constituida bajo las leyegcdeyMa mayoria de los miembros
de nuestro Consejo de Administracion y Equipo de Administracion, nuestros asesores y auditores independientes residen o e
radicados fuera de los Estados Unidos. Todos nuestros activos y los activos de nuestrasesubsidn localizados, y todos nuestros
ingresos y los ingresos de nuestras subsidiarias provienen de fuentes fuera de los Estados Unidos, particularmentey en Méxit
Argentina. En consecuencia, puede que no sea posible para usted efectuar la notifitasi@do del proceso a nosotros o a estas
otras personas. Debido a que las sentencias de los tribunales de los Estados Unidos o de otras jurisdicciones fuerg/ae Méxice
Argentina por responsabilidades civiles basadas en leyes extranjeras deistliasipnes fuera de México y/o Argentina sélo pueden
ser ejecutadas en México y/o Argentina si se cumplen ciertos requisitos, es posible que enfrente mayores dificultadeggvara pr
Sus intereses a través de acciones en nuestra contra, en congatdesrlirectores o en contra de los miembros de nuestro Equipo
de Administracion que los accionistas de una sociedad anénima constituida en los Estados Unidos o en otras jurisd@adenes fue
México. Existen dudas sobre la posibilidad de ejecutarlaa;@anes originales en tribunales mexicanos y/o argentinos o en acciones
para la ejecucion de sentencias obtenidas en tribunales de jurisdicciones fuera de México y/o Argentina, de las resjgmnsabilid
basadas, en todo o en parte, en las disposicionespensabilidad civil de las leyes federales de valores de los Estados Unidos de
América. No existe ningun tratado entre los Estados Unidos y México para la ejecucion reciproca de las sentenciasaliotemas en
pais. Ademas, la ejecutoriedad en ldsutnales argentinos de las sentencias de tribunales estadounidenses o0 no argentinos con respe
a cuestiones que surjan en virtud de las leyes federales de valores de los Estados Unidos u otras normas no argenjetasaéstara
cumplimiento de ciertorequisitos de la legislacion argentina, incluida la condicion de que dicha sentencia no viole el orden publicc
argentino y siempre que un tribunal argentino no ordene el embargo de ningln bien situado en Argentina y que dictaaribumel d
gue es eseial para la prestacion de servicios publicos.
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Los tenedores de nuestras Acciones Serie A que vendan o transfieran Acciones Serie A adquiridas después del 1 de enel
de 2018 y que representen el 10% o mas de nuestro capital social pueden estar suietpsesto argentino sobre las utilidades
de capital de conformidad con la legislacion tributaria argentina.

De conformidad con la legislacion tributaria argentina, los no residentes en Argentina que vendan o transfieran acciones
otras participaciones emtidades extranjeras adquiridas después del 1 de enero de 2018 podran estar sujetos al impuesto sobre
ganancias de capital en Argentina si el 30% o mas del valor de mercado de la entidad extranjera se deriva de actives ubicado
Argentina y las accites que se venden o transfieren representan el 10% o mas de las participaciones en el capital de dicha enti
extranjera. Por lo tanto, cualquier tenedor no argentino de nuestras Acciones Serie A que venda o transfiera Acciones Seri
adquiridas despuédel 1 de enero de 2018 que representen el 10% o mas de nuestra participacion accionaria podria estar sujet
impuesto argentino sobre las ganancias de capital.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notasformacion Intermedia.
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Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

1

Consolidado

ANo:

Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

2021

Estados de resultados y otros resultados integrales intermedios condensados consolidados por los periodnssimeses

finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (nho auditados)
Importes expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Periodo de Periodo de

tres meses tres meses

Notas finalizado el  finalizado el

31de marzo 31 de marzo

de 2021 de 2020
Ingreso por ventas a clientes 4 115,90: 73,32(
Costo de ventas:

Costos de operacién 5.1 (23,140 (23,833
Fluctuacion del inventario de crudo 5.2 (3,100 44¢
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones 12/13/14 (44,730 (33,467
Regalias (14,886 (11,145
Utilidad bruta 30,04¢ 5,32¢
Gastos de ventas 6 (7,412 (6,152
Gastos generales y de administraciéon 7 (8,851 (9,367
Gastos de exploracion 8 (159, (131
Otros ingresos operativos 9.1 64¢ 2,15:
Otros gastos operativos 9.2 (1,049 (1,253
Utilidad / (Pérdida) de operacion 13,22: (9,426
Ingresos por intereses 10.1 4 624
Gastos por intereses 10.2 (17,398 (11,151
Otros resultados financieros 10.3 12,787 3,192
Resultados financieros netos (4,607 (7,335
Utilidad / (Pérdida) antes de impuestos 8,61¢ (16,761
(Gasto) Impuesto sobre flanta corriente 15 (1,748 -
(Gasto) Impuesto sobre la renta diferido 15 (2,010 (4,571
(Gasto) de impuesto (3,758 (4,571
Utilidad / (Pérdida) neta del periodo 4,85¢ (21,332
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Consolidado
Ano: 2021

VISTA

Clave de Cotizacion: Trimestre: 1

VISTA

Estados de resultados y otros resultados integrales intermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses

finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Periodo de Periodo de
tres meses tres meses
Notas finalizado el  finalizado el
31 demarzo 31 de marzo
de 2021 de 2020
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales que no podran ser reclasificados a result
en periodogosteriores
-(Pérdida) por remedicién actuarial relacionada con planes de bene o5
definidos (97) -
- Beneficio de impuesto sobre la renta diferido 15 24 -
Otros resultados integrales que no podran seeclasificados a -
resultados en periodos posteriores (73)
Otros resultados integrales del periodo, netos de impuestos (73) -
Total utilidad / (pérdida) integral del periodo 4,78¢ (21,332
Utilidad / (Pérdida) por accion
Accion bésica (en doélares por accion) 11 0.05¢ (0.245
Accion diluida (en délares por accion) 0.05: (0.245

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados finarieterosedios condensados consolidados (no auditados).
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Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020
(no auditados)
(Importes expresados en milesdfdares estadounidenses)
Notas Al 31 de marzc Al 31 de
de 2021 diciembre de

2020
Activos
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 12 1,035,486 1,002,258
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 20,406 21,081
Activos por derecho de uso 14 21,037 22,578
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 33,087 29,810
Activos por impuestos diferidos 80 565
Total activos no corrientes 1,138,580 1,104,776
Activos corrientes
Inventarios 18 10,491 13,870
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 74,501 51,019
Caja, bancos e inversiones corrientes 19 163,387 202,947
Total activos corrientes 248,379 267,836
Total activos 1,386,959 1,372,612
Capital contable y pasivos
Capital contable
Capital social 20 659,400 659,400
Pagos basados en acciones 25,213 23,046
Otros resultados integrales acumulados (3,584) (3,511)
Pérdidas acumuladas (165,559) (170,417)
Total capital contable 515,470 508,518
Pasivos
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos poimpuestos diferidos 137,067 135,567
Pasivos por arrendamiento 14 15,994 17,498
Provisiones 21 22,780 23,909
Impuesto sobre la renta por pagar 1,750 -
Préstamos 17.1 352,656 349,559
Titulos opcionales 17.4 431 362
Beneficios a empleados 25 3,389 3,461
Total pasivos no corrientes 534,067 530,356
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020
(no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)
Notas Al 31 de marzc Al 31 de
de 2021 diciembre de

2020

Pasivos corrientes

Provisiones 21 2,022 2,084
Pasivos por arrendamiento 14 6,524 6,183
Préstamos 17.1 197,185 190,227
Salarios y contribuciones sociales 22 6,537 11,508
Otros impuestos y regalias por pagar 23 7,243 5,117
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 117,911 118,619
Total pasivoscorrientes 337,422 333,738
Total pasivos 871,489 864,094
Total capital contable y pasivos 1,386,959 1,372,612

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consddiddidadas)o
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2021 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délasadounidenses)

Otros
Capital Pagos basado: resultados Pérdidas Total capital
Social en acciones  integrales  acumuladas contable
acumulados

Saldos al 31 de diciembre de 2020 659,40( 23,04¢ (3,511 (170,417 508,51t
Resultado dgperiodo - - - 4,85¢ 4,85¢
Otros resultados integrales del periodo - - (73) - (73)
Total resultados integrales - - (73) 4,85¢ 4,78~
- Pagos basados en acciofies - 2,167 - - 2,167
Saldos al 31 de marzo de 2021 659,40( 25,21 (3,584 (165,559 515,47(

®Incluye 3,014 de gastos por pagos basados en acciones (Nota 7), neto de cargo por impuestos.

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consaddidditadasio
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délasadounidenses)

Otros
Capital Pagos basado: resultados Pérdidas Total capital
Social en acciones  integrales  acumuladas contable
acumulados

Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,39¢ 15,84: (3,857 (67,668 603,71t
Resultado deberiodo - - - (21,332 (21,332
Otros resultados integrales del periodo - - - - -
Total resultados integrales (pérdida) - - - (21,332 (21,332
- Pagos basados en accioftes - 1,37¢ - - 1,37¢
Saldos al 31 de marzo d2020 659,39¢ 17,22: (3,857 (89,000 583,76.

@Incluye 2,566 de gastos por pagos basados en acciones (Nota 7), neto de cargo por impuestos.

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensaltitados (no auditados).
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Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
2021 y 2020 (no auditados)
(Importes expresados en milesdfdares estadounidenses)
Periodo de Periodo de
tres meses tres meses
Notas finalizado el finalizado el
31 de marzo 31 de marzo
de 2021 de 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad /(pérdida) neta deleriodo 4,85¢ (21,332

Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo
Partidas relacionadas con actividades de operacion:

Constitucion de reserva por pérdidas crediticias esperadas 6 - 22
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, neta 10.3 (7,404 611
Descuento de obligacién por taponamiento y abandono de

pozos 10.3 561 57¢
Incremento neto en provisiones 9.2 662 7
Gastos por intereses derendamiento 10.3 30C 442
Descuento de activos y pasivos a valor presente 10.3 (3,105 (194,
Pagos basados en acciones 7 3,01« 2,56¢
Beneficios a empleados 25 43 53
Gastos por impuesto sobre la renta 15 3,75¢ 4,571

Partidas relacionadas con actividades de inversion:

Depreciaciones y agotamientos 12/14 43,94+ 32,89(
Amortizacion de activos intangibles 13 78¢€ 577
Ingresos por intereses 10.1 4) (624,
Cambios en el valor razonable de activos financieros 10.3 (7,074 2,16t

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:

Gastos por intereses 10.2 17,39¢ 11,15
Cambios en el valor razonable de los titulos opcionales 10.3 69 (10,769
Costo amortizado 10.3 2,21¢ 59:¢
Deterioro de activos financieros 10.3 - 4,83¢

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (30,343 8,32¢
Inventarios 3,10t (1,084
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 7,73¢ (2,187
Pagos de beneficios a empleados 25 (212 (297,
Salarios y contribuciones sociales (5,722 (9,377
Otros impuestos y regalias por pagar 3,27: (1,692
Provisiones (114 (235;
Pago de impuesto sobre la renta (1,246 (707,
Flujos netos de efectivo generados parctividades operativas 36,60: 20,991

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equipos (79,856 (51,714
Pagos por adquisiciones de otros activos intangibles 13 (111 (985,
Cobros procedentes de intereses 4 624
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de inversic¢ (79,963 (52,075
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de flujo de efectivantermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
2021 y 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)
Periodo de Periodo de
tres meses  tres meses
Notas finalizado el finalizado el
31 de marzo 31 de marzo
de 2021 de 2020

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos 17.2 121,44 80,00(
Pago de costos de emision de préstamos 17.2 (1,964 (580;
Pago de capital de los préstamos 17.2 (98,937 (42,635
Pago de intereses de los préstamos 17.2 (19,558 (16,936
Pago de arrendamientos 14 (1,852 (3,565
Pago de otros pasivos financieros, neto de efectivo y
equivalentes de efectivo restringido - (16,993
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
financiamiento (867, (709
(Disminucion) neta de efectivo y equivalente de efectivo (44,229 (31,787
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 19 201,31 234,23
Efecto de la exposicion del efectivo y equivalente de efectivo ¢
cambios en la moneda extranjera 6,152 (321,
(Disminucion) neta de efectivo y equivalente de efectivo (44,229 (31,787
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periodo 19 163,23 202,12:

Transaccionessignificativas que no generaron flujo de

efectivo
Adquisicién de propiedad, planta y equipos a través de

incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por 79,65¢ 37,37t
Cambios en la obligacion deponamiento y abandono de

pozos que impactan en propiedad, planta y equipos (1,696 (3,370

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).
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Control interno [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021, la Compafiia cumplié con las etapas establecidas para la implementacién de normas relativ@s{a la Ley S
logrando con su objetivo de obtener la certificacion en Normas SOX, del ejercicio eam26210c En tal sentido, y de acuerdo a la
estrategia de Testing elaborada, la Compafiia: (i) obtuvo resultados satisfactorios para la mayoria de los controlgs (i§steados

i mpl ement - controles compensatoriosopefactiguesdosEgues f Uk
deficiencias significativas o debilidades materiales.

Consecuentemente, todo esto permite concluir que la Comparfiia posee un adecuado marco de control interno.

Durante el periodo 2021, la Compafi&bajard en los siguientes puntos: (i) implementacion de mejoras en las actividades de contro
y seguimiento de los planes de remediacion definidos; (ii) implementacion completa del marco normativo definido pacdala geren
IT; (iii) Segregacion de funcites y andlisis de perfiles en los sistemas que utiliza la Compafiia; (iv) Adecuacion continua a los
estandares de evidencias requeridos por la certificacién SOX
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Consolidado

VISTA
Trimestre: 1 Afo: 2021

Clave de Cotizacion: VISTA

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

La Compaiiia utiliza distintos indicadores para determinar su rendimiento, los cualdsrsele forma diaria, mensual, trimestral o
anual, segun el caso. Los indicadores de rendimiento son los siguigmmexiuccion de petréleo y gas natural; (ii) precios realizados
por ventas; (iii) ingresos por ventas; (iv) gastos operativos; (indiftost; (vi) costo de desarrollo; (vii) EBITDA ajustado; (viii)
margen de EBITDA ajustado; (ix) flujo de caja libre; (x) ratio de apalancamiento neto; (xi) reservas peitee as;os.

Estos indicadores de rendimiento son establecidos como objetivos generales de la Compaifiia e individuales de sus eshpkados. D
indicadores son utilizados para realizar la evaluacion de desempefio anual o trimestral segun sea el caso.

A su vez la Compéa evalla proyectos de inversion utilizando distintas métricas sobre el flujo de caja libre estimado de cada proyec
(como, por ejemplo, valor actual neto y tasa interna de retorno) para asegurar un retorno econémico que se ajustecs lde objet

rentabilidad de la Compafiia.
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VISTA
Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcién de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
NUmero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
gue informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcién de la naturaleza de los estados
financieros:

VISTA

Del 01 de enero al 31 de marzo de 2021

2021-03-31

VISTA

usb

Miles de délares

Si

ICS

1

Consolidado
Ano: 2021

Informacion a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[blogue de texto]

Seguimiento de analisis [blogue de texto]
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VISTA

Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

Consolidado

1 Ano: 2021

[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Activos circulantes[sinopsis] é

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 163,237,000 201,314,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 74,501,000 51,019,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 150,000 1,633,000
Inventarios 10,491,000 13,870,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 248,379,000 267,836,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 248,379,000 267,836,000
Activos no ¢ lantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 33,087,000 29,810,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 1,035,486,000 1,002,258,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 21,037,000 22,578,000
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 20,406,000 21,081,000
Activos por impuestos diferidos 80,000 565,000
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 1,138,580,000 1,104,776,000
Total de activos 1,386,959,000 1,372,612,000

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 124,448,000 130,127,000
Impuestos por pagar a corto plazo 7,243,000 5,117,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 197,185,000 190,227,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 6,524,000 6,183,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0
‘ Provisiones circulantes [sinopsis] ‘ ‘
Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 2,022,000 2,084,000
Total provisiones circulantes 2,022,000 2,084,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 337,422,000 333,738,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 337,422,000 333,738,000
sivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 1,750,000
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VISTA
Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

Consolidado
Ano: 2021

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-03-31 2020-12-31
Otros pasivos financieros a largo plazo 352,656,000 349,559,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 15,994,000 17,498,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 431,000 362,000
Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 3,389,000 3,461,000
Otras provisiones a largo plazo 22,780,000 23,909,000
Total provisiones a largo plazo 26,169,000 27,370,000
Pasivo por impuestos diferidos 137,067,000 135,567,000
Total de pasivos a Largo plazo 534,067,000 530,356,000
Total pasivos 871,489,000 864,094,000
‘ Capital Contable [sinopsis] ‘ ‘

Capital social 659,400,000 659,400,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas (165,559,000) (170,417,000)
Otros resultados integrales acumulados 21,629,000 19,535,000
Total de la participacion controladora 515,470,000 508,518,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 515,470,000 508,518,000
Total de capital contable y pasivos 1,386,959,000 1,372,612,000
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VISTA

Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

Consolidado

1 Ano: 2021

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Acumulado Afio
Actual

2021-01-01 - 2021-
03-31

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad por accion [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Ingresos 115,901,000 73,320,000
Costo de ventas 85,856,000 67,996,000
Utilidad bruta 30,045,000 5,324,000
Gastos de venta 7,412,000 6,152,000
Gastos de administracion 8,851,000 9,367,000
Otros ingresos 649,000 2,182,000
Otros gastos 1,208,000 1,413,000
Utilidad (pérdida) de operacion 13,223,000 (9,426,000)
Ingresos financieros 17,587,000 13,045,000
Gastos financieros 22,194,000 20,380,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 8,616,000 (16,761,000)
Impuestos a la utilidad 3,758,000 4,571,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 4,858,000 (21,332,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 4,858,000 (21,332,000)
tilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 4,858,000 (21,332,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0
Utilidad por accion [bloque de texto]

Utilidad por accion béasica [sinopsis]

Utilidad por accion diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.055 (0.245)
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones discontinuadas 0 0
Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.055 (0.245)

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones continuas 0.053 (0.245)
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones discontinuadas 0 0
Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.053 (0.245)
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VISTA
Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

Consolidado
Ano: 2021

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

-01-01 - 2021-

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2
03-31

Utilidad (pérdida) neta 4,858,000 (21,332,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]
0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluaciéon 0

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de beneficios (73,000)

definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros atribuible a cambios 0 0
en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren inversiones 0 0
en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto 0 0
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos (73,000) 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]
Efecto por conversién [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de
impuestos

Activos financieros dlspombles para la venta [sinopsis]

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros dlsponlbles para la venta, neto de impuestos

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Coberturas de f|UJOS de efectivo [sinopsis]

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se hayan 0 0
adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos

Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos
Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos
Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de |mpuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [smopS|s]

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [SInOpSIS]
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VISTA

Clave de Cotizacion: VISTA

Concepto

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos

Trimestre:

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
03-31

Consolidado

1 Ano: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos

Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros reclasificados a través del
ORI, neto de impuestos

ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral (73,000) 0
Resultado integral total 4,785,000 (21,332,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

4,785,000

(21,332,000)

Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora

0

0
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VISTA

Clave de Cotizacion: VISTA

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
03-31

Consolidado
1 Afo: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

‘ Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

4,858,000 (21,332,000)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad 3,758,000 4,571,000
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 17,437,000 6,017,000
+ Gastos de depreciacion y amortizacion 44,730,000 33,467,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
+ Provisiones (326,000) (432,000)
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas (7,404,000) 611,000
+ Pagos basados en acciones 3,014,000 2,566,000
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable (7,074,000) 2,165,000
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios 3,105,000 (1,084,000)
+ (-) Disminucién (incremento) de clientes (30,343,000) 8,329,000
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
+ (-) Incremento (disminucién) de proveedores 7,736,000 (2,187,000)
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (2,449,000) (11,069,000)
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 705,000 82,000
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 32,889,000 43,036,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 37,747,000 21,704,000
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos 0 0
+ () Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 1,146,000 707,000
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

36,601,000 20,997,000

+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
- Compras de propiedades, planta y equipo 79,856,000 51,714,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 111,000 985,000
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 4,000 624,000
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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VISTA
Clave de Cotizacion: VISTA

Concepto

+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Trimestre:

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
03-31

Consolidado
Ano: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

+ Dividendos recibidos

- Intereses pagados

+ Intereses cobrados

+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|o|o|o|o|jo|Jo |o |o

o|lo|o|o|o|o|o|o|o |o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(79,963,000)

(52,075,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
+ Importes procedentes de la emisién de acciones 0 0
+ Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 119,480,000 79,420,000
- Reembolsos de préstamos 98,937,000 42,635,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 1,852,000 3,565,000
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 0
- Intereses pagados 19,558,000 16,936,000
+ () Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (16,993,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (867,000) (709,000)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

(44,229,000)

(31,787,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 6,152,000 (321,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (38,077,000) (32,108,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 201,314,000 234,230,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 163,237,000 202,122,000

81de 135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1  Afo: 2021

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Componentes del capital contable [eje]

Hoja1de 3 Capital social Prima en emisién de Acciones en tesoreria Utilidades acumuladas Superavit de Efecto por conversién Coberturas de flujos de Utilidad (pérdida) en Variacién
[miembro] acciones [miembro] [miembro] [miembro] revaluaciéon [miembro] [miembro] efectivo [miembro] instrumentos de en el
ertura que cubren valor

inversiones en temporal
instrumentos de capital de las

[miembro] opciones

[miembro]

‘ Estado de cambios en el capital contable [partidas] ‘ ‘ H ‘ ‘

Capital contable al comienzo del periodo sso00000 | ol 0] aosroo0 | ol ol ol ol o]

‘ Cambios en el capital contable [sinopsis] ‘ H ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 4,858,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 4,858,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0

inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 4,858,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 659,400,000 0 0 (165,559,000) 0 0 0 0 0
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1  Afo: 2021

Componentes del capital contable [eje]

Hoja2 de 3 Variacién en el valor de Variacién en el valor de Ganancias y pérdidas Utilidad (pérdida) por Pagos basados en Nuevas mediciones de Importes reconocidos Utilidad (pérdida) por Reserva
contratos a futuro margenes con base en en activos financieros a cambios en valor acciones [miembro] planes de beneficios en otro resultado inversiones en para
[miembro] moneda extranjera valor razonable a través razonable de activos definidos [miembro] integral y acumulados instrumentos de capital cambios
[miembro] del ORI [miembro] financieros disponibles en el capital contable en el valor
para la venta [miembro] relativos a activos no razonable
corrientes o grupos de de pasivos
activos para su financieros
disposiciéon mantenidos atribuibles
para la venta [miembro] a cambios
en el
riesgo de
crédito del
pasivo
[miem

Estado de cambios en el capital contable [partidas] g
Capital contable al comienzo del periodo - T A 2046000 ol ol ol o]
Cambios en el capital contable [sinopsis] —g

‘ Resultado integral [sinopsis] H

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 2,167,000 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se 0 0 0 0 0 0 0 0 0
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o

compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 2,167,000 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 25,213,000 0 0 0 0
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1  Afo: 2021

Componentes del capital contable [eje]

Hoja3de 3 Reserva para Reserva para Reserva de Otros resultados Otros resultados Capital contable de la Participacion no Capital contable [miembro]
catastrofes [miembro] estabilizacion componentes de integrales [miembro] integrales acumulados participacion troladora [miembro]
[miembro] participacion [miembro] controladora [miembro]
discrecional [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas] ‘ ‘ ‘ ‘

Capial contable al comienzo el periodo ol ol 0] (3511000 10,535,000 s08518000 |0 508,513,000

‘ Cambios en el capital contable [sinopsis] ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis] I EEE——— ——%

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 4,858,000 0 4,858,000
Otro resultado integral 0 0 0 (73,000) (73,000) (73,000) 0 (73,000)
Resultado integral total 0 0 0 (73,000) (73,000) 4,785,000 0 4,785,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 2,167,000 2,167,000 0 2,167,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (73,000) 2,094,000 6,952,000 0 6,952,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (3,584,000) 21,629,000 515,470,000 0 515,470,000
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1  Afo: 2021

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Componentes del capital contable [eje]

Hoja1de 3 Capital social Prima en emisién de Acciones en tesoreria Utilidades acumuladas Superavit de Efecto por conversién Coberturas de flujos de Utilidad (pérdida) en Variacién
[miembro] acciones [miembro] [miembro] [miembro] revaluaciéon [miembro] [miembro] efectivo [miembro] instrumentos de en el
ertura que cubren valor

inversiones en temporal
instrumentos de capital de las

[miembro] opciones

[miembro]

‘ Estado de cambios en el capital contable [partidas] ‘ ‘ H ‘ ‘

Capital contable al comienzo del periodo ssoso000 | ol 0] Gressoo | ol ol ol ol o

‘ Cambios en el capital contable [sinopsis] ‘ H ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 (21,332,000) 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 (21,332,000) 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0

inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (21,332,000) 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 659,399,000 0 0 (89,000,000) 0 0 0 0 0
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja2 de 3 Variacién en el valor de Variacién en el valor de Ganancias y pérdidas Utilidad (pérdida) por Pagos basados en Nuevas mediciones de Importes reconocidos Utilidad (pérdida) por Reserva
contratos a futuro margenes con base en en activos financieros a cambios en valor acciones [miembro] planes de beneficios en otro resultado inversiones en para
[miembro] moneda extranjera valor razonable a través razonable de activos definidos [miembro] integral y acumulados instrumentos de capital cambios
[miembro] del ORI [miembro] financieros disponibles en el capital contable en el valor
para la venta [miembro] relativos a activos no razonable
corrientes o grupos de de pasivos
activos para su financieros
disposiciéon mantenidos atribuibles
para la venta [miembro] a cambios
en el
riesgo de
crédito del
pasivo
[miem

Estado de cambios en el capital contable [partidas] g
Capital contable al comienzo del periodo - T A sesz00| ol ol ol 0]
Cambios en el capital contable [sinopsis] g

‘ Resultado integral [sinopsis] H

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 1,379,000 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se 0 0 0 0 0 0 0 0 0
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o

compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 1,379,000 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 17,221,000 0 0 0 0
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja3de 3 Reserva para Reserva para Reserva de Otros resultados Otros resultados Capital contable de la Participacion no Capital contable [miembro]
catastrofes [miembro] estabilizacion componentes de integrales [miembro] integrales acumulados participacion troladora [miembro]
[miembro] participacion [miembro] controladora [miembro]
discrecional [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas] ‘ ‘ ‘ ‘

Capial contable al comienzo el periodo ol ol 0] (3857000 11,985,000 603716000 | 0 603,716,000

‘ Cambios en el capital contable [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis] é——%

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (21,332,000) 0 (21,332,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 (21,332,000) 0 (21,332,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 1,379,000 1,379,000 0 1,379,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme

para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso

en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del

valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 1,379,000 (19,953,000) 0 (19,953,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (3,857,000) 13,364,000 583,763,000 0 583,763,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto

Datos informativos del estado de situacién financiera [sinopsis]

Cierre Trimestre

Actual
2021-03-31

Consolidado
1 Afo: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Capital social nominal 659,400,000 659,400,000
Capital social por actualizacion 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigiedad 3,389,000 3,461,000
Numero de funcionarios 41 41
Numero de empleados 96 87
Numero de obreros 234 162
Numero de acciones en circulacion 87,878,455 87,851,288
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior

2021-01-01 - 2021- 2020-01-01 - 2020-
03-31 03-31

Datos informativos del estado de resultados [sinopsis]

Depreciacion y amortizacion operativa 44,730,000 33,467,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afio Actual Ao Anterior
2020-04-01 - 2021- 2019-04-01 - 2020-
03-31 03-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 316,519,000 395,569,000
Utilidad (pérdida) de operacion (47,359,000) (6,806,000)
Utilidad (pérdida) neta (76,559,000) (40,377,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora (76,559,000) (40,377,000)
Depreciacion y amortizacion operativa 158,937,000 161,997,000
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[800001] Anexo - Desglose de creditos

Institucion [eje] Institucion Fechade Fecha de Tasa de interés y/o Denominacién [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta o Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Bancarios [sinopsis] %

Comercio exterior (bancarios)

- __________________________________________________________________________________________________________________________]
o | | | [ o o o oo o o o o o o o
- ____________________________________________________________________________________________________________________________]
/! ' |/ o o .o ol o o o ol ol ol ol o]
- ___________________________________________________________________________________________________________________________]

Con garantia (bancarios)

TOTAL

Banca comercial

Banco Galicia. Banco Itau Unibanco. Banco S| 2018-07-20 2023-07-20 91,707,000 89,474,000 44,908,000 0

Santander Rio y Citibank NA

Banco BBVA (1) Sl 2019-07-30 2022-07-30 6,829,000 3,334,000

Banco BBVA (2) SI 2020-04-01 2021-04-01 2,166,000

Banco Macro SI 2020-07-13 2021-07-13 21,315,000

Bolsas y Mercados Argentinos S.A Sl 2021-03-31 2021-04-05 16,303,000 0

Santander International S| 2021-01-19 2026-01-20 42,000

TOTAL 138,362,000 92,808,000 44,908,000 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros bancarios

I EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE——————————————
o~ | | | | | .. o oo o o o o ol ol o of
I EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE——————————————

Total bancarios

o | | | | | ol mmw 2,808,000 awsoso0 | ol ol ol ol ol ol ol o]

Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis]

Bursétiles listadas en bolsa (quirografarios)

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia)

TOTAL

Colocaciones privadas (quirografarios)
Colocaciones privadas (con garantia)

VISTA OIL & GAS ARGENTINA, SAU (ON I) S| 2019-07-31 2021-07-31 50,543,000 0
VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON Il S| 2019-08-07 2022-08-07 390,000 49,910,000 0

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON Ilf) S| 2020-02-21 2024-02-21 34,000 (148,000) 49,868,000 0

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON IV) S| 2020-08-07 2022-02-07 8,167,000 0

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON V) S| 2020-08-07 2023-08-07 (82,000) (82,000) 19,971,000 0

1)

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON V) ] 2020-12-04 2023-08-07 (43,000) (43,000) 9,985,000 0

2

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON VI) S| 2020-12-04 2024-12-04 (5,000) (29,000 (29,000) 9,981,000 0

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ONVIl) | SI 2021-03-10 2024-03-10 (120,000) (224,000) 42,160,000 0

VISTA OIL & GAS ARGENTINA S.A.U. (ON ] 2021-03-10 2024-09-10 (61,000) (93,000) (129,000) 33,842,000

WD)

TOTAL 58,823,000 49,291,000 121,826,000 43,823,000 0 0 0 0 0 0 0

- ______________________________________________________________________________________________________________|
./ /' ! o o . o o o o ol ol ol ol o]
o | | | /| -/ o o/ o ol o ol o/ o ol ol ol

- ________________________________________________________________________________________________________________]

ToTAL ! ! | ol ol ol ol o/ o]l ol ol ol ol ol o

Total bursatiles listados en bolsay
coloca s privadas

oo | | | | | ol  sswo0 49.291.000 121,826,000 wesoo | ol ol ol ol ol ol o

Otros pasivos circulantes y no circulantes
con costo [sinopsis]
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Institucion [eje] Institucion Fechade Fecha de Tasa de interés y/o

Extranjera (Si/No firma/contrato vencimiento sobretasa " "
) ( ) Moned nal [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta o Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas Afio actual Hasta o Hasta 2 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Otros pasivos circulantes y no circulantes
con costo

TOTAL ! ! ' o/ o/ o0 o o o ol ol ol ol ol o]

Total otros pasivos cir
circulantes con costo

TOTAL |/ /| /' o/ ol o o o o ol ol ol ol ol o
Proveedores [sinopsis]

Proveedores
PROVEEDORES 2021-01-01 2021-12-31 116,378,000
TOTAL 116,378,000

Total proveedores

ToTAL ! | | o]l wewoo|l o0 o o o ol ol ol ol ol o]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

TOTAL | | /' o/ o/ o o o o o/ o ol ol ol o]

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes sin cos:
ToTAL ./ |/ |/ o/ o/ o o o o o o o o ol o

Total de créditos
TOTAL 0 313,563,000 142,099,000 166,734,000 43,823,000 0 0 0 0 0 0 0
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Délares [miembro] Délares contravalor Otras monedas Otras monedas Total de pesos
pesos [miembro] contravalor délares contravalor pesos [miembro]
[miembro] [miembro]

Posicién en moneda extranjera
[sinopsis]
Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 3,597,000 74,106,000 82,513,000 1,699,969,000 1,774,075,000

Activo monetario no circulante 27,799,000 572,782,000 14,285,000 294,307,000 867,089,000
Total activo monetario 31,396,000 646,888,000 96,798,000 1,994,276,000 2,641,164,000

Pasivo monetario [sin is]

Pasivo monetario circulante 9,062,000 186,694,000 103,164,000 2,125,444,000 2,312,138,000
Pasivo monetario no circulante 22,927,000 472,360,000 37,922,000 781,283,000 1,253,643,000
Total pasivo monetario 31,989,000 659,054,000 141,086,000 2,906,727,000 3,565,781,000
Monetario activo (pasivo) neto (593,000) (12,166,000) (44,288,000) (912,451,000) (924,617,000)
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[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos nacionales Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
[miembro] exportacion subsidiarias en el [miembro]
[miembro] extranjero
[miembro]
VENTAS

GAS NATURAL 209,000 0 7,675,000 7,884,000
GAS LICUADO DE PETROLEO 0 0 815,000 815,000
PETROLEO CRUDO 442,000 0 106,760,000 107,202,000
TOTAL 651,000 0 115,250,000 115,901,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociaciéon [bloque de texto]

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgoatelipo de c
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia y existe una ge s mtkgyrisda
de los mismos, centrada en el seguimiento de aquellos que afectan a toda la Compafiia. Dicha estrategia busequitigray un
entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion al riesgo.

Los riesgos financieros son aquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Compaifiia esta expuesiacgurante o
de cada ejercicio.

Las polticas de la Compariia no restringen a la contratacion de instrumentos financieros derivados para cobertura o con fines
negociacion. Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 no existi6 actividad con impacto relevante
respead a instrumentos financieros derivados.

La gestion de riesgos financieros esta controlada por el Departamento Financiero de la Compafiia, que identifica, eedhim y cub

mismos. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periédicaremetigjar los cambios en las condiciones del
mercado y las actividades de la Compafia. Para mas informacién referirse al Anexo 81300tfdotasion Intermedia.
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1 Ano: 2021

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Saldos en bancos

10,404,000

2,875,000

Total efectivo

10,404,000

2,875,000

‘ Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 152,833,000 198,439,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 152,833,000 198,439,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 163,237,000 201,314,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccién circulantes [sinopsis]

Clientes 38,167,000 23,260,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
‘ Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘
Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 3,864,000 3,228,000
Total anticipos circulantes 3,864,000 3,228,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 26,928,000 17,428,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 5,542,000 7,103,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 74,501,000 51,019,000

Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Materias primas 0 0
Suministros de produccién circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccién 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 3,027,000 6,127,000
Piezas de repuesto circulantes 7,464,000 7,743,000
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 10,491,000 13,870,000

I

I

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0
‘ Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘ ‘
Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 10,527,000 10,430,000
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Consolidado

1 Ano: 2021

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Inversiones en subsidiarias

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 22,560,000 19,380,000
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 33,087,000 29,810,000

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Propiedades de inve [sinopsis]

Propiedades de inversion

Terrenos 1,636,000 1,386,000
Edificios 789,000 794,000
Total terrenos y edificios 2,425,000 2,180,000
Magquinaria 481,000 505,000
Vehiculos [sinopsis]

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 517,000 582,000
Total vehiculos 517,000 582,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 3,673,000 4,141,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Activos de mineria 314,634,000 319,703,000
Activos de petroleo y gas 620,816,000 557,603,000
Construcciones en proceso 54,547,000 79,556,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 38,393,000 37,988,000
Total de propiedades, planta y equipo 1,035,486,000 1,002,258,000

Propiedades de inversién en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisicién de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 15,359,000 15,359,000
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 5,047,000 5,722,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 20,406,000 21,081,000
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 48,890,000 49,565,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 116,378,000 117,409,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
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VISTA
Clave de Cotizacion:

VISTA

Trimestre:

Consolidado
1 Afo: 2021

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-03-31 2020-12-31

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 6,537,000 11,508,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 1,533,000 1,210,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 124,448,000 130,127,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 138,362,000 138,645,000
Créditos Bursétiles a corto plazo 58,823,000 51,582,000
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 197,185,000 190,227,000

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o

‘ Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘

o|lo|lo|o|o|o|o|o|o

Créditos Bancarios a largo plazo 137,716,000 201,660,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 214,940,000 147,899,000
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 352,656,000 349,559,000

‘ Otras provisiones [sinopsis] ‘ ‘

Superavit de revaluacion

Otras provisiones a largo plazo 22,780,000 23,909,000
Otras provisiones a corto plazo 2,022,000 2,084,000
Total de otras provisiones 24,802,000 25,993,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis

Reserva de diferencias de cambio por conversion

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacién en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

o|jlo|lo|o|o|o|o|o |o

o|lo|o|o|o|o|o|o|o

Reserva de pagos basados en acciones

25,213,000

23,046,000
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VISTA
Clave de Cotizacion:

VISTA

Trimestre:

Consolidado

1 Ano: 2021

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-03-31 2020-12-31
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 0 0
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o 0 0
grupos de activos para su disposicién mantenidos para la venta
Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales (3,584,000) (3,511,000)
Total otros resultados integrales acumulados 21,629,000 19,535,000
‘ Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘
Activos 1,386,959,000 1,372,612,000
Pasivos 871,489,000 864,094,000
Activos (pasivos) netos 515,470,000 508,518,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 248,379,000 267,836,000
Pasivos circulantes 337,422,000 333,738,000
Activos (pasivos) circulantes netos (89,043,000) (65,902,000)
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VISTA
Clave de Cotizacion: VISTA

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Ingresos [sinopsis]

Trimestre:

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-
03-31

Consolidado
1 Afo: 2021

Acumulado Afio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Servicios

0

0

Venta de bienes

115,901,000

73,320,000

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

Construccion

Otros ingresos

0
0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o|o

Total de ingresos

115,901,000

Ingresos financieros [sinopsis]

73,320,000

Intereses ganados 4,000 624,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 7,404,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 10,769,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 7,074,000 0
Otros ingresos financieros 3,105,000 1,652,000
Total de ingresos financieros 17,587,000 13,045,000

‘ Gastos financieros [sinopsis] ‘ ‘

Intereses devengados a cargo 17,398,000 11,151,000
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 0 611,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 2,165,000
Otros gastos financieros 4,796,000 6,453,000
Total de gastos financieros 22,194,000 20,380,000

‘ Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘

Impuesto causado 1,748,000 0
Impuesto diferido 2,010,000 4,571,000
Total de Impuestos a la utilidad 3,758,000 4,571,000
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa de la entidad [bloque de texto]

Los estados financierastermedios condensados consolidados no auditados al 31 de marzo de 2021y 31 de diciembre de 2020 vy |
los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020, han sido preparado de conformidad con la Naomal Internac
de Contabilidad ("NC") No. 34- Informacion financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros
correspondientes a periodos intermedios en el formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicahadaselecc
para explicards eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los cambios en la posicién financiera al 31
marzo de 2021 y los resultados de la Compafiia por periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021. Porstaaio®, los
finanderos intermedios condensados consolidados no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en los estac
financieros anuales, y deben leerse junto con los estados financieros anuales de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2020.

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notdsformacion Intermedia.
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notdsformacion Intermedia.
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacidn financiera intermedia [blogue de texto]

VISTA

OIL&GAS

VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.

Estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021
y 31 de diciembre de 2020 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020
auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados financierosntermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de
2020 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados).

INDICE

AEstados de resultados y otros resultados integrasedios condensados consolidados por los periodos de
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados).

A L Estados de situaci-n financiera intermedios c
diciembre de 2020 (naiditados).

A  Estados de variaciones en el capital contabl e
meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados).

A  Estados de flujo de ef ect ipoolospenddesdatesmeses finaizados e
el 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados).

A Notas a |l os estados financieros intermedios c
diciembre de 2020 y por los periodos de tres meses fidatizg 31 de marzo de 2021 y 2020 (no auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de resultados y otros resultados integrales intermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020 (aoditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Periodo de tres  Periodo de tres

meses finalizadc meses finalizad¢

Notas el 31 de marzo el 31 de marzo
de 2021 de 2020
Ingreso por ventas a clientes 4 115,90: 73,32(
Costo de ventas:
Costos de operacién 5.1 (23,140 (23,833
Fluctuacion del inventario de crudo 5.2 (3,100 44¢
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones 12/13/14 (44,730 (33,467
Regalias (14,886 (11,145
Utilidad bruta 30,04¢ 5,32¢
Gastos de ventas 6 (7,412 (6,152
Gastos generales y de administracion 7 (8,851 (9,367
Gastos de exploracion 8 (159 (131
Otros ingresos operativos 9.1 64¢ 2,15¢
Otros gastos operativos 9.2 (1,049 (1,253
Utilidad / (Pérdida) de operacion 13,22 (9,426
Ingresos por intereses 10.1 4 624
Gastos por intereses 10.2 (17,398 (11,151
Otros resultadoinancieros 10.3 12,78 3,19:
Resultados financieros netos (4,607 (7,335
Utilidad / (Pérdida) antes de impuestos 8,61¢ (16,761
(Gasto) Impuesto sobre la renta corriente 15 (1,748 -
(Gasto) Impuesto sobre la renta diferido 15 (2,010 (4,571
(Gasto) de impuesto (3,758 (4,571
Utilidad / (Pérdida) neta del periodo 4,85¢ (21,332
Otros resultados integrales
Otrosresultados integrales que no podran ser reclasificados a
resultados en periodos posteriores
- (Pérdida) por remedicién actuarial relacionada con planes de o5
beneficios definidos (97) -
- Beneficio de impuesto sobre la renta diferido 15 24 -
-Otros resultados integrales que no podran ser reclasificados a -
resultados en periodos posteriores (73)
Otros resultados integrales del periodo, netos de impuestos (73) -
Total utilidad / (pérdida) integral del periodo 4.78¢ (21,332
Utilidad / (Pérdida) por accion
Accion basica (en délares por accién) 11 0.05¢ (0.245
Accioén diluida (en délares por accion) 0.05: (0.245

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciemB@20e
(no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Al 31 de marzo de 202: Al 31 de diciembre de

Notas 2020
Activos
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 12 1,035,486 1,002,258
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 20,406 21,081
Activos por derecho de uso 14 21,037 22,578
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 33,087 29,810
Activos por impuestodiferidos 80 565
Total activos no corrientes 1,138,580 1,104,776
Activos corrientes
Inventarios 18 10,491 13,870
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 74,501 51,019
Caja, bancos mversiones corrientes 19 163,387 202,947
Total activos corrientes 248,379 267,836
Total activos 1,386,959 1,372,612
Capital contable y pasivos
Capital contable
Capital social 20 659,400 659,400
Pagos basados en acciones 25,213 23,046
Otros resultados integrales acumulados (3,584) (3,511)
Pérdidas acumuladas (165,559) (170,417)
Total capital contable 515,470 508,518
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 137,067 135,567
Pasivos por arrendamiento 14 15,994 17,498
Provisiones 21 22,780 23,909
Impuesto sobre la renta por pagar 1,750 -
Préstamos 17.1 352,656 349,559
Titulos opcionales 17.4 431 362
Beneficios a empleados 25 3,389 3,461
Total pasivos no corrientes 534,067 530,356
Pasivos corrientes
Provisiones 21 2,022 2,084
Pasivos por arrendamiento 14 6,524 6,183
Préstamos 17.1 197,185 190,227
Salarios y contribuciones sociales 22 6,537 11,508
Otros impuestos y regalias por pagar 23 7,243 5,117
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 117,911 118,619
Total pasivoscorrientes 337,422 333,738
Total pasivos 871,489 864,094
Total capital contable y pasivos 1,386,959 1,372,612

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consddiddidadas)o
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2021 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Pa00s Otros
Capital g resultados Pérdidas  Total capital
. basados en .
Social . integrales  acumuladas contable
acciones
acumulados

Saldos al 31 de diciembre de 2020 659,40( 23,04¢ (3,511 (170,417 508,51t
Resultado del periodo - - - 4,85¢ 4,85¢
Otrosresultados integrales del periodo - - (73) - (73)
Total resultados integrales - - (73) 4,85¢ 4,78¢
- Pagos basados en acciofies - 2,161 - - 2,16
Saldos al 31 de marzo de 2021 659,40( 25,21 (3,584 (165,559 515,47(

® Incluye 3,014 de gastos por pagos basados en acciones (Nota 7), neto de cargo por impuestos.

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)

Pa00s Otros
Capital g resultados Pérdidas  Total capital
. basados en .
Social ) integrales  acumuladas contable
acciones
acumulados

Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,39¢ 15,84: (3,857 (67,668 603,71t
Resultado del periodo - - - (21,332 (21,332
Otros resultadomtegrales del periodo - - - - -
Total resultados integrales (pérdida) - - - (21,332 (21,332
- Pagos basados en acciofies - 1,37¢ - - 1,37¢
Saldos al 31 de marzo de 2020 659,39¢ 17,22 (3,857 (89,000 583,76

® Incluye 2,566 de gastos por pagos basados en acciones (Nota 7), neto de cargo por impuestos.

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
2021 y 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)
Periodo de tres Periodo de tres
meses meses
Notas finalizado el 31 finalizado el 31
de marzode de marzo de

2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad /(pérdida) neta del periodo 4,85¢ (21,332
Ajustes paraconciliar los flujos netos de efectivo
Partidas relacionadas con actividades de operacion:
Constitucion de reserva por pérdidas crediticias espe 6 - 22
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, neta 10.3 (7,404 611
Descuento de obligacién por taponamiento y abandor
pozos 10.3 561 57¢
Incremento neto en provisiones 9.2 662 7
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 30C 442
Descuento de activos y pasivos a valor presente 10.3 (3,105 (194,
Pagos basados en acciones 7 3,01« 2,56¢
Beneficios a empleados 25 43 53
Gastos por impuesto sobre la renta 15 3,75¢ 4,571
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciaciones y agotamientos 12/14 43,94« 32,89(
Amortizacion de activos intangibles 13 78¢€ 577
Ingresos por intereses 10.1 4) (624,
Cambios en el valor razonable de activos financieros 10.3 (7,074 2,16t
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos por intereses 10.2 17,39¢ 11,15
Cambios en el valor razonable de los titulos opcional¢ 10.3 69 (10,769
Costo amortizado 10.3 2,21¢ 59¢
Deterioro de activos financieros 10.3 - 4,83¢
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (30,343 8,32¢
Inventarios 3,10t (1,084
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 7,73¢ (2,187
Pagos de beneficios a empleados 25 (212 (297,
Salarios y contribuciones sociales (5,722 (9,377
Otros impuestos y regalias por pagar 3,27: (1,692
Provisiones (114 (235;
Pago de impuesto sobre la renta (1,246 (707,
Flujos netos de efectivo generados parctividades
operativas 36,60: 20,997
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equif (79,856 (51,714
Pagos por adquisiciones de otros activos intangibles 13 (111 (985,
Cobros procedentes de intereses 4 624
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
inversion (79,963 (52,075
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Estados de flujo de efectivantermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
2021 y 2020 (no auditados)
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses)
Periodo de tres Periodo de tres
meses meses
Notas finalizado el 31 finalizado el 31
de marzo de de marzo de

2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 17.2 121,44 80,00(
Pago de costos de emision de préstamos 17.2 (1,964 (580;
Pago de capital de los préstamos 17.2 (98,937 (42,635
Pago de intereses de los préstamos 17.2 (19,558 (16,936
Pago de arrendamientos 14 (1,852 (3,565
Pago de otros pasivos financieros, neto de efectivo
equivalentes de efectivo restringido - (16,993
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
financiamiento (867, (709
(Disminucion) neta de efectivo y equivalente de efectivc (44,229 (31,787
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 19 201,31 234,23(
Efecto de la exposicion del efectivo y equivalente de
efectivo acambios en la moneda extranjera 6,152 (321
(Disminucion) neta de efectivo y equivalente de efectivc (44,229 (31,787
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periodo 19 163,23 202,12:
Transaccionessignificativas que no generaron flujo de
efectivo
Adquisicién de propiedad, planta y equipos a través de
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por 79,65¢ 37,37t
Cambios en la obligacion deponamiento y abandono de
pozos que impactan en propiedad, planta y equipos (1,696 (3,370

Las Notas 1 a 30 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditados).
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VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2021y 31 de

diciembre de 2020 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020
(Importes expresados en miles de délares estadounidensgxpeayoe se indique lo contrario)

Nota 1. Informacion del Grupo

1.1 Informacion general, estructura y actividades de la Compaiiia

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (AVISTAO, |l a 66Compaifdtcadb
capital variable constituida el 22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. El 28 de julio dE@Dpa i

adopt- | a forma de " Sociedad An-nima Bursg8til" (AS.A.B.O0d).
Asimismo, desde el 26 de julio de 2019 mpafY2a cotiza en | a Bolsa de Nueva Yol

s2mbol o #fiVI STOo.

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México). Volcan 150. Piso 5eLomas d
Chapultepec. Alcaldia Miguélidalgo. C.P.11000.

La principal actividad de la Compalfiia es, a través de sus subsidiarias, la exploracion y produccion de petréleo y aya3. (Upstre

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados han sido aprobagobiizaeion por el Consejo
de Administracién el 27 de abril de 2021.

No hubo cambios en la estructura y actividades del Grupo desde la fecha de emisién de los estados financieros aneales al 3
diciembre de 2020.

Nota 2. Bases de preparacion y piticas contables significativas.

2.1 Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciemiperde 2020
los periodos de tres meses finalizados el 31 deaxtke 2021 y 2020, han sido preparado de conformidad con la Norma Internacional
de Contabilidad ("NIC") No. 34 Informacion financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financiero:s
correspondientes a periodos intermedios eoreldto condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas
para explicar los eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los cambios en la posicién 8hateiera al
marzo de 2021 y los resultados de tarpafiia por periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021. Por lo tanto, los estado
financieros intermedios condensados consolidados no incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas en los esta
financieros anuales, y deben leersdguon los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados, se han preparado utilizando las mismas pol
contables que se utilizaron en la preparad@muestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, excepto por le
adopcién de nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2021 y los gastos por impuestoeada renta q
reconocen en cada periodo intermedig( la mejor estimacion de la tasa promedio ponderada del impuesto a la renta anual que s
espera para el afio fiscal completo.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados se han preparado sobre la biaistddielo; @stoepto

por ciertos activos y pasivos financieros que se han medido al valor razonable. Los estados financieros intermedio®sondenss
consolidados se presentan en d-Il ares estadoun0),edeep®euanddsd US ¢
indique lo contrario.
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2.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB adoptadas por la Companiia

La Compairiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretaciéon o enmieaga sjde emitida pero que adn no
esté vigente.

Modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 39: Reforma del indice de referencia de tasas de interés.

Las modificaciones proporcionan alternativas con respecto a los efectosataineleinto en los estados financieros cuando la tasa de
inter®s Al BORO (I nterbank Offered Rates por sus sigriesae en
(ARFR por sus siglas en ingl ®so0) .

Las mismas incluyen las sigutes opciones de tratamientos:

(YRequerir cambios contractuales o en los flujos de efectivo producto de la reforma, y de esta forma ser tratado canem carabio
tasa de interés variable, equivalente a un movimiento de tipo de interés de mercado;

(ii)Pemitir que los cambios requeridos por el cambio de tasas IBOR, se realicen como una designacion de instrumento de cobertt
(iii) Proporcionar una excepcion temporal a las compafiias de tener que cumplir con el requisito de identificar por separadc
commnente de riesgo, cuando un instrumento financiero que utiliza la tasa RFR es designado como un instrumento de cobertura.

Al 31 de marzo de 2021, la Compafiia no ha iniciado negociaciones con los bancos por los préstamos con tasas LIBOR.
2.3 Bases de gnsolidacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados incorporan los estados financieros de lasG®mpafiia
subsidiarias. No se han producido cambios en las participaciones en las subsidiarias de la Compafigdticiaalel tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2021.

2.4 Resumen de las politicas contables significativas
2.4.1 Empresa en marcha

El brote del COVID19 ha tenido un impacto adverso en la economia mundial. El Grupo se enfrentd a un nuevo escenario del merca
petrolero con una reduccion significativa de la demanda y precios del petréleo debido a las extremas medidas de contenciér
COVID-19.

El Grupo tom6 inmediatamente medidas decisivas, como reducir el programa de trabajo 2020 (ajustar los planes de inversién
capital, incluida la renegociacion de los compromisos de inversion, financiamiento y los contratos de arrendamngeittegr de
forma continua los costos operativos y administrativos.

Asimismo, mientras se mantenga el escenario desafiante, se seguira monitoreando el cumplimiento de los compromis@&s. En cas
incumplimiento, los acreedores podrian optar por decdhemdeudamiento, junto con los intereses y otros cargos devengados.

El Consejo de Administracion supervisa periédicamente la posiciéon de efectivo del Grupo y los riesgos de liquidezdel@afargo
para garantizar que tenga fondos suficientes parglir con los requisitos de financiacion operativos y de inversion previstos. Se
ejecutan sensibilidades para reflejar las Gltimas expectativas de gastos, precios del petréleo y el gas y otros fpetorétiriesah
Grupo gestionar el riesgo de cuaikey déficit de financiacién y/o posibles incumplimientos del pacto de deuda.

Teniendo en cuenta las condiciones del entorno macroecondmico, el desempefio de las operaciones y la posicion d&efgctjvo del

al 31 de marzo de 2021, los Directores haitido un juicio, al momento de aprobar los estados financieros, que existe una expectativa
razonable de que el Grupo pueda cumplir con todas sus obligaciones en el futuro previsible. Por esta razon, estosnestad®s fin
intermedios condensados coridatios han sido preparados sobre la base de negocio en marcha.
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2.4.2 Deterioro del crédito mercantil y activos no financieros distintos del crédito mercantil

Los activos no financieros, incluidos los activos intangibles identificalde®gvésan para determinar su deterioro al nivel mas bajo

en el que existen flujos de efectivo identificables por separado que son en gran medida independientes de los flujasdie efect
otros grupos de activos o Uni Alestdsefecto§ serhanragrupado tadsas lad propiedades petirdle®
y gas en Argentina en cuatro (4) UGEs (i) concesiones operadas convencionales de petréleo y gas; (ii) concesiones operada
convencionales de petréleo y gas; (ii) concesiones no opermalaancionales de petroleo y gas; y (iv) concesiones no operadas no
convencionales de petréleo y gas. Asimismo la Compafiia ha identificado las siguientes dos (2) UGEs en México: (i) concesiones
operadas convencionales de petréleo y gas; (ii) concesipreadas convencionales de petréleo y gas.

La Compaiiia realiza su prueba de deterioro anual en diciembre de cada afio o cuando las circunstancias indican quibrelsvalor en
pudiese verse afectado. La prueba de deterioro de la Compafiia para ehmédhtttil y activos no financieros se basa en el calculo
del valor de uso; y se revisa la relacién entre el valor recuperable y el valor en libro de sus activos.

Al cierre de cada periodo, la Compafiia revisa la relacién entre el valor recuperable e libto de sus activos, cuando

existen indicios de desvalorizacién. Al 31 de marzo de 2021, la Compafiia no identificé indicios de deterioro.

2.5 Marco regulatorio
A-Argentina

2.5.1 General

2.5.1.1 Decreto No. 297/2020

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, las medidas vinculadas al manejo
emergencia sanitaria originada por el COMID, fueron prorrogadas sucesivamente mediante Deceetdedesidad y Urgencia
(ADNUO), pasando a una etapa de fAdistanciamiento socedl , ¢
DNU No. 235/2021, el cual puede seguir extendiéndose por el tiempo que se considere necesaricapdaasiaicion
epidemioldgica.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no ha habido cambios significativos en el marco regulatorio aplicable a Argatdina du
el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021. Ver Nota @5 dslestaddinancieros consolidados anuales al 31 de
diciembre de 2020 para obtener mas detalles.

2.5.2 Mercado del gas

2.5.2.1 Programa de Promocién de la Inyeccién de Excedentes de Gas Natural para empresas con inyeccién reducida
("Programa IR")

El Programa I R fue establecido por | a Secretaria de |Bioer g2
2013. Dicho programa establecio incentivos de precios a las Compafiias productoras que se adhirieran al mismo, paia aument
produccidn de gas natural del pais, y multas de importaciéon de GLP en caso de incumplimientos de volimenes. La Resoluc
mencionada, que fue enmendada por las Resoluciones No. 22/14 y No. 139/14 establecié un precio de venta que oscilaba en
US/MMBTU y 7.5 US/MMBTU, de acuerdo con la curva de produccién.

El 1° julio de 2019, mediante Resolucion No. 358/19, la Compafia fue notificada por la Secretaria de Energia sobre el plan
cancelacioén del crédito vinculado con el Programa IR. De acuerdbatenResolucion, el crédito que a esa fecha poseia la Compafiia
ser2a cancelado con bonos emitidos por el Estado Nacional
plazo maximo de treinta (30) cuotas.
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Del total de bonos recithds por la Compafiia, durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 se amortizaron 2,C
correspondiente a dicho programa. Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el crédito registrado por la Compa
vinculado con dicho ph asciende a 2,033 y 4,012 a valor presente (2,069 y 4,140 de valor nominal). Ver Nota 16.

B-México
2.5.3 General

Las medidas correspondientes al tratamiento de la pandemia CTMie extendida, y puede seguir prorrogandose por el tiempo
que se considere necesario para la situacion epidemiol6gica conforme determinen las autoridades competentes en uthtitia de sal
Gobierno Federal y de la Ciudad de México.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no ha habido cambios significativos en el marco regulatorio aplicable a Mé&ieb duran
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021. Ver Notad2.!$.estados financieros consolidados anuales al 31 de
diciembre de 2020 para obtener més detalles.

Nota 3. Informacién por segmento

El Comit® de Direcci-n Ejecutivo (fel comit ® o ACODMY po
la evaluacion del desemperfio del segmento operativo. El Comité supervisa los resultados operativos y el desempefaddedss indic
de sus propiedades de petréleo y gas en forma agregada, con el propésito de tomar decisiones sobre la ubicaciénode lbps recurs
negociacion global con los proveedores y la forma en que se gestionan los acuerdos con los clientes.

El Comité conilera como un segmento Unico el negocio de exploracion y produccién de gas natural, GLP y petréleo crudo (incluy
todas las actividades comerciales de exploracién y produccion), a través de sus propias actividades, subsidiariasigneargcipa
operacbnes conjuntas, y en funcion de la naturaleza del negocio, cartera de clientes y riesgos implicados. La Compafiia no agr
ningdn segmento, ya que soélo tiene uno.

Para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2021 y 2020, la Compai& §etey el 1% de sus ingresos
relacionados con los activos ubicados en Argentina y México, respectivamente.

Los criterios contables utilizados por las subsidiarias para medir los resultados, activos y pasivos de los segmersistesdescon
con losutilizados en estos estados financieros intermedios condensados consolidados (ho auditados).

La siguiente tabla resume los activos no corrientes por area geografica:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020

Argentina 1,119,601 1,086,30:

México 18,97 18,46¢

Total activos no corrientes 1,138,58! 1,104,77
Nota 4. Ingresos por ventas a clientes

Periodo de tres meses Periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020

Ventas de bienes 115,90: 73,32(

Total de ingresos por ventas a clientes 115,90: 73,32(

Reconocido en un momento determinado 115,90: 73,32(
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4.1 Informacion desglosada de ingresos por ventas a clientes

Tipo de productos

Periodo detres meses
finalizado el 31 de marzo

Consolidado
Trimestre: 1 Afo: 2021

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Ingresos por ventas de petréleo crudo 107,20:. 61,98:
Ingresos por ventas de gas natural 7,88¢ 10,11:
Ingresos por ventas de GLP 81t 1,22:
Total de ingresos por ventas a clientes 115,90: 73,32(

Canales de distribucion

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Refinerias 54,49¢ 61,98!
Exportaciones 52,70 -
Gas natural para generacion eléctrica 3,952 747
Industrias 1,97¢ 6,07(
Distribuidores minoristas de gas natural 1,95¢ 3,29¢
Comercializacion de GLP 81t 1,222
Total de ingresos por ventas a clientes 115,90: 73,32(

Nota 5. Costos deventas

Nota 5.1 Costos de operacién

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Honorarios y compensacion de servicios 11,81¢ 11,86¢
Consumo de materiales y reparaciones 3,16: 4,22:
Salarios y contribuciones sociales 3,10¢ 2,82(
Servidumbre y canones 2,041 2,28¢
Beneficios a empleados 1,00¢ 92¢
Transporte 62F 651
Otros 1,37¢ 1,05¢
Total costos de operacién 23,14( 23,83

Nota 5.2 Fluctuacioén del inventario de crudo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Inventario de petréleo al inicio del periodo (Nota 1 6,127 3,03
Menos: Inventario de petréleo al final del periodo
(Nota 18) (3,027 (3,481
Total fluctuacion del inventario de crudo 3,10( (449
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Nota 6. Gastos de ventas

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Trimestre: 1

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Transporte

Impuestos, tasas y contribuciones

Impuesto sobre transacciones bancarias
Honorarios y compensacién por servicios
Constitucién de reserva por pérdidas crediticias
esperadas

Total gastos de ventas

Nota 7. Gastos generales y de administracion

de 2021 de 2020
3,671 2,54
1,72C 2,372
1,43¢ 1,21:
58C 2
- 22
7,41% 6,15

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 demarzo

Pagos basados en acciones

Salarios y contribuciones sociales
Beneficios a empleados

Honorarios y compensacion por servicios
Publicidad y promocién institucional
Impuestos, tasas y contribuciones

Otros

Total gastos generales y de administracion

Nota 8. Gastos de exploracion

de 2021 de 2020
3,01« 2,56¢
2,39¢ 2,95¢
1,45¢ 1,26¢
1,37¢ 1,74
27C 34¢
11¢ 10z
221 381
8,851 9,36

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2021

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2020

Gastos geoldgicos y geofisicos
Total gastos de exploracion

Nota 9. Otros ingresos y gastos operativos

Nota 9.1 Otros ingresos operativos

131

131

Periodo de tresmeses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Otros ingresos por servicios
Otros
Total otros ingresos operativos

de 2021 de 2020
62€ 874
23 1,27¢
64¢ 2,15:¢

wCorresponde a servicios que no se vinculan directamente con la actividad principal de la Compafia.

Consolidado
Afo: 2021
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9.2 Otros gastos operativos

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Trimestre: 1

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020

Gastos de reestructuracion (387 (1,244
Provision por remediacién ambiental (316 (36)
(Constitucion) / Reversién de provision de

obsolescencia de inventarios (314 29
Provisién para contingencias (32) -
Otros - (2)
Total otros gastos operativos (1,049 (1,253

wLa Compafiia registré cargos por reestructuracion inusuales que incluyen pagos, honorarios, y costos de transacci@s relacion:
con la modificacion de la estructura del Grupo.

Nota 10. Resultadog$-inancieros

10.1 Ingresos por intereses

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2021

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2020

Intereses financieros
Total ingresos por intereses

10.2 Gastos polintereses

624

624

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Intereses por préstamos (Nota 17.2) (16,758 (11,151
Otros intereses por préstamos (Nota 17.2) (640 -
Total gastospor intereses (17,398 (11,151

10.3 Otros resultados financieros

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Consolidado
Afo: 2021

de 2021 de 2020

Costo amortizado (Nota 17.2) (2,218 (593
Cambios en elalor razonable de los titulos

opcionales (Nota 17.4.1) (69) 10,76¢
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, nete 7,404 (611
Descuento de activos y pasivos a valor presente 3,10¢ 194
Deterioro de activos financieros - (4,839
Cambios en el valor razonable de activos financie 7,07¢ (2,165
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 14) (300 (442
Descuento de obligacion por taponamiento y

abandono de pozos (561 (579
Otros (1,648 1,45¢
Total otros resultados financieros 12,781 3,19¢
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Nota 11. Ganancias /(Pérdidas) por accién
a) Basica

Las ganancias (pérdidas) basicas por accién se calculan dividiendo los resultados de la Compafiia por el promedio ptasderado d
acciones comunes eirculacion durante el periodo.

b) Diluida

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accion se calculan dividiendo los resultados de la Compafiia por el promedio pdaderado d
acciones comunes en circulaciéon durante el periodo/afio npasneédio ponderado de las acciones comunes con potencial de
dilucion.

Las acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversion a acciones comunes pueda asdigsr las gan
por accién o aumentar las pérdidas por acciémegocio continuo. Las acciones comunes potenciales se consideradilutwdis

cuando su conversidn a acciones comunes pueda resultar en un aumento en las ganancias por accion o una disminutidasen las pé
por accion de las operaciones continuas.

El célculo de las ganancias (pérdidas) diluidas por accion no implica una conversion, el ejercicio u otra emision de acciones ¢
puedan tener un efecto antidilutivo sobre las pérdidas por accién, o cuando el precio de ejercicio de la opcion seaehpagoioque
promedio de acciones comunes durante el periodo, no se registra ningun efecto de dilucién, siendo la ganancia (peadida) dilui
accion igual a la basica.

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo finalizado el 31 de marzc
de 2021 de 2020
Ganancia/(Pérdida) neta del periodo 4,858 (21,332)
Numero promedio ponderado de acciones comur 87,870,90¢ 87,166,406
Ganancia / (Pérdida) basica por accion (en US
por accion) 0.055 (0.245)
Periodo de tresmeses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo finalizado el 31 de marzo
de 2021 de 2020
Ganancia/(Pérdida) neta del periodo 4,858 (21,332)
Numero promedio ponderado de acciones comur 92,181,51C 87,166,406
Ganancia / (Pérdida)diluida por accion (en US
por accion) 0.053 (0.245)

Al 31 de marzo de 2021a Compafiia tiene las siguientes acciones comunes potenciales que-sdataats y, por lo tanto, estan
excluidas del nimero promedio ponderadadgones comunes a los efectos de las ganancias/(pérdidas) por accion diluidas:
i. 21,666,667 acciones Serie A relacionadas con los 65,000,000 de titulos opcionales de suscripcion de acciones Serie A;
ii. 9,893,333 acciones Serie A relacionados con los 29,688g6€ulos opcionales;
iii. 1,666,667 acciones Serie A relacionados con 5,000,000 de titulo de suscripcion de acciones (Forward Purchase Agreen
o AFPAO, por sus siglas en ingl ®s) vy;
iv. 1,290,677 de acciones Series A que seran usadas en el Plan de Incanvos@o Pl azo (ALTI PO) .

No ha habido otras transacciones que involucren acciones comunes o acciones comunes potenciales entre la fechaade reporte y
fecha de autorizacion de estos estados financieros intermedios condensados consolalatitzios.
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Nota 12. Propiedad, planta y equipos

Los cambios en propiedad, planta y equipos por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 son los siguientes:

Rodados, maquinarias,

. . . . . Pozos e
Terrenosy instalacionesequipamiento  Propiedad

Obras en Materiales 'y

. L, h instalaciones de Total
edificios  de computaciéon y mueblesy Minera o curso repuestos
L produccion
utiles
Costo
Saldos al 31 de 2,456 21,831 353,076 876,663 79,556 28,851 1,362,433
diciembre de 2020
Altas 250 106 - 859 64,322 12,584 78,121
Transferencias - 75 - 100,946 (89,331) (11,690) -
Bajas® - 4) - (1,696) - (279) (1,979)
Saldos al 31 de 2,706 22,008 353,076 976,772 54,547 29,466 1,438,575
marzo de 2021
Depreciaciones
acumuladas
Saldos al 31 de
diciembre de 2020 (276) (7,466) (33,373) (319,060) - - (360,175)
Depreciaciones (5) (947) (5,069) (36,896) - - (42,917)
Bajas - 3 - - - - 3
Saldos al 31 de
marzo de 2021 (281) (8,410) (38,442) (355,956) - - (403,089)
Valor neto
Saldos al 31 de 2,425 13,598 314,634 620,816 54,547 29,466 1,035,486
marzo de 2021
| 131
Saldos al 31 de 2,180 14365 319,703 557,603 79,556 28,851 1,002,258

diciembre de 2020

@ Las bajas de pozos e instalaciones de produccion corresponden a la reestimacion de la obligacion por taponamientalg gbandono
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Nota 13. Crédito mercantil y otros activos intangibles

Las variaciones en el crédito mercantil y otros activos intangibles por el periodo de tres meses finalizado el 31 d@0@arzsorde

los siguientes:
Otros activosintangibles

Crédito Licencias  Derechos de Total

Mercantil Software  exploracién
Costo
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 10,605 15,359 25,964
Altas - 111 - 111
Saldos al 31 de marzo de 2021 28,484 10,716 15,359 26,075
Amortizaciéon acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - (4,883) - (4,883)
Amortizaciones - (786) - (786)
Saldos al 31 de marzo de 2021 - (5,669) - (5,669)
Valor neto
Saldos al 31 de marzo de 2021 28,484 5,047 15,359 20,406
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 5,722 15,359 21,081

Nota 14. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
La Compaiiia tieneontratos de arrendamiento en ciertos rubros como edificios y planta y maquinaria, que reconocié bajo NIIF 16.

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha émoque el ac
subyacente edtdisponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumul
y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicidn de los pasivos por arrendamiento.

A menos que la Compafia esté razéemiente segura de obtener la propiedad del activo arrendado al final del plazo del
arrendamiento, los activos reconocidos por el derecho de uso se deprecian en linea recta durante el periodo masidarétilde su v
estimada y el plazo del arrendamieritos activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Comparfiia reconoce los pasivos de arrendamiento medidos al valor presagtesde los p
de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del misnpué3eate la fecha de inicio el monto del pasivo por arrendamiento
se incrementara para reflejar el devengamiento de intereses y se reducira por los pagos de arrendamiento realizadpgl Asimism
valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuehedé si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la sustancia o un cambio en la evaluacion para comprar el activo subyacente.
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Los valores en libros de los activos jp@recho de uso y los pasivos por arrendamientos de la Compafiia, asi como los movimientos
durante el periodo, se detallan a continuacion:

Activos por derechos de uso

Edifiios | 2M@Y Total Total pasivos por
maquinaria arrendamiento
Saldos al31 de diciembre de 2020 1,319 21,259 22,578 (23,681)
Reestimaciones - (38) (38) 94
Gastos por depreciaciéh (118) (1,385) (1,503) -
Pagos - - - 1,852
Gastos por interesés - - - (783)
Saldos al 31 de marzo de 2021 1,201 19,836 21,037 (22,518)

@ Se incluye la depreciacion de servicios de perforacién que se capitalizan como obras en curso por un monto de 476.
@ Se incluye contratos de perforacién que se capitalizan en obras en curso por 483.

La Compafia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aque
arrendamientos que tienen un plazo de 12 mesesnos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra). También
aplica la exencion de reconocimiento de activos de bajo valor a los equipos de oficina que se consideran individuakym@nte de b
valor. Los pagos de arrendamiento de activos @ie kalor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 se reconocieron en el estado de resultados y otrivdeagmaléados
dentro de gastagenerales y de administracién contratos de arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por 33.

Nota 15. Gastos por impuesto sobre la renta
La Compaifiia calcula el cargo por impuesto sobre la renta del periodo utilizando la tasa impositsaltara aplicable a los

resultados anuales esperados. Los componentes mas significativos del cargo impositivo en el estado de resultadokadofos resu
integrales de estos estados intermedios condensados consolidados son:

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzc finalizado el 31 de marzo
de 2021 de 2020
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta corriente (gasto) (1,748 -
Impuesto sobre la renta diferido (gasto) relativc
origen yreversion de diferencias temporarias (2,010 (4,571
(Gasto) por impuesto sobre la renta expuesto en ¢
estado de resultados (3,758 (4,571
Impuesto sobre la renta diferido con cargo a otros
resultados integrales 24 -
Total (gasto) de impuesto sobre la renta (3,734 (4,571

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021y 2020, la tasa efectiva de la Codffye2fifs, respectivamente.
Las diferencias significativas entre las tasas efectiva del impuesto y la estatutaria incluye (i) la devaluacion deté&tB8ekdplar
estadounidense que impacta sobre las deducciones del impuesto de los activos n@sdadsa@ompafiia y en la generacion de
pérdidas fiscales, y (ii) la aplicacién del ajuste por inflacion impositivo en Argentina.
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Nota 16. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de
2021

Trimestre: 1

Al 31 dediciembre de
2020

No Corrientes
Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, impuestos y otros:

Impuesto sobre la renta 12,18¢ 11,99t
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 10,08: 9,88¢
|l mpuesto al wvalor agr e 8,65¢ 5,56%
Impuesto sobre la renta minima presunta 94¢ 1,03¢
Impuesto sobre los ingresos brutos 76¢ 78¢
32,64 29,26¢
Activos financieros:
Anticipos y préstamos a empleados 444 54¢
444 54¢€
Total cuentas por cobrar yotras cuentas por
cobrar no corrientes 33,08 29,81(

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Corrientes
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar de petréleo y gas (neto de res 38,16 23,26(
38,167 23,26(
Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, créditos impositivos y otros:
IVA 25,61¢ 17,02:
Gastos prepagados 3,86¢ 3,22¢
Impuesto sobre los ingresos brutos 1,31C 40€
Impuesto sobre la renta 263 254
31,05¢ 20,91(
Activos financieros
Programa IR (Nota 2.5.2.1) 2,03t 4,012
Cuentas por cobrar terceros 1,941 1,974
Anticipos a directores y préstamos a los empleadc 63€ 49¢
Programa de estabilidad de precios de GLP 507 32z
Saldos popperaciones conjuntas 25 24
Otros 137 18
5,27¢ 6,84¢
Otras cuentas por cobrar 36,33¢ 27,75¢
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar corrientes 74,50 51,01¢

Consolidado

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentasgbwar y otras cuentas por cobrar corrientes, su valor en libros se considera
similar a su valor razonable. Para las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes, los valores rapatabdes ta
significativamente diferentes a sus valogedibros.

Las cuentas por cobrar por lo general tienen un plazo de 15 dias para las ventas de petroleo y de 65 dias para dgs veritaalde
y GLP.

122de 135



VISTA Consolidado
Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Afo: 2021

La Compainiia provisiona una cuenta por cobrar comercial cuando hay informaciémliqaegire el deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo; cuando el deudor hayeasidenol
liquidacién o haya entrado en un procedimiento de quiebra. Ninguna de las coectasar comerciales que se hayan dado de baja
esta sujeta a actividades de cumplimiento. La Compafiia ha reconocido una provision para pérdidas crediticias espéd#das del 1
por todas las cuentas por cobrar con méas de 90 dias de vencimiento debiioexpeencia histérica ha indicado que estas cuentas
por cobrar generalmente no son recuperables. Asimismo, debido a la naturaleza del negocio, la Compafiia no ha idefifisado cam
significativos en la recuperabilidad de las cuentas por cobrar yooteasas por cobrar durante el periodo de la pandemia COVID

19.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar vencidas a diasos de 9C
ascendian a 2,077 y 5,024 respectivamente, y no se cgfsiita provision por pérdidas crediticias esperadas. Al 31 de marzo de
2021y al 31 de diciembre de 2020 el saldo de la provision por pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobertgpals ¢
cobrar de 3 en ambos periodos.

A la fecha de dss estados financieros intermedios condensados consolidados, la exposicion méaxima al riesgo de crédito correspol
al valor en libros de cada clase de cuentas por cobrar.

Nota 17. Activos financieros y pasivos financieros

17.1 Préstamos

Al 31 demarzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020

No corriente

Préstamos 352,65¢ 349,55¢
Total no corriente 352,65t 349,55¢
Corriente

Préstamos 197,18! 190,22°
Total corriente 197,18! 190,22
Total préstamos 549,84 539,78t

Los vencimientos de los préstamos de la Compafiia (excluyendo los pasivos por arrendamientos) y, su exposicion argeréssas de
son los siguientes:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020

Interés fijo

Menos de 1 afio 120,04: 113,17-
De 1 a 2 afios 97,36: 105,65:
De 3 a5 afios 188,10: 134,62:
Total 405,50! 353,44¢
Interés variable

Menos de 1 afio 77,14« 77,05!
De 1 a 2 afios 44,73 64,35:
De 3 a 5 afos 22,45¢ 44,93.
Total 144,33t 186,33
Total préstamos 549,84 539,78t

Ver Nota 17.4 para informacion sobre el valor razonable de los préstamos.
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A continuacién, se detalla el valor en libros de los préstamos vigentes al 31 de marzo de 2021:

Subsidiaria Banco Fecha de Moneda Capital Interés Tasa Vencimiento Vglor en
@ suscripcion anual libros
Vista Bancial?g&iﬁ;:;ib 150,000  Variable :—_li(;oR/o
. " Julio 2018 us ' Julio 2023 226,089
Argentina  Banco Santander Rio 150.000 Fiio 804
Citibank NA ! ‘ °
Vista Banco BBVA  Julo2019 US 15000  Fijo  9.4%  Julio 2022 10,163
Argentina
Vls@ Banco BBVA Abril 2020  ARS 725,000 Variable TM20 Abril 2021 2,166
Argentina + 6%
i +
Vista BancoMacro  Julio 2020 ARS 1,800,000 Variable 29Tt jio2021 21,315
Argentina 9%
Vi ..
Ista santander oo 00021 US 11,700 Fijo  1.80%  Enero 2026 420
Argentina International
Vista Bolsas y Mercado . .
. . Marzo 2021 ARS 4,245,000 Fijo 31% Abril 2021 16,303»
Argentina Argentinos S.A.
Adicional mente, Vista Argentina ha emitido t2tul os dbadodeud
por laComision Nacional de Valores ("CNV") de la Republica de Argentina. En la siguiente tabla se detallan los valores en libro d
|l as obligaciones negociables (AONO):
Subsidiaria Instrumento Fechade ) heda Capital Interés | °%  vencimiento 210" eN
@ suscripcion anual libros
Vista . . .
: ON I Julio 2019 us 50,000 Fijo 7.88% Julio 2021 50,543
Argentina
Vista -
. ON I Agosto 2018 US 50,000 Fijo 8.5% Agosto 2022 50,300
Argentina
Vista .
. ON 1l Febrero 202( US 50,000 Fijo 3.5%  Febrero2024 49,754
Argentina
i +
Vista ON IV Agosto 2020 ARS 725650 Variable S29 * Leprero2022 8,167
Argentina 1.37%
) Agosto 2020 US 20,000 Fijo 0% Agosto 2023 19,807
Vista
Argentina ONV Diciemb
iciemore - us 10,000  Fijo 0%  Agosto 2023 9,899
2020
Vista Diciembre . Diciembre
0
Argentina ON VI 2020 us 10,000 Fijo 3.24% 2024 9,918
Vista .
. ON VII Marzo 2021 us 42,371 Fijo 4.25% Marzo 2024 41,816
Argentina
Vista ON VI @ Marzo 2021 ARS 3054537 Fijo  2.73%  ScPuembre .4 oeg
Argentina 2024

Mvista Oil & Gas Argentina S.A.U.

@Importe neto de 11,700 de efectivo otorgado en garantia.

®Importe neto de 35,452 de inversiones a corto plazo otorgadas en garantias.

@ mporte suscripto en Unidades de ValioantAd qdie sEdti aboi I(iidJa/Aid-)n ace uRd fi zradn

Bajo el mencionado Programa de Notas, la Compafiia puede ofrecer piblicamente y emitir titulos de deuda en Argentimdgor un mc
total de capital de hasta 800,000 o su equivalente en otraslasoee cualquier momento.
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17.2 Cambios en el pasivo por actividades de financiamiento

Los movimientos en los préstamos fueron los siguientes:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
2021 2020

Saldos al inicio delperiodo/afio 539,78t 451,41

Préstamos recibidd% 120,75: 198,61¢

Intereses por préstam®gNota 10.2) 16,75¢ 47,92:

Pagos costos de emision de préstamos (1,964 (2,259

Pago de intereses de los préstamos (19,558 (43,756

Pago decapital de los préstamos (98,937 (98,761

Costo amortizad® (Nota 10.3) 2,21¢ 2,811

Otros intereses por préstantdéNota 10.2) 64( -

Fluctuacion cambiaria de moneda extranféra (9,854 (16,203

Saldos al final delperiodo/afio 549,84 539,78¢

MAI 31 de marzo 2021 incluye 121,444 netos de 692 de bonos del gobierno otorgados en garantias, los cuales no origiraededivios d

@Transacciones que no originaron flujos de efectivo.

17.3 Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cudro presenta los instrumentos financieros por categoria:

Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financieros a financieros a Activos/Pasivos

Al 31 de marzo de 2021 costo amortizado  valor razonable financieros
Activos
Bonosdel gobierno americano (Nota 25) 8,007 - 8,007
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 1 444 - 444
Total activos financieros no corrientes 8,451 - 8,451
Caja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 127,593 35,794 163,387
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 1 43,446 - 43,446
Total activos financieros corrientes 171,039 35,794 206,833
Pasivos
Préstamos (Nota 17.1) 352,656 - 352,656
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 431 431
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 15,994 - 15,994
Total pasivos financieros no corrientes 368,650 431 369,081
Préstamos (Nota 17.1) 197,185 - 197,185
Cuentas por pagar y otragentas por pagar (Nota 24) 117,911 - 117,911
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 6,524 - 6,524
Total pasivos financieros corrientes 321,620 - 321,620
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Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financieros a financieros a Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2020 costo amortizado  valor razonable financieros
Activos
Bonos del gobierno americano (Nota 25) 8,004 - 8,004
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 1 546 - 546
Total activosfinancieros no corrientes 8,550 - 8,550
Caja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 170,851 32,096 202,947
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 1 30,109 - 30,109
Total activos financieroscorrientes 200,960 32,096 233,056
Pasivos
Préstamos (Nota 17.1) 349,559 - 349,559
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 362 362
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 17,498 - 17,498
Total pasivos financieros nacorrientes 367,057 362 367,419
Préstamos (Nota 17.1) 190,227 - 190,227
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 2¢ 118,619 - 118,619
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 6,183 - 6,183
Total pasivosfinancieros corrientes 315,029 - 315,029

Los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se indican a
continuacion:

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021:
Activos/Pasivos
financieros a financieros a
costo amortizado valor razonable
Ingresos por intereses (Nota 10.1) 4 - 4

Activos/Pasivos
Total

Gastos poimtereses (Nota 10.2) (17,398) - (17,398)
Costo amortizado (Nota 10.3) (2,218) - (2,218)
Cambios en el valor razonable de los titulos opcionales

(Nota 10.3) - (69) (69)
Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta (Note

10.3) 7,404 - 7,404
Descuento de activos y pasivos a valor presente (Nota 3,105 - 3,105
Cambios en el valor razonable de activos financieros (N

10.3) - 7,074 7,074
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 10.3) (300) - (300)
Descuento de obligacion por taponamiento y abandono

pozos (Nota 10.3) (561) - (561)
Otros (Nota 10.3) (1,648) - (1,648)
Total (11,612) 7,005 (4,607)
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Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos
financieros a financieros a Total
costo amortizado valor razonable

Ingresos por intereses (Nota 10.1) 624 - 624
Gastos por intereses (Nota 10.2) (11,151) - (11,151)
Costo amortizado (Nota 10.3) (593) - (593)
Cambios en el valor razonable de los titulos opcionales

(Nota 10.3) - 10,769 10,769
Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta (Note

10.3) (611) - (611)
Descuento de activos y pasivos a valor presente (Nota 1 194 - 194
Deterioro de activos financieros (Nota 10.3) (4,839) - (4,839)
Cambios en el valor razonable de activos financieros (N

10.3) - (2,165) (2,165)
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 10.3) (442) - (442)
Descuento debligacién por taponamiento y abandono dt

pozos (Nota 10.3) (579) - (579)
Otros (Nota 10.3) 1,458 - 1,458
Total (15,939) 8,604 (7,335)

17.4 Valor razonable

Esta nota brinda informacién sobre como la Compariia determina etazdorble de los activos y pasivos financieros.

17.4.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compaifiia que se miden a valor razonable de forma recurrente
La Compaiiia clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumeatasdios utilizando una jerarquia de valor razonable,
que refleja la relevancia de las variables utilizadas para realizar esas mediciones. La jerarquia de valor razonaldigtiesmeds
niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (rejustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para el activo o0 pasivo, yareeatdirecta
(es decir, precios) o indirectamente (es decir, dervadgdos precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacion que no se puede observar en el mercado (es decir, datos
observables).

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Compafiia medidos a valderakz8hate marzo de 2021 y 31
de diciembre de 2020:

Al 31 de marzo de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Inversiones corrientes 35,794 - - 35,794
Total activos 35,794 - - 35,794
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Al 31 de marzo de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos opcionales - - 431 431
Total pasivos - - 431 431
Al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Inversiones corrientes 32,096 - - 32,096
Total activos 32,096 - - 32,096
Al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos opcionales - - 362 362
Total pasivos - - 362 362

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios cotizados en el neettade a la f
estos estados financieros intermedios condensados consolidados (no auditadesddo se considera activo cuando los precios
cotizados estan disponibles regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una instituciéon especifica del sector
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado segatdtmles entre partes que actdan en condiciones de
independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Cainpafiia e:
precio de oferta actual. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel 1

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando técnica:
valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacién observable en el mercado, cuando esta dispasiie, y se
lo menos posible en estimaciones especificas de la Compafiia. Si se pueden observar todas las variables significitblasgrara es
el valor razonable de un instrumento financiero, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Si una o magariables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, el instrumento financie
se incluye en el Nivel 3.

No hubo transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 durante el periodo del 31 de diciembre de 2G#9rab®40 de 2021 o del 31
de diciembre de 2019 al 31 de diciembre de 2020.

El valor razonable de los titulos opcionales se determina utilizando el modelo de precios de titulos de suscripcioesdieaBiziok

& Scholes teniendo en cuenta la volatilidesperada de las acciones ordinarias de la Comparniia al estimar la volatilidad futura del
precio de las acciones de la Compafiia. La tasa de interés libre de riesgo para la vida util esperada de los titulssdepcionale
Patrocinador se basa en el rendinmoedtsponible de los bonos de referencia del gobierno con un plazo restante equivalente
aproximado en el momento de la subvencion. La vida esperada se basa en el término contractual.
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Los siguientes supuestos se utilizaron para estimar el valor razdeapkesivo de los titulos opcionales el 31 de marzo de 2021
Al 31 de marzo de

2021
Volatibilidad anualizada 40.475%
Tasa de interés libre de riesgo doméstico 4.891%
Tasa de interés libre de riesgo extranjero 0.127%
Vida util restante en afios 2.04 afios

Esta es una medicién de valor razonable recurrente de Nivel 3. Las entradas clave de Nivel 3 utilizadas por la adnpiaistracion
determinar el valor razonable son el precio de mercado y la volatilidad esperada. Al 31 de marzo de 20Zire@josde mercado
aumentara en 0,10 esto aumentaria la obligaciébn en aproximadamente 84; (ii) si el precio de mercado disminuyera 0,10, ¢
disminuiria la obligacién en aproximadamente 74; (iii) si la volatilidad aumentara en 50 puntos béasicos,exdsriauanobligacion

en aproximadamente 37; y (iv) si la volatilidad disminuyera en 50 puntos bésicos, esto disminuiria la obligacién en aprexienad

35.

Reconciliacién de las mediciones de valor razon: Al 31 demarzo de Al 31 de diciembre de
de Nivel 3: 2021 2020

Saldo del pasivo de titulo opcionales al comienzo

del periodo/afio 362 16,860
Pérdida / (Ganancia) por cambios en el valor

razonable de los titulos opcionales (Nota 10.3) 69 (16,498)
Saldo al cierre delperiodo/afio 431 362

17.4.2 Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren revelaciones de
valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Compafiia considera gqadoles en libros de los activos financieros y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros intermedios condensados consolidados se aproximan a sus valoregatazonable
como se explica en las notas correspondientes.

Al 31 de marzo de 202 Valor en libros Valor razonable Nivel
Pasivos

Préstamos 549,841 565,751 2
Total pasivos 549,841 565,751

17.5 Objetivos y politicas de gestion de riesgos de instrumentos financieros.
17.5.1 Factores deiesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgoatelipo de c
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia y, existe una metgestiogiaele
riesgos integrada centrada en el seguimiento de los riesgos que afectan a toda la Companiia. Dicha estrategialrusqaildgia

entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicién al riesgo. Los riesgos financieros son aquellos detosdos de
instrumentos financieros a los que la Compafiia estd expuesta durante o al cierre de cada periodo.
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La gestién de riesgos financieros esta controlada por el departamento financiero de la Compainiia, que identifica, evalds y cubre
riesgos financieros. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periddicamente para reflejar los casnbios en
condiciones del mercado y las actividades de la Compafiia. La Compaiiia ha revisado su exposicién a factores de riesgo financie
no ha identificado ninglin cambio significativo en el andlisis de riesgo incluido en sus estados financieros anualesxde®620,

por lo siguiente:

17.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La situacion financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en elibpmtte camb
el USy el ARS y otras monedas. Al 3@ charzo de 2021 la Compafiia no realizo operaciones de cobertura de tipo de cambio.

La mayoria de las ventas de la Compafiia estan denominadas directamente en US o la evolucién de las ventas siguerd& evolucit
la cotizacién de esta moneda.

Durante eperiodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2021, el ARS se deprecié aproximadamente 9%.

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio ARS frenteaddS, con
las demas variabb mantenidas constantes. El impacto en la utilidad antes de impuestos de la Compafiia se debe a los cambios €
valor razonable de los activos monetarios y pasivos monetarios denominados en otras monedas distintas del US, la moaleda func
de la Compaia. La exposicion de la Compaiiia a los cambios de moneda extranjera para todas las demas monedas no res
significativa.

Al 31 de marzo de

2021
Variacion en la tasa en pesos argentinos +/- 26%
Efecto en la utilidad o pérdida (24,431) /24,431
Efecto en el patrimonio (24,431) /24,431

Ambiente inflacionario en Argentina

En el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 y por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020ertipeso arg

se devalu6 aproximadamente un 9%ilb, respectivamente. Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, la tas:
de interés disminuy6 2 puntos porcentuales aproximadamente con respecto a una tasa de interés promedio del ejercoal 2020, la
ascendio al 40%. Al 31 de diawbre de 2020 la tasa acumulada de inflacion a 3 afios alcanz6 un nivel de alrededor del 200%.

Riesgo de tasa de interés en flujo de efectivo y valor razonable

La gestion del riesgo de tasa de interés busca minimizar los Giostoseros y limitar la exposicién de la Compafiia a los aumentos
de tasas de interés

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaifiia al riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo dgbido a la pc
volatilidad que puedernxperimentar. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el va
razonable de sus pasivos, ya que podrian ser considerablemente mas elevadas que las tasas variables. Al 31 de maiz8lde 2021
de diciembre d@020, aproximadamente el 26% y 35% del endeudamiento estaba sujeto a tasas de interés variables. Por el peri
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 y para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020 la tasa de ileqgrésavagab
préstanos denominados en US era del 5.53% y 5.69% respectivamente, y para los préstamos denominados en ARS de 40.60
38.81%, respectivamente.

La Compainiia busca mitigar su exposicion al riesgo de tasa de interés a través del analisis y evaluacion aegitdassfdintes de
liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como internacionales (si estan disppaitdesfifias
de tasas de interés (fijas o variables), monedas y términos disponibles para compafiias @n imdssttia y riesgo similar al de la
Compaiiia; (iii) la disponibilidad, el acceso y el costo de los contratos de cobertura de tasas de interés. Al haGonegtdiita
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evalla el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada estrate¢aa sbligaciones que representan las principales
posiciones con intereses.

En el caso de las tasas fijas y en vista de las condiciones actuales del mercado, la Compafiia considera que el desgmdeidma
significativa en las tasas de interé$ap y, por lo tanto, no prevé un riesgo sustancial en su endeudamiento a tasas fijas.

Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 y el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Cutitipafiia no
instrumentos financieros deriveglpara mitigar los riesgos asociados con las fluctuaciones en las tasas de interés.

Nota 18. Inventarios

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Materiales y repuestos 7,464 7,743
Inventario petréleo crudo (Nota 5.2) 3,027 6,127
Total 10,491 13,870

Nota 19. Caja, bancos e inversiones corrientes

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Fondos monetarios de mercado 117,121 167,553
Fondos comunes de inversion 35,712 30,886
Bancos 10,404 2,875
Bonos del gobierno 150 1,633
Total 163,387 202,947

A los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los recursos dispeféalbsoen
en banco y aquellas inversiones convencimiento inferior a tres meses. A continuacion, se muestra una conciliacion entre caja,

bancos e inversiones corrientes y el efectivo y equivalente de efectivo:

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Caja, bancos e inversiones corrientes 163,387 202,947
Menos
Bonos del gobierno (150) (1,633)
Efectivo y equivalentes de efectivo 163,237 201,314

Nota 20. Capital social

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, se eifji#6diacciones de la Serie A como parte del Plan

de I ncentivos a Largo Plazo (ALTI PO) ot orgado a Ibsoestadesmp | ¢
financieros consolidados anuales. Ademas de lo mencionado, no hay otras transacciones importantes que hayan tenidéslugar de:
del 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el capital social de la CaepediB7,878,453 y87,851,286cciones Series

A sin valor nominal, respectivamente, cada una de las cuales otorga derecho a un voto, la mismas estan totalmentgagscigstas

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre2@0, el capital comin autorizado de la Compaifiia inclQy@13,786y 40,940,953
acciones comunes Series A que se encuentran en tesoreria, y pueden ser usadas con titulos opcionales, los contradqdalecompra
y LTIP.

La porcion variale del capital social es una cantidad ilimitada, de acuerdo con el estatuto social y las leyes aplicables, mientras g
la porcién fija de capital social esta dividida en 2 acciones clase C.
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Nota 21. Provisiones

Al 31 de marzo de

Trimestre:

Al 31 dediciembre de

No corriente
Obligacion de taponamiento y abandono de pozos
Remediacion ambiental

Total no corriente

2021 2020
22,166 23,349
614 560
22,780 23,909

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

Corriente

Obligacion de taponamiento y abandono de poz
Remediacion ambiental

Contingencias

Total corriente

2021 2020
590 584
1,077 1,141
355 359
2,022 2,084

Nota 22. Salarios y contribuciones sociales

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

Corriente
Salarios y contribuciones sociales
Provision por gratificaciones y bonos

Total corriente

2021 2020
3,58¢€ 4,47¢
2,948 7,02¢
6,537 11,50¢

Nota 23. Otros impuestos y regalias pguagar

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Caorriente
Regalias 6,005 4,152
Retenciones de impuestos 1,10€ 843
IVA 59 46
Otros 73 76
Total corriente 7,243 5,117

Nota 24. Cuentas por pagar otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo de
2021

Al 31 de diciembre de
2020

Corriente

Cuentas por pagar:

Proveedores 116,37¢ 117,40¢
Total cuentas por pagar corriente 116,37¢ 117,40¢
Otras cuentas por pagar:

Saldos con socios de operaciones conjuntas 1,217 664
Canon extraordinario por el programa de promo

excedente de gas natural 316 546
Total otras cuentas por pagar corriente 1,532 1,21C
Total corriente 117,911 118,61¢

Consolidado
Afo: 2021
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Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por pagar y otras cuentas corrientes, su importe en libros see@ssalera q
mismo que su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por pagar no corrientes reigdifieegivamente de su valor
razonable.

Nota 25. Beneficios a Empleados

El siguiente cuadro resumen los componentes del gasto neto y la evolucion del pasivo por beneficios a largo plazoaaldssesmple
los estados intermedios condensados consaglad

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo finalizado el 31 de marzo

de 2021 de 2020
Costo de servicios vigentes (5) (21)
Costo de intereses (38) (32)
Total (43) (53)

Al 31 de marzo de 2021

Valor actual de la . Pasivo neto al
o Plan de activos i .
obligacién final del periodo
Saldos al inicio del periodo (11,465) 8,004 (3,461)
Conceptos clasificados como pérdida o ganancia
Costo de servicios vigentes (5) - (5)
Costo ddntereses (138) 100 (38)
Conceptos clasificados en otros resultados integr.
(Pérdidas) actuariales - (97) 97)
Pagos de beneficios 212 (212) -
Pago de contribuciones - 212 212
Saldos al cierre del periodo (11,396) 8,007 (3,389)

El valor razonable de los activos del plan al final de cada ejercicio por categoria es el siguiente:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de 202

2021
Bonos del gobierno americano 8,001 8,00¢
Total 8,007 8,00¢

La Nota 23 a los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 proporciona més detallesn&sbde los pla
beneficios a los empleados.

Nota 26. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 deidimbre de 2020, la Compafiia no posee saldos con partes relacionadas ni transacciones relevant
a ser reveladas distintas a las incluidas en la Nota 27 de los estados financieros anuales.

La Nota 2.3 a los estados financieros anuales de la Compafidaldciembre de 202fyoporciona informacién sobre la estructura
del Grupo, incluidos los detalles de las subsidiarias de la Compafiia.
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Nota 27. Compromisos y contingencias

No hubo cambios significativos coaspecto a los compromisos y contingencias durante el periodo de tres meses finalizado el 31 d
marzo de 2021. Para una descripcion de los compromisos de contingencia e inversion de la Compafiia con respecto aless propie
de petréleo y gas, consulteNata 29 y 30 de los estados financieros consolidados anuales de 2020.

Nota 28. Operaciones en consorcios de hidrocarburos

No hubo cambios significativos en las operaciones en consorcios de hidrocarburos durante el periodo de tneslireekeelfi31

de marzo de 2021. Ver Nota 30 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2020 para obtdasr mas de
sobre las operaciones en consorcios de hidrocarburos

Nota 29. Normativa Fiscal

No hubo cambios significativos con respecto a las reformas fiscales durante el periodo de tres meses finalizado elo3dede marz
2021. Ver Nota 33 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2020 para obtener mas detalles.

Nota 30. Eventos posteriores
La Compaifiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de marzo de 2021 para evaluar la necesidad de un posible reconocimie

revelacion en estos estados financieros intermedios condensados consolidados. La Compafniahesbtueios hasta el 27 de
abril de 2021, fecha en que estos estados financieros estuvieron disponibles para su emision.

-El 5 de abril de 2021, Vista Argentina realiz6 el pago de capital e intereses del contrato de préstamo celebrado c@B&Banco
Argentina S.A. en abril de 2020, por un monto total en pesos argentinos equivalente a 2,178.

-El 5y 9 de abril de 2021, Vista Argentina realiz6 la cancelacion anticipada de capital e intereses del contrato degletstzoo
con el Banco Macro en jolde 2020, por un monto total en pesos argentinos equivalente a 21,467.

No hay otros eventos u operaciones que hayan ocurrido entre la fecha de cierre y la fecha de emisién de los estadl®s financier
intermedios condensados consolidados (no auditadespagdrian afectar significativamente la situacion del patrimonio o los
resultados de la Compaifiia.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Ver anexo 813000 Notdaformacién Intermedia.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
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Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accion: 0
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