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especificar la Razén o Denominacién Social:

Ni las Acciones ni los Titulos Opcionales son instrumentos de deuda, por
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Mencionar dependencia parcial o total:

No
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Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Serie [Eje] | A

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase UNICA UNICA UNICA

Serie A C TITULOS OPCIONALES

Tipo ORDINARIAS ORDINARIAS N/A

Numero de acciones 70,909,315 2 99,680,000
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.
Clave de pizarra de mercado origen VISTA VISTA C (INACTIVA) VTWA408A-EC001

Tipo de operacion

Observaciones

Clave de cotizacién:

VISTA

La mencion de que los valores de la emisora se encuentran inscritos en el Registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2018
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[413000-N] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Los términos que se utilizan en este reporte anual con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacién, tendran los siguientes
significados, que seran igualmente aplicables alas formas singular o plura de dichos términos:

“Acciones’ significalareferencia conjuntaalas Acciones Serie A, las Acciones Serie B y Acciones Serie C de Vista.

“Acciones de Suscripcion Futura” significalas acciones objeto del Contrato de Suscripcién Futurade Valores.

“Acciones Serie A” significalas acciones ordinarias, Serie“A”, sin expresion de valor nominal.

“Acciones Serie B” significalas acciones ordinarias, Serie “B”, sin expresion de valor nominal, representativas de la parte variable
del capital socia de VistaOil & Gas SA.B. de C.V., inscritasen el RNV vy listadas en laBMV, y convertidas en Acciones Serie A
a consumarse la Combinacién Inicial de Negocios.

“Acciones Serie C” significa las acciones ordinarias, Serie “C”, sin expresion de valor nominal, representativas de la parte fija sin
derecho aretiro del capital social de VistaOil & Gas S A.B. deC.V. inscritasen el RNV y listadasen laBMV.

“Accionistas Serie A” significa cualquier persona que seatitular de Acciones Serie A.

“Accionistas Serie C” significaVistaSH, LLC y Vista Sponsor Holdings, L.P., o cualquier otra persona que en cualquier momento
seatitular de Acciones Serie C.

“Acta de Emision” significa el acta de emision de los Titulos Opcionales, seglin consta en la escritura publica 80,625, expedida el 7
de agosto de 2017 por €l licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México.

“Acuerdo de Refinerias’ significa el acuerdo de estabilizacién de precios celebrado por € Poder Ejecutivo argentino, a través del
Ministerio de Energia y Mineria (actuamente la Secretaria de Energia), en mayo de 2018, con las principaes refinerias en
Argentina, que incluye una cuenta de compensacion para estabilizar los precios de las estaciones de servicio en € mercado local en
€l corto plazo.

“Adquisicion” significa toda adquisicion directa o indirecta, de acciones, o intento de adquisicién de acciones, de cuaquier
naturaleza y como quiera que se denomine, conforme a cualquier titulo o esquema legal, que se pretenda realizar, ya sea en una o
varias operaciones 0 actos simultaneos o sucesivos de cuaquier naturaleza juridica, sin limite de tiempo entre si, ya sea mediante
una bolsa de valores o no, en México o0 en €l extranjero, incluyendo operaciones estructuradas como fusiones, reorganizaciones
corporativas, escisiones, consolidaciones, adjudicacion o g ecucion de garantias u otras operaciones o actos juridicos similares.
“Afiliada” significa (i) con respecto a personas que no son personas fisicas, todas |as personas que directa o indirectamente a través
de uno o mas intermediarios, controlen, sean controlados o se encuentren bajo e control comun de la primera Persona (conforme a
la definicion de “ control” contenidaen laLMV), y (ii) con respecto a personas fisicas, cualquier conyuge pasado, presente o futuro
y cualesquier ascendientes o descendientes directos o indirectos, incluyendo padres, abuelos, hijos, nietos y hermanos, asi como
cualquier fideicomiso o convenio equivalente celebrado con el propdsito de beneficiar a cualquiera de dichas personas fisicas.
“Agua Amarga” significalas concesiones de Jarilla Quemaday Charco Palenque.

“Alianza Petrolera” significa Petrolera Argentina S.A.

“APCO Argentina” significa Apco Argentina, S.A.

“APCO International” significa Apco Oil and Gas International, Inc.

"APCO Sucursal Argentina” significa APCO Oil and Gas International, Inc. (Sucursal Argentina), (junto con APCO International
y APCO Argentina, las "Entidades APCO")

“API” significa gravedad API, unamedida de densidad del crudo establecida por American Petroleum Institute.

“Bnbbl” significa miles de millones de barriles de petréleo.

“Bolsa” 0 “BMV” significaBolsaMexicanade Vaores SA.B. deC.V.
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“BnBoe” significamiles de millones de barriles equivalentes de petrol eo.

“Bncf” significa miles de millones de pies clbicos.

“Bncf/d” significamiles de millones de pies clbicos por dia.

“boe” significabarril equivalente de petrdleo. Mil metros clibicos de gas natural equivalen a 6.289 barriles equivalentes de petrol eo.
“boe/d” significa barriles equivalentes de petroleo por dia.

“BP” significa British Petroleum.

“Brent” significaun tipo de petréleo crudo que funciona como referencia o marcador para mercados europeosy otros.
“CAMMESA” significala Compariia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima.

“CASO” significalaconcesion no convenciona de Coiron Amargo Sur Oeste.

“Chevron” significa Chevron ArgentinaS.R.L.

“CIADI” significael Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a lnversiones.

“CMNUCC” significala Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético.

“CNBV” significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

“CNH" significala Comision Nacional de Hidrocarburos de México.

“COFECE” significala Comision Federal de Competencia Econémica.

“Combinacién Inicial de Negocios’ significa lafusion, adquisicion de activos, adquisicion de acciones, intercambio de acciones o
adquisicion de participacion en el capital social, combinacion, consolidacion, reorganizacién o cualquier otra operacion anaoga de
combinacion de negocios llevada a cabo respecto de uno o mas negocios de todo tipo de sociedades civiles 0 mercantiles,
asociaciones, compafias, fideicomisos o cualesquiera otras entidades, celebrada por la Compafiiay ala que hacen referencia con tal

caracter los estatutos sociales de la Compafiia, el Acta de Emision, e Titulo Global de los Titulos Opcionales, las Resoluciones de
Accionistas, el Convenio de Socios Estratégicos, el Convenio entre Accionistas y demés documentos relacionados.

“Concesiones EL-AA-BP” significa las concesiones de explotacion petrolera de Entre Lomas Rio Negro, Entre Lomas Neuquén,
Bajada del Palo y Agua Amarga (que incluye las concesiones de Jarrilla Quemada y Charco del Palenque) ubicadas en la cuenca
Neugquinaen las Provincias de Neuquén y Rio Negro, Argentina.

“Condicién para el Vencimiento Anticipado” significa la condicién que se cumplira si, una vez iniciado el Periodo de Ejercicio,
de conformidad con el Actade Emision, el precio de cierre en Délares de las Acciones Serie A en cualesquiera 20 de los Ultimos 30
dias de operacion, contados a partir de (e incluyendo) el tercer Dia Habil anterior a que tenga lugar la fecha en que la Compafiia de
un aviso de vencimiento anticipado, esigual o superior aUSD18.00 por Accion Serie A.

“Contrato de Suscripcién Futura de Valores’ significa € contrato de suscripcién futura de valores (Forward Purchase
Agreement) que celebramos con RVCP, una Afiliada de Riverstone Sponsor, con la intencion de vender nuestras Acciones de
Suscripcién Futura y Titulos Opcionales de Suscripcién Futura a RVCP y sus cesionarios permitidos, en la medida en que sea
necesario para consumar nuestra Combinaciéon Inicial de Negocios, en una oferta privada que se consumara con la mayor
simultaneidad posible al cierre de nuestra Combinacion Inicial de Negocios.

“Control” tiene el significado que se le atribuye adicho términoenlaLMV.

“Convenio de Socios Estratégicos’ significa el convenio celebrado entre la Emisora, Riverstone y el Equipo de Administracion,
con la comparecencia de Management Holdings, € dia 1 de agosto de 2017 en relacion con la oferta privada de los Titulos
Opcionales del Promotor y para efectos de lo previsto en el articulo 367, fraccion IV delaLMV.

“CRE" significala Comision Reguladora de Energia de México.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio que no sea sdbado o domingo, o en e cual las instituciones bancarias de México no
estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden gecutiva, de acuerdo con el calendario que a efecto publica la CNBV de
tiempo en tiempo.

“Doélares’ 0“USD” significa ddlares americanos, monedadel curso legal en Estados Unidos de América.

“E& P" significaexploracion y produccion.
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“EBITDA” significa utilidad neta mas depreciacién y amortizacion, impuestos a la utilidad y gasto por interés (Earnings before
Interests, Taxes, Depreciation and Amortization, por sus siglas en inglés).
“Ecopetrol” significa Ecopetrol S.A., lacompafiia petrolera nacional de Colombia.

“EIA" significa Energy Information Administration, organismo de estadistica 'y de andlisis en € Departamento de Energia de los
Estados Unidos.

“ENARSA” o0 “IEASA” significa la empresa de energia Integracion Energética Argentina, S.A., anteriormente conocida como
Energia Argentina S.A.

“ENAP SIPETROL" significa ENAP Sipetrol ArgentinaS.A.

“ENRE” significa Ente Nacional Regulador de la Electricidad en Argentina.

“EntreLomas’ significalas concesiones de Entre Lomas Neuguén y Entre Lomas Rio Negro.

“Equipo de Administracion” significa el equipo de administracion de la Compariia conformado por Miguel Galuccio, Pablo Vera
Pinto, Juan Garoby y Algandro Cherfiacov. El término “Equipo de Administracion” no incluye a sefior Javier Rodriguez Galli,
quien es un prestador de servicios externo, miembro de un despacho de abogados contratado por la Compafiia y que no dedica el
tiempo completo de su jornada laboral ala Compafiia.

“Estados Financieros’ Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y por €l afio terminado € 31 de diciembre de
2018 y estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y por €l periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.

“FactSet” significa la compafiia que proporciona investigacion financiera, asi como soluciones y herramientas de inversion
analitica.

“GCA" significa Gaffney, Cline & Associates, Inc.

“GEI” significaemisiones de gases de efecto invernadero.

“GNL" significagas natural licuado.

“Gobierno argentino” serefiere a gobierno nacional de Argentina.

“G& P" significa Gasy Petréleo del Neuquén, S.A.

“INDEC” significael Instituto Nacional de Estadisticay Censos de la Republica Argentina.

“Indeval” significaS.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

“|PC” significael indice de Precios a Consumidor.

“IPCNu” significael Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano.

“1P30" significalatasa media diaria después de haber acumulado 30 (treinta) dias.

“IVA” significael Impuesto al Vaor Agregado establecido en México o la Republica Argentina, segiin sea aplicable.

“Jaguar” significa Jaguar Exploracién y Produccién de Hidrocarburos, SA.P.I. de C.V.

“JDM” significa la concesién de explotacion petrolera de Jagliel de los Machos ubicada en la Cuenca Neuquina en la provincia de
Rio Negro, Argentina.

“Ley de Soborno del Reino Unido” significalaLey de Soborno del Reino Unido de 2010 (United Kingdom Bribery Act 2010).

“Ley Federal de Hidrocarburos’ significala Ley 17.319 de la Republica Argentina conforme sus modificaciones y enmiendas
posteriores.

“LIBOR” significael método en el que se determina el método en €l que se determina el London Interbank Offered Rate.

“LGSM” significa, laLey General de Sociedades Mercantiles, seguin sea reformada o suplementada de tiempo en tiempo.
“LGTOC” dignifica, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin sea reformada o suplementada de tiempo en
tiempo.

“LMV” significalaLey del Mercado de Valores.

“Management Holdings’ significa Vista Management International Company, una entidad constituida conforme a las leyes de las
Islas Virgenes Britanicas, propiedad de y controlada por los miembros del Equipo de Administracion.

“México” significa, los Estados Unidos Mexicanos.
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“Mercado Emergente” significalaclasificacion otorgada a ciertos paises por Morgan Stanley Capital International, Inc.
“Mbbl/d” significamiles de barriles por dia.

“Mboe/d” significamiles de barriles equivalentes por dia.

“ME&M” o “MINEM” significa el Ministerio de Energia y Mineria de la Republica Argentina (actuamente la Secretaria de
Energia).

“MMbbl” significamillones de barriles.

“MMBoe” significamillones de barriles equivalentes de petréleo.

“ME&M” 0 “MINEM” significael Ministerio de Energiay Mineria de la Replblica Argentina.

“MMBtu” significa millones de unidades térmicas britanicas.

“MMm3/d” significamillones de metros clibicos por dia.

“MORENA" significad partido electoral Movimiento Regeneracion Nacional.

“NIIF" significalas Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por € International Accounting Sandards Board o
IASB.

“NOCsh” significalas compafiias petroleras nacionales, por sus siglas en inglés (National Oil Companies).

“Oferta” u“Oferta Global” significa indistintamente, la referencia conjunta a (i) la oferta publica primaria de suscripcion pago de
Acciones Serie A y Titulos Opcionales en México y (ii) la oferta de Acciones Serie A y Titulos Opcionales en los Estados Unidos
conforme a la Regla 1442 (Rule 144(a)) de la Ley de Vaores de 1933 de Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933), y en otros
mercados de valores fuera de México y los Estados Unidos de conformidad con la Regulacion S (Regulation S) de dicha Ley de
Valores Estados Unidos y €l conforme alalegislacion aplicable en cada uno de dichos paises, en ambos casos, de fecha 10 de agosto
de 2017.

“OMC” significa Organizacion Mundial del Comercio.

“Oldelval” significa el oleoducto mas importante de Argentina, el Sistema de Oleoeductos del Valle, SA.
“0& G” significa O& G Developments Ltd. S.A.

“OPEP" significa Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.

“Pampa’ o0 “Pampa Energia”’ significa PampaEnergia S.A.

“Pan American Energy” significaPan American Energy LLC (Sucursal Argentina)
“Pantera” significa Pantera Exploracion y Produccion 2.2, SAA.P.I.deC.V.

“PEL SA” significa Petrolera Entre Lomas S.A.

“PEMEX" significa Petréleos Mexicanos.

“Pesos’, “Ps.” 0“pesos’ significa, indistintamente, la moneda de curso legal en México.
“Peso Argentino” significala moneda de curso legal en Argentina.

“Petrobras’ significa Petréleo Brasileiro SA.

“Petronas’ significa National Petroleum, Limited.

“PIB” significael Producto Interno Bruto.

“PIST” significael Punto de Ingreso al Sistemade Transporte.

“Plan” o “Plan de Incentivos a Largo Plazo” significa el plan de incentivos a largo plazo para proveer los medios para que la
Compaiiia y sus Afiliadas puedan atraer y retener a personas talentosas como funcionarios, consejeros, empleados y consultores
clave dela Compafiiay sus Afiliadas, incentivando su desempefio y alineando sus intereses con los de la Compafiia.

“Plan Quinquenal” significa e plan quinquenal de licitaciones para la exploracion y extraccion de hidrocarburos 2015-2019 de
SENER.

“Pluspetrol” significa Pluspetrol Resources Corporation.
“PRI” significael Partido Revolucionario Institucional.
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“Promotor” significan, conjuntamente, Riverstone Sponsor y los sefiores Miguel Galuccio, Pablo Vera Pinto, Juan Garoby y
Algjandro Cherfiacov.

“Protocolo” significael Protocolo de Kyoto de la CMNUCC que entro en vigor €l 16 de febrero de 2005.

“PSMA” significa nuestro Programa de Salud, Seguridad y Medio Ambiente.

“Quintana’ o “Quintana E& P” significa Quintana E& P Argentina S.R.L.

“Reestructura Argentina” significa la reestructuracion existente a partir del primero de enero de 2019, en virtud de la cual, APCO
Qil & Gas, SAA.U. y APCO Argentina estan operando como una entidad consolidada bajo Vista Argentina, en espera de un proceso
de reestructura corporativa mediante el cual esperamos fusionar APCO Oil & Gas S.A.U. y APCO Argentina por absorcién, sin
liquidacion, en Vista Argentina como parte de una reestructura que no estard gravada por € impuesto a las ganancias de
conformidad con la Ley del Impuesto a las Ganancias de Argentina. La aprobacién de la Reestructura Argentina por parte de los
accionistas de las entidades y autoridades gubernamentales pertinentes y su inscripcion en € Registro Plblico Argentino de
Comercio estén pendientes a la fecha de este reporte. Una vez aprobada, la Reestructura Argentina entrard en vigencia a partir del 1
de enero de 2019.

“Registro” significael Registro de Operaciones de Importacion de Petréleo Crudo y sus Derivados de Argentina.

“Reino Unido” significael Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

“Reservas Probadas’ se refiere a las cantidades de petrdleo y gas natural que, mediante €l andlisis de datos geocientificos y de
ingenieria, pueden ser se estimadas con una certeza razonable como econémicamente producibles - a partir de una fecha
determinada, de yacimientos conocidos, y en virtud de condiciones econémicas existentes, métodos de operacién y regulaciones
gubernamentales - antes del momento en que los contratos que otorgan los derechos para operar expiraran, a menos que la evidencia
indique que la renovacion es razonablemente certera, sin importar s se utilizan métodos para la estimacion de naturaleza
determinista o probabilistica. El proyecto de extraccion de los hidrocarburos debe haber comenzado o € operador debe estar
razonablemente seguro de que €l proyecto comenzard en un plazo razonable.

“Reservas Probadas No Desarrolladas’ significa, aguellas Reservas Probadas que se espera recuperar de pozos e instalaciones
futuras, incluyendo proyectos de recuperacion mejorados futuros que se esperan con un alto grado de certeza en yacimientos que
han mostrado previamente una respuesta favorable a proyectos de recuperacién mejorados.

“Resoluciones de Accionistas’ significan las resoluciones unanimes de accionistas de la Compafiia tomadas fuera de una asamblea
genera ordinariay extraordinaria de accionistas de fecha 28 de julio de 2017, segin constan en la escritura publica 80,566, expedida
el 28 dejulio de 2017 por el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México.

“Riverstone” significa Riverstone Investment Group LLC, una sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) de
Delaware, asi como sus Afiliadas y fondos afiliados.

“Riverstone Sponsor” significa Vista Sponsor Holdings, L.P., una sociedad de responsabilidad limitada (limited partnership)
constituida de conformidad con las leyes de Ontario, Canada.

“RNV” 0“Registro Nacional de Valores’ significael Registro Naciona de Valores que mantiene la CNBV.

“RVCP” significa Riverstone Vista Capital Partners, L.P., una Afiliada de Riverstone Sponsor, constituida de conformidad con las
leyes de Ontario, Canada

“SBA” significael Acuerdo Stand-By celebrado entre Argentinay el FMI.
“Schlumberger” significa Schlumberger Limited.

“Secretaria de Energia” refiere ala secretaria dependiente del Ministerio de Hacienda de la Republica Argentina, y anteriormente
Ilamado Ministerio de Energiay Mineria de la Republica Argentina.

“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio de Informacién mantenido por la BMV para efecto del envio de la informacion
gue debe ser proporcionadaalaBMV.

“SENER” significala Secretaria de Energia de México.
“Shale” significaroca de esquisto es una formacion sedimentaria que contiene gas natural y/o petroleo.
“SHCP” significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico de México.
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“Shell” significa Roya Dutch Shell plc.
“SIA” significa Sistema de Interconexién Argentino.

“SIEFORES’ significa las personas moraes con fines no lucrativos, como las sociedades de inversion especializadas en fondos
para€l retiro.

“Sinopec” significa Sinopec Argentina Exploration & Production Inc.

“SPM” significa Schlumberger Production Management.

“Statoil” significa Statoil ASA.

“SIMI” significa sistemaintegral de monitoreo de importaciones de la Republica Argentina.
“TGS’ significa Transportadora de Gas del Sur S.A.

“Titulo Global de los Titulos Opcionales’ significa e titulo global suscrito por la Emisoray que ampara los Titulos Opcionales
emitidos a amparo del Actade Emision, el cual se mantendra depositado en Indeval.

“Titulos Opcionales’ significa los titulos opcionales de compra identificados con la clave de pizarra“V TW408A-3C001”, referidos
aAcciones Serie A y emitidos de conformidad con el Actade Emisién.

“Titulos Opcionales de Suscripcion Futura” significa los Titulos Opcionales objeto del Contrato de Suscripcion Futura de
Valores.

“Titulos Opcionales del Promotor” significa los Titulos Opcionales idénticos a, y fungibles con, los Titulos Opcionales Serie A,
salvo por ciertas diferencias previstas en e Convenio de Socios Estratégicos, ofrecidos y colocados de forma privada con los
Promotor.

“Titulos Opcionales Serie A” significalos Titulos Opcionales ofrecidos y colocados de forma conjunta con las Acciones Serie A en
la Oferta Global.

“TLCAN” significa el Tratado de Libre Comercio, un tratado internacional negociado de manera tripartita celebrado por los
gobiernos de Canada, México y Estados Unidos que entré en vigor en enero de 1994,

“Total Austral” o “Total” significa Total Austral S.A.

“Trafigura” significa Trafigura Argentina S.A.

“T-MEC” significa el nuevo tratado firmado el 30 de noviembre de 2018 entre México, Estados Unidos y Canada.
“UDP" significa Unidades de Produccion.

“UGE” significa Unidades Generadoras de Efectivo.

“Viga’, “Vista Oil & Gas’, “Emisora”’, “Compafiia,” “nosotros’ o “nuestra(o)” significa, indistintamente, Vista Oil & Gas,
S.A.B. de C.V., una sociedad anénima bursétil de capital variable constituida de conformidad con las leyes de México.
"Vista Argentina" significaVista Oil & Gas Argentina S.A. (anteriormente conocida como Petrolera Entre Lomas S.A.).
“VistaHolding I" significaVistaOil & GasHolding |, SA.deC.V.

"Vista Holding 11" significaVistaOil & GasHolding Il, SA. deC.V.

“VEU” significaValor en Uso.

“Wintershall” significa Wintershall Holding GmbH.

“Wood Mackenzie” significa Wood Mackenzie, Ltd.

“WTI" significaWest Texas Intermediate.

“YPF” significaYPF SA.

PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA Y OTRA INFORMACION

A menos de que seindique o el contexto lo requiera, en € presente reporte anual (i) lostérminos “Vista', “ Compafiia’, “ nosotros’, o
“nuestra(o)”, cuando se utilicen en el contexto de después de la Combinacién Inicial de Negocios (segun se define en el presente) se
refiere a Vista Qil & Gas, S.A.B. de C.V., una sociedad anénima bursétil de capital variable constituida conforme a las leyes de
Meéxico y sus subsidiarias consolidadas, (ii) €l término "Emisor" se refiere a Vista excluyendo a sus subsidiarias, (iii) € término
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"Vista Argentina"' se refiere a Vista Oil & Gas Argentina S.A. (anteriormente conocida como Petrolera Entre Lomas S.A.); (iv) €
término "PELSA" se refiere a Petrolera Entre Lomas S.A. (0 tras € cambio de su denominacion social, Vista Argentina); (v) el
término "VistaHolding I" serefiere aVista Oil & Gas Holding I, SA. de C.V.; (vi) e término "VistaHolding I1" serefiere a Vista
Oil & GasHolding Il, S.A. de C.V.; (vii) & término "APCO International” se refiere a APCO Qil and Gas S.A.U. (que se fusionara
con Vista Argentina en virtud de la Reestructura Argentina); (viii) € término "APCO Argentina' se refiere a la filid de APCO
International APCO Argentina S.A. (que se fusionara con Vista Argentina en virtud de la Reestructura Argentina); y (ix) € término
"APCO Sucursal Argentina" se refiere a APCO Oil and Gas International, Inc. (Sucursal Argentina), (junto con APCO International
y APCO Argentina, las "Entidades APCQO").

Las referencias a “Acciones Serie A” 0 a “Acciones’ se refieren a nuestras acciones ordinarias, serie A, sin expresion de valor
nominal.

Asimismo, e término "México" se refiere a los Estados Unidos Mexicanos, € término “Estados Unidos’ se refiere a los Estados
Unidos de América, y la expresiéon “Argentina’ se refiere ala Republica Argentina. Asimismo, la expresién "gobierno mexicano" se
refiere a gobierno federal de México y la expresion “gobierno de Estados Unidos’ se refiere a gobierno federal de los Estados
Unidos, y laexpresion “gobierno argentino” se refiere al gobierno nacional de Argentina.

Los términos contables tienen las definiciones establecidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera o NIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Informacién de Divisas

Todas las referencias a"US$', "Délares estadounidenses' y "Délares’ se refieren a dolares estadounidenses, las referencias a " Pesos
mexicanos' y "Ps." se refieren a Pesos mexicanos, la moneda de curso legal en México, y a"ARS", "Pesos argentinos' y "AR$" se
refieren a Pesos argentinos, la moneda de curso legal en Argentina. Los Estados Financieros se presentan en Doélares.

Algunas de las cifras incluidas en este reporte anual han sido objeto de gjustes de redondeo. Por |o tanto, las cifras que aparecen
como totales en algunos cuadros pueden no ser una suma aritmética de las cifras que los preceden.
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Estados Financier os

Nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por € afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y
por el periodo del 22 de marzo a 31 de diciembre de 2017 (los “Estados Financieros’), han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") emitidas por €l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB" por sus siglas en inglés). Los mismos se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos activos
financieros que se han medido al valor razonable. Los Estados Financieros se presentan en délares estadounidenses y todos los
valores se redondean a millar méas cercano (ddlares estadounidenses 000), excepto cuando se indique lo contrario. Estos estados
financieros consolidados han sido aprobados para su emision por e Consgjo de Administracion € 29 de marzo de 2019. Estos
estados financieros fueron presentados en la Asamblea General de Accionistas el 25 de abril de 2019. Los accionistas han aprobado
los estados financieros de la Compafiia.

Se recomienda a los posibles inversionistas consultar a sus asesores profesional es para entender: (i) las diferencias entre NIIF y otras
normas de informacion financieray cdmo esas diferencias podrian afectar la informacién financiera incluida en €l presente reporte
anua y (ii) el impacto que puedan tener modificaciones o adiciones futuras a las NIIF en nuestros resultados de operaciones o en
nuestra condicién financiera.

Compaiiia Listada en M éxico

Debido a que somos una compafiia listada en México, los inversionistas estan facultados para acceder a nuestros estados financieros
anteriores publicados en espafiol en la BMV, en la CNBV y en nuestros sitios web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.vistaoilandgas.com. La informacion que se encuentra en la BMV y en la CNBV, asi como la que se encuentra en nuestros
sitios web, no forma parte de este reporte anual. De conformidad con Disposiciones de Caréacter General Aplicables alas Emisoras
de Vaoresy a otros Participantes del Mercado de Valores, seguin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo, emitidas por la
CNBV y delaBMV.

Estimaciones de M ercado

Ciertos datos demogréficos, de mercado y competitivos, incluyendo las proyecciones de mercado utilizadas en el presente reporte
anual, fueron obtenidos de estudios internos, estudios de mercado, informacién publicay publicaciones de laindustria.

Hemos hecho estas declaraciones basandonos en informacién de fuentes de terceros que consideramos confiables, incluyendo entre
otras:

1. Administracion de Informacion Energética de Estados Unidos (Energy Information Administration) (“EIA”);
2. AgenciaNaciona de Hidrocarburos (“ANH");

3. Agencia Nacional de Petrdleo, Gas Natura y Biocombustibles (Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis; “ANP");

4. Asociacion Colombiana del Petréleo;
5. Banco de México;
6. Banco Mundial;
7. Bolsade Valores de NuevaYork (New York Stock Exchange);
8. BP Statical Review;
9. Chevron ArgentinaS.R.L.;
10. Comision Naciona de Hidrocarburos (“CNH");

11. Ecopetrol SA.;
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12. FactSet;

13. Ingtituto Nacional de Estadisticay Censos de la Republica Argentina (“INDEC");
14. Secretariade Energia;

15. Petrdleo Brasileiro SA. (“Petrobras’);

16. Petrdleos Mexicanos (“PEMEX");

17. YPF, SA.(“YPF");

18. Wood Mackenzie Ltd. (“ Wood Mackenzie”);

En términos generales, las publicaciones de la industriay del gobierno sefidlan que la informacidn presentada en las mismas se ha
obtenido de fuentes consideradas como confiables, pero no aseguran la precision y exhaustividad de dicha informacion. Aunque no
tenemos ninguna razon para creer que cualesquiera de dicha informacion o reportes son inexactos en cualquier aspecto material,
dichainformacion no ha sido verificada de formaindependiente y, por lo tanto, no podemos garantizar precision y exhaustividad.
Algunos datos también se basan en nuestras estimaciones, que derivan de nuestra revision de estudios y andlisis internos, asi como
de fuentes independientes. Aungque creemos que estas fuentes son confiables, no hemos verificado de forma independiente la
informacién y no podemos garantizar su precision y exhaustividad. Asimismo, estas fuentes pueden definir de manera distinta los
mercados relevantes ala manera en que nosotros |os presentamos. L os datos respecto a nuestra industria pretenden proporcionar una
orientacion general, pero son inherentemente imprecisos. Aunque creemos que estas estimaciones fueron razonablemente
calculadas, los posibles inversionistas no deben confiarse de dichas estimaciones por su naturaleza imprecisa inherente. El contenido
de este reporte anual no debe interpretarse como un prondstico de mercado.

Redondeo

Ciertos montos y porcentajes incluidos en el presente reporte anual han sido sujetos a gjustes de redondeo y, en consecuencia,
ciertos totales presentados en €l presente reporte anual pueden no corresponder ala suma aritmética de los montos o porcentajes que
|os preceden.

Otralnformacion

El presente reporte anual contiene conversiones de ciertas cantidades denominadas en Délares a Pesos tomando en cuenta tipos de
cambio especificos y son presentadas Unicamente para la conveniencia de posibles inversionistas. Estas conversiones no deben
interpretarse como evidencia, implicacién o declaracién de que las cantidades que se presentan denominadas en Délares tiene una
equivalencia real con las cantidades que se presentan denominadas en Pesos, ni que pueden ser convertidas a Pesos al tipo de
cambio indicado a partir de las fechas aqui mencionadas ni a cualquier otro tipo de cambio.

Resumen ejecutivo:

La informacién que se incluye en este resumen se refiere en su totalidad a la informacién pormenorizada que se reflgja en el
presente reporte anual y en los estados financieros que se acomparan al mismo. Salvo que expresamente se indique lo contrario,
toda la informacion y datos son al 31 de diciembre de 2018.

Introduccion

Nos constituimos €l 22 de marzo de 2017 como una Sociedad Andnima Bursatil de Capital Variable 0 SA.B. de C.V. conforme a
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. En dicho afio, éramos una sociedad de propésito especifico para la adquisicion de
empresas (special purpose acquisition company, “SPAC"), creada con la finalidad de consumar una fusion, adquisicion de activos,
adquisicion de acciones, participaciones o intereses, combinacién, consolidacién, reorganizacién o alguna otra combinacion de
negocios similar independientemente de su denominacién, con cualquier otro u otros negocios y con toda clase de entidades y ala
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cua nos referiremos a lo largo del presente reporte anual como nuestra “ Combinacion Inicial de Negocios’. Actualmente, Vista es
una empresa independiente de petréleo y gas que inicié operaciones el 4 de abril de 2018 y ocupa una posicion de liderazgo en
Ameérica Latina. Somos propietarios de activos de produccién convenciona de alta calidad, bajo costo de operacion y altos
margenes que se ubican en Argentina'y México. Estamos a mando de un Equipo de Administracién de primera categoria a nivel
mundial y buscamos generar solidos retornos para nuestros accionistas aprovechando nuestros excelentes activos convencionales
gue generan flujos de efectivo, asi como desarrollando los 134,000 acres netos sobre |os que tenemos derechos en la formacion Vaca
Muerta, Argentina. Nuestro Equipo de Administracion se encuentra liderado por Miguel Galuccio, quien ocupd e cargo de
Presidente del Consegjo de Administracion y Gerente General de Y PF, y actualmente es miembro del consejo de administracion de
Schlumberger.

Nuestra estrategia

Nuestra principal estrategia de negocios consiste en incrementar el valor para nuestros accionistas mediante la implementacion de
las siguientes medidas prioritarias:

Mejora en la generacién de sdlidos flujos de caja. La mejora de los flujos de caja generados por nuestras actividades de produccion
convencional constituye una de las piedras angulares de nuestra estrategia para financiar el desarrollo de nuestro acreage de shale.
Esperamos que la gecucion de nuestro plan de desarrollo para Vaca Muerta, con €l respaldo de nuestro continuo enfoque en la
maximizacién de la eficiencia de nuestra produccion convencional, constituirala principal fuente de generacion de flujos de cagjay la
estimulacion de los retornos para nuestros accionistas.

Enfoque en € desarrollo de nuestros acres en Vaca Muerta. Al ser la Unica formacion de shale de gran escala desarrollada
comercialmente fuera de Norteamérica, Vaca Muerta ha atraido inversiones significativas por parte de empresas internacionales
tales como Chevron, Shell, ExxonMobil, Total, Equinor, Petronas, Schlumberger, Dow, BP y CNOOC. Hemos formulado un plan
de desarrollo enfocado en un alto crecimiento para nuestra extension de acres en Vaca Muerta que incluye la perforacién de mas de
150 pozos horizontales en € blogue Bajada del Pao Oeste durante los préximos cuatro a cinco afios. Actuamente estamos
utilizando un equipo de perforacion “fit-for-purpose” y esperamos agregar un segundo equipo durante €l segundo semestre de 2019.
Nuestro plan de desarrollo completo para € bloque Bajada del Palo Oeste, para €l que recientemente obtuvimos una concesion para
explotacién no convencional por 35 afios, incluye la perforacion de mas de 400 pozos horizontales con una longitud lateral de entre
2,500 metros 'y 3,000 metros utilizando tres equipos de perforacion. Ademas, tenemos la intencion de solicitar una concesion para
explotacion no convenciona por 35 afios en el bloque Aguila Mora'y comenzar a perforar en 2020. Més alin, en e bloque Bajada
del Palo Este, para € que también recientemente obtuvimos una concesion de explotacién no convencional, nos hemos
comprometido con la Provincia de Neugquén a perforar y terminar cinco pozos horizontales para finales de 2021 con el objeto de
definir un plan de desarrollo paratodo el campo.

Logro de una posicién de liderazgo como operador. Aspiramos a convertirnos en un operador lider en la formacién no
convencional de Vaca Muerta a través de operar con los costos de desarrollo mas bajos, aunado a la extraccion del maximo valor de
nuestra produccion no convencional mediante la continua reduccion de nuestros costos operativos y €l sostenimiento de nuestros
niveles de produccion con recuperacion primaria, secundaria y terciaria en términos rentables. Creemos que la experiencia y €l
conocimiento de nuestro Equipo de Administracion y nuestros especiaistas en Vaca Muerta mejorara nuestra habilidad de reducir
nuestros costos de desarrollo y operacion a mayor velocidad que otras empresas que operan en esta formacion. Hemos
implementado un novedoso modelo de servicios en campo que nos permite maximizar la eficiencia y mejorar la rentabilidad; y
tenemos la intencion de seguir introduciendo innovaciones en nuestro modelo operativo. Ademas, hemos perforado y puesto en
produccién nuestro primer pad de cuatro pozos en Vaca Muerta (Bajada del Palo Oeste), con una longitud horizontal promedio de
2,550 metrosy 34 etapas de estimulacion por pozo. Fuimos € primer operador en perforar Vaca Muerta con 10 clusters por etapa de
estimulacion, en usar 100% “sand-boxes’, en completar en promedio 5 etapas de estimulacion en un dia, y en usar 100% agua
entregada €l a través de tuberias en su primer pad. Esto resalta la capacidad técnica de Vista, dedicacion a la eficienciay nuestras
capacidades como operador de primera clase. Adicionalmente, hemos comenzado a perforar nuestro segundo pad, en Bajada del
Palo Oeste, habiendo perforado ya las secciones guias e intermedias de los pozos, actualmente estamos perforando la seccion
horizontal del cuarto pozo. Esperamos que |os pozos de este pad estén completamente operativos para €l final del tercer trimestre de
2019. En Coirén Amargo Sur Oeste (“CASQO”") nuestro primer pozo horizontal, CASO x-1, se encuentra en produccion desde marzo
de 2018. Perforado por nuestro socio, Shell, el pozo ha superado a nuestras expectativas a alcanzar unatasa de P30 de 902 bbl/d y
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esta produciendo por encima de nuestras estimaciones de curvatipo hastalafecha. Otros tres pozos de la concesion no convencional
de CASO yafueron completados y puestos en produccion en el mes de marzo de 2019.

Conservar nuestra flexibilidad financiera. Tenemos la intencién de mantener un balance solido, con bajos niveles de deuda,
mediante la generacion de flujos de caja de efectivo con bajo riesgo a través de nuestros activos tanto convencionales como no
convencionaes. Nos proponemos desarrollar nuestro acreage en Vaca Muerta a un ritmo que nos permita mantener una sana
posicién financiera.

Busqueda de oportunidades de crecimiento rentables en América Latina. Creemos que existen oportunidades para adquirir activos
gue nos permitan crecer en el sector de exploracion y produccion en América Latina, region rica en recursos que no ha contado con
suficiente inversion en forma historica y se encuentra cada vez mas abierta a los inversionistas. Recientemente celebramos un
convenio de operacion conjunta de servicios de operacion en tres bloques de hidrocarburos en México, de los cuales nosotros
operaremos dos, sujeto a la aprobacion de la CNH. Esto nos proporciona una plataforma operativa para seguir buscando
oportunidades de crecimiento en México. Nuestro Equipo de Administracién tiene experiencia operativa y directiva relevante en
América Latinay posee las aptitudes necesarias para identificar atractivas oportunidades de crecimiento. Nuestra estrategia de largo
plazo esta enfocada en el desarrollo de un portafolio de activos convencionales y no convencionales de alta calidad con diversidad
geogréficaen AméricaLatina.

Informacion Cor porativa

Somos una sociedad anénima bursatil de capital variable constituida conforme a las leyes de México. Nuestras oficinas principaes
estan ubicadas en Calle Volcan 150, piso 5, Colonia Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México, nimero
telefénico +52 (55) 4163-9205. Nuestra pagina de internet es http://www.vistaoilandgas.com. La informacién contenida en, o
aquella a la que se tiene acceso a través de nuestra pagina de internet, no se incorpora por referenciay no sera considerada como
parte del presente reporte anual.

Resumen delaInformacién Financiera al 31 de diciembre de 2018

El presente reporte anual incluye nuestros Estados Financieros, conjuntamente con las notas a los mismos. El siguiente resumen no
pretende ser exhaustivo y usted debe revisar dichos Estados Financieros y leer la seccion “Comentarios y Andisis de la
Administracion sobre la Situacion Financieray Resultados de Operacidn” en e presente reporte anual.

Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en miles de Dolares.

Al3lde 1) 31 dediciembre
diciembrede de 2017
2018
Total activos corrientes 185,145 2,666
Total activos no corrientes 900,997 652,694
Total activos 1,086,142 655,360
Total pasivos corrientes 134,118 286
Total pasivos no corrientes 472,367 660,144
Total pasivos 606,485 660,430
479,657 (5,070)
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Total capital contable

Total pasivosy capital contable

1,086,142

655,360
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Estados de resultados y otros resultados integrales consolidados por e afio terminado € 31 de diciembre de 2018 y por €

periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017
Cifras expresadas en miles de Dolares.

Periodo terminado el 31 de | Periodo del 22 de marzo a 31 de
diciembre de 2018 diciembre de 2017
Ingreso por ventas a clientes 331,336 -
Costo de ventas:
Costos de operacion (86,245) -
Fluctuacién del stock de crudo (1,241)
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones (74,772) -
Regalias (50,323) -
Utilidad bruta 118,755 -
Gastos de ventas (21,341) -
Gastos generales y de administracion (27,122) (3,263)
Gastos de exploracion (637) -
Otros ingresos operativos 2,641 1,000
Otros gastos operativos (18,097) (741)
Utilidad (pérdida) de operacion 54,199 (3,004)
Ingresos por intereses 2,532 2,548
Gastos por intereses (15,746) (2,551)
Otros resultados financieros (23,416) (2,050)
Resultados financieros netos (36,630) (2,053)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 17,569 (5,057)
Impuesto ala utilidad corriente (35,444) -
Impuesto ala utilidad diferido (11,975) (38)
(Pérdida) netadel gjercicio / periodo (29,850) (5,095)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales que no seran reclasificados a
resultados en periodos posteriores
- Pérdida por remedicion relacionada con planes de
beneficios definidos (3,565) -
- Impuesto ala utilidad diferido 891 -
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Otros resultados integrales que no seran reclasificados a

resultados en periodos posteriores

(2,674)

Otros resultados integrales del  gercicio,
impuestos

netos de

(2,674)

Total resultados integrales del gercicio

(32,524)

(5,095)
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Periodo terminado el 31 de Periodo del 22 demarzo d 31 de
diciembre de 2018 diciembre de 2017
(Pérdida) por accion atribuible a los
accionistas de la Compaiiia
Accién basica - (en dolares por accion): (0.527) (0.506)
Accién diluida - (en dolares por accion): (0.527) (0.506)

Comportamiento delos Titulosde Vista en €l Mercado de Valores

Del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018 (i) 70,409,315 Acciones Serie A, y (ii) 94,680,000 Titulos Opcionales cotizaron

enlaBMV.

A continuacion, se presenta un resumen de los precios de la Accion Serie A y los Titulos Opcionales en € Ultimo afio, €l
comportamiento por trimestres en 2018, asi como la evolucién mensual del Ultimo bimestre del afio 2018 y de los tres primeros
meses transcurridos del 2019 (todas las cifras en pesos):

Acciones Serie A

2018
Cierre del periodo 149.6
Maximo 197.0
Minimo 115.0
'V olumen operado (miles de acciones) 4471.2
Promedio del periodo 172.1
. 4° Trimestre
3° Trimestre 20182018
Cierre del periodo 170 149.55
Maximo 175 171
Minimo 166 115
'V olumen operado (miles de acciones) 291.68 1322.18
Promedio del periodo 172.1 155.3
Octubre 2018Noviembr e 2018Diciembr e 2018Ener o 2019Febr er 0 2019M ar zo 2019
Cierre del periodo 159.0 155.0 149.6 135.0 1385 182.0
Méaximo 170.0 159.0 155.0 149.6 1385 182.0
Minimo 159.0 155.0 115.0 135.0 127.0 1385
Volumen operado (miles de acciones) 141.3 135 1001.9 46.1 733.3 1233.8
Promedio del periodo 166.2 156.0 130.4 140.8 131.9 157.8

La compariia no ha contratado los servicios de ningtin formador de mercado al 30 de abril de 2019.
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Titulos Opcionales

2018

Cierre del periodo 3.0

Maximo 5.8

Minimo 3.0

'V olumen operado (miles de titulos) 5597.2

Promedio del periodo 4.3

3° Trimestre 2018 | 4° Trimestre 2018

Cierre del periodo 39 3
Maximo 39 39
Minimo 39 3
'Volumen operado (miles de titul os) 1854.32 154.9
Promedio del periodo 3.9 3

Octubr e 2018Noviembre 2018Diciembr e 2018Ener 0 2019Febr ero 2019M ar zo 2019
Cierre del periodo 3.9 3.0 3.0 2.0 20 20
Maximo 39 39 3.0 3.0 20 20
Minimo 39 3.0 3.0 2.0 20 20
'V olumen operado (miles de titulos) 0.0 104.3 50.6 235.0 0.0 0.0
Promedio del periodo 39 32 3.0 2.2 20 20

Factores de riesgo:

Lainversién en nuestras Acciones Serie A y en nuestros Titulos Opcionales conlleva un ato grado de riesgo. Antes de tomar una
decisién de inversion, usted debera andlizar y evaluar cuidadosamente |os riesgos descritos a continuacion y la deméas informacion
contenida en este reporte anual, incluyendo nuestros Estados Financieros Auditados y las notas relacionadas. Nuestro negocio,
condicion financiera, resultados de operacion, flujos de efectivo y/o expectativas podrian verse afectados adversamente por
cualquiera de los siguientes riesgos. El valor de mercado de nuestras Acciones Serie A y de los Titulos Opcionales podria caer como
consecuencia de cualquiera de dichos riesgos u otros factores, y usted podria perder toda o parte de su inversion. Los riesgos
descritos a continuacién son agquellos que a 31 de diciembre de 2018 consideramos que podrian afectarnos adversamente. Nuestro
negocio, condicién financiera, resultados de operacion, flujos de efectivo, expectativas y/o el valor de mercado de nuestras Acciones
Serie A y/o de los Titulos Opcionales, también podrian verse afectados por otros riesgos y factores que actualmente desconocemos,
0 que ala fecha no se contempla que tendrian un efecto material adverso. En la presente seccidn, cuando hacemos referencia a que
un riesgo o incertidumbre podria tener, tendria o tendra un “efecto material adverso” sobre nosotros o que nos pudiese “afectar
adversamente” o nos “afectara adversamente”, significa que dicho riesgo o incertidumbre podria tener un efecto material adverso en
nuestro negocio, condicion financiera, resultados de operacion, flujos de efectivo, expectativas y/o e valor de mercado de nuestras
Acciones Serie A y/o delos Titulos Opcionales.
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Riesgos relacionados con nuestr o negocio eindustria

Laindustria de petréleo y gas esta sujeta a riesgos econdmicos y operacionales particulares.

Las actividades de E& P de petrdleo y gas estan sujetas a riesgos operativos, especificos de laindustria o econémicos, algunos de los
cuales estan fuera de nuestro control, como |os riesgos de produccién, equipo y transporte, asi como los desastres naturales y otras
incertidumbres, incluyendo los relacionados con las caracteristicas fisicas de los yacimientos de petroleo o de gas natural. Nuestras
operaciones pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones climéticas adversas, dificultades mecanicas,
escasez 0 retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulaciones gubernamentales, incendios, explosiones, estallidos,
fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormamente y riesgos medioambientales, tales como derrames de petroleo, fugas de
gas, rupturas o descargas de gases tdxicos. Ademés, operamos en &reas politicamente sensibles donde la poblacion local u otras
partes interesadas tienen intereses que de vez en cuando pueden entrar en conflicto con nuestros objetivos de produccion o
desarrollo. S estos riesgos se materializan, podemos sufrir pérdidas operacionales sustanciales, interrupciones en nuestras
operaciones y dafios a nuestra reputaciéon. Ademas, si ocurre algiin incidente operativo que afecte a las comunidades locales y alas
comunidades étnicas en areas cercanas, necesitaremos incurrir en costos y gastos adicionales para remediar las areas afectadas y
para compensar cualquier dafio que podamos causar. Estos costos adicional es pueden tener un impacto negativo en larentabilidad de
los proyectos que decidamos emprender. La perforacion puede no ser rentable, no solo con respecto a los pozos secos, sino también
con respecto a los pozos que son productivos pero que no producen suficientes ingresos para generar ganancias después de que se
consideren |os costos de perforacion, operacion y otros.

Estamos expuestos a | os efectos de las fluctuaciones en los precios internacionales del petréleoy el gas.

Los precios internacionales del petrdleo y del gas han fluctuado significativamente en los Ultimos afios y 1o mas probable es que
sigan fluctuando en € futuro. Por gemplo, durante 2015, 2016 y 2017, el precio del indice de referencia de Brent ha fluctuado
significativamente, con precios promedio de US$53.50/bbl, US$45.13/bbl y US$54.75/bbl para cada uno de esos afios,
respectivamente. Durante junio de 2017, el precio promedio fue de US$47,55/bbl, y en diciembre de 2017 fue de US$64.09/bbhl.
Durante € afio terminado el 31 de diciembre del 2018, e precio promedio fue de US$72.18/bbl.

L os factores que afectan los precios internacionales del petrdleo crudo y productos derivados incluyen: |os aconteci mientos politicos
en las regiones productoras de petrdleo crudo, en particular en Medio Oriente; la capacidad de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo ( la “OPEP’) y de otras naciones productoras de petrdleo crudo para fijar y mantener los niveles de
produccion y precios; la ofertay la demanda mundial y regiona de petréleo crudo, gasy productos afines; la competencia de otras
fuentes de energia; |las reglamentaciones de |os Gobiernos nacionales y extranjeros; las condiciones meteoroldgicas y los conflictos
mundiales y locales o actos de terrorismo. Qatar dejé la OPEP e 1 de enero de 2019 y ha aumentado significativamente su
capacidad de produccion de gas natural en los Ultimos meses. No podemos predecir como influiran estas decisiones en los precios
del petréleo y de los productos derivados del mismo ya que no tenemos control sobre estos factores. La volatilidad de los precios
restringe la capacidad de los participantes de la industria para adoptar decisiones de inversion alargo plazo, dado que el rendimiento
delasinversiones se vuelve impredecible.

Ademaés, nuestro precio realizado del crudo depende de varios factores, tales como los precios internacionales del crudo, los
margenes de refinacion internacionales, los costos de procesamiento y distribucion, los precios de los biocombustibles, la
fluctuacion de divisas, la ofertay la demanda locales, los margenes nacionales en la refinacion, la competencia, los inventarios, los
impuestos locales y |os margenes nacional es para nuestros productos, entre otros.

Una caida sustancia o prolongada en los precios internacionales del petréleo crudo y sus derivados, podria tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados operativos y condicion financiera; asi como, en € valor de nuestras reservas 'y en el valor de
mercado de nuestras Acciones Serie A.

La volatilidad de los precios del petréleo y del gas podria perjudicar nuestros proyectos de inversién y planes de desarrollo.

En términos de inversiones, presupuestamos |os gastos de capital relacionados con la exploracion y desarrollo considerando, entre
otros, los precios actuales y esperados del mercado local einternacional de nuestros productos de hidrocarburos.
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Las caidas sustanciales o prolongados en los precios internacionales del petrdleo crudo o sus derivados pueden tener un impacto en
nuestros planes de inversion. Asimismo, si los precios del crudo en el mercado interno bajan durante un periodo prolongado (o si los
precios de ciertos productos no coinciden con los aumentos de costos), podria causar una disminucion en la viabilidad econémica de
nuestros proyectos de perforacion.

Adicionalmente, las caidas significativas en los precios del crudo y sus derivados podrian obligarnos aincurrir en gastos futuros por
deterioro, reducir o aterar el plazo de nuestras inversiones de capital, todo lo cual podria afectar nuestras proyecciones de
produccién en el mediano plazo y nuestra estimacion de reservas hacia el futuro.

Estos factores también podrian llevar a cambios en nuestros planes de desarrollo, 1o que podria ocasionar una pérdida de reservas
desarrolladas que se encuentran probadas y Reservas Probadas No Desarrolladas, adicionalmente, podria afectar negativamente
nuestra capacidad para mejorar nuestras tasas de recuperacion de hidrocarburos, encontrar nuevas reservas, desarrollar recursos no
convencionales y llevar a cabo algunos de nuestros otros planes de gastos de capital. A su vez, dicho cambio en las condiciones
podria tener un efecto adverso en nuestra condicién financiera 'y en los resultados de operacion. Adicionalmente, podria tener un
impacto en nuestros supuestos y estimaciones operativas y, como resultado, afectar €l valor de recuperacién de ciertos activos.

Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petrdleoy el gas.

La mayor parte de nuestros ingresos en Argentinay México se derivan de las ventas de petréleo crudo y gas natural, en donde €l
precio interno del petroleo crudo ha fluctuado en el pasado no solo debido a los precios internacionales, sino también a los
impuestos locales, las condiciones macroeconémicas y 1os mérgenes de refinacion.

Aunque los precios del petréleo en Argentinay México no han reflgjado perfectamente los cambios al alza 0 ala baja en el precio
internacional del petréleo, tales fluctuaciones han tenido un impacto en los precios locales para la comercializaciéon del petréleo
crudo. En caso de que € precio de referencia del crudo internacional descienda, y esto se reflgje sustancialmente en el precio del
mercado local del petrdleo, 1o cual esta fuera de nuestro control, podria afectarse la viabilidad econémica de nuestros proyectos,
generando una pérdida de reservas como resultado de cambios en nuestros planes de desarrollo, nuestros supuestos y estimaciones, y
consecuentemente afectar €l valor de recuperacion de ciertos activos.

Adicionalmente, los precios que podemos obtener por nuestros productos de hidrocarburos se ven afectados por las regulaciones
internas. Por eiemplo, el gobierno argentino ha adoptado una politica orientada a la convergencia entre los precios internos del
petréleo crudo, los productos afines y los precios de referencia internacionales de dichos productos. Esta convergencia se produjo
finalmente durante la segunda mitad del afio 2017. Sin embargo, tras la reciente liberalizacién del mercado interno, € gobierno
argentino introdujo derechos de exportacion sobre todos los productos, incluidas las exportaciones de petréleo crudo y gas natural.
En caso de que los precios internos de ciertos productos disminuyan y se mantengan o se impongan limitaciones a las exportaciones,
nuestra capacidad para mejorar |as tasas de recuperacién en hidrocarburos, encontrar nuevas reservasy llevar a cabo otros planes de
gastos de capital podria verse afectada negativamente, |0 que a su vez podria tener un efecto adverso en nuestros resultados de
operacion.

Asimismo, en el contexto de las fluctuaciones de lareferencia Brent, el tipo de cambio y los precios de | os biocombustibles, el Poder
Ejecutivo argentino, a través del Ministerio de Energia y Mineria (actualmente la Secretaria de Energia), suscribid, en mayo de
2018, un acuerdo de estabilizacion de precios con las principales refinerias en Argentina, que incluye una cuenta de compensacion
para estabilizar los precios de las estaciones de servicio en € mercado local en € corto plazo (el “Acuerdo de Refinerias'). La
duracion del Acuerdo de Refinerias se establecié para un periodo de ocho meses a partir del 1 de mayo de 2018. A través de este
acuerdo, las tres refinerias mas importantes de Argentina se comprometieron a no aumentar los precios del petréleo durante los
meses de mayo y junio de 2018. Por otro lado, el Ministerio de Energia argentino se comprometié a traspasar a la cuenta
compensadora la carga acumulada a la fecha de suscripcién del Acuerdo de Refinerias (12% sobre el precio pablico de venta del
crudo) y los gjustes necesarios derivados de las variaciones de los costos (crudo, tipo de cambio y precios de los biocombustibles)
no traspasados a los precios de mayo y junio de 2018. Todo ello se ha calculado a partir de las fluctuaciones de la referencia Brent,
del tipo de cambio y de los precios de los biocombustibles. En virtud del Acuerdo de Refinerias, a partir de julio de 2018 y para €l
periodo comprendido entre julio y diciembre de 2018, las refinerias tenian derecho a determinar los precios del petréleo s los
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gjustes realizados en funcién de las variaciones del valor de referencia del Brent, y € tipo de cambio y los precios de los
biocombustibles no eran suficientes para cubrir sus costos. En caso de que las refinerias no recuperen las variaciones de costos no
transferidas a los precios durante la vigencia del Acuerdo de Refinerias, el Poder Ejecutivo argentino, a través de su Secretaria de
Energia, asume la obligacion de hacer efectiva dicha recuperacion antes del 31 de marzo de 2019. La Secretaria de Energia extendié
lainvitacion para la celebracion de este acuerdo a todas las empresas petroleras del sector de productivo (upstream). Las empresas
proveedoras se comprometieron a vender su produccion de petroleo a determinados precios referidos al precio del petroleo Brent,
con un mecanismo de compensacién no definido en ese momento.

No obstante que, nuestra expectativa es mantener sustancial mente nuestros precios internos con respecto a los que prevalecen en los
mercados internacionales, no podemos asegurar que otros factores que también son considerados en nuestra politica de precios,
como los mencionados anteriormente, provoquen que nuestros precios locales no reflggen completamente los precios
internacionales, afectando asi nuestro negocio, resultados de operacion y condicién financiera.

Nuestros resultados de operacion pueden verse afectados por las limitaciones en nuestra capacidad para aumentar 10s precios
del petrdleoy €l gas.

Anteriormente, como resultado del desarrollo econdmico, politico y regulatorio, los precios del petréleo crudo, € diesel y otros
combustibles en Argentina han diferido significativamente de los mercados internacionales y regionales, y se ha puesto en duda la
capacidad de aumentar o mantener dichos precios para gjustarse a las normas internacionales. Los precios internacionales del
petréleo crudo y sus derivados han experimentado un descenso significativo desde la segunda mitad del afio 2014.

El 11 de enero de 2017, e Ministerio de Energia argentino, los productores y refinerias argentinas firmaron € “Acuerdo para la
transicion a precios internacionales de la industria hidrocarburifera argentina’, estableciendo un cronograma de precios con €l
objetivo de que €l barril de petréleo producido en Argentina alcance los precios internacionales durante 2017. Este acuerdo (bajo €l
cua se establecid un sistema de determinacién y revision de precios para 2017) mantuvo su vigencia hasta € 31 de diciembre de
2017, habiendo logrado, con anterioridad a esa fecha, la convergencia de precios previamente mencionada. Por lo tanto, el
Ministerio de Energia notifico a las partes del acuerdo que, de conformidad con €l articulo 9 de dicho acuerdo y a partir del 1 de
octubre de 2017, los compromisos asumidos a través de dicho acuerdo serian suspendidos. A la fecha de este reporte, los precios
internos del crudo y combustible refinado en Argentina estéan determinados por las reglas de ofertay demanda.

Sin embargo, lareciente inestabilidad macroecondmica a la que se enfrentan |os mercados emergentesy, en particular, Argenting, ha
afectado al sector del petréleoy el gas. Entre el 2 de mayo de 2018 y el 1 de octubre de 2018, € Peso argentino cay6 de 20.9 a 38.7
Pesos argentinos por Ddlar de acuerdo con el tipo de cambio comprador publicado por €l Banco de la Nacion Argentina. EI hecho de
que los precios al consumidor final en el mercado interno se fijen en monedalocal y que las empresas proveedoras no hayan podido,
en cierta medida, trasladar la devaluacion del Peso argentino a los distribuidores, ha dado lugar a una reduccion de los precios
denominados en Délares. Si bien los precios del gas natural en Argentina estan denominados en Délares, las tarifas de los servicios
pagados por los usuarios final es estan denominadas en Pesos argentinos.

Entre el 1 de mayo de 2018 y €l 1 de octubre de 2018, € precio del Brent aumentd de aproximadamente US$73.1 a US$85.0 por
barril. El 3 de septiembre de 2018, de conformidad con e Decreto No. 793/2018, el Gobierno argentino introdujo un derecho de
exportacion del 12% estableciendo que tal derecho de exportacién no podrd exceder de 4 Pesos argentinos por cada Ddlar,
reduciendo asi la paridad de las exportaciones y afectando los precios del petrdleo crudo en €l mercado interno. Si bien los
productores de petréleo han podido mantener los precios en Ddlares relativamente estables durante el segundo, tercero y cuarto
trimestre de 2018, no percibieron beneficios relativos en virtud del aumento en el precio del Brent, en e segundo y tercer trimestre
de 2018.

Anteriormente, el Gobierno mexicano ha impuesto controles de precios en las ventas de gas natural, gas natural liquido, gasolina,
diesel, gasdleo para uso interno, petroleo, fueldleo y otros productos. Aunque alafecha de este reporte anual, |0s precios de venta de
lagasolinay €l diesel son determinados por el mercado libre, € Gobierno mexicano podriaimponer controles adicionales de precios
en el mercado interno en el futuro. No podemos asegurar que podremos mantener o aumentar el precio nacional de nuestros
productos, y nuestra incapacidad para hacerlo podria afectar adversamente nuestras operaciones, flujos de caja y/o expectativas.
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Nuestras operaciones estan sujetas a una extensa y cambiante regulacién en |os paises en 10s que operamos.

La industria del petrleo y el gas esta sujeta a una amplia regulacion y control por parte de los Gobiernos en los que compafiias
como la nuestra realizan operaciones, incluyendo leyes, reglamentos y normas promulgadas por los Gobiernos federales, estatales,
provincialesy locales. Estas regulaciones se refieren a la adjudicacion de éreas de exploracion y desarrollo, controles de produccion
y exportacion, requisitos de inversién, impuestos, controles de precios y aspectos ambientales, entre otros. En consecuencia, nuestro
negocio depende en gran medida de las condiciones regulatorias y politicas prevalecientes en los paises en los que operamos y de
nuestros resultados de operacion.

No podemos asegurar que los cambios en las leyes y reglamentos aplicables, o las interpretaciones judiciales o administrativas de
dichas leyes y reglamentaciones, no afectardn adversamente nuestros resultados de operacién. Del mismo modo, no podemos
asegurar que las futuras politicas gubernamental es no afectaran negativamente alaindustria del petréleoy el gas.

Tampoco podemos asegurar que las concesiones se extenderan en el futuro como resultado de la revision por parte de las entidades
controladoras de los planes de inversién presentados para su andlisis 0 que no se impondran requisitos adicionales para obtener
prérrogas de permisos y concesiones.

Ademas, no se puede garantizar que los reglamentos o impuestos (incluyendo las regalias) promulgados por las Provincias o estados
en los que operamos no entren en conflicto con las leyes y reglamentos federales, y que dichos impuestos o regulaciones no afecten
negativamente nuestros resultados de operacidn o nuestra condicién financiera.

Argentina

La industria de hidrocarburos en Argentina estd ampliamente regulada a nivel nacional, local y municipal en materias que incluyen
e otorgamiento de permisos de exploracion y concesiones de explotacion, inversiones, regalias, controles de precios, restricciones a
la exportacion y obligaciones de suministro en el mercado interno. El Gobierno argentino esta facultado para disefiar e implementar
la politica energética federal, y ha utilizado estos poderes antes para establecer restricciones a la exportacion sobre la libre
disposicion de hidrocarburos y los ingresos de exportacion e imponer aranceles a las exportaciones, para inducir a las empresas
privadas a celebrar acuerdos de precios con € gobierno o, mas recientemente, paraimponer acuerdos de precios entre productores y
refinerias o crear programas de incentivos fiscales para promover € aumento de la produccion. Las controversias jurisdiccionales
entre el gobierno federal y local no son poco comunes. Dichas controversias, restricciones a la exportacion u otras medidas
impuestas por las autoridades argentinas podrian tener un efecto material adverso en nuestros negocios futuros, situacion financiera,
resultados de operacidn, flujos de caja y/o prospectos y, como consecuencia, el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A
podriadisminuir.

México

México ha desarrollado un nuevo marco legal para la regulacion del sector energético basado en una serie de reformas
constitucional es aprobadas por el Congreso mexicano en diciembre de 2013 y en laimplementacion de la legislacion promulgada en
2014, incluyendo la reforma de ciertas leyes existentes en agosto de 2014 y la emision de nuevas regulaciones en octubre de 2014.
Dada lareciente creacidn de este marco juridico y lafata de precedentes judiciales, no esta claro como podria ser interpretado en la
préctica por un tribunal o una autoridad gubernamental. Por lo tanto, no podemos predecir la manera en que este nuevo marco legal
afectara nuestra capacidad para completar adquisiciones adicionales en México y/o nuestros negocios futuros, condicion financiera,
resultados de operacion, flujos de caja y/o prospectos. Por ejemplo, desde la publicacion de las reformas constitucionales relativas al
sector energético mexicano en diciembre de 2013, las autoridades mexicanas y entidades relacionadas con el Gobierno han
promulgado més de 100 leyes, reglamentos, resoluciones, normas, avisos y otras disposiciones relativas a los hidrocarburos, de las
cuales, la gran mayoria tienen por objeto regular las actividades de |os participantes en el sector energético mexicano. Ademas, se
eigié un nuevo presidente en México, que asumio el cargo el 1 de diciembre de 2018. A |a fecha de este reporte anual, €l partido
politico del nuevo presidente tiene mayoria absoluta en la Camara de Diputados y en el Senado mexicano. No podemos asegurar que
e gobierno mexicano interpretard o hara cumplir estas nuevas leyes, normas y reglamentos de la misma manera que la anterior
administracion y el poder legislativo, ni que no habra ninglin cambio material en el marco legal del petrdleo y €l gas, |o que podria
afectar negativamente nuestros negociosy perspectivas en México.
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Los subsidios a los productores de gas natural pueden ser limitados o eliminados en el futuro.

En e futuro podremos beneficiarnos de los subsidios otorgados a los productores de gas natural de yacimientos no convencionales
de la cuenca Neuquina. Sin embargo, no podemos asegurar que los cambios, o las interpretaciones judiciales o administrativas
adversas de la regulacion, no afectaran adversamente nuestros resultados de operacién. EI Gobierno argentino ha anunciado que
restringira o eliminara dichos subsidios en € futuro, aungque dichos cambios no han sido implementados a la fecha del presente
reporte anual. La restriccion o eliminacion de dichos subsidios afectaria negativamente el precio de venta de nuestros productos y
por lo tanto resultaria en una disminucion de nuestros ingresos.

Las concesiones de explotacion de petroleo y gas, |os permisos de exploracidn y los contratos de produccion y exploracion estan
sujetos a ciertas condiciones y pueden ser revocados 0 no renovados.

Argentina

En Argentina, de conformidad con la Ley Federal de Hidrocarburos, las concesiones o permisos de petréleo y gas otorgados por €l
Gobierno argentino son vélidos por periodos de 25, 30 o 35 afios, dependiendo del tipo de concesién, y pueden ser renovados por
periodos adicionales de 10 afios. La facultad y competencia para extender el plazo de las concesiones, permisos y acuerdos
existentes y futuros recae en el Gobierno de la provincia donde se encuentra el activo en cuestiéon (o en el Gobierno argentino en el
caso de activos ubicados més alla de las 12 millas de la costa). Para que una concesion o permiso sea elegible parala extensién, su
titular debe: (i) cumplir con sus obligaciones bajo la Ley Federal de Hidrocarburosy con los términos de dicha concesion o permiso,
incluyendo aquellos relacionados con €l pago de impuestos y regalias, la contribucion de la tecnologia, equipo y personal requerido,
y €l cumplimiento de varios compromisos ambientales, de inversién y de desarrollo; (ii) producir hidrocarburos en €l area para la
cual se otorgd la concesion; y (iii) presentar un plan de inversion para el desarrollo de las areas pertinentes, segiin lo solicitado por
las autoridades competentes, al menos un afio antes de la expiracién del plazo origina de la concesion. Ademas, los titulares de
concesiones que soliciten prorrogas en virtud de la Ley No. 27,007 podran ser obligados a pagar regalias adicionales que oscilan
entre el 3% y e 18%. Segun la Ley Federal de Hidrocarburos, el incumplimiento de las normas y obligaciones antes mencionadas
puede dar lugar alaimposicién de multas, y las violaciones materia es que permanezcan sin subsanar a vencimiento del periodo de
subsanacién pertinente pueden dar lugar alarevocacion de la concesion o permiso.

No se puede asegurar que las autoridades competentes renovaran nuestras concesiones en el futuro sobre la base de los planes de
inversion presentados a tal efecto, ni que dichas autoridades no impondran requisitos adicionales para la renovacién de dichas
CONCeSiONES O Permisos.

México

Nuestros contratos de licencia de E&P son tienen vigencia de 30 afios y pueden ser renovados por un maximo de 2 periodos
adicionales de hasta 5 afios cada uno, sujetos a los términos y condiciones establecidos en los respectivos contratos. El facultad y
competencia para extender €l plazo de los contratos existentes y futuros recae en la CNH. Bgjo 10s contratos existentes, para que un
contrato de licencia E& P sea elegible para una extensién, € desarrollador debe (i) cumplir con los términos de dicho contrato, (i)
presentar una propuesta de enmienda al plan de desarrollo y (iii) comprometerse a mantener una "produccién regular sostenida’
durante cada extension.

Sobre la base de los planes de inversion presentados atal efecto, no se puede asegurar que nuestros contratos seran renovados en €l
futuro por la CNH, y que dicha autoridad no impondra requisitos adicionales para la renovacion de dichos contratos, o que
continuaremos manteniendo una buena relacion comercia con las nuevas y futuras administraciones.

Nuestro negocio requiere importantes inversiones de capital y costos de mantenimiento.

La industria del petréleo y el gas natural es intensiva en capital, ya que requiere grandes inversiones en hienes de capital.
Realizamos y esperamos continuar realizando importantes inversiones de capital relacionadas con proyectos de desarrollo y
adquisicion y con el fin de mantener o incrementar e monto de nuestras reservas de hidrocarburos, incurriendo en importantes
costos de mantenimiento.

Hemos financiado, y esperamos seguir financiando, nuestros gastos de capital con efectivo generado por |as operaciones existentes y
los ingresos de esta oferta; sin embargo, nuestras necesidades de financiamiento pueden requerir que modifiguemos o aumentemos
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sustancialmente nuestra capitalizacion mediante la emision de titulos de deuda o de capital o la venta de activos. No podemos
garantizar que podremos mantener nuestros niveles actuales de produccién, generar suficiente flujo de caja 0 que tendremos acceso
a suficientes préstamos u otras alternativas de financiamiento para continuar con nuestras actividades de exploracion, explotacion y
produccién en los niveles actuales o superiores.

Ademés, la contratacién de deuda adicional requeriria que una porcion de nuestro flujo de cgja proveniente de las operaciones sea
utilizada para €l pago de intereses y capital de nuestra deuda, reduciendo asi nuestra capacidad de utilizar € flujo de caa
proveniente de las operaciones para financiar capital de trabajo, gastos de capital y adquisiciones. EI monto real y el calendario de
nuestros futuros gastos de capital pueden diferir considerablemente de nuestras estimaciones como resultado de diversos factores,
incluyendo los precios del petrdleo y del gas natural; los resultados reales de las perforaciones; la disponibilidad de los equipos de
perforacién y otros servicios; y los desarrollos regulatorios, tecnol 6gicos y competitivos. Es posible que reduzcamos nuestros gastos
reales de capital en respuesta a los menores precios de los productos bésicos, 10 que afectaria negativamente nuestra capacidad para
aumentar la produccion.

Si nuestros ingresos disminuyen como consecuencia de la disminucion en los precios del petréleo y e gas natural, dificultades
operativas, disminuciones en las reservas o por cualquier otrarazdn, es posible que tengamos una capacidad limitada para obtener €l
capital necesario para mantener nuestras operaciones a los niveles actuales. Si se necesita capital adicional, es posible que no
podamos obtener financiamiento de deuda o capital en condiciones aceptables para nosotros. Si e flujo de caja generado por
nuestras operaciones no es suficiente para cumplir con nuestros requerimientos de capital, la falta de obtencién de financiamiento
adicional podriaresultar en una reduccion de nuestras operaciones relacionadas con el desarrollo de nuestras propiedades. Esto, a su
vez, podria conducir a una disminucién en la produccion, y podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocio,
nuestra situacion financieray los resultados de operacidn, y el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A podria disminuir.
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A menos que reemplacemos nuestras reservas existentes de petroleo y gas, el volumen de las mismas disminuira con el tiempo.

La produccién de yacimientos de petrdleo y gas disminuye a medida que las reservas se agotan, con un rango de disminucion que
depende de las caracteristicas de las reservas y la cantidad disponible de reservas disminuye a medida que éstas se producen y
consumen. El nivel futuro de las reservas de petréleo y gas, asi como €l nivel de produccion y, por lo tanto, de nuestros ingresos y
flujos de cgja, dependen de nuestra capacidad para desarrollar las reservas actuales y para encontrar 0 adquirir reservas recuperables
para ser desarrolladas. Es posible que no podamos identificar yacimientos comercialmente explotables, completar o producir mas
reservas de petréleo y gas, y 10s pozos que planeamos perforar pueden no resultar en el descubrimiento o produccién de petréleo o
gas natural. Si no podemos reponer la produccidn, el valor de nuestras reservas disminuird y nuestra condicion financiera, los
resultados de operacion, € flujo de cgjay el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A podrian verse afectados negativamente.

Es posible que no podamos adquirir, desarrollar o explotar nuevas reservas lo cual podria afectar de manera adversa nuestra
situacion financiera y nuestros resultados de operacion.

Nuestro éxito en el futuro depende en gran medida de nuestra capacidad para producir petroleo y gas a partir de las reservas
existentes, para descubrir y explotar reservas adicionales de petréleo y gas. A menos que tengamos éxito en nuestra exploracion de
las reservas de petrdleo y gasy en su desarrollo o que de otra manera adquiramos reservas adicional es, nuestras reservas mostrarian
una disminucion general de petréleo y gas mientras continle la produccién de petréleo y gas. Las actividades de perforacion
también estan sujetas a numerosos riesgos y pueden implicar esfuerzos no rentables, no silo con respecto a los pozos secos sino
también con respecto a los pozos que son productivos pero que no producen suficientes ingresos netos para obtener ganancias
después de cubrir los costos de perforacion y otros costos operativos. La terminacion de un pozo no asegura €l retorno de la
inversion ni larecuperacion de |os costos de excavacion, terminacion y costos de operacion.

No hay garantia de que nuestras futuras actividades de exploracion y desarrollo tengan éxito, ni de que podamos implementar
nuestro programa de inversion de capital para adquirir reservas adicionales, ni de que podamos explotar econémicamente estas
reservas. Dichos eventos afectarian adversamente nuestra condicién financiera'y los resultados de operacion, y € valor de mercado
de nuestras Acciones Serie A podria disminuir.

La falta de disponibilidad de transporte puede limitar nuestra posibilidad de aumentar la produccién de hidrocarburos y puede
afectar adversamente nuestra condicién financieray los resultados de |as operaciones.

Nuestra capacidad para explotar nuestras reservas de hidrocarburos depende en gran medida de la disponibilidad de infraestructura
de transporte en condiciones comercialmente aceptables para transportar 1os hidrocarburos producidos a los mercados en los que se
venden. Generalmente, €l petréleo es transportado por oleoductos y camiones cisterna hasta las refinerias, y € gas es transportado
generalmente por oleoductos hasta los clientes. La falta de infraestructura de almacenamiento, o de cargos adecuados o alternativos,
0 de capacidad disponible en los sistemas de transporte de hidrocarburos de largo alcance existentes, puede afectar adversamente
nuestra condicion financieray los resultados de las operaciones.

El desarrollo en laindustria del petréleo y del gas'y otros factores pueden resultar en reducciones sustanciales del valor en libros
de algunos de nuestros activos, lo que podria afectar negativamente nuestra condicién financiera y los resultados de nuestras
operaciones.

Anuamente, o cuando las circunstancias lo requieren, evaluamos € valor contable de nuestros activos en busca de posibles pérdidas
por deterioro. Nuestras pruebas de deterioro se realizan comparando el importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo con su importe recuperable. Cuando e importe recuperable de un activo individua o de una unidad
generadora de efectivo es inferior a su importe en libros, se reconoce una pérdida por deterioro del valor para reducir el importe en
libros a su importe recuperable.

Los cambios econémicos, regulatorios, comerciales o politicos en Argentina, México u otros mercados en los que operemos, tales
como la liberalizacién de los precios de los combustibles y la disminucién significativa de los precios internacionales del petréleo
crudo y del gas en los Ultimos afios, entre otros factores, pueden resultar en el reconocimiento de cargos por deterioro en algunos de
nuestros activos.

Las perforaciones de exploracion y desarrollo pueden no resultar en reservas productivas comerciales.
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La perforacién implica numerosos riesgos, incluyendo la posibilidad de no encontrar yacimientos de petréleo o gas comercialmente
productivos. El costo de perforar, completar y operar pozos es a menudo incierto y las operaciones de perforacién pueden ser
reducidas, retrasadas o canceladas, o pueden resultar méas costosas, como resultado de una variedad de factores, incluyendo:

- condiciones de perforacion inesperadas,

- presién inesperada o irregularidades en las formaciones;

- fallas de equipos o accidentes;

- retrasos en la construccion;

- accidentes o fallos en la estimulacion de fracturas;

- condiciones climéticas adversas,

- acceso restringido alatierra parala perforacién o instalacion de tuberias,
- defectos de titul o;

- fata de instalaciones disponibles para la recoleccion, transporte, procesamiento, fraccionamiento, almacenamiento,
refinacién o exportacion;

- falta de capacidad disponible en |as interconexiones de |os gasoductos de transmision;

- €l acceso a, y € costo y disponibilidad de, los equipos, servicios, recursos y personal necesarios para completar nuestras
actividades de perforacion, terminacién y operacion; y

- demoras impuestas por o como resultado del cumplimiento de regulacion ambiental y otros requisitos gubernamentales o
reglamentarios.

Nuestras actividades futuras de perforacion podrian no ser exitosas y, si no lo son, nuestras reservas y produccion probadas
disminuirian, lo cual podria tener un efecto adverso en nuestros resultados futuros de operaciones y condicion financiera. Mientras
gue toda perforacién, ya sea de desarrollo, de extension o exploratoria, implica estos riesgos, la perforacion exploratoria y de
extensién implica mayores riesgos de pozos secos o0 de no encontrar cantidades comerciales de hidrocarburos. Esperamos continuar
registrando gastos de exploracion y abandono durante el 2019.

Nuestras operaciones y actividades de perforacion se concentran en areas de alta actividad industrial como la cuenca Neuquina
en Argentina, lo que puede afectar nuestra capacidad de obtener e acceso al personal, equipos, servicios, recursos e
instalaciones necesarios para completar nuestras actividades de desarrollo segin o planeado o resultar en mayores costos; dicha
concentracién también nos hace vulnerables a los riesgos asociados con la operacion en un area geogréfica limitada.

Al 31 de diciembre de 2018, la mayoria de nuestras propiedades productoras y el total de Reservas Probadas estimadas estaban
concentradas geograficamente en la cuenca Neuquina ubicada en Argentina. Una parte sustancial de nuestras operaciones y
actividades de perforacion se concentran en areas de dichas cuencas donde la actividad de la industria es alta. Como resultado, la
demanda de personal, equipos, energia, servicios y recursos puede aumentar en el futuro, asi como los costos de estos articulos.
Cualquier retraso o incapacidad para asegurar € personal, equipo, energia, servicios y recursos podria resultar en que la produccion
de petroleo, gas natural liquido y gas esté por debgjo de nuestros vollimenes previstos. Ademés, cualquier efecto negativo en los
volUimenes de produccién, o aumentos significativos en |os costos, podria tener un efecto material adverso en nuestros resultados de
operacion, flujo de cajay rentabilidad.

Como resultado de esta concentracion, podemos estar desproporcionadamente expuestos al impacto de retrasos o interrupciones de
las operaciones o de la produccion en esta &rea causadas por factores externos tales como la regulacién gubernamental, politicas
estatales, limitaciones del mercado, escasez de agua y/o arenay/o condiciones climéticas extremas.

Nuestras operaciones dependen sustancialmente de la disponibilidad de agua y de nuestra capacidad para eliminarla de la
produccién obtenida de las actividades de perforacion y produccion. Las restricciones a nuestra capacidad para obtener agua o

32de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

disponer de agua producida pueden tener un efecto material adverso en la condicion financiera, resultados de operacion y flujos
decaja.

El agua es un componente esencial de los procesos de perforacion y de fracturacion hidraulica. Las limitaciones o restricciones en
nuestra capacidad para asegurar cantidades suficientes de agua (incluyendo las limitaciones resultantes de causas naturales como la
sequia), podrian afectar materialmente y de manera adversa nuestras operaciones. Las condiciones de sequia severa pueden resultar
en que los distritos local es tomen medidas para restringir €l uso del agua para la perforacion y fracturacion hidréulica, con € fin de
proteger € suministro de agua local. Si no podemos obtener agua para utilizarla en nuestras operaciones de fuentes locales, es
posible que sea necesario obtenerla de nuevas fuentes y transportarla a los sitios de perforacién, lo que resultaria en un aumento en
los costos, |0 que podriatener un efecto material adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja.

Nuestro plan de negocios incluye futuras actividades de perforacion para obtener petréleo y gas no convencionales y de no ser
capaces de adquirir y utilizar correctamente las nuevas tecnologias necesarias, asi como de obtener financiamiento y/o socios,
nuestro negocio puede ver se afectado.

Nuestra capacidad para gecutar y llevar a cabo nuestro plan de negocios depende de nuestra capacidad para obtener financiamiento
a un costo y condiciones razonables. Hemos identificado oportunidades de perforacion y prospectos para futuras perforaciones
relacionadas con reservas no convencionales de petréleo y gas, tales como petréleo y gas shale en el bloque de Vaca Muerta. Estas
oportunidades y prospectos de perforacion representan la parte més importante de nuestros planes de perforacion para € futuro.
Nuestra capacidad para perforar y desarrollar nuestro plan de negocios en tales oportunidades depende de varios factores,
incluyendo | as condiciones estacionales, |as aprobaciones regul atorias, |as negociaciones de acuerdos con terceros, 10s precios de los
productos basicos, los costos, la disponibilidad de equipos, servicios y personal, y los resultados de las perforaciones. Ademés,
nuestras ubicaciones potenciales de perforacion se encuentran en varias etapas de evaluacion, que van desde ubicaciones que estan
listas para perforar hasta ubicaciones que requeriran un andlisis adicional sustancial. No podemos predecir con antelacion a la
perforacién y las pruebas si un lugar de perforacion en particular producird petréleo o gas natural en cantidades suficientes para
recuperar los costos de perforacion o terminacidn o para ser econdémicamente viable. El uso de tecnologias 'y €l estudio de campos
de produccién en la misma zona no nos permitira saber, con anterioridad a la perforacion y de forma concluyente si habré petréleo o
gas natural o, si hay, si habra petréleo o gas natural en cantidades suficientes para ser econdmicamente viables. Incluso, si existen
cantidades suficientes de petréleo o gas natural, podemos dafiar la formacién de hidrocarburos potencialmente productivos o
experimentar dificultades mecanicas mientras perforamos o completamos el pozo, posiblemente resultando en una reduccion en la
produccion del pozo o en el abandono del mismo. Si perforamos pozos adicionales que identificamos como pozos secos en nuestras
ubicaciones de perforacion actuales y futuras, nuestra tasa de éxito de perforacion podria disminuir y perjudicar materialmente
nuestro negocio. Ademas, las tasas de produccion iniciales reportadas por nosotros u otros operadores pueden no ser indicativas de
tasas de produccién futuras o alargo plazo. Ademas, la perforacion y explotacion de dichas reservas de petréleo y gas depende de
nuestra capacidad para adquirir la tecnologia necesaria, contratar personal y/u otros recursos para la extraccion, de la obtencion de
financiamiento y socios para desarrollar dichas actividades. Debido a estas incertidumbres, no podemos ofrecer ninguna garantia en
relacién con, la sustentabilidad de estas actividades de perforacidn, ni que dichas actividades de perforacion eventualmente
resultardn en Reservas Probadas, 0 que podremos cumplir con nuestras expectativas de éxito, lo cual podria afectar negativamente
nuestros niveles de produccion, condicion financieray resultados de operacién.

La legislacién sobre € cambio climatico o las regulaciones que restringen las emisiones de gases de efecto invernadero (" GEI")
y los marcos legales que promueven un aumento en la participacion de las energias procedentes de fuentes renovables podrian
tener un impacto significativo en nuestra industria y resultar en un aumento de los costos operativos y una reduccién de la
demanda de petrdleo y gas natural que producimos.

En diciembre de 1993, Argentina aprobd la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético ("CMNUCC")
mediante la Ley No. 24,295. La CMNUCC, que entrd en vigor el 21 de marzo de 1994, permite estabilizar las concentraciones de
GEl en laatmésferaaun nivel que impida interferencias antropogénicas peligrosas en el sistema climético.

El 16 de febrero de 2005 entrd en vigor € Protocolo de Kyoto de la CMNUCC (el “Protocolo”). Este Protocolo, tiene por objeto
reducir las emisiones de GEI (didxido de carbono, metano, 6xido nitroso, hidrofluorocarbonos, perfluorocarbonos y hexafluoruro de
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azufre) en la atmésfera. como consecuencia de la ratificacion de la Enmienda de Doha al Protocolo, el mismo estara en vigor hasta
2020.

Argentina aprob6 el Protocolo através de laLey No. 25,438 sancionada €l 20 de junio de 2001, y la Enmienda de Doha a través de
laLey No. 27,137 sancionada el 29 de abril de 2015.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico de 2015 adopté por consenso €l Acuerdo de Paris. El acuerdo
trata de las medidas de reduccion de las emisiones de GEl, establece objetivos para limitar los aumentos de la temperatura global y
exige a los paises que revisen y "representen una progresion” en sus contribuciones determinadas a nivel nacional, que al menos
establecen objetivos de reduccién de emisiones. El 5 de octubre de 2016 se alcanzo €l umbral parala entrada en vigor del Acuerdo
de Paris. Los tratados internacional es, junto con una mayor conciencia publica en relacion con € cambio climético, pueden dar lugar
a una mayor regulacion para reducir o mitigar las emisiones de gases de efecto invernadero. En virtud de la Ley No. 27.270,
sancionada €l 1 de septiembre de 2016, Argentina aprob6 el Acuerdo de Paris.

Por otra parte, la Ley No. 26,190, modificada 'y complementada por la Ley N0.27.191 y sus decretos de aplicacion, establecié un
marco legal que promueve e aumento de la participacién de las energias provenientes de recursos renovables en e consumo
eléctrico en Argentina (el "Régimen de Energias Renovables"). Todos los usuarios de electricidad deben contribuir a este objetivo.

De acuerdo con la Ley No. 27,191, a 31 de diciembre de 2017, €l 8% de la energia eléctrica consumida debe provenir de fuentes
renovables, alcanzando el 20% al 31 de diciembre de 2025. Dicha Ley establece 5 etapas para alcanzar tal objetivo: (i) 8% parael 31
de diciembre de 2017; (ii) 12% para el 31 de diciembre de 2019; (iii) 16% para el 31 de diciembre de 2021; (iv) 18% parael 31 de
diciembre de 2023; y (v) 20% para e 31 de diciembre de 2025. Es en este marco que el Gobierno argentino lanz6 los programas
RenovAr.

Los efectos sobre la industria petrolera relacionados con el cambio climético y las regulaciones y regimenes resultantes que
promueven fuentes de energia alternativas también pueden incluir la disminucién de la demanda de nuestros productos a largo plazo.
Cualquier efecto adverso material a largo plazo en la industria petrolera podria afectar negativamente los aspectos financieros y
operativos de nuestro negocio, mismos que no podemos predecir con certeza en este momento.

El cumplimiento de las regulaciones relacionadas con € cambio climético, incluyendo las derivadas de la aplicacion de los tratados
internacionales puede, aumentar, en el futuro, e costo de operacién y mantenimiento de nuestras instalaciones, establecer nuevos
controles de emisiones en nuestras plantas y administrar y gestionar cualquier programa de emisiones de gases de efecto
invernadero. La generacion de ingresos y las oportunidades de crecimiento estratégico también pueden verse afectadas
negativamente.

L os efectos sobre la industria petrol era relacionados con € cambio climético y las regulaciones resultantes también pueden provocar
la disminucién de la demanda de nuestros productos a largo plazo. Ademas, una mayor regulacion en relacién con laemision de GEI
puede crear mayores incentivos para €l uso de fuentes de energia aternativas. Cualquier efecto adverso material alargo plazo en la
industria petrolera podria afectar negativamente |os aspectos financieros y operativos de nuestro negocio, que no podemos predecir
con certeza en este momento.

El cambio climético podria afectar nuestros resultados de operacion y estrategia.

El cambio climatico plantea nuevos retos y oportunidades para nuestro negocio. Una regulacién ambiental mas estricta puede
resultar en la imposicion de costos asociados con las emisiones de GEI, ya sea a través de los requisitos de los organismos
ambiental es relacionados con las iniciativas de mitigacion o a través de otras medidas regulatorias como laimposicién de impuestos
sobre las emisiones de gases de efecto invernadero y la creacién en el mercado de limitaciones sobre las emisiones de gases de
efecto invernadero que tienen €l potencial de aumentar nuestros costos de operacion.

L os riesgos asociados al cambio climético también podrian manifestarse en, las dificultades de acceso a capital debido a problemas
de imagen publica con los inversionistas; cambios en € perfil de los consumidores, un menor consumo de combustibles fésiles; y
transiciones energéticas en la economia mundial, como el aumento del uso de vehiculos eléctricos. Estos factores podrian tener un
impacto negativo en la demanda de nuestros productos y serviciosy podrian poner en peligro o incluso perjudicar laimplementacion
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y operacion de nuestro negocio, afectando negativamente nuestros resultados operativos y financieros y limitando nuestras
oportunidades de crecimiento.

Nuestras operaciones pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier cambio en la regulacion ambiental podria
dar lugar a un aumento en nuestros costos de operacion.

Algunas de nuestras operaciones estén sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera inesperada y podrian
tener un impacto material adverso en nuestra condicion financieray en los resultados de operacion, tales como, el riesgo de lesiones,
muerte, dafios ambientales y gastos de reparacion, dafios a nuestros equipos, responsabilidad civil y/o acciones administrativas. No
es posible asegurar que los problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian tener un efecto
material adverso en nuestra condicién financieray en los resultados de operacion.

Ademés, estamos sujetos a una extensa regulacioén ambiental en Argentina'y México. Las autoridades locales de los paises en los
gue operamos podrian imponer nuevas leyes y reglamentos ambientales, 1o que podria obligarnos a incurrir en mayores costos para
cumplir con las nuevas normas. Laimposicion de medidas regulatorias més estrictas y de requisitos de permisos en los paises en los
gue operemos podriadar lugar a un aumento significativo de nuestros costos operativos.

No podemos predecir €l impacto general que la promulgacion de nuevas leyes o reglamentos ambientales podria tener en nuestros
resultados financieros, resultados de operacion y flujo de cagja.

Asimismo, las actividades relacionadas con el petrdleo y e gas estan sujetas a importantes riesgos econdmicos, ambientales y
operativos, algunos de los cuales estan fuera de nuestro control, tales como, riesgos en términos de produccidn, equipo y transporte,
asi como desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo aquellos relacionados con las caracteristicas de los yacimientos de
gas terrestres 0 marinos. Nuestras operaciones pueden retrasarse o cancelarse como resultado de condiciones climaticas deficientes,
dificultades mecanicas, demoras o falta de suministro en la entrega de equipos, cumplimiento con las regulaciones gubernamentales,
incendios, explosiones, fallas en los oleoductos, formaciones anormales y riesgos ambientales, tales como derrames de petréleo,
fugas de gas, rupturas o liberacion de gases toxicos. Si estos riesgos se materializan, es posible que suframos pérdidas operativas
sustanciales o interrupciones en nuestras operaciones. Perforar puede no ser rentable, no sdlo para pozos secos, sino también para
pozos que son productivos pero que no producen suficientes retornos netos después de perforar.

Las condiciones climaticas adversas pueden afectar negativamente nuestros resultados de operacién y nuestra capacidad para
realizar operaciones de perforacion.

L as condiciones climéticas adversas pueden provocar, entre otras cosas, aumentos de costos, retrasos en las perforaciones, cortes de
energia, paros en la produccion y dificultades en el transporte del petrdleo y el gas. Cualquier disminucién en nuestra produccion de
petréleo y gas podriatener un efecto material adverso en nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operacion.

Las medidas de conservacion y los avances tecnol 6gicos pueden llevar a una disminucion de la demanda de petrdl eo.

L as medidas de conservacién de combustible, la demanda de combustibles alternativos y los avances en las tecnologias de ahorro de
combustible y generacion de energia pueden llevar a una disminucion de la demanda de petrdleo. Cualquier cambio en la demanda
de petréleo podriatener un efecto material adverso en nuestra condicion financiera, resultados de operacion o flujos de caja.

La escasez y los aumentos en el costo de las maquinas perforadorasy del equipo relacionado con la extraccién de petréleo y gas,
los suministros, €l personal y los servicios pueden afectar negativamente nuestra capacidad para gecutar nuestros planes de
negociosy de desarrallo.

La demanda de méquinas perforadoras, oleoductos y otros equiposy suministros, asi como de personal calificado con experienciaen
la perforacion y terminacion de pozos y en operaciones de campo, incluidos gedlogos, geofisicos, ingenieros y otros profesionales,
tiende a fluctuar significativamente, por lo general junto con los precios del petréleo, lo que dalugar a una escasez temporal.

Nuestras operaciones comerciales dependen en gran medida de nuestras instalaciones de produccion.

Una parte importante de nuestros ingresos depende de nuestras principales instal aciones de produccion de petréleo y gasin sitio. Si
bien creemos que mantenemos una cobertura de seguro adecuada y medidas de seguridad apropiadas con respecto a dichas
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instalaciones, cualquier dafio material, accidente y/u otra alteracion en dichas instalaciones de produccién podria tener un efecto
material adverso en nuestra capacidad de produccién, condicion financieray resultados de operacion.

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos sociales.

Nuestras actividades estdn sujetas a riesgos sociales, incluyendo potenciales protestas de las comunidades que rodean las
operaciones. Aungue estamos comprometidos a operar de manera socia mente responsable, es posible que enfrentemos la oposicion
de las comunidades locales con respecto a proyectos actuales y futuros en las jurisdicciones en las que operamos y que puedan
operar en el futuro, lo cual podria afectar negativamente nuestro negocio, los resultados de operacion y nuestro desempefio
financiero.

Nuestra industria se ha vuelto cada vez mas dependiente de las tecnologias digitales para llevar a cabo sus operaciones diarias.

A medida que ha aumentado la dependencia de las tecnologias digitales, también han aumentado en todo €l mundo los incidentes
cibernéticos, incluidos los ataques deliberados o los acontecimientos no intencionados. Las tecnologias, sistemas y redes que
podamos implementar en €l futuro, asi como las de nuestros proveedores, pueden ser objeto de ciberataques o fallas en la seguridad
de los sistemas de informacién, lo que podria conducir a interrupciones en sistemas industriales criticos, la divulgacién no
autorizada de informacién confidencial o protegida, la corrupcién de datos y/u otras interrupciones de nuestras operaciones.
Ademés, es posible que algunos incidentes cibernéticos, como |la amenaza persistente avanzada, no se detecten durante un periodo
prolongado de tiempo. No podemos asegurar que los incidentes cibernéticos no ocurriran en el futuro y que nuestras operaciones y/o
nuestro desempefio financiero no se veran afectados.

En los Ultimos afios, |os riesgos para la seguridad de la informacion han aumentado en general como resultado de la proliferacion de
nuevas tecnologias y de la mayor sofisticacion y actividad de los ciberataques. Dependemos de la tecnologia digital, incluyendo
sistemas de informacion para procesar datos financieros y operativos, analizar informacion sismicay de perforacion y estimaciones
de reservas de petrdleo y gas. Hemos ido conectando cada vez mas equipos y sistemas a Internet. Debido ala naturaleza criticade su
infraestructuray a la mayor accesibilidad que permite la conexion a Internet, pueden enfrentarse a un mayor riesgo de ciberataque.
En caso de tal ataque, nuestras operaciones comerciales podrian sufrir interrupciones, dafios materiales, robo de informacion de
clientes, experimentar una pérdida sustancial de ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas financieras; y estar sujetos a un
aumento de los litigios y dafios a su reputacién. Un atague cibernético podria afectar negativamente nuestro negocio, |os resultados
de operaciény la situacion financiera.

Nuestra relacién con las autoridades federales o nacionales, provinciales, municipales y estatales es importante para nuestro
negocio.

Debido a la naturaleza de nuestros negocios, tenemos una extensa relacion con las autoridades federales o nacionales, provinciales,
municipales y estatales en los lugares donde realizamos nuestros negocios. Aunque creemos que tenemos buenas relaciones con las
autoridades competentes, estas relaciones podrian verse af ectadas negativamente en el futuro, lo cua podria afectar negativamente
nuestro negocio y nuestros resultados de operacion. Por jemplo, las autoridades competentes podrian rechazar o retrasar nuestras
solicitudes de prérrogas de plazos actuales o futuras, o tratar de imponernos tarifas iniciales inesperadas o desproporcionadamente
atas u obligaciones adicionales significativas cuando negociemos nuestras concesiones o renovaciones de permisos o de otro modo.
Ademés, nuestra relacion con la nueva administracion mexicana puede no ser la misma que con la administracién anterior.

Los resultados de nuestros programas de desarrollo planificados en éreas y formaciones de desarrollo de shale nuevas o
emergentes pueden estar sujetos a mas incertidumbres que los programas en areas y formaciones mas establecidas, y pueden no
cumplir con nuestras expectativas de reservas o produccion.

L os resultados de nuestros esfuerzos de perforacion horizontal en areas y formaciones emergentes en Argentina, como en € blogue
Vaca Muerta en la cuenca Neuquina, son generalmente mas inciertos que los resultados de perforaciéon en &reas que estan més
desarrolladas y tienen una produccion mas establecida. Debido a que las areas emergentes y las formaciones-objetivo asociadas
tienen un historial de produccion limitado o nulo, somos menos capaces de confiar en los resultados de perforacion del pasado en
esas areas como base para predecir nuestros resultados de perforacion futuros. Ademas, los pozos horizontales perforados en
formaciones de shale, a diferencia de los pozos verticales, utilizan pozos multilaterales y lateraes apilados, |0 que podria afectar
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negativamente nuestra capacidad para maximizar la eficiencia de nuestros pozos horizontales relacionados con € drengje de los
yacimientos alo largo del tiempo. Ademas, el acceso a sistemas adecuados de recoleccién o ala capacidad de llevar oleoductosy la
disponibilidad de equipos de perforacion y otros servicios pueden ser més dificiles en areas nuevas o emergentes. Si nuestros
resultados de perforacién son menores de lo anticipado o s no podemos gjecutar nuestro programa de perforacion debido a
restricciones de capital, acceso a sistemas de recoleccion y capacidad de extraccion o de otro tipo, y/o si los precios del gas natural y
del petrdleo disminuyen, nuestra inversion en estas areas podria no ser tan econémica como anticipamos, podriamos incurrir en
depreciaciones importantes de propiedades no evaluadas y el valor de nuestra superficie subdesarrollada podria disminuir en el
futuro.

Parte de nuestra estrategia consiste en utilizar algunas de las ultimas técnicas de perforacién horizontal y terminacion
disponibles, que implican riesgos e incertidumbres en su aplicacion.

Nuestras operaciones involucran la utilizacion de algunas de las Ultimas técnicas de perforacion y terminacion desarrolladas por ella
y sus proveedores de servicios. Los riesgos a los que nos enfrentamos a perforar pozos horizontales incluyen, pero no se limitan a,
los siguientes:

-Ubicar el pozo en lazona de perforacion deseada;
-permanecer en lazona de perforacion deseada mientras se perfora horizontalmente a través de laformacion;
-colocar latuberia de rodadura alo largo de todo pozo horizontal; y
-hacer funcionar las herramientas y otros equipos de manera consistente a en pozos horizontal es.
Los riesgos a los que nos enfrentamos a completar 1os pozos incluyen, pero no se limitan a, |os siguientes:
-la capacidad de fractura estimula el nimero planificado de etapas;
-la capacidad de egjecutar herramientas alo largo de todo el pozo durante las operaciones de finalizacion; y

-la capacidad de limpiar con éxito e pozo después de completar lafase fina de estimulacién de lafractura.

Los tenedores de nuestras acciones serie A que vendan o transfieran acciones serie A adquiridas después del 1 de enero de 2018
y que representen el 10% o més de nuestro capital social pueden estar sujetos al impuesto argentino sobre las utilidades de
capital de conformidad con la legislacion tributaria argentina.

De conformidad con la legislacion tributaria argentina, 1os no residentes en la Argentina que vendan o transfieran acciones u otras
participaciones en entidades extranjeras adquiridas después del 1 de enero de 2018 podran estar sujetos al impuesto sobre las
ganancias de capital en la Argentinasi el 30% o mas del valor de mercado de la entidad extranjera se deriva de activos ubicados en
la Argentina y las acciones que se venden o transfieren representan el 10% 0 més de las participaciones en €l capital de dicha
entidad extranjera. Por lo tanto, cualquier tenedor no argentino de nuestras acciones serie A que venda o transfiera acciones serie A
adquiridas después del 1 de enero de 2018 que representen € 10% o0 mas de nuestra participacion accionaria estaria sujeto al
impuesto argentino sobre las ganancias de capital.

Riesgos r elacionados con nuestra Compafiia

Nuestro limitado historial operativo como una compafiia consolidada y las recientes adquisiciones pueden dificultar a los
inversionistas la evaluacion de nuestros negaocios, condicién financiera, resultados de operacién y perspectivas.

Nuestro limitado historial operativo como una compafiia consolidada y las recientes adquisiciones pueden dificultar a los
inversionistas la evaluacion de nuestros negocios, condicion financiera, resultados de operacion y perspectivas. No teniamos
operaciones sustanciales antes de la culminacion de la Combinacién Inicial de Negocios, y experimentamos una rapida y
significativa expansion a partir de entonces. Debido a que la informacién financiera historica y proforma incluida en este reporte
anual puede no ser representativa de nuestros resultados como compafiia consolidada, 10s inversionistas pueden tener informacion
financieralimitada sobre la cual evaluarnosy su decision de inversion.
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Lainformacién financiera histérica en este reporte anual puede no ser indicativa de resultados futuros.

Nuestros resultados operativos periddicos podrian fluctuar por muchas razones, incluyendo muchos de |os riesgos descritos en esta
seccion, los cuales estan fuera de nuestro control. Por lo tanto, nuestros resultados de operacion pasados no son indicativos de
nuestros resultados de operacion futuros. Ademés, creemos que la experiencia de nuestro Equipo de Administracion constituye una
fuente diferenciadora de fortaleza competitiva para nosotros. Sin embargo, la experiencia de nuestro Equipo de Administracién en el
pasado (ya sea en Vista 0 en otras compariias) puede no ser indicativa de nuestros futuros resultados de operacion.

La imposicién de derechos de exportacion y otros impuestos han afectado negativamente a la industria del petrdleo y el gas en
Argentinay podrian afectar negativamente nuestros resultados en el futuro.

En 2002, el Gobierno argentino impuso ciertos derechos a las exportaciones de petroleo a una tasa del 20% para €l petrdleo crudo y
del 5% paralos productos de gas licuado de petroleo, inicialmente por un periodo de cinco afios. L os derechos de exportacion fueron
prorrogados en 2006 por laLey N° 26,217 y nuevamente en 2011 por la Ley N° 26,732, por otros cinco afios. Desde 2002, |as tasas
han ido aumentando progresivamente. En noviembre de 2007, el Ministerio de Economiay Produccion, mediante la Resolucion No.
394/2007, incrementd los derechos de exportacion de petréleo y otros productos refinados y establecié que cuando € precio de
referencia internacional, el West Texas Intermediate (“WTI"), exceda el precio de referencia nacional, fijado en US$60,90/bbl, se
permitiria a los productores cobrar US$42/barril, y € resto seria retenido por e Gobierno argentino como un impuesto a la
exportacion. Si el precio internacional del WTI fueramas bajo que € precio de referencia pero excedieralos US$45/bbl, se aplicaria
unatasa de retencion del 45%. Si el precio mencionado fuerainferior a US$45/bbl, el Gobierno argentino determinaria los derechos
de exportacion aplicables en un plazo de 90 Dias Habiles.

En mayo de 2004, la Resolucion No. 645/2004 del Ministerio de Economiay Produccion establecié derechos de exportacion sobre
el gas natural y € gas natura liquido (“GNL”) a una tasa del 20%. Los derechos de exportacion sobre el gas natural se
incrementaron nuevamente en julio de 2006 al 45% y se instruy6 a la Administracion General de Aduanas para que aplicara €l
precio establecido por €l Acuerdo Marco entre Argentinay Bolivia como precio base para aplicar e impuesto, independientemente
del precio de venta.

La Resolucion No. 127/2008 del Ministerio de Economiay Produccién aument6 los derechos de exportacion de gas natural del 45%
a 100% y establecié una base de valoracion para su calculo como el precio més alto establecido por cualquier acuerdo de
importacion argentino para la importacién de gas natural (dejando atras la referencia de precios previamente aplicable establecida
por el Acuerdo Marco entre Argentinay Bolivia).

La Resolucién No. 1077/14, que derogé la Resolucion No. 394/2007 y entrd en vigencia el 1 de enero de 2015, establecié una tasa
de retencion del 1% s e precio internacional del petréleo crudo era inferior a US$71/bbl y una tasa de retencién basada en una
formula preestablecida si € precio internacional del petroleo crudo eraigual o superior aUS$71/bbl.

Con respecto a los productos de gas licuado de petrdleo (incluyendo butano, propano y sus mezclas), la Resolucion No. 36/2015
modificé la férmula para calcular € derecho de exportacion a partir del 1 de abril de 2015, lo que en algunos casos generd un
incremento en los precios comerciales en el mercado local.

Sin embargo, e 1 de enero de 2017, el Gobierno argentino no prorrogd las resoluciones relativas a las retenciones sobre las
exportaciones de hidrocarburos. Asimismo, € 31 de diciembre de 2017 expiré la Ley de Emergencia Econémica, 1o que resulté en la
eliminacion de la discrecionalidad previamente otorgada al Gobierno argentino, la cua fue delegada y le permitié promulgar
regulaciones cambiarias, el porcentaje de retencién para las exportaciones de hidrocarburos y los aranceles, asi como renegociar los
contratos de servicios publicos, entre otros. El 3 de septiembre de 2018, de conformidad con el Decreto No. 793/2018, el Gobierno
argentino restablecio, hasta el 31 de diciembre de 2020, un impuesto de exportacion del 12% sobre los productos basicos con un
tope de AR$4 por cada Ddlar estadounidense para los productos primarios y AR$3 para los demés productos manufacturados. El
impacto que cuaquier cambio de esta naturaleza puede tener en nuestros resultados financieros, resultados de operacion y flujos de
caja no puede predecirse.

Los aranceles e impuestos a la exportacion pueden tener un efecto material adverso en laindustria de petrdleo y gas de Argentinay
en nuestros resultados de operacién. Producimos bienes exportablesy, por 1o tanto, es probable que un aumento en los impuestos de
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exportacion resulte en una disminucion en € precio de nuestros productos y, por lo tanto, puede resultar en una disminucién de
nuestras ventas. No podemos garantizar el impacto de estas u otras medidas futuras que pueda adoptar el Gobierno argentino sobre
lademandayy los precios de los productos de hidrocarburos y, en consecuencia, sobre nuestra condicién financieray € resultado de
nuestras operaci ones.

Nuestras propiedades pueden estar sujetas a expropiacion por parte de los Gobiernos de Argentina y de México por razones de
interés pablico.

Nuestros activos, que se encuentran principaimente en Argentina y, en menor medida, en México, pueden estar sujetos a
expropiacion por parte de los Gobiernos argentino y mexicano (o del gobierno de cualquier subdivisién politica de los mismos),
respectivamente. Estamos involucrados en el negocio de la extraccion de petréleo y, como tal, nuestro negocio o nuestros activos
pueden ser considerados por un Gobierno como un servicio publico o esenciales para la prestacion de un servicio publico. Por lo
tanto, nuestro negocio esta sujeto a incertidumbres politicas, incluyendo la expropiacion o nacionalizacion de nuestro negocio o
activos, pérdida de concesiones, renegociacion o anulacion de contratos existentes y otros riesgos similares.

En tal caso, es posible que tengamos derecho a recibir una compensacion por la transferencia de nuestros activos conforme ala ley
aplicable. Sin embargo, €l precio recibido puede no ser suficiente, y es posible que tengamos que emprender acciones legales para
reclamar una compensacion adecuada. Nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones
podrian verse afectados negativamente por laincidencia de cual quiera de estos eventos.

En el pasado, € Gobierno argentino ha exigido la repatriacion de divisas de las ventas de exportacidn de petréleo y gas y otros
montos aplicables a la produccion de gas licuado, lo que ha afectado a los productores de petréleo y gas del pais. En abril de 2012,
e Gobierno argentino promulgd la Ley 26.741 que expropié €l 51% de las acciones de Y acimientos Petroliferos Fiscales S. A.
(“YPF") propiedad de Repsol YPF, S.A. En virtud de la ley, €l 51% de las acciones expropiadas fueron asignadas al Gobierno
argentino, mientras que el 49% restante fue asignado alas provincias argentinas dedicadas a la produccion de hidrocarburos.

Ademés, la ley establecié que las actividades relacionadas con hidrocarburos (incluyendo la explotacion, industrializacion,
transporte y comercializacion) en Argentina se consideran parte del "interés publico naciona". La ley "Soberania de los
Hidrocarburos de Argentina’ establecié que su objetivo primordial eslograr € autoabastecimiento de hidrocarburos para Argentina.
No podemos asegurar que estas u otras medidas que pueda adoptar €l Gobierno argentino no tendran un efecto material adverso en
la economia argentina y, en consecuencia, afectaran negativamente nuestra condicion financiera, nuestros resultados de operacion.
Por otro lado, no podemos asegurar que medidas similares no serén adoptadas por el Gobierno mexicano en €l futuro.

Es posible que no podamos expandir exitosamente nuestras operaciones.

Competimos con las principales compafiias petroleras y de gas independientes y estatales que participan en e sector de E&P,
incluyendo las compafiias estatales de E& P que poseen recursos financieros y de otro tipo sustancialmente mayores que los que
tenemos para investigar y desarrollar las tecnologias de E& Py € acceso alos mercados, equipos, mano de obray capital necesarios
para adquirir, desarrollar y operar nuestras propiedades. También competimos para la adquisicion de licencias y propiedades en los
paises en los que operamos.

La industria argentina del petréleo y el gas es extremadamente competitiva. Cuando licitamos por derechos de exploracion o
explotacion de un area de hidrocarburos, nos enfrentamos a una competencia significativa no slo de empresas privadas, sino
también de empresas publicas nacionales o locales. De hecho, las provincias de La Pampa, Neuquén y Chubut han formado
empresas para llevar a cabo actividades petroleras y gasiferas en nombre de sus respectivos Gobiernos provinciales. Las empresas
estatales de energia Integracion Energética Argentina, SA. (“IEASA”, anteriormente conocida como Energia Argentina, SA. o
"ENARSA"), YPF y otras empresas provinciales (como Gas y Petroleo del Neuquén, SA. (“G&P’) y Empresa de Desarrollo
Hidrocarburifero Provincia S.A.) también son altamente competitivas en € mercado argentino de petréleo y gas. Como resultado,
no podemos asegurar que en el futuro podremos adquirir nuevas reservas exploratorias de petréleo y gas, lo cua podria afectar
negativamente nuestra condicion financiera y resultados de operacion. No se puede asegurar que la participacion de IEASA o de
Y PF (o de cualquier empresa de propiedad provincial) en los procesos de licitacion para nuevas concesiones de petréleo y gas no
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influird en las fuerzas del mercado de tal manera que pueda tener un efecto adverso en nuestra condicién financiera y en los
resultados de operacion.

Nuestros competidores pueden ser capaces de pagar méas por propiedades productivas de petréleo y gas natural y prospectos
exploratorios y de evaluar, ofertar y comprar un mayor nimero de propiedades y prospectos de |o que nuestros recursos financieros
0 de personal nos permiten. Nuestros competidores también pueden ofrecer mejores planes de compensacion para atraer y retener
personal calificado que los que nosotros podemos ofrecer. Ademas, existe una competencia sustancial por el capital disponible para
la inversion en la industria del petréleo y e gas natural. Como resultado de lo anterior, es posible que no podamos competir
exitosamente en el futuro en la adquisicion de reservas potenciales, desarrollo de reservas, comercializacion de hidrocarburos,
atraccién y retencion de personal de calidad o la obtencidn de capital adicional, lo cual podria tener un efecto adverso significativo
en nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operacion. Para obtener mayor informacion en este sentido, favor de
referirse ala seccion "Nuestra Competencia” de este reporte anual.

Aunque la Reestructura Argentina puede calificar como parte de una reestructura libre de impuestos bajo la ley argentina, no
podemos ofrecer garantias en cuanto al tratamiento fiscal de la Reestructura Argentina.

Aunque esperamos que se cumplan todos los requisitos y condiciones para que la Reestructura Argentina pueda calificar como parte
de una reestructura libre de impuestos, no se puede asegurar que continuaremos cumpliendo con dichos requisitos y condiciones en
e futuro, ni que las autoridades fiscales argentinas no impugnarén la reestructura sobre la base de su posible interpretacién de que
dichos requisitos o condiciones no se han cumplido o no han sido cumplidos de manera adecuada. Si la Reestructura Argentina no
califica como parte de una libre de impuestos, o si la autoridad fiscal argentinaimpugna posteriormente la reorganizacion, es posible
gue tengamos que revisar nuestras declaraciones de impuestos para reflgjar e hecho de que la reestructura propuesta no seria libre
de impuestos, o que podriatener un impacto adverso en nuestros resultados y en nuestra situacién financiera.

Es posible que no identifiquemos completamente los problemas con las propiedades que adquirimos y, como tales, los activos que
adquirimos pueden valer menos de lo que pagamos debido a las incertidumbres en la evaluacién de las reservas recuperables y
|os pasivos potenciales.

Estamos buscando activamente adquirir propiedades adicionales en Argentinay México, asi como més ampliamente en América
Latina y otras regiones en el futuro. Las adquisiciones exitosas requieren una evaluacion de una serie de factores, incluyendo las
estimaciones de las reservas recuperables, e potencia de exploracion, los precios futuros del petréleo y el gas natural, laidoneidad
del titulo, los costos de operacion y de capital y los posibles pasivos ambientales y de otro tipo. Aungue Ilevamos a cabo una
revision de las propiedades que adquirimos, que creemos que es consistente con las préacticas de la industria, no podemos asegurar
que hemos identificado o identificaremos todos los problemas existentes o potenciales asociados con dichas propiedades o que
seremos capaces de mitigar cualquier problema que identifiguemos. Tales evaluaciones son inexactas y su precision es
inherentemente incierta. Ademas, es posible que nuestra revisién no nos permita familiarizarnos lo suficiente con las propiedades
para evauar plenamente sus deficiencias y capacidades. No inspeccionamos todos los pozos. Incluso cuando inspeccionamos un
pozo, no siempre descubrimos los problemas estructurales, subsuperficiales, de titulo y ambientales que puedan existir o surgir. Por
lo general, no tenemos derecho a una indemnizacion contractual por responsabilidades previas a cierre, incluidas las
responsabilidades ambientales. Podemos adquirir intereses en propiedades en la modalidad "ad corpus’, con derechos limitados en
caso de incumplimiento de las declaraciones y garantias. Como resultado de estos factores, es posible que no podamos adquirir
propiedades de petréleo y gas natural que contengan reservas econdmicamente rescatables o que podamos completar dichas
adquisiciones en términos aceptables.

Es posible que no podamos integrar exitosamente las operaciones de las recientes y futuras adquisiciones con nuestras
operaciones, y es posible que no nos demos cuenta de todos |0os beneficios anticipados de estas adquisiciones.

Nuestro negocio tiene y puede que en e futuro incluya la produccion de adquisiciones de propiedades que incluyan superficies
subdesarolladas. No podemos asegurar que obtendremos la rentabilidad deseada de nuestras adquisiciones recientes o de cualquier
adquisicion que podamos completar en el futuro. Ademés, la falta de asimilacion exitosa de adquisiciones recientes y futuras podria
afectar adversamente nuestra condicion financiera y resultados de operacion. Nuestras adquisiciones pueden implicar numerosos
riesgos, entre ellos:
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-operar una organizacion combinada més grande y afadiendo operaciones;

-dificultades en la asimilacién de los activos y operaciones del negocio adquirido, especialmente si los
activos adquiridos se encuentran en una nueva area geogréafica;

-riesgo de que las reservas de petréleo y gas natural adquiridas no sean de la magnitud prevista o no se
desarrollen segun lo previsto;

-pérdida de empleados de gran importancia en el negocio adquirido;

-incapacidad para obtener un titulo satisfactorio sobre los activos, concesiones o intereses de participacion
gue adquirimos;

-una disminucion en nuestra liquidez si utilizamos una porcion de nuestro efectivo disponible para financiar
adquisiciones,

-un aumento significativo en nuestros gastos financieros o apalancamiento financiero si incurrimos en deuda
adicional parafinanciar adquisiciones;

-no alcanzar larentabilidad o €l crecimiento esperados;

-no conseguir las sinergias y los ahorros de costos esperados;

-coordinar organizaciones, sistemas e instal aciones geograficamente dispargjas; y
-coordinar o consolidar las funciones corporativasy administrativas.

Ademas, pueden surgir costos y dificultades inesperadas cuando se combinan negocios con diferentes operaciones o0 administracion,
y es posible que experimentemos retrasos imprevistos en la realizacion de los beneficios de una adquisicion. Si completamos
cualquier adquisicién futura, nuestra capitalizacion y los resultados de operacion podrian cambiar significativamente, y usted podria
no tener la oportunidad de evaluar lainformacién econémica, financieray otrainformacion relevante que consideraremos al evaluar
adquisiciones futuras. La incapacidad para manejar efectivamente la integracién de adquisiciones podria reducir nuestro enfoque en
adquisiciones subsecuentes y operaciones actuales, 10 que a su vez podriaimpactar negativamente nuestros resultados de operacion.

Es posible que no podamos entrar con éxito en nuevos mercados fuera de Argentina y México.

Parte de nuestra estrategia de crecimiento es incrementar nuestros ingresos y los paises en los que operamos a través de la
adquisicion de operaciones complementarias. No es posible asegurar que podremos identificar candidatos adecuados para las
adquisiciones o, si esto ocurre, que tales adquisiciones se puedan completar en condiciones aceptables, si es que se pueden llevar a
cabo. Incluso s se identifican candidatos adecuados, cualquier adquisicion futura puede conllevar una serie de riesgos que podrian
afectar en forma adversa nuestro negocio y al precio de mercado de nuestras acciones ordinarias, incluyendo la integracion de las
operaciones adquiridas, €l desvio de la atencién de la administracion, |os riesgos de ingresar a nuevas regiones de mercado en las
gue tenemos experiencia limitada, los efectos adversos a corto plazo en nuestros resultados de operacion reportados, la pérdida
potencia de empleados clave de los negocios adquiridos y 10s riesgos asociados con pasivos no previstos.

Es posible que estemos sujetos a pasivos desconocidos o contingentes relacionados con nuestras adquisiciones recientes y
futuras.

Ocasionalmente realizamos evaluaciones sobre las oportunidades de adquirir activos y negocios adicionales de petrdleo y gas.
Cualquier adquisicion que se produzca puede ser significativa en tamafio, puede cambiar la escala de nuestro negocio y puede
exponernos a nuevos riesgos geograficos, politicos, financieros y geoldgicos. Nuestro éxito en estas actividades de adquisicion
depende de nuestra capacidad para identificar candidatos adecuados para la adquisicién, adquirirlos en condiciones aceptables e
integrar con éxito sus operaciones con las nuestras. Cualquier adquisicion estaria acompafiada de riesgos, tales como una
disminucién significativa en los precios del petrdleo o del gas; la dificultad de asimilar la operacion y el personal; la posible
interrupciéon de nuestro negocio en curso; la incapacidad de la administracion para maximizar nuestra posicion financiera y
estratégica a través de la integracion exitosa de los activos y negocios adquiridos;, € mantenimiento de estandares, control,
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procedimientos y politicas uniformes; el deterioro de las relaciones con los empleados, os clientes y los contratistas como resultado
de cualquier integracion del nuevo personal de la administracién; y los pasivos potenciales desconocidos asociados con los activos y
negocios adquiridos. Ademéas, es posible que necesitemos capital adicional para financiar una adquisicion. El financiamiento de
deuda relacionado con cualquier adquisicion nos expondra al riesgo de apalancamiento, mientras que € financiamiento de capital
puede ocasionar la dilucién de los accionistas existentes. No se puede asegurar que logremos superar estos riesgos o cualquier otro
problema relacionado con estas adquisiciones.

Estamos expuestos a riesgos cambiarios relacionados con nuestras operaciones en Argentinay México.

Nuestros resultados de operacidn estédn expuestos a las fluctuaciones del Peso argentino o mexicano contra el Délar u otras monedas
que podrian afectar adversamente nuestro negocio y resultados de operacién. Tanto el valor del Peso mexicano como el valor del
Peso argentino han experimentado fluctuaciones significativas en el pasado. Los principales efectos de la depreciacion del Peso
argentino o mexicano contra el Délar estarian en nuestros gastos principalmente relacionados con salarios y transporte, pero dadas
varias reglas contables, podrian afectar negativamente (i) los impuestos diferidos asociados con nuestros activos fijos, (ii) los
impuestos sobre larenta actualesyy (iii) las diferencias cambiarias asociadas con nuestra exposicion a Peso argentino o mexicano.

No podemos predecir si € valor del Peso argentino o mexicano se depreciara o apreciard en relacion con € Ddlar, ni la medida en
gue dicha fluctuacién pueda afectar nuestro negocio.

Estamos o podriamos estar sujetos a restricciones directas e indirectas a la importacion y exportacion bajo las leyes de
Argentina.

La Ley Federa de Hidrocarburos permite la exportaciéon de hidrocarburos, siempre y cuando no sean necesarios para €l mercado
interno argentino y se vendan a precios razonables. En el caso del gas natural, laLey N° 24,076 de gas natura y la reglamentacion
conexa exigen que se tengan en cuenta todas las necesidades del mercado interno a autorizar las exportaciones de gas natural a
largo plazo. En este sentido, la Secretaria de Energia puede autorizar operaciones de exportacion de excedentes de gas natural
siempre que estén sujetas a interrupcion por escasez de suministro local.

En los Ultimos afios, las autoridades argentinas han adoptado ciertas medidas que han dado lugar a restricciones a las exportaciones
de gas natural desde Argentina. Debido a estas restricciones, las empresas de petréleo y gas se han visto obligadas a vender parte de
su produccion de gas natural en € mercado local, que en un principio estaba destinado a mercado de exportacion, y en algunos
casos no han podido cumplir total o parcialmente sus compromisos de exportacion.

L as operaciones de exportacién de crudo y subproductos de petréleo requieren actualmente de un registro previo en € Registro de
Contratos de Operaciones de Exportacion y de una autorizacién de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos (de conformidad con
¢l régimen establecido en la Resolucion S.E. No. 241-E/2017 y sus posteriores reformas y adiciones). Las compafiias petrolerasy las
refinerias de petroleo que tienen laintencién de exportar petréleo crudo, gas licuado de petroleo o diesel, entre otros, deben primero
demostrar, antes de obtener la autorizacion, que la oferta de venta de ese producto ya se ha hecho y ha sido rechazada por los
compradores locales.

El 21 de marzo de 2017, mediante el Decreto No. 192/2017, modificado por € Decreto No. 962/2017, €l Ministerio de Energia creo,
de manera temporal, el Registro de Operaciones de Importacion de Petréleo Crudo y Subproductos. A través de esta norma,
cualquier empresa que quisiera realizar operaciones de importacion tenia la obligacion de registrar 1a operacién en dicho registro y
obtener la autorizacion de la Secretaria de Energia antes de que se realice laimportacion. EI mencionado registro y la obligacién de
registrar y obtener autorizacion paralas operaciones de importacién de crudo y subproductos especificos estuvieron vigentes hasta el
31 de diciembre de 2017.

El 3 de septiembre de 2018, &l Gobierno argentino impuso derechos de exportacion del 12% con un tope de 4 Pesos argentinos por
Ddlar paratodas las mercancias.

No podemos predecir por cuanto tiempo estas restricciones a las exportaciones permaneceran en vigor, o si se tomaran medidas
futuras que afecten adversamente nuestra capacidad de exportar e importar gas, petréleo crudo u otros productos y, en consecuencia,
afecten nuestra condicion financiera, resultados de operacion y flujo de caja.
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En el caso de una contingencia u otro suceso que no esté cubierto por nuestras pélizas de seguro, podemos sufrir pérdidas
significativas que pueden tener un efecto adverso importante en nuestro negocio y en los resultados de nuestras operaciones.

Aungue consideramos que tenemos coberturas de seguro consistentes con los estédndares internacionales, no existe ninguna
seguridad con respecto a la disponibilidad o suficiencia de la cobertura de seguro con respecto a una pérdida o riesgo en particular.
En € caso de una contingencia u otro suceso en nuestro negocio que no esté cubierto por el seguro de nuestras polizas, podemos
sufrir pérdidas significativas o vernos obligados a indemnizar con cargo a nuestros propios recursos, lo que podria tener un efecto
material adverso en nuestra situacion financiera.

No somos concesionarios ni socios operativos en nuestros acuerdos de colaboracion (joint ventures) y acuerdos de exploracién, y
las acciones tomadas por |os concesionarios y/u operadores en estos joint ventures y acuerdos de exploracion podrian tener un
efecto material adverso en su éxito.

Tanto nosotros como nuestras subsidiarias realizamos actividades de E& P de hidrocarburos a través de acuerdos de colaboracion
(joint ventures) no constituidos en sociedad y acuerdos de exploracion celebrados a través de acuerdos con terceros (operaciones
conjuntas para fines contables). En algunos casos, |0s acuerdos de colaboracién (joint ventures) o los socios exploradores, en lugar
de nosotros, poseen los derechos de la concesidn o los derechos derivados de los contratos de licencia de E& P. De conformidad con
los términos y condiciones de dichos acuerdos, una de las partes asume el papel de operador y, por lo tanto, asume la
responsabilidad de gecutar todas las actividades de conformidad con el acuerdo. Sin embargo, en ciertos casos, ni nosotros ni
nuestras subsidiarias podemos asumir €l papel de concesionario y/u operador, y en tales casos estariamos sujetos a riesgos
relacionados con el desempefio y las medidas tomadas por el concesionario y/u operador para llevar a cabo las actividades. Tales
acciones podrian afectar adversamente nuestra condicion financiera y los resultados operativos. Al 31 de diciembre de 2018, no
éramos €l operador de los blogues Coirén Amargo Sur Oeste y Acambuco.

Nos enfrentamos a riesgos relacionados con ciertos procedimientos legales.

Podemos ser partes en procedimientos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales, ambientales y administrativos que, solos o
en combinacién con otros procedimientos, podrian, si se resuelven en todo 0 en parte de manera adversa para nosotros, resultar en la
imposicién de costos materiales, multas, sentencias desfavorables u otras pérdidas. Si bien consideramos que hemos previsto dichos
riesgos de manera adecuada, basandonos en las opiniones y consejos de nuestros asesores legales externos y de conformidad con las
normas contables aplicables, ciertas contingencias, en particular las relacionadas con asuntos ambiental es, estan sujetas a cambios a
medida que se desarrolla nueva informacién y es posible que las pérdidas resultantes de dichos riesgos, s los procedimientos se
deciden en su totalidad o en parte de manera adversa para nosotros, excedan de manera significativa los valores devengados que
hayamos proporcionado.

Al 31 de diciembre de 2018, empleabamos a terceros bajo contrato, principaimente con grandes proveedores de servicios
internacionales. Aungue tenemos politicas sobre el cumplimiento de las obligaciones laborales y de seguridad social de nuestros
contratistas, no podemos garantizar que los empleados de los contratistas no iniciarén acciones legales en nuestra contra para
obtener indemnizacion sobre la base de una serie de precedentes judiciales argentinos en materia laboral que establecieron que €l
beneficiario final de los servicios de los empleados es responsable solidario junto con el contratista, mismo que es el empleador
formal del empleado.

Ademés, podemos estar sujetos a pasivos no revelados relacionados con contingencias laborales, comerciales, civiles, fiscales,
penales 0 ambientales en las que incurramos por negocios que adquirimos de conformidad con la Combinacion Inicial de Negocios
0 que adquiramos en € futuro como parte de nuestra estrategia de crecimiento, que podriamos no identificar o que podrian no ser
adecuadamente indemni zados de conformidad con nuestros acuerdos de adquisicion con los vendedores de dichos negocios, en cuyo
caso nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones podrian verse afectados de manera
sustancia y adversa.

Hemos otorgado, y podemos continuar haciéndolo, incentivos de acciones, o que puede resultar en un aumento de |los gastos de
remuneracion pagados en acciones.
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En abril de 2018 adoptamos nuestro plan de incentivos a largo plazo con el proposito de atraer y retener a personas talentosas como
funcionarios, directores, empleados y consultores que son clave para nosotros, incentivando su desempefio y alineando sus intereses
con los nuestros (el “Plan de Incentivos a Largo Plazo”). De conformidad con el Plan de Incentivos a Largo Plazo, nuestro Consejo
de Administracion esta autorizado a otorgar Acciones Serie A restringidas y opciones para comprar nuestras Acciones Serie A a
nuestros funcionarios, directores, empleados y consultores. Hemos reservado 8,750,000 Acciones Serie A emitidas € 18 de
diciembre de 2017 para la implementacién del Plan de Incentivos a Largo Plazo. A la fecha de este reporte anual, habiamos
otorgado 866,500 Acciones Serie A restringidas y 1,330,541 opciones de Acciones de conformidad con ciertos acuerdos de
adjudicacion entre nosotros y |os beneficiarios de los mismos. Consideramos que €l otorgamiento de incentivos basado en acciones
es de gran importancia para nuestra capacidad de atraer y retener alos empleados, y continuaremos otorgando incentivos basados en
acciones a los empleados en el futuro. Como resultado, nuestros gastos asociados con la compensacion basada en acciones podrian
aumentar, lo que podria tener un efecto adverso en nuestros resultados de operacion.

Nuestras obligaciones de deuda incluyen restricciones operativas y financieras, que pueden impedirnos buscar ciertas
oportunidades de negocio y tomar ciertas medidas.

A lafecha de este reporte anual, la mayoria de nuestra deuda se relaciona con las obligaciones de Vista Argentina bajo el Crédito
Sindicado (segin dicho término se define més adelante), las cuales estan garantizadas por nosotros, Vista Holding |, APCO
Argentina, APCO International y Vista Holding I, y estén denominadas en Ddlares. Para una descripcion del Crédito Sindicado,
véase la seccién "Informe de Créditos Relevantes' de este reporte anual. El Crédito Sindicado contiene una serie de condiciones que
imponen a Vista Argentina, nosotros, Vista Holding |, APCO Argentina, APCO International y Vista Holding Il importantes
restricciones operativas y financieras, y que pueden limitar nuestra capacidad para realizar actos que pueden ser en nuestro mejor
interés a largo plazo. Dicha linea de crédito incluye obligaciones que restringen, entre otras cosas, Vista Argentina, Vista Holding I,
APCO Argentina, APCO International, VistaHolding Il y nuestra capacidad para:

O incurrir o garantizar una deuda adicional;
O crear gravamenes sobre sus activos para garantizar deuda;
O disponer de sus bienes;

O fusionarse o consolidarse con otra persona o vender o de otra manera disponer de todos o
substancialmente todos sus activos;

0 cambiar nuestralinea de negocio existente;

O declarar o pagar dividendos o devolver capital, salvo ciertos pagos limitados;
O redlizar ciertasinversiones en valoresy capital social, entre otros;

O redlizar transacciones con afiliadas; y

O cambiar nuestras préacticas de contabilidad existentes (excepto s es requerido o permitido por la ley
aplicabley las reglas de contabilidad).

Ademés € Crédito Sindicado incluye algunos acuerdos financieros por los cuales estamos obligados a mantener, sobre una base
consolidada, ciertas razones financieras dentro de los limites especificados. Estos coeficientes incluyen:

0 deudatotal consolidada/ EBITDA consolidado; y
O tasade cobertura de intereses consolidada.

Ademés, nuestra subsidiaria Vista Holding | est4 obligada a mantener una razon financiera del indice gustado de deuda neta
consolidada/ EBITDA consolidado ajustado (excluyendo ladeuday € EBITDA de VistaHolding |, respectivamente).

Estos acuerdos podrian limitar nuestra capacidad de financiar nuestras operaciones futuras y necesidades de capital, asi como
nuestra capacidad de buscar oportunidades de negocio y actividades que puedan ser de nuestro interés.
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El incumplimiento de cualquier obligacién contenida en el Crédito Sindicado podria resultar en un incumplimiento bajo dicho
contrato. Si se produce un incumplimiento de este tipo, los prestamistas correspondientes podrian optar por declarar que la deuda,
junto con los intereses devengados y otros cargos, ha vencido y es pagadera de inmediato. Si el Crédito Sindicado fuera a ser
acelerado, los activos de Vista Argentina y los de cada uno de los garantes bagjo dicho contrato, incluyéndonos a nosotros, podrian
no ser suficientes para pagar en su totalidad esa deuda, o cuaquier otra deuda que pudiera vencer como resultado de esa aceleracion
Yy, en consecuencia, podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocio, nuestra condicion financiera, 1os resultados
de operacion y perspectivas.

Estamos sujetos a las leyes mexicanas, argentinas e internacionales contra la corrupcion, € soborno y el lavado de dinero. El
incumplimiento de estas leyes podria resultar en sanciones que podrian dafiar nuestra reputacion y tener un efecto adverso en
nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operacion.

LaLey de Précticas Corruptas en €l Extranjero de Estados Unidos de 1977, la Ley de Soborno del Reino Unido de 2010 (la“Ley de
Soborno del Reino Unido"), la Convencion de la Organizacion para la Cooperacion y € Desarrollo Econémico contra el Soborno, la
Ley General de Responsabilidades Administrativas, laLey Federa parala Prevencién e ldentificacion de Operaciones con Recursos
de Procedencia llicitay la Ley de Prevencion del Lavado de Activos de Argentina, la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria de
Argentina y otras leyes anticorrupcion aplicables en otras jurisdicciones pertinentes prohiben a las empresas y sus intermediarios
ofrecer o realizar pagos indebidos (o dar cualquier cosa de valor) a funcionarios gubernamentales y/o personas del sector privado
con d fin de influir en ellos u obtener o retener negocios, y exigen que las empresas mantengan libros y registros exactos y
mantengan controles internos adecuados. La Ley de Soborno del Reino Unido también prohibe tales pagos o ventgjas financieras o
de otro tipo que se hagan, ofrezcan o prometan a, o desde partes comerciales y tipifica como delito pena el hecho de que una
organizacién comercia no impida el soborno por parte de una persona asociada (es decir, alguien que preste servicios en nombre de
la organizacion) con la intencion de obtener o retener un negocio o una ventgja en la realizacién de negocios en su nombre. En
particular, la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria Argentina prevé la responsabilidad penal de las personas juridicas por
delitos contra la administracién piblica y soborno transnacional cometido por, entre otros, sus apoderados, directores, gerentes,
empleados o representantes. En este sentido, una persona juridica puede ser declarada responsable y estar sujeta en consecuencia a
multas y/o suspension parcial o total de sus actividades s tales delitos se cometieron, directa o indirectamente, en su nombre,
representacion o interés, la empresa obtuvo o pudo haber obtenido un beneficio de los mismos, y €l delito fue resultado del control
ineficaz de la empresa.

Es posible que, en & futuro, puedan surgir en la prensa sefiadlamientos de casos de mala conducta por parte de antiguos
colaboradores, empleados, ya sean actuales o antiguos, u otras personas que actlien en nuestro nombre o por parte de funcionarios
publicos u otros terceros que hagan o consideren hacer negocios con nosotros. Si bien nos esforzaremos por monitorear dichos
informes de prensa e investigar asuntos que creemos que ameritan una investigacién de acuerdo con los requisitos de los programas
de cumplimiento, y, S es necesario, divulgar y notificar a las autoridades pertinentes; cualquier publicidad adversa que tales
acusaciones atraigan podria tener un impacto negativo en nuestra reputacion y conducir a un mayor escrutinio regulatorio de
nuestras précticas comerciales.

Si nosotros o las personas o entidades que estan o estaban relacionadas con nosotros somos responsables de violaciones de las leyes
anticorrupcion aplicables (ya sea debido a nuestros propios actos 0 a nuestra inadvertencia, o debido a los actos o inadvertencia de
otros), nosotros u otras personas o entidades podriamos sufrir sanciones civiles, penales y/u otras sanciones, |0 que a su vez podria
tener un impacto adverso importante en nuestro negocio, condicion financieray resultados de operacién futuros.

Dependemos de terceros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que nos proporcionen las piezas,
componentes, Serviciosy recursos criticos que necesitamos para operar nuestro negocio.

Las empresas que operan en la industria de la energia, especificamente en el sector del petrdleo y € gas, suelen confiar en varios
proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que les proporcionen las piezas, componentes, Servicios y recursos
criticos necesarios para operar y expandir su negocio. Si estos proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave no entregan
0 se retrasan en la entrega de equipos, Servicios 0 recursos criticos, es posible que no alcancemos nuestras metas operativas en el
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plazo previsto, lo que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, condicién financiera, resultados de operacion, flujos de
cajay/o perspectivas.

Nuestras operaciones en la industria podrian ser susceptibles a los riesgos de rendimiento, calidad del producto y condiciones
financieras de nuestros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave. Por giemplo, su capacidad para proporcionarnos
adecuada y oportunamente las piezas, componentes, Servicios y recursos criticos para nuestras operaciones puede verse afectada s
se enfrentan a limitaciones financieras o en tiempos de tensiones financieras generales y de recesion econdmica. No podemos
asegurar que, en € futuro, no sucederan interrupciones en €l suministro o que podremos reemplazar oportunamente a aquellos
proveedores o prestadores de servicios que no sean capaces de satisfacer nuestras necesidades, lo cual podria afectar adversamente
la gjecucién exitosa de nuestras operaciones y, consecuentemente, nuestro negocio, situacion financiera, resultados de operacién,
flujos de cajay/o perspectivas.
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Contamos con una fuerza laboral altamente sindicalizada y podriamos estar sujetos a acciones laborales tales como huelgas, las
cuales podrian tener un efecto material adverso en nuestro negocio.

Los sectores en los que operamos estan altamente sindicalizados. No podemos asegurar que nosotros o nuestras subsidiarias no
experimentaremos interrupciones laborales o huelgas en el futuro, lo cual podria resultar en un efecto material adverso en nuestros
negocios y retornos. No podemos asegurar que podamos negociar nuevos convenios colectivos en los mismos términos que los
actualmente vigentes ni que no estaremos sujetos a huelgas o interrupciones laborales antes o durante el proceso de negociacion de
dichos convenios. El convenio colectivo en vigor a la fecha de este reporte anual vence en marzo de 2019, y un nuevo periodo de
negociacion comenzaria en abril de 2019. Si no podemos renegociar el convenio colectivo de trabajo en términos satisfactorios o si
estamos sujetos a huelgas o interrupciones laborales, nuestros resultados de operacion, nuestra condicion financieray el valor de
mercado de nuestras acciones podrian verse af ectados de manera significativa.

Nuestro desempefio depende en gran medida de la contratacién y retencion de personal clave.

Nuestro rendimiento actual y futuro y nuestras operaciones comerciales dependen de las contribuciones de nuestro Equipo de
Administracion, nuestros ingenieros y otros empleados. Confiamos en nuestra capacidad para atraer, formar, motivar y retener a
personal administrativo y especialistas cuaificados y experimentados. No se puede asegurar que seremos capaces de atraer y retener
personal para puestos clave, y reemplazar a cual quiera de nuestros empleados clave podria resultar dificil y Ilevar mucho tiempo. La
pérdida de los servicios y la experiencia de cualquiera de nuestros empleados clave, o nuestra incapacidad para contratar un
reemplazo adecuado o persona adicional, podria tener un efecto material adverso en nuestras operaciones, flujos de cga y/o
expectativas.

La nacién mexicana es propietaria de las reservas de hidrocarburos ubicadas en €l subsuelo de México.

La Consgtitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucién mexicand’) establece que la nacion mexicana, y no
nosotros, es duefia de todas las reservas de petrdleo y otros hidrocarburos ubicadas en €l subsuelo de México. El articulo 27 de la
Constitucion mexicana establece que el Gobierno mexicano llevard a cabo actividades de E& P a través de contratos con terceros o
asignaciones otorgadas a Empresas Productivas del Estado. La Ley de Hidrocarburos de México nos permite a nosotros y a otras
compafiias petroleras y de gas explorar y extraer las reservas de petréleo y otros hidrocarburos ubicadas en México, sujeto a la
celebracion de acuerdos de conformidad con un proceso de licitacion competitiva.

Es posible que nos veamos afectados negativamente por |os cambios en las préacticas de reporte de LIBOR o por € método en el
gue se determina el London I nterbank Offered Rate (" LIBOR").

A lafecha del presente reporte anual, nuestra deuda pendiente incluia préstamos indexados a LIBOR. El 27 de julio de 2017, la
Autoridad de Conducta Financiera (la"FCA" segln sus siglas en inglés) anuncié su intencién de reducir progresivamente 10s tipos
LIBOR parafinales de 2021. No es posible predecir el efecto adicional de las normas de la FCA, ningin cambio en los métodos por
los que se determina el LIBOR, ni ninguna otrareformadel LIBOR que pueda ser promulgada en €l Reino Unido, la Unién Europea
0 en cualquier otro lugar. Cual quiera de estos acontecimientos puede hacer que el LIBOR tenga un comportamiento diferente al del
pasado, o que deje de existir. Ademas, cualquier otro cambio legal o reglamentario realizado por la FCA, € ICE Benchmark
Administration Limited, el Instituto Europeo de Mercados de Dinero (antes Euribor-EBF), la Comision Europea o cualquier otro
organismo sucesor de gobierno o supervision, o cambios futuros adoptados por dicho organismo, en e método por € que se
determina el LIBOR o la transicién del LIBOR a un organismo sucesor de referencia puede dar lugar a, entre otras cosas, un
aumento o disminucion repentino o prolongado del LIBOR, un retraso en la publicacién del LIBOR y cambios en las reglas o
metodologias del LIBOR, lo que puede disuadir a los participantes del mercado de continuar administrando o participando en la
determinacién del LIBOR y, en ciertas situaciones, podria dar lugar a que € LIBOR deje de ser determinado y publicado. Si una
tasa LIBOR publicada en Délares no esta disponible después de 2021, las tasas de interés de nuestra deuda indexada a LIBOR se
determinaran usando varios métodos alternativos, cualquiera de los cuales puede resultar en obligaciones de intereses que son
mayores 0 no se correlacionan de otra manera con los pagos que se habrian hecho por dichadeuda si €l LIBOR en Délares estuviera
disponible en su forma actual. Ademas, |0s mismos costos y riesgos que pueden conducir a la discontinuacion o indisponibilidad del
LIBOR en Ddlares pueden hacer que uno o mas de los métodos alternativos sean imposibles o impracticables de determinar.
Cualquiera de estas propuestas 0 consecuencias podria tener un efecto material adverso en nuestros costos financieros.
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Riesgos Relacionados con las Economias y Entor nos Regulatorios Argentinosy Mexicanos.

Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econémicas de Argentina.

La mayoria de nuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina'y, como resultado, nuestro negocio depende
en gran medida de las condiciones econémicas que prevalecen en Argentina. Los cambios en las condiciones econémicas, politicas
y regulatorias en Argentina y las medidas tomadas por €l Gobierno argentino pueden tener un impacto significativo en nosotros.
Usted debe hacer su propia evaluacién sobre Argentina y las condiciones imperantes en € pais antes de tomar una decision de
inversion.

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las Ultimas décadas, incluyendo diversos periodos de
crecimiento bajo o negativo y niveles elevados y variables de inflacion y devaluacion del Peso argentino. No podemos asegurar que
los niveles de crecimiento de los Ultimos afios se mantengan en los afios siguientes o que la economia argentina no sufra una
recesion. Si las condiciones econdmicas en Argentina se deterioraran, o si la inflacion se acelerara alin més, o si las medidas del
Gobierno argentino para atraer o retener lainversion extranjeray el financiamiento internacional en el futuro no tuvieran éxito, tales
acontecimientos podrian afectar adversamente € crecimiento econdmico de Argentina y, a su vez, afectar nuestra solvencia
financieray los resultados de operacion.

L as condiciones econémicas argentinas dependen de diversos factores, incluyendo (sin limitacion) los siguientes:
O demandainternacional de las principales commodities exportados por Argenting;

los precios internacional es de las principal es commodities exportados por Argenting;

estabilidad y competitividad del Peso argentino con respecto a las monedas extranjeras,

competitividad y eficienciade lasindustrias y servicios nacionales;

O O O O

los niveles de consumo interno, de inversion y financiacion local e internacional; y
0 losnivelesdeinflacion.

La economia argentina también es particularmente sensible a los acontecimientos politicos locales. A pesar de ciertas medidas
tomadas por el Gobierno argentino, a partir del 10 de diciembre de 2015, tales como la eliminacion de las restricciones cambiarias,
e gjuste parcia de lastarifas del gasy laenergia electrica, y la eliminacion o reduccion de los impuestos a la exportacién de ciertos
productos, sigue enfrentando desafios con respecto ala economia argentina.

Ademés, la economia argentina es vulnerable a los acontecimientos adversos que afectan a sus principales socios comerciales. Un
deterioro continuo de las condiciones econémicas en Brasil, €l principal socio comercial de Argentina, y un deterioro de las
economias de otros socios comerciales importantes de Argenting, tales como China o Estados Unidos, podrian tener un impacto
adverso importante en la balanza comercial de Argentinay afectar adversamente €l crecimiento econdmico de Argentinay, por lo
tanto, podrian afectar negativamente nuestra salud financiera y |os resultados de operacion. Ademés, una significativa depreciacion
de las monedas de nuestros socios comerciales 0 competidores comerciales puede afectar negativamente la competitividad de
Argentinay, en consecuencia, afectar negativamente la condicién econémicay financiera de Argentinay 10s resultados de nuestras
operaciones.

Ciertos riesgos son inherentes a cualquier inversion en una empresa que opera en un Mercado Emergente, como Argentina y
México.

Argentinay México son economias de mercado emergentes, y la inversién en mercados emergentes generalmente conlleva riesgos.
Estos riesgos incluyen la inestabilidad politica, social y econdmica que puede afectar los resultados econdmicos de Argentina y
México, los cuales pueden provenir de muchos factores, incluyendo los siguientes:

O subasen lastasas deinterés;
0 cambios abruptosen el valor de lasdivisas,
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atos niveles deinflacion;
controles de cambio;
controles salariales y de precios;

regulaciones paralaimportacién de equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones,

O O O O o

cambios en |as politicas econdmicas, administrativas o fiscales del gobierno; y
O tensionespoliticasy sociales.

Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad en los mercados, pueden afectar adversamente nuestro negocio, 10s resultados
de operacién, la situacion financiera, € valor de nuestras Acciones Serie A, ademas de nuestra capacidad para cumplir con nuestras
obligaciones financieras.

La implementacion de controles de cambio en € futuro, incluyendo la repatriacion obligatoria de los ingresos provenientes de
las ventas de exportacion de hidrocarburos, podria afectar adver samente nuestros resultados de operacion.

Aungue € Gobierno argentino ha eliminado todas las disposiciones restantes relativas a la repatriacion de los ingresos de
exportacion, el Gobierno argentino anterior habia establecido la obligacién de repatriar y convertir en Pesos argentinos a través del
mercado local de divisas, todos los ingresos de exportaci on derivados de las ventas de exportacion de petréleo y gas.

Mediante el Decreto 2703/2002, el Poder Ejecutivo argentino establecio la obligacién para los productores de petréleo y gas de
liquidar a menos el 30% de los ingresos provenientes de la exportacion de petrdleo crudo de libre disponibilidad o sus derivados a
través del mercado cambiario local. Posteriormente, € 25 de octubre de 2011, mediante el Decreto 1722/2011, €l Poder Ejecutivo
argentino extendio la obligacion de repatriacion al 100% de los ingresos de exportacion.

Sin embargo, desde la eleccion del Presidente Mauricio Macri, las restricciones cambiarias han sido significativamente flexibilizada
mediante la derogacién parcia de ciertas normas, incluyendo € Decreto 1722/2011. Asi, € 1 de noviembre de 2017, mediante €l
Decreto 893/2017, y posteriormente mediante la Comunicacion "A" 6363 (y sus modificaciones) del BCRA, se eliminaron todas las
disposiciones relativas a la repatriacion de los ingresos de exportacion, incluida la obligatoriedad de ingreso y liquidacion de divisas
provenientes de operaciones de exportacién de petréleo y gas.

No podemos asegurar que € Gobierno argentino no impondrd en € futuro nuevos restricciones a la exportacion, incluyendo
requisitos para repatriar 10s ingresos provenientes de las exportaciones de petréleo y gas, los cuales podrian afectar adversamente
nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la condicién financiera, ni que el Gobierno mexicano no impondria controles de
cambio u otras medidas confiscatorias.

El impacto de la inflacion en Argentina sobre nuestros costos podria tener un efecto material adverso en nuestros resultados de
operacion.

Histéricamente, la inflacion ha socavado la economia argentina, asi como la capacidad del Gobierno argentino para crear
condiciones que permitan € crecimiento. En los Ultimos afios, Argentina ha experimentado altos niveles de inflacion.

En enero de 2014, se publicd un nuevo indice de precios a consumidor, € indice de Precios a Consumidor Nacional Urbano
(“IPCNu") con €l objetivo de mejorar la precision de las mediciones de la evolucién de los precios en la economia argentina. El
IPCNu integra un conjunto de indices de precios que permite monitorear la evolucion de diversos precios de la economia
(mayoristas, de materias primas y de construccion, entre otros) considerando la informacion de precios de todas las provincias de
Argentina. EI IPCNu aument6 un 10.7% en €l periodo de enero a octubre de 2015 (seguin los Ultimos datos disponibles); y un 20.9%
en 2014. En €l pasado, ha habido una disparidad sustancial entre los indices de inflacion publicados por €l INDEC y los indices de
inflacion més altos estimados por las consultoras privadas. El INDEC estimé que el indice de Precios al Por Mayor de Argentina
aumento un 13.1% en 2012, un 14.8% en 2013, un 28.3% en 2014 y un 10.6% en €l periodo comprendido entre enero y octubre de
2015 (segun los Ultimos datos disponibles, debido a que el INDEC no harevelado cifras para noviembre y diciembre de 2015).

49 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Como consecuencia de los eventos mencionados, no se revel6 la medida de inflacion del indice IPCNu para todo €l afio 2015, y de
acuerdo con los Ultimos datos disponibles (a partir de octubre de 2015) el IPCNu registré un incremento del 11,9% con respecto al
periodo enero a octubre de 2015. Como orientacion aternativa a IPCNu, las autoridades sugirieron que se observaran otras
medidas, como las publicadas por € ente estadistico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (IPC CABA) y la Provincia de San
Luis que registraron un incremento anual del 26.9% y 31.6% en 2015, respectivamente.

El 8 de enero de 2016, la actual administracion emitio el Decreto No. 55/2016 que declara € estado de emergencia estadistica
nacional respecto del sistema estadistico nacional y a INDEC hasta el 31 de diciembre de 2016 (el cua no fue prorrogado). Durante
este estado de emergencia, € INDEC suspendié momentaneamente la publicacion de los principales indicadores (precios, pobreza,
desempleo y PIB) hasta que se completara una reorganizacion de su estructura técnica y administrativa capaz de producir
informacion estadistica suficiente y confiable. Durante dicho periodo, el INDEC publicé cifras oficiales del indice de precios a
consumidor (“IPC") publicadas por la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de San Luis como referencia. A la fecha de este
reporte anual, el INDEC ha reanudado |a publicacion de los datos estadisticos mencionados, aunque para algunos indicadores no ha
revelado o proporcionado cifras readecuadas para ciertos periodos de tiempo.

Después de implementar las reformas anunciadas, en junio de 2016 €l INDEC comenzé a publicar las mediciones oficiales de su
principal indicador de inflacion, el IPC. El IPC revelalas cifras de inflacion mensua de mayo, junio y julio de 2016 (4.2%, 3.1%y
0.2%, respectivamente), mientras que los datos de |os meses de enero a abril de 2016 siguen sin estar disponibles. Durante 2017, €l
INDEC publicé regularmente €l indice IPC, registrando un aumento del 24.8% en comparacion anual. La variacion del IPCNu para
el periodo de enero a diciembre de 2018 fue del 47.6% en comparacion con € mismo periodo del afio 2017. Por otra parte, €l
INDEC inform6 que € IPC mensual de 2019 aument6 un 2.9% en enero en comparacion con diciembre de 2018 y un 3.8% en
febrero en comparacion con enero de 2019.

El Gobierno argentino continud implementando medidas para monitorear y controlar los precios de los bienes y servicios més
relevantes. A pesar de estas medidas, |la economia argentina sigue experimentando altos niveles de inflacion. Si el valor del Peso
argentino no puede estabilizarse mediante politicas fiscales y monetarias, podria ocasionarse un aumento en las tasas de inflacién.

Los atos niveles de inflacién afectan la competitividad exterior de Argentina, la desigualdad social y econémica, afectan
negativamente el empleo, € consumo, el nivel de actividad econémicay socavan la confianza en €l sistema bancario argentino, lo
gue podria limitar ain mas la disponibilidad y €l acceso a crédito naciona e internacional por parte de las empresas locales y la
estabilidad politica.

Dado su carécter persistente en los Ultimos afios, la inflacion sigue siendo un desafio para Argentina. El gobierno de Macri ha
anunciado su intencién de reducir €l déficit fiscal primario como porcentaje del PIB alo largo del tiempo como asi también reducir
la dependencia del Gobierno argentino del financiamiento del BCRA. Si, apesar de las medidas adoptadas por €l gobierno de Macri,
estas medidas no logran corregir los desequilibrios inflacionarios estructurales de Argentina, los niveles actuales de inflacién
podrian continuar y tener un efecto adverso en la economiay la situacion financieradel pais. Lainflacion también puede llevar aun
aumento de la deuda de Argentina. La inflacion en Argentina ha contribuido a un aumento significativo en nuestros costos de
operacion, particularmente en los costos de mano de obra, y ha tenido un impacto negativo en nuestros resultados de operacion,
posicién financieray negocios.

Los niveles de inflacion podrian aumentar en € futuro, y existe incertidumbre sobre los efectos que puedan tener las medidas
adoptadas, o que fueran adoptadas en el futuro por € Gobierno argentino para controlar la inflacion. Para mayor informacién, véase
la seccion “FACTORES DE RIESGO - La intervencion del gobierno puede afectar negativamente a la economia argentina y, como
resultado, a nuestros negocios y resultados de operacion en Argentina.” de este reporte anual. El aumento de la inflacién podria
afectar negativamente a la economia argentina y, a su vez, podria afectar negativamente a nuestro negocio, a nuestra situacion
financieray al precio de mercado de nuestras Acciones Serie A.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podria afectar su
capacidad para implementar reformasy sostener el crecimiento econémico.
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Tras lamorosidad de ciertos pagos de deuda por parte de Argentina en 2001, el Gobierno argentino logré reestructurar el 92% de la
deuda a través de dos ofertas de canje de deuda llevadas a cabo en 2005 y 2010. A partir de 2002, ciertos acreedores que se negaron
aparticipar de las ofertas de canje (los holdouts) iniciaron numerosas demandas contra Argentina en varias jurisdicciones, incluidos
los Estados Unidos, Italia, Alemania 'y Japon. Estas demandas generalmente afirman que Argentina no pagé a tiempo los intereses
ylo el capital de sus bonos, por 1o que buscan sentencias por € valor nomina y/o los intereses devengados de esos bonos. Se han
dictado sentencias en numerosos procedimientos en los Estados Unidos, Alemaniay Japon. A la fecha de este reporte anual, los
acreedores con sentencias favorables no han logrado, con algunas excepciones menores, gjecutar esas sentencias.

En 2014, los tribunales de Nueva York prohibieron a Argentina efectuar pagos de sus bonos emitidos en las ofertas cambiarias
llevadas a cabo en 2005 y 2010 a los tenedores de deuda reestructurada, a menos que se llegara a un acuerdo con los montos
adeudados a los tenedores de bonos en mora. El Gobierno argentino tomé una serie de medidas para continuar sirviendo los bonos
emitidos en las ofertas de intercambio de 2005 y 2010, que tuvieron un éxito limitado. L os acreedores que se mantuvieron al margen
continuaron litigando para ampliar € acance de las cuestiones, con el objetivo de incluir el pago por parte del Gobierno argentino
de deuda distinta de los bonos cambiarios de 2005 y 2010, y disputaron con éxito laindependencia del BCRA.

La actual administracion presentd una propuesta de acuerdo a los tenedores de bonos en mora en diciembre de 2015 con € fin de
cerrar 15 afios de litigios. Entre febrero y abril de 2016, el Gobierno argentino suscribid, en principio, acuerdos con ciertos tenedores
de deuda vencida y presentd una propuesta a otros tenedores de deuda vencida, incluyendo aquellos con reclamaciones pendientes
en los tribunales de los Estados Unidos, sujeto a dos condiciones: (i) la obtencion de la aprobacién del Congreso de laNacion'y (i)
el levantamiento de los requerimientos pari passu. El 31 de marzo de 2016, el Congreso argentino elimind los obstéculos
legislativos a acuerdo y aprobd la propuesta de acuerdo. El 22 de abril de 2016, Argentina realiz6 una emisién de bonos
gubernamentales por US$16,500 millones, de los cuales US$9,300 millones se destinaron a satisfacer los pagos de los acuerdos de
liquidacion alcanzados con los tenedores de deuda en mora. Desde entonces, se han liquidado practicamente todos los créditos
pendientes en concepto de fianzas impagadas. El Juez Thomas Griesa ordené e levantamiento de las medidas cautelares que
impedian los pagos a los participantes de las ofertas de canje de deuda de 2005 y 2010, sujeto a la confirmacién de los pagos
indicados anteriormente.

A la fecha de este reporte anual, ciertos litigios iniciados por tenedores de bonos que no han aceptado suscribir acuerdos con la
Argentina contintian en distintas jurisdicciones, aungque la magnitud de los reclamos exigidos ha disminuido significativamente.

Ademas, desde 2001, |os accionistas extranjeros de algunas empresas argentinas presentaron demandas por montos sustanciales ante
el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (“CIADI”) contra Argentina, de conformidad con el
reglamento de arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional. Los demandantes alegan
que ciertas medidas adoptadas por el Gobierno argentino durante la crisis econdmica de 2001 y 2002 eran incompatibles con las
normas o esténdares establecidos en varios tratados bilaterales de inversion por 1os que Argentina estaba obligada en ese momento.
Hasta la fecha de este reporte anual, varias de estas controversias se han resuelto, y un niimero significativo de casos se encuentran
en proceso 0 han sido suspendidos temporalmente debido al acuerdo de las partes.

A pesar de que €l levantamiento en 2016 de las medidas que impedian a los bonistas recibir pagos bajo los bonos emitidos de
acuerdo con las ofertas de canje de deuda de 2005 y 2010 elimina un obstaculo importante para € acceso del pais a los mercados
internacionales de capital, no se puede asegurar que los litigios iniciados por tenedores de bonos no aceptantes, asi como, las
reclamaciones pendientes ante el CIADI, puedan dar lugar a procedimientos legales contra € Gobierno argentino, lo que podria
conllevar embargos/incautaciones o medidas cautelares en relacion con los activos argentinos que el Gobierno argentino destiné a
otros usos. Como resultado, es posible que el Gobierno argentino no cuente con los recursos financieros para implementar reformas
eimpulsar el crecimiento, lo que podria tener un efecto adverso significativo en la economiadel paisy, en consecuencia, en nuestras
actividades. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto
directo en nuestra capacidad y en la de nuestras subsidiarias para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones
y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, |0 que afectaria negativamente nuestra condicién financiera,
|os resultados de operacion y los flujos de cagja.
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Las fluctuaciones en € valor del Peso argentino podrian afectar negativamente a la economia argentina y a nuestros negocios y
resultados de operacion en Argentina.

Las fluctuaciones en el valor del Peso argentino frente a Délar pueden afectar adversamente la economia argentina, nuestra
condicion financieray los resultados de operacion. Si bien la mayoria de nuestros ingresos estén denominados en Délares, |as areas
de explotacién podrian verse limitadas por la capacidad de las refinerias para impulsar los aumentos de costos a los precios de las
bombas, que estan denominados en moneda local. Esto puede generar riesgo para nuestro flujo de ingresos en entornos
macroeconémicos volétiles. Por 1o tanto, estamos expuestos a los riesgos asociados con la fluctuacion del Peso Argentino en
relacion con e Ddlar. Después de varios afios de moderadas variaciones en € tipo de cambio, entre el 2 de mayo de 2018y € 1 de
octubre de 2018, el Peso argentino cay6 de 20.9 a 38.7 Pesos argentinos por Délar de acuerdo con €l tipo de cambio de compra del
Délar publicado por el BCRA, araiz de lacrisis financiera previamente mencionada.

Como resultado del aumento de la volatilidad del Peso argentino, €l Gobierno argentino anuncié varias medidas para restaurar la
confianza del mercado y estabilizar su valor. Las medidas implementadas por e BCRA incluyen, entre otras, las subas de las tasas
de interés de corto plazo a 70%, € aumento de las reservas obligatorias de depdsitos en Pesos argentinos para los bancos més
grandes de Argentina del 28% al 31%, y la venta de reservas en moneda extranjera. Por su parte, el Gobierno argentino anuncié que
acelerarialareduccion propuestadel déficit fiscal.

Como parte de los términos y condiciones del acuerdo revisado con el FMI aprobado el 20 de junio de 2018, € 28 de septiembre de
2018, el Comité de Politica Monetaria del BCRA introdujo una banda de tipos de cambio vigente a partir del 1 de octubre de 2018.
El tipo de cambio del Peso argentino con el Dolar podra fluctuar entre ARS$34.00 y ARS$44.00 por US$1.00 sin laintervencion del
BCRA. Labanda se gjustara a una tasa mensual del 3% hasta finales de 2018. En caso de que €l tipo de cambio fluctle por encima o
por debajo del rango de labanda, el BCRA podraintervenir vendiendo o comprando divisas, segin sea el caso, para mantener € tipo
de cambio dentro de la banda. Adicionalmente, el 2 de enero de 2019, el Comité de Politica Monetaria del BCRA decidié mantener
la misma banda del rango de tipos de cambio sin intervencion vigente desde diciembre de 2018 para enero de 2019, con un guste de
la tasa mensua del 2% hasta finales de marzo de 2019. En marzo de 2019, el Comité de Politica Monetaria del BCRA definio la
banda de tipo de cambio sin intervencion para € segundo trimestre de 2019. Como resultado, €l valor del Peso Argentino frente a
Ddlar Estadounidense podra fluctuar entre $39.39 y $50.97 por US$1.00 (a partir de marzo de 2019), sujeto a gjustes diarios, a una
tasamensual del 1.75% entre el 1 de abril y € 30 de junio de 2019.

No podemos predecir si el Gobierno argentino podra cumplir con todos los términos del Acuerdo Sand-By con el FMI (el “SBA™).
La capacidad del Gobierno argentino para estabilizar el mercado de divisas, restaurar €l crecimiento econémico y cumplir con los
términos de la SBA esta sujeta a laincertidumbre. La continua depreciacion del Peso argentino y el incumplimiento de los términos
de la SBA podrian tener un efecto material adverso en la economia argentina y, consecuentemente, en nuestros flujos de caja,
condicién financieray resultados de operacion.

La intervencion del Gobierno puede afectar negativamente a la economia argentina y, como resultado, a nuestros negocios y
resultados de operacion en Argentina.

Anteriormente, e gobierno de Fernandez de Kirchner incrementd su intervencién directa en la economia, a través de la
implementacion de medidas de expropiacion y nacionalizacion (incluyendo la ya mencionada expropiacion del 51% de las acciones
de YPF por parte del Gobierno argentino), control de preciosy control de cambios, entre otras. Aungue la administracion Macri ha
revertido algunas de estas medidas, no hay garantias de que esta tendencia continde.

En 2008, € gobierno de Fernandez de Kirchner absorbi¢ y sustituy6 € antiguo sistema privado de pensiones por un sistema publico
de pensiones de pago sobre la marcha o “pay as you go”. En consecuencia, todos los recursos administrados por los fondos de
pensiones, incluyendo ciertas participaciones significativas en una amplia gama de empresas cotizadas, se transfirieron a un Fondo
de Garantia de Sustentabilidad independiente administrado por la Administracion Nacional de la Seguridad Social. Con la
nacionalizacion de los fondos privados de pensiones argentinos, €l Gobierno argentino, a través de la Administracion Naciona de la
Seguridad Social, se convirtié en accionista de muchas de las empresas cuyas acciones se encuentran en el régimen de la oferta
publica de Argentina.
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Ademés, histéricamente el Gobierno argentino ha adoptado medidas para controlar directa o indirectamente el acceso de empresasy
particulares al comercio exterior y a los mercados de divisas, tales como restringir su libre acceso e imponer la obligacion de
repatriar y vender en € mercado local de divisas todos los ingresos en divisas obtenidos de las exportaciones. Estas regul aciones nos
impidieron o limitaron la compensacion del riesgo derivado de nuestra exposicién al Ddélar. Nuestros negocios y operaciones en
Argentina también podrian verse afectados negativamente por |as medidas adoptadas por €l Gobierno argentino para hacer frente a
lainflacion y promover un crecimiento macroeconomico sostenible.

Es probable que se presente un escenario de bajo crecimiento y altos niveles de inflacion, como resultado de la acumulacion de
desequilibrios macroeconémicos en los Ultimos afios, las acciones del Gobierno argentino en materia regulatoria y las dificiles
condiciones de la economia internacional. No podemos garantizar que las pdlizas implementadas por el Gobierno argentino no
afecten negativamente nuestro negocio, los resultados de las operaciones, la situacién financiera, €l valor de nuestros vaores y
nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Argentina es una economia de mercado emergente que es altamente sensible a |os acontecimientos politicos locales que han tenido
un impacto adverso en el nivel de inversion en Argentina. Los desarrollos futuros pueden afectar adversamente la economia
argentina y, a su vez, nuestro negocio, los resultados de operacion, la situacién financiera, € valor de nuestros valores y nuestra
capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Aungue €l gobierno de Macri tomé varias medidas tendientes a eliminar la mayoria de los controles cambiarios en Argentina, no
podemos garantizar que podamos acceder a los mercados de divisas 0 que estas medidas no causen fluctuaciones en el valor del
Peso argentino. El levantamiento de ciertos controles cambiarios y otros aconteci mientos econdmicos, socialesy politicos futuros en
Argentina, sobre los cuales no tenemos control, pueden afectar adversamente nuestros negocios, resultados de operacién, condicion
financiera, el valor de nuestros valoresy nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

No obstante las medidas adoptadas por el gobierno de Macri y su planificada liberalizacién de la economia, ho podemos asegurar
gue las medidas que, en e futuro, puedan adoptar el Gobierno argentino actual o cualquier gobierno futuro, tales como la
expropiacion, nacionalizacion, renegociacion forzada o modificacion de contratos existentes, cambios en las leyes, regulacion y
politicas que afectan los impuestos, €l comercio exterior y las inversiones, no tendran un efecto material adverso en la economia
argentinay, como consecuencia, afectardn negativamente nuestra condicion financiera, nuestros resultados de operacion o causaran
una disminucion en €l valor de mercado de las Acciones Serie A.

En € futuro, el Gobierno argentino podria reintroducir controles de cambio, imponer restricciones a las transferencias a exterior,
restricciones a los movimientos de capitales o tomar otras medidas en respuesta a la fuga de capitales 0 a una depreciacion
significativa del Peso argentino, lo que podria limitar nuestra capacidad de acceder a los mercados de valores internacionales. Tales
medidas podrian provocar tensiones politicasy socialesy socavar las finanzas publicas del Gobierno argentino, como ha ocurrido en
e pasado, lo que podria tener un efecto adverso en la actividad econémica en Argentina y, en consecuencia, afectar negativamente
nuestros negociosy resultados de operacién y hacer que el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A.

Una crisis financiera global o regional y condiciones desfavorables de crédito y de mercado pueden afectar negativamente
nuestra liquidez, clientes, negociosy resultados de operacion.

Los efectos de una crisis financiera mundial o regional y los disturbios en el sistema financiero mundial pueden tener un impacto
negativo en nuestro negocio, nuestra situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones, que probablemente seran més
graves en las economias de mercado emergentes, como Argentinay México. Este fue el caso en 2008, cuando la crisis econémica
mundial provocd un repentino declive econdmico en Argentina en 2009, acompafiado de presiones inflacionarias, depreciacion del
peso argentino y una disminucion en la confianza de consumidores e inversionistas.

Los efectos de una crisis econdmica en nuestros clientes y en nosotros no se pueden predecir. La debilidad de las condiciones
econémicas globales y locales podria llevar a una reduccién de la demanda o de los precios de la energia, los hidrocarburos y los
productos petroliferos y petroquimicos relacionados, lo que podria tener un efecto negativo en nuestros ingresos. Factores
economicos como el desempleo, lainflacion y la falta de disponibilidad de crédito también podrian tener un efecto material adverso
en la demanda de energia y, por lo tanto, en la situacion financiera de nuestro negocio y en los resultados de las operaciones. La
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situacion financieray econdémica en Argentina, México o en otros paises de América Latina, como Brasil, también puede tener un
impacto negativo en nosotros y en terceros con los que hacemos o podemos hacer negocios. Véase la seccién “FACTORES DE
RIESGO - La economia argentina puede ver se afectada negativamente por la evolucién econémica en otros mercados y por efectos
de "contagio" mas generales, que podrian tener un efecto material adverso en e crecimiento econémico de Argentina” de este
reporte anual .

La crisis econdmica mundial que se inicio en e cuarto trimestre de 2008, que provoco la caida en las bolsas de valores y la
insolvencia de importantes instituciones financieras, limito la capacidad de las empresas argentinas para acceder a los mercados
financieros internacionales, como lo habian hecho en el pasado, o hizo que dicho acceso fuera significativamente mas costoso. Una
crisis financiera mundia o regional similar en €l futuro podria limitar nuestra capacidad de acceso a los mercados de crédito o de
valores en un momento en que necesitemos financiacion, 1o que menoscabaria nuestra flexibilidad para reaccionar ante los cambios
en las condiciones econdmicas y empresariales. Véase “FACTORES DE RIESGO - Riesgos Relacionados con las Economias y
Entornos Regulatorios Argentinos y Mexicanos - La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados
internacionales es limitada, 10 que podria afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico”.
Por estas razones, cualquiera de los factores anteriores podria, en conjunto o de manera independiente, tener un efecto adverso en
nuestros resultados de operacion y condicion financieray causar que el valor de mercado de las Acciones Serie A disminuya.

Por otra parte, la crisis de los mercados emergentes iniciada en el segundo trimestre de 2018 como consecuencia del aumento de las
tasas de interés por parte de la Reserva Federal estadounidense y de la guerra comercia entre Estados Unidos y China, entre otros
factores, tuvo un impacto material en la economia argentina. Entre el 2 de mayo de 2018 y €l 1 de octubre de 2018, & Peso
argentino cay6 de 20.9 a 38.7 Pesos argentinos por cada D6lar de acuerdo con €l tipo de cambio de compra del Délar publicado por
e BCRA. Aunque el FMI y & Gobierno argentino firmaron un acuerdo para normalizar € presupuesto fiscal argentino, no podemos
garantizar la estabilidad financiera en los frentes internacional y nacional.

La economia argentina puede verse afectada negativamente por la evolucion econdmica en otros mercados y por efectos de
" contagio" mas generales, que podrian tener un efecto material adverso en el crecimiento econémico de Argentina.

Los mercados financieros y de valores argentinos estan influenciados, en diversos grados, por las condiciones econdmicas y
financieras de otros mercados y la economia argentina es vulnerable a los chogues externos, incluidos los relacionados o similares
con la crisis econdmica mundial que comenzé en 2008 y las condiciones econémicas y financieras de los principales socios
comerciales de Argentina, en particular Brasil. Por ejemplo, la actual devaluacién de la moneda brasilefiay |a desaceleracion de su
economia pueden afectar negativamente a la economia argentina y, a su vez, a nuestros negocios y resultados de nuestras
operaciones. Aungue las condiciones econémicas pueden variar de un pais a otro, la percepcién de los inversionistas de los eventos
gue ocurren en otros paises ha afectado sustancialmente en el pasado, y puede continuar afectando sustancialmente los flujos de
capital hacia otros paisesy € valor de los valores en la bolsa en otros paises, incluyendo Argentina. La economia argentina se vio
afectada negativamente por los acontecimientos politicos y econémicos que se produjeron en varias economias emergentes en 1os
afos noventa, incluidos los de México en 1994, el colapso de varias economias asiéticas entre 1997 y 1998, la crisis econdmica en
Rusiaen 1998 y la devaluacion brasilefia de su moneda en enero de 1999.

Ademas, las reacciones de los inversionistas internacionales a los eventos que ocurren en un mercado a veces demuestran un efecto
de "contagio" en el cual toda una region o clase de inversién es desfavorable para los inversionistas internacionales, Argentina
podria verse af ectada negativamente por desarroll os econdémicos o financieros negativos en otros paises, 10 que a su vez podria tener
un efecto significativamente adverso en la economia argentina e, indirectamente, en nuestros negocios, condicion financiera,
resultados de operacion, y en el valor de mercado de nuestras Acciones Serie A.

Lasrestricciones en € suministro de energia podrian afectar negativamente a la economia argentina.

Como resultado de la prolongada recesion, la conversion forzada de las tarifas de energia en Pesos argentinos y la consiguiente
congelacion de las tarifas de gas natural y electricidad en Argentina, en los Ultimos afios ha habido una falta de inversion en el
suministro de gas natural y electricidad, ademas de un decremento en la capacidad de transporte en Argentina. Al mismo tiempo, la
demanda de gas natural y electricidad ha aumentado sustancialmente, impulsada por la recuperacién de las condiciones econémicas
y las restricciones de precios, 1o que llevd a Gobierno argentino a adoptar una serie de medidas que han dado lugar a la escasez de
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la industria y/o a mayores costos. En particular, Argentina ha estado importando gas natural para compensar la escasez de
produccion local. Para pagar las importaciones de gas natural, el Gobierno argentino ha utilizado con frecuencia las reservas del
BCRA, dada la ausencia de inversion extranjera directa. Si el Gobierno argentino no pudiera hacer frente a sus obligaciones en
relacion con la importacién de gas natural, la actividad econémica, los negocios y las industrias pueden verse afectados
negativamente.

El Gobierno argentino ha tomado una serie de medidas para aliviar €l impacto a corto plazo de la escasez de energia en los usuarios
residenciales e industriales. Si estas medidas resultan insuficientes, o si no se dispone de la inversion necesaria para aumentar la
capacidad de produccion de gas natural, de transporte y generacion de energia eléctrica en € mediano y largo plazo, la actividad
econémica en Argentina podria verse reducida, y con ello nuestras operaciones. Como primer paso de estas medidas, se
implementaron una serie de incrementos arancelarios y reducciones de subsidios (aplicables principalmente a las industrias y alos
consumidores de altos ingresos). El 17 de diciembre de 2015, y tras la publicacion del Decreto No. 134/2015, la administracion
Macri declard la Emergenciadel Sistema Eléctrico Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017 y ordend al Ministerio de Energia que
propusiera medidas y garantizara el suministro eléctrico. La Resolucion No. 06/2016 del Ministerio de Energia, de enero de 2016,
establece nuevos precios de referencia estacionales para la energia eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (el “MEM”) para el
periodo comprendido entre el 1 de febrero de 2016y € 30 de abril de 2016, asi como el objetivo de gjustar la calidad y seguridad del
suministro el éctrico.

En febrero de 2016, € Gobierno argentino revisd el programa de tarifas de electricidad y gas, y redujo los subsidios a la demanda
de estos servicios, aumentando en més de un 500% los costos de la energia, con la excepcion de los consumidores de bajos ingresos
por la reduccion de los subsidios. Al restablecer los niveles de tarifas, modificar el marco regulatorio y reducir la participacion del
Gobierno argentino en el sector energético, el Gobierno argentino busco corregir las distorsiones en el sector energético y realizar
las inversiones necesarias. En julio de 2016, un tribunal federal de la ciudad de La Plata suspendi6 el aumento de latarifa de gas en
la Provincia de Buenos Aires. El 3 de agosto de 2016, un tribunal federal de San Martin suspendié el aumento de las tarifas de gas
en todo € pais hasta que se celebré una audiencia publica para discutir €l aumento de las tarifas. La sentencia fue apelada ante la
Corte Suprema, y € 18 de agosto de 2016, la Corte Suprema dictamind que € aumento en la tarifa de gas de los usuarios
residenciales no podia ser impuesto sin una audiencia publica. El 16 de septiembre de 2016 se celebro la audiencia piblica en la que
se acordd que la tarifa de gas se gjustaria en aproximadamente un 200% en octubre de 2016, con gjustes de precios semestrales en
2019. A la fecha de este reporte anual, dichos gjustes no se han materializado. En este sentido, mediante resoluciones No. 205-
207/2019, de fecha 5 de abril de 2019, e Ente Naciona Regulador del Gas en Argentina, establecido en la Ley No. 24,076,
establecié el nuevo esgquema de tarifas de gas para las empresas de transporte y distribucion de gas, que sera aplicable durante el
semestre abril-octubre de 2019.

En relacién con el marco que determina el vaor de las tarifas del servicio publico de distribucion de gas para € afio 2017, €l
Ministerio de Energia emitié el 30 de marzo de 2017 la Resolucion No. 74/2017, por la que se adoptan los valores del gas en el
punto de entrada a sistema de transporte, aplicables a partir del 1 de abril de 2017. Por otro lado, €l 30 de noviembre de 2017, €l
Ministerio de Energia emitio: (i) la Resolucién No. 474-E/2017, la cual adopté los valores del gas en el punto de entrada al sistema
de transporte, aplicable a partir del 1 de diciembre de 2017; y (ii) la Resolucion No. 133/2017 que aprobd las tarifas a aplicar a
consumo de gas a partir del 1 de diciembre de 2017.

En cuanto a otros servicios, incluida la electricidad, €l 28 de octubre de 2016 se celebrd una audiencia publica para considerar una
propuesta de aumento del 31% de la tarifa solicitada por los distribuidores de energia. Posteriormente, el Gobierno argentino
anuncié aumentos en las tarifas eléctricas de entre el 60% y el 148%. El 31 de marzo de 2017, €l Ministerio de Energia publicé una
nueva lista de tarifas con incrementos de aproximadamente € 24% para el suministro de gas natural por redes que habian sido
parcialmente reguladas desde el 1 de abril de 2017. Ademés, € 17 de noviembre de 2017, se celebrdé una audiencia publica
convocada por €l ex Ministro de Energia y Minas para actualizar el programa de tarifas de gas natural y eectricidad. El nuevo
esguema tarifario prevé una reduccién gradual de las subvenciones, que se traducird en un aumento, entre diciembre de 2017 y
febrero de 2018, de entre el 34% y el 57% (dependiendo de la provincia) para el gas natural y el 34% para la electricidad. Ademas,
e 31 de mayo de 2018, el Congreso argentino aprob6 una ley que busca limitar el aumento de las tarifas de energia implementada
por la administracion Macri, la cual fue vetada posteriormente por el Presidente Macri. El 1 de agosto de 2018, en cumplimiento de
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la Resolucion N° 208/2018 del Consgjo Nacional Regulador de la Electricidad (“ENRE”), y €l Ministerio de Energia publicé un
nuevo esquema tarifario con aumentos en las tarifas el éctricas.

Adicionalmente, mediante |la Resolucion No. 46/2018, el Ministerio de Energiainstruy6 ala Compafiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad Andnima (“CAMMESA”) para la adquisicion de gas, a ser suministrado a los generadores de
electricidad que operan en el Sistema de Interconexion Argentino (“SIA™), de acuerdo con los precios maximos de referencia, en el
punto de entrada al sistema de transporte, establecidos en dicha resolucién, los cuales varian dependiendo de la cuenca en la que se
produce el gas. De conformidad con la Resolucion No. 25/2018 del Ministerio de Energia, estos precios maximos de referencia no
son aplicables s €l gas es suministrado por Integracion Energética Argentina S.A. (antes denominada ENARSA), empresa
propiedad del Estado argentino, que, en virtud de dicha resolucién, debe suministrar dicho bien a costa de su adquisicion y
comercializacion. La emisién de la Resolucion No. 46/2018 (modificada por la Resolucién No. 25/2018), significé una reduccion de
|os precios previamente establecidos por €l Ministerio de Energia mediante la Resolucion No. 41/2016 del 7 de abril de 2016.

Los cambios en el marco regulatorio en materia de energia y € establecimiento de tarifas mas altas para e suministro de gas y
eectricidad podrian afectar nuestra estructura de costos y aumentar los costos de operacion y de servicio puablico. Ademés, €l
aumento significativo en el costo de la energia en Argentina podria tener un efecto adverso en la economia argentinay, por |o tanto,
en nuestro negocio, condicion financieray resultados de operacion.

Existe incertidumbre sobre las medidas que, en €l futuro pudiera adoptar €l Gobierno argentino en relacién con los aranceles y €l
impacto que pueden tener en la economia del pais. Si el Gobierno federal argentino no resuelve los efectos negativos sobre la
explotacion, €l transporte y la distribucion de energia en Argentina con respecto a suministro residencial e industrial, esto podria
reducir la confianza y afectar negativamente la situacién econémica y financiera de Argentinay causar inestabilidad politica. Por
otra parte, si lainversién necesaria paraincrementar la produccién de gas natural no licuado y el transporte y distribucion de energia
no se especifica de manera oportuna, la actividad econdmica en Argentina podria verse af ectada negativamente y nuestro negocio,
condicién financieray resultados de operacion podrian verse afectados negativamente.

Las condiciones econdémicas y las politicas gubernamentales en México y en otros lugares pueden tener un impacto material en
nuestras operaciones.

Un deterioro en la condicién econdmica de México, inestabilidad social, disturbios politicos, cambios en las politicas
gubernamentales u otros acontecimientos sociales adversos en México podrian afectar adversamente nuestra condicion financieray
de negocios. Esos aconteci mientos también podrian provocar un aumento de la volatilidad en los mercados financieros y cambiarios,
lo que afectaria nuestra capacidad para obtener financiamiento. Ademas, el Gobierno mexicano anuncié recortes presupuestarios en
noviembre de 2015, febrero de 2016 y septiembre de 2016 como consecuencia a la caida de los precios internacionales del crudo.
Cualquier nuevo recorte presupuestario podria afectar negativamente a la economia mexicana y, en consecuencia, a nuestros
negocios, situacion financiera, resultados operativos y perspectivas.

En el pasado, México ha experimentado varios periodos de crecimiento econdmico lento o negativo, ata inflacion, atas tasas de
interés, devaluacion de la moneda y otros problemas econdmicos. Estos problemas pueden empeorar o reaparecer, segin
corresponda, en e futuro y podrian afectar adversamente nuestro negocio y nuestra capacidad para pagar nuestra deuda. Un
empeoramiento de las condiciones financieras o econémicas internacionales, como una desaceleracion del crecimiento o
condiciones de recesion en los socios comerciales de México, incluyendo a Estados Unidos, o € surgimiento de una nueva crisis
financiera, podria tener efectos adversos en la economia mexicana, en nuestra condicién financiera y en nuestra capacidad para
pagar nuestra deuda.

Ademés, & Gobierno mexicano ha tenido una influencia significativa en la economia mexicana en el pasado y es probable que
continGe haciéndolo. Los cambios en € marco legal y las politicas pueden afectar negativamente a nuestro negocio y a valor de
nuestros valores.

México ha experimentado un periodo de creciente actividad delictiva, que podria afectar nuestras operaciones.

En los Ultimos afios, México ha experimentado un periodo de creciente actividad delictiva, principalmente debido a las actividades
de los cérteles de la droga y organizaciones delictivas relacionadas. Ademaés, €l desarrollo del mercado ilicito de combustibles en
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México ha conducido a un aumento de los robos y del comercio ilegal de los combustibles que producimos. En respuesta, €l
gobierno mexicano ha implementado varias medidas de seguridad y ha fortalecido sus fuerzas militares y policiales. A pesar de
estos esfuerzos, la actividad delictiva sigue existiendo en México, algunas de las cuales pueden estar dirigidas a nuestras
instalaciones y productos. En un caso extremo, estas actividades, su posible escalada y la violencia asociada con ellas, pueden tener
un impacto negativo en nuestra condicion financieray resultados de operacidn. Estamos particularmente expuestos a este riesgo en
los blogques en los que tenemos intereses no operativos y tenemos una capacidad més limitada para tomar acciones contra cuaquier
actividad criminal que afecte nuestras operaciones, como € Bloque TM-01, ubicado en la cuenca de Tampico-Misantla en México.

L os acontecimientos econémicos y politicos en México pueden afectar negativamente la politica econémica del paisy, a su vez,
nuestras operaciones.

Los eventos politicos en México pueden afectar significativamente la politica econdmica del pais y, en consecuencia, nuestras
operaciones. El 1 de julio de 2018 se celebraron elecciones presidenciales y al Congreso Federal en México. Andrés Manuel Lopez
Obrador, miembro del Movimiento Regeneracion Naciona (“MORENA"), fue elegido Presidente de México y asumio el cargo el 1
de diciembre de 2018, en sustitucion de Enrique Pefia Nieto, miembro del Partido Revolucionario Institucional. EI mandato del
nuevo Presidente expirara el 30 de septiembre de 2024. A la fecha de este reporte anual, MORENA, através de su participacion en
la coalicion Juntos Haremos Historia, tiene mayoria absoluta en la Camara de Diputados y ningun partido politico tiene mayoria en
el Senado. Los miembros recién elegidos del Congreso mexicano asumieron sus funciones €l 1 de septiembre de 2018. No podemos
asegurar que los acontecimientos politicos en México no tendrén un efecto adverso en la economia mexicana o en la industria del
petréleo y el gasy, a su vez, en nuestros negocios, resultados de operacion y condicion financiera, incluyendo nuestra capacidad
para pagar nuestra deuda.

Las condiciones econémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdmicas de los Estados Unidos
debido a la proximidad fisica/lgeogréfica y al alto grado de actividad econdmica entre los dos paises en general, incluyendo €l
comercio facilitado por e Tratado de Libre Comercio de América del Norte (el “TLCAN"). Como resultado, |os acontecimientos
politicos en los Estados Unidos, incluyendo los cambios en la administracion y las politicas gubernamental es, también pueden tener
un impacto en €l tipo de cambio entre el DAlar estadounidense y €l Peso mexicano, las condiciones econdmicas en México y los
mercados de valores globales.

Desde 2003, las exportaciones de productos petroquimicos de México a los Estados Unidos han disfrutado de una tasa arancelaria
“cero” por e TLCAN vy, con sujecion a excepciones limitadas, las exportaciones de petréleo crudo y productos derivados del
petréleo también han estado libres o exentas de aranceles. En agosto de 2017, México, Estados Unidos y Canada iniciaron la
renegociacion del TLCAN. El 30 de noviembre de 2018, México, Estados Unidos y Canada firmaron € nuevo Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada (el “T-MEC"). A lafecha de este reporte anual, las partes del T-MEC tenian que continuar con
sus procesos nacionales hacia laratificacion e implementacion del T-MEC. Cuaquier aumento de los aranceles de importacion que
resulte del T-MEC o de cuaquier otro acuerdo futuro podria hacer econdmicamente insostenible para las compafiias
estadounidenses importar nuestros productos de petréleo y gas, si no pudieren transferir esos costos adicionales a los consumidores,
lo que aumentaria nuestros gastos y disminuiria nuestros ingresos, incluso si 10s precios nacionales e internacionales de nuestros
productos se mantienen constantes. Los mayores aranceles sobre los productos que exportamos a los Estados Unidos también
podrian obligarnos a renegociar nuestros contratos o a perder negocios, lo que tendria un impacto adverso significativo en nuestro
negocio y en los resultados de nuestras operaciones.

Debido a que la economia mexicana esté fuertemente influenciada por la economia de los Estados Unidos, laimplementacién del T-
MEC y/u otras politicas del gobierno de los Estados Unidos que puedan ser adoptadas por |a administracion de los Estados Unidos
pueden afectar adversamente las condiciones econémicas en México. Estos acontecimientos podrian a su vez tener un efecto
adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacion y capacidad para pagar nuestra deuda.”

Ademés, €l Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y su administracion han tomado recientemente medidas para limitar la nueva
inversion privada en laindustria de los hidrocarburos, incluyendo la cancelacion de licitaciones para la g ecucion de acuerdos E& P.
A lafecha de este reporte anual, no se ha anunciado ninguna otra oferta. Estas acciones pueden afectar de manera adversa nuestra
capacidad de expandir nuestras operaciones en México.
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El referéndum del Reino Unido para salir de la Union Europea tendra efectos inciertos.

El 23 de junio de 2016, €l Reino Unido voté a favor de sdir de la Union Europea (cominmente conocido como Brexit). Los
términos del Brexit y la relacion resultante entre e Reino Unido y la Union Europea son inciertos para las empresas que operan
tanto en el Reino Unido como en la economia global en general. Ademas, nuestros negocios y operaciones pueden verse afectados
por cualquier voto posterior en Escocia para buscar l1aindependencia del Reino Unido:

O impacto adverso en el crecimiento macroeconémico y en lademanda de petrdleo y gas;

0 lacontinua volatilidad de las divisas, incluyendo la libra esterlinay el Ddlar estadounidense, que puede
afectar nuestros resultados financieros,

0 lavolatilidad de los mercados de capital y de deuda, y €l acceso a otras fuentes de capital;
0 laincertidumbre empresarial resultante de las prolongadas negociaciones politicas; y

0 estabilidad incierta de la Unién Europea y de la economia mundial si otros paises salen de la Unién
Europea.

Dada la falta de precedentes comparables, no esta claro qué implicaciones financieras, comerciales y legales tendria la renuncia del
Reino Unido de la Unién Europea 'y cdmo nos afectaria dicha renuncia. Ademas, Brexit puede llevar a otros paises miembros de la
Unién Europea a considerar la posibilidad de celebrar referendos en relacion con su pertenencia a la Unidn Europea. Las
consecuencias adversas en relacion con Brexit o la Unién Europea podrian incluir el deterioro de las condiciones econémicas
mundiales, la inestabilidad de los mercados financieros mundiales, la incertidumbre politica, la continua volatilidad de los tipos de
cambio de divisas 0 los cambios adversos en |os acuerdos transfronterizos en vigor, cualquiera de los cuales podria tener un impacto
adverso en nuestros resultados financieros en € futuro.

Otros Valores:

Al 30 de abril de 2019, mantenemos (i) 75,909,315 Acciones Serie A en circulacion; (ii) 2 Acciones Serie C en circulacion, v (iii)
99,680,000 Titulos Opcionales en circulacion, en cada caso, inscritos en € RNV y listadosen laBMV. EntérminosdelaLMV y la
Circular Unica de Emisoras, estamos obligados a presentar informacion anual, trimestral, eventos relevantes e informacion juridicaa
laCNBV y laBMV en lasfechasy con los contenidos previstos en dichalegislacion.

Desde la fecha de la Oferta Global y a partir de la misma, hemos entregado, en forma completa y oportuna, 10s reportes que la
legislacion mexicana nos requiere sobre eventos relevantes e informacion periddica.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Al 30 de abril del 2019, salvo por (i) la conversion de 16,250,000 Acciones Serie B en Acciones Serie A realizada con motivo de la
consumacion de la Combinacion Inicial de Negocios, (ii) la suscripcion de 10,000,000 Acciones Serie A conforme a lo resuelto por
la asamblea general de accionistas de Vista del 18 de diciembre de 2017, y (iii) la consumacion de la venta de 5,000,000 de
Acciones Serie A y 5,000,000 de Titulos Opcionales conforme a nuestro Contrato de Suscripcion Futura, con Kensington
Investments B.V ., no ha habido cambios en nuestros valores inscritos.

El 12 de febrero de 2019, completamos la venta a Kensington de 5 millones de Acciones Serie A y 5 millones de Titulos Opcionales
para comprar Acciones Serie A por un monto de US$50.0 millones y, adicionalmente, 500,000 Acciones Serie A por un monto de
US$5.0 millones. Kensington, una subsidiaria propiedad del Abu Dhabi Investment Council, un fondo soberano del gobierno del
Emirato de Abu Dhabi en los Emiratos Arabes Unidos, es el Gnico socio limitado (limited partner) de Riverstone Vista Capital
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Partners, L.P. ("RVCP"). La venta antes mencionada se realizd de conformidad con un cierto contrato entre Vistay RVCP, que
preveia la venta por parte de Vista de ciertas Acciones Serie A y Titulos Opcionales para comprar Acciones Serie A aRVCPy sus
cesionarios autorizados, y un compromiso de suscripcion relacionado entre Vista y Kensington. Al cierre de la venta antes
mencionada, RV CP ordené a Vista que transfiriera dichas Acciones Serie A y los Titulos Opcionales a Kensington.

Destino de los fondos, en su caso:

No aplica.

Documentos de caréacter publico:

La Emisora ha entregado a la CNBV y ala BMV €l presente reporte anual y la informacion y documentacion requerida por las
Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas
por la CNBYV, incluyendo documentacion corporativa, estados financieros y demés documentacion relativa a la Emisora, la cua
podra ser consultada en la pagina de Internet de la CNBV www.cnbv.gob.mx o en el Centro de Informacion de laBMYV, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. 0 en su péagina de Internet www.bmv.com.mx.
Adicionalmente, este reporte anual se encuentra a disposicion de los inversionistas en nuestra pégina electronica de internet
www.vistaoilandgas.com.

Asimismo, los inversionistas podrén obtener copia de la documentacion referida en el parrafo anterior solicitdndola por escrito ala
atencion de Algjandro Cherfiacov, quien es la persona encargada de | as relaciones con los inversionistas y podra ser localizada en las
oficinas de la Emisora ubicadas en Calle Volcan 150, piso 5, Colonia Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, Ciudad de México,
México, nimero telefénico +52 (55) 4163-9205 y nuestro sitio web es http://www.vistaoilandgas.com.

Los documentos de caracter publico que la Emisora estd obligada a entregar, especificando la fecha en la cual deberan ser
entregados, son los siguientes:

Informacién Anual
El 30 de abril de 2019, se entregdé aCNBV y BMV la siguiente informacién:
» Losinformesy opinién mencionados en el articulo 28, fraccion IV delaLey del Mercado de Valores.

» Losestados financieros anuales;

e La comunicacién suscrita por €l secretario del consgjo de administracion, manifestando el estado de actualizacion que
guardan los libros de actas de asambleas de accionistas, de sesiones del consgjo de administracion, de registro de acciones
y, tratandose de sociedades anénimas de capital variable, el libro de registro de aumentos y disminuciones del capital
social;

» Losdocumentos a que hacen referencialos articulos 84 y 84 Bisdela CUE; y
* El Reporte Anudl.

Informacién Trimestral

El 21 de febrero de 2019, se entregaron a CNBV y BMV los estados financieros internos acomparados de una constancia suscrita
por el Director General y lostitulares de las &reas de finanzas y juridica correspondientes €l cuarto trimestre del 2018:
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Los estados financieros, asi como la informacién econémica, contable y administrativa a que se precise en los formatos
electronicos correspondientes, comparando cuando menos las cifras del trimestre de que se trate con los estados financieros
del gercicio anterior de conformidad con la normatividad contable aplicable; y

La constancia suscrita por el director genera y lostitulares de |as areas de finanzas y juridica manifestando bajo protesta de
decir verdad que lainformacion trimestral relativa ala emisora contenida en €l reporte trimestral, a su leal saber y entender,
reflgja razonablemente su situacion de la Emisora 'y que no tienen conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en dicho reporte o que éste contenga informacién que pudierainducir a error alos inversionistas.

Eventosrelevantes

La Emisora ha entregado en forma completay oportuna los reportes que la legislacién aplicable le requiere sobre eventos relevantes,
los cuales alafecha de este reporte anual son:

L]

Evento Relevante de fecha 25 de abril de 2019 “Nombramiento Consejo de Administracion de Vista”
Evento Relevante de fecha 25 de abril de 2019 “Desempefio de |os primeros pozos de Vaca Muerta’
Evento Relevante de fecha 10 de abril de 2019 “Anuncio de fecha de presentacion de resultados del primer trimestre 2019”

Evento Relevante de fecha 4 de abril de 2019 “Vista Oil & Gas comunica la creacion de fideicomiso parala administracion
del plan de incentivos de la Compariia’

Evento Relevante de fecha 22 de febrero de 2019 “ Presentacién de Resultados 2018”

Evento Relevante de fecha 21 de febrero de 2019 “Presentacion respecto a Resultados del afio 2018 de Vista Oil & Gas,
SA.B.deCV.”

Evento Relevante de fecha 21 de febrero de 2019 “Estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2018 y por €l
afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y por €l periodo
del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.”

Evento Relevante de fecha 13 de febrero de 2019 “Vista Oil & Gas Consuma Venta de Accionesy Titulos Opcionales’

Evento Relevante de fecha 1 de febrero de 2019 “Aviso con fines informativos - Actualizacion de la Inscripcion Titulos
Opcionales’

Evento Relevante de fecha 29 de enero de 2019 “ Anuncio de fecha de presentacion de resultados del afio 2018”
Evento Relevante de fecha 14 de enero de 2019 “ Aviso con fines Informativos’

Evento Relevante de fecha 9 de enero de 2019 “Movimientos inusitados presentados el dia de hoy en los valores
representativos del capital social de VistaOil & Gas, SAA.B. de C.V. con clave de pizarra"VISTA".

Evento Relevante de fecha 28 de diciembre de 2018 “Vista Oil & Gas ratificala designacién de su auditor externo”

Evento Relevante de fecha 28 de diciembre de 2018 “Movimientos inusitados presentados €l dia de hoy en los valores
representativos del capital social de Vista Oil & Gas, S.AA.B. de C.V. con clave de pizarra"VISTA".

Evento Relevante de fecha 21 de diciembre de 2018 “Vista Oil & Gas es €l titular de dos concesiones de explotacion no
convencional: Areas Bajada del Palo Oeste y Bgjada del Palo Este”
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» Evento Relevante de fecha 4 de diciembre de 2018 “Movimientos inusitados presentados el dia de hoy en los valores
representativos del capital social de VistaQil & Gas, S.AA.B. de C.V. con clave de pizarra"VISTA".

» Evento Relevante de fecha 3 de diciembre de 2018 “Movimientos inusitados presentados el dia de hoy en los valores
representativos del capital social de Vista Qil & Gas, S.AA.B. de C.V. con clave de pizarra"VISTA".

« Evento Relevante de fecha 3 de diciembre de 2018 “VISTA empieza a operar en e bloque AguilaMora’

» Evento Relevante de fecha 29 de noviembre de 2018 “Movimientos inusitados presentados €l dia de hoy en una postura de
venta de los val ores representativos del capital social de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. con clave de pizarra"VISTA"”

» Evento Relevante de fecha 22 de noviembre de 2018 “Vista Oil & Gas celebré un Acta Acuerdo para obtener dos
concesiones de explotacion no convencional sobre el area Bajada del Palo”

e Evento Relevante de fecha 30 de octubre de 2018 “Vista Oil & Gas completala adquisicion de activos en México”
» Evento Relevante de fecha 26 de octubre de 2018 “ Earnings Webcast”
» Evento Relevante de fecha 25 de octubre de 2018 “ Resultados 3er Trimestre”

« Evento Relevante de fecha 25 de octubre de 2018 “Estados financieros intermedios condensados consolidados no
auditados’

» Evento Relevante de fecha 5 de octubre de 2018 “ Anuncio de fecha de presentacion de resultados del tercer trimestre 2018”
» Evento Relevante de fecha 7 de agosto de 2018 “Vista Oil & Gas anuncia Periodo de Ejercicio de los Titulos Opcional es’

» Evento Relevante de fecha 25 de julio de 2018 “Earnings Webcast”

» Evento Relevante de fecha 25 de julio de 2018 “Nota de Resultados Segundo Trimestre 2018”

« Evento Relevante de fecha 24 de julio de 2018 “ Estados financieros intermedios condensados consolidados (No auditados.
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2018”

» Evento Relevante de fecha 23 de julio de 2018 “Vista Oil & Gas concretd financiamiento por $300 millones’

» Evento Relevante de fecha 13 de julio de 2018 “Anuncio de fecha de presentacion de resultados del segundo trimestre
2018"

» Evento Relevante de fecha 22 de mayo de 2018 “Vista Oil & Gas Adquiere Activos en México”
» Evento Relevante de fecha 11 de mayo de 2018 “Cambios a Consegjo de Administracion”

e Evento Relevante de fecha 4 de abril de 2018 “ Combinacion Inicial de Negocios”

+ Evento Relevante de fecha 23 de marzo de 2018 “ Aviso alos Accionistas’

* Evento Relevante de fecha 20 de marzo de 2018 “Aviso alos Accionistas”

+  Evento Relevante de fecha 14 de marzo de 2018 “RETRANSMISION DE CUARTO TRIMESTRE DE 2017”

61 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

* Evento Relevante de fecha 9 de marzo de 2018 “AVISO A LOS ACCIONISTAS DE VISTA OIL & GAS, SA.B. DE
(OAVA

» Evento Relevante de fecha 7 de marzo de 2018 “ Aviso alos Accionistas’
+ Evento Relevante de fecha 19 de febrero de 2018 “ Evento Relevante”

» Evento Relevante de fecha 16 de enero de 2018 “Compra de la participacion directa del 58,88% en Petrolera Entre Lomas
SA. ("Pelsa') y sus participaciones directas en las areas (a) Entre Lomas, (b) Bajada del Palo, (c) Agua Amargay (d)
M edanito-Jagliel de los Machos.”

» Evento Relevante de fecha 11 de diciembre de 2017 “Canje de Titulo Global de los Titulos Opcionales, con motivo de la
actualizacion de lainscripcion”

» Evento Relevante de fecha 18 de diciembre de 2017 “ Aumento de Capital - Suscripcion de Acciones’
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[417000-N] La emisora

Historia'y desarrollo de la emisora:

Informacion General
Nos constituimos e 22 de marzo de 2017 en la Ciudad de México, con €l propdésito principal de consumar la Oferta Global y llevar a
cabo la Combinacién Inicial Negocios.
El domicilio de la Emisora se ubica en Calle Volcan 150, piso 5, Colonia Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, Ciudad de
Meéxico, México, nimero telefénico +52 (55) 4163-9205 y nuestro sitio web es http://www.vistaoilandgas.com.
En términos de nuestros estatutos sociales vigentes, nuestra duracion es indefinida. Nuestro domicilio social se encuentra en la
Ciudad de México.
Asimismo, derivado de la Combinacién Inicial de Negocios y después de dar efectos a la emision y colocacion de ciertas acciones
de Vista, asi como a ciertos pagos, reembolsos y cancelaciones de acciones de Vista, y la conversion de todas las Acciones Serie B
de Vistaa Acciones Serie A, relacionadas, en cada caso, con la Operacion, Vistatiene:

e 75,909,315 acciones serie A en circulacion, representativas de la parte variable del capital social de Vista, mismas que se

encuentran registradas en el Registro Nacional de Valoresy listadas en la Bolsa Mexicana de Valores;

e 2 acciones serie C en circulacion, representativas de la parte fija del capital social de Vista, mismas que se encuentran
registradas en el Registro Nacional de Valoresy listadas en la Bolsa Mexicanade Valores; y

e 99,680,000 de titulos opcionales para adquirir acciones serie A en circulacién, cuyo periodo de gjercicio comenzé el 15 de
agosto de 2018, donde cada tres titulos pueden gjercerse para adquirir una accién serie A, a un precio de USD 11.50, por
accion.

Para méas informacion relacionada a la historiay desarrollo de la emisora, véase las secciones “Actividad Principal” y “Descripcion
delos Principales Activos’.

Descripcion del negocio:

Nos constituimos €l 22 de marzo de 2017 como una Sociedad Andnima Bursétil de Capital Variable conforme a las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos. L os siguientes apartados describen nuestro negocio. Actual mente somos una compafiia de hidrocarburos
dedicada principalmente a la exploracion y produccién ("E&P") de petréleo y gas. Actualmente concentramos huestras operaciones
en Argentinay México.

Actividad Principal:

Vista es una empresa independiente dedicada a la exploracion y produccion de petréleo y gas que inici6 operaciones € 4 de abril de
2018 y ocupa una posicién de liderazgo en América Latina. Somos propietarios de activos de produccion convenciona de alta
calidad, bajo costo de operacion y altos mérgenes que se ubican en Argentina y México. Estamos al mando de un equipo de
administracion de primera categoria a nivel mundial y buscamos generar sélidos retornos para nuestros accionistas aprovechando
nuestros excelentes activos convencionales que generan flujos de efectivo, asi como desarrollando los 134,000 acres netos sobre los
gue tenemos derechos en laformacion Vaca Muerta, Argentina.
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Al 31 de diciembre del 2018 éramos el sexto mayor productor de petréleo en Argentina, de acuerdo con la Secretaria de Energia de
Argentina. Nuestra produccién diaria promedio fue de 24,425 boe/d durante el periodo de tres meses concluido el 31 de diciembre
de 2018. Nos proponemos alcanzar una produccién diaria promedio de aproximadamente 65,000 boe/d para 2022 mediante €l
desarrollo de nuestra extension de acres de shale, 1o cua equivale a una tasa combinada de crecimiento promedio del 28% con
respecto a nuestra produccion promedio proforma en por el periodo de nueve meses terminado €l 31 de diciembre de 2018. A la
fecha de este reporte anual nuestra cartera de activos incluye participaciones en 16 bloques de hidrocarburos, 13 de los cuales se
encuentran ubicados en Argentinay tres se ubican en México. Somos operadores de 10 de estos bloques, 10s cuales representan €l
99% de nuestra produccion neta. Contamos con aproximadamente 525,000 acres netos en Argentinay operamos aproximadamente
el 96% de dicha superficie.

Al 31 de diciembre de 2018 contabamos con Reservas Probadas equival entes a 57.6 MMboe en Argentina, 94% de ellas ubicadas en
yacimientos convencionaesy el 60% de ellas siendo de petrdleo.

Nuestros activos generan flujos de efectivo significativos con bajo riesgo, que se combinan con un balance sdlido y un plan de
crecimiento realistay rentable.

Para més informacién relacionada ala historiay desarrollo de la emisora, véase la seccione FACTORES DE RIESGO: “ Condiciones
climaticas adversas podrian afectar de forma negativa los resultados operativos y la habilidad para llevar a cabo operaciones de
perforacion de Vista y sus subsidiarias.”

Principales subsidiarias oper ativas
Vista Argentina

Vista Argentina (anteriormente conocida como PELSA) es una empresa argentina que se dedica a la exploracion y produccién de
hidrocarburos y a la comercializacion de petréleo, gas natural y GNL, con oficinas administrativas en Buenos Aires y Neuquén y
una oficina de campo con persona técnico en la concesion Entre Lomas. Actualmente operay es titular de (i) € 77.0% de los
derechos de explotacion de las concesiones Entre Lomas Neuquén, Entre Lomas Rio Negro, Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo
Este, Charco del Palenque y Jarilla Quemada (en las que APCO QOil & Gas, S.A.U., estitular del 23.0% restante) y (ii) € 100% de
los derechos de explotacion de las concesiones 25 de Mayo-Medanito SE y Jaglel de los Machos, todas €llas en la cuenca Neuquina.
Al 31 de diciembre de 2018, Vista Argentina tenia 209 empleados directos y aproximadamente 650 empleados subcontratados, de
|os cual es aproximadamente 650 estaban dedicados ala operacidn de sus concesiones en el diaadia.

A partir del 1 de enero de 2019, APCO Oil & Gas S A.U. y APCO Argentina operan efectivamente como una entidad consolidada
bajo Vista Argentina en espera de la realizacion de un proceso de reestructura, que involucra la fusion por absorcion sin liquidacion
de APCO Oil & Gas, SA.U. y APCO Argentina con Vista Argentina como parte de una reestructura que no estara gravada, de
conformidad con la Ley del Impuesto a las Utilidades de Argentina (que, entre otras cosas, exige que la participacion de los
accionistas de | as entidades predecesoras en € capital de la entidad resultante no sea, en € momento de lafusién, inferior al 80% del
capital de las entidades predecesoras, y que dicha participacion se mantenga durante al menos dos afios a partir de la fecha efectiva
delafusion).

La aprobacién de la Reestructura Argentina por |os accionistas de las entidades involucradas y de |as autoridades gubernamentales y
su inscripcion en el Registro Pdblico de Comercio de Argentina, se encuentran pendientes alafecha del presente reporte anual. Una
vez aprobada, la reorganizacién argentina entrara en vigenciaapartir del 1 de enero de 2019.

Aunque esperamos cumplir con todos |os requisitos y condiciones necesarios para que la Reestructura Argentina califique como una
reestructura libre de impuestos, no podemos garantizar que en el futuro cumpliremos con dichos requisitos y condiciones.

APCO Qil & Gas SA.U.

El 31 de octubre de 2018 € Registro Piblico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires inscribié el cambio de domicilio
de APCO International, de las Islas Caimén a Argentina, asi como su cambio de denominacion a“APCO Qil & Gas S.A.U.”. Como
resultado de ello (i) APCO International quedd inscrita como una empresa argenting; (i) APCO Oil & Gas S.A.U. contindia
realizando las actividades que realizaba como APCO International en Argenting, y (iii) el 31 de octubre de 2018 se cancel6 la
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inscripcion de APCO Sucursal Argentina en el Registro Plblico de Comercio y dicha entidad dejé de existir. Ademas, como
resultado de un aumento de capital, a la fecha de este reporte anual Vista Holding I, APCO Qil & Gas S.A.U. y APCO Argentina
contaban con participaciones accionarias del 35.21%, € 62.29% y & 2.5% en Vista Argentina (anteriormente conocida como
PELSA), respectivamente.

APCO Qil & Gas S.A.U. estitular de (i) una participacion del 23% en los derechos de explotacion de las tres concesiones operadas
por Vista Argentina; (ii) una participacion sin operacion del 10% en los derechos de explotacion del bloque CASO, en la provincia
de Neuguén; (iii) una participacion con operacion del 55% en los derechos de explotacion de la concesién Coirén Amargo Norte, en
la provincia de Neuquén; (iv) una participacion sin operaciéon del 16.95% en los derechos de explotacion relacionados con la
concesion Sur Rio Deseado Este, en la provincia de Santa Cruz, que est4 operada por una subsidiaria de Cruz Sur Energy
(anteriormente conocida como Pentanova Energy Corp.), Alianza Petrolera; (v) una participacion sin operacion del 44% en los
derechos derivados de un contrato de exploracion relacionado con Sur Rio Deseado Este, que esta operado por Quintana E&P
Argentina SR.L. (“Quintana E&P"); y (vi) una participacion sin operaciéon del 1.50% en los derechos de explotacion de la
concesién Acambuco, en la provincia de Sata, que est4 operada por Pan American Energy LLC (Sucursal Argentina). Como
resultado del cambio de domicilio y € proceso de reestructura antes mencionados, APCO Oil & Gas S.A.U. sucedi6 a APCO
Sucursal Argentina como titular de las participaciones que anteriormente le correspondian a esta Ultima; y a la fecha de este reporte
anual sigue manteniendo dichas participaciones.

El 22 de agosto de 2018 APCO Sucursal Argentina celebré e Convenio de Intercambio de Derechos en Aguila Mora, en virtud del
cual (i) APCO Sucursal Argentina cedid a O&G, una empresa perteneciente integramente a Shell y subsidiaria de ésta, una
participacion sin operacion del 35% en los derechos sobre €l bloque CASO, y (ii) O&G cedié a APCO Sucursal Argentina una
participacion con operacion del 90% en los derechos sobre el bloque Aguila Mora y se obligd a invertir US$10 millones en la
mejora de su infraestructura actual de abastecimiento de agua y a prestar servicios a nuestras operaciones en el blogue Bajada del
Palo. El Convenio de Intercambio de Derechos en Aguila Mora fue aprobado por la provincia de Neuquén el 30 de noviembre de
2018. Por tanto, en dicha fecha Vista retuvo su participacién del 10% en el bloque CASO y adquiri6 una participacion del 90% en €l
bloque Aguila Mora, convirtiéndose en operadora de este Gltimo de conformidad con el Convenio de Intercambio de Derechos en
AguilaMora. El Convenio de Intercambio de Derechos en Aguila Mora también esta sujeto a aprobacion por la autoridad en materia
de competencia de Argentina, 1o cual se encuentra pendiente a la fecha de este reporte anual. EI Convenio de Intercambio de
Derechos en Aguila Mora establece que en el supuesto de que la autoridad en materia de competencia de Argentina sujete su
autorizacion ala condicion de que alguna de las cesionarias venda una 0 mas de sus propiedades, |a cedente no sera responsable en
forma alguna por dicha venta. En el supuesto de que la cesionaria opte por vender la totalidad o parte de los derechos que le fueron
cedidos, en respuesta a cualquier instruccion de parte de la autoridad en materia de competencia de Argentina, la cedente no podra
hacer valer sus derechos de preferencia o del tanto conforme a contrato en relacion con dicha venta, pero la cesionaria estara
obligada a negociar la venta de su participacion en forma exclusiva con la cedente durante un plazo de diez (10) dias antes de
ofrecer dicha participacion a un tercero.

Vista Holding |

Vista Holding | es una sociedad mexicana con oficinas en la Ciudad de México que fue constituida con € objeto de participar como
socio, accionista o inversionista en todo tipo de negocios o sociedades mercantiles o civiles, asociaciones, fideicomisos y demas
personas morales mexicanas 0 extranjeras, ya sea desde su constitucion o mediante la adquisicion de acciones, partes sociales u otras
participaciones, comoquiera que les designe, asi como para realizar todo tipo de actividades en el sector de energia, entre otras
cosas. Actuamente es titular de (i) una participacion accionaria del 100% en APCO Oil & Gas, S.A.U.; (ii) una participacion
accionariadel 95% en APCO Argenting; y (iii) una participacion accionariadel 35.21% en Vista Argentina.

Vista Holding 1

VistaHolding |1 es una sociedad mexicana con oficinas en la Ciudad de México que fue constituida con el objeto de participar como
socio, accionista o inversionista en todo tipo de negocios o sociedades mercantiles o civiles, asociaciones, fideicomisos y demas
personas morales mexicanas o extranjeras, ya sea desde su constitucion o mediante la adquisicion de acciones, partes sociales u otras
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participaciones, comoquiera que les designe, asi como para realizar todo tipo de actividades en € sector de energia, entre otras
cosas. Es € titular del 50% de los derechos derivados de los convenios modificatorios de los contratos de licencia CS-01, TM-01 y
A-10.

Canales de distribucion:

Transportey tratamiento

En los blogues que operamos en Argentina, transportamos y tratamos nuestra produccion de petréleo, gasy agua en instalaciones de
transporte y tratamiento ya existentes que cuentan con suficiente capacidad ociosa para procesar y entregar nuestra produccion
actual y nuestra produccién inicial de shale a los sistemas de ductos Oldelval y TGS. Estas instalaciones de tratamiento estan
integradas por oleoductos y gasoductos, 22 baterias distribuidas alo largo de los bloques, dos plantas de tratamiento de petréleo, dos
plantas de tratamiento de agua, nueve plantas de compresion y un complejo gasero.

Todala produccion de los bloques Entre Lomas, Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este, Agua Amargay Coiron Amargo Norte
(excluyendo la produccion de gas de Bajada del Palo Oeste, que se inyecta a un gasoducto cercano) se recauda y transporta a la
planta de tratamiento de petréleo, la planta de tratamiento de aguay € complejo gasero que se ubican en € bloque Entre Lomas (las
“Instalaciones de Produccion Centrales de Entre Lomas’. Las Instalaciones de Produccion Centrales en Entre Lomas, estan
integradas por: (i) un complejo gasero con capacidad existente de aproximadamente 100 MMscf/d de gas (40 MMscf/d en la planta
de GNL y 60 MMscf/d en la planta de HRU) y una capacidad ociosa de aproximadamente €l 75%; (ii) una planta de tratamiento de
petréleo crudo con capacidad existente de aproximadamente 15,700bbl/d y una capacidad ociosa de aproximadamente el 55%; v (iii)
una planta de tratamiento de agua con capacidad existente de aproximadamente 88,000 bbl/d.

La produccion de los bloques 25 de Mayo-Medanito SE y Jagiel de los Machos se recauday transporta ala planta de tratamiento de
petréleo y la planta de tratamiento de agua ubicadas en e blogue 25 de Mayo-Medanito SE (las “Instalaciones de Produccién
Centrales en Medanito”). Las Instalaciones de Produccién Centrales en Medanito, que estan integradas por: (i) una planta de
tratamiento de petréleo crudo con capacidad de procesamiento existente de aproximadamente 22,000 bbl/s y una capacidad ociosa
de aproximadamente el 63%; y (ii) una planta de tratamiento de agua con capacidad existente de aproximadamente 91,000 bbl/d. La
produccién de gas se recauday entrega ala planta de procesamiento de gas de Medanito S.A., donde es endul zada y procesada.

Una vez tratada, transportamos nuestra produccion de petrdleo y gas por distintos medios dependiendo de la infraestructura
disponible y de la eficiencia en costos del sistema de transporte en un determinado lugar. Utilizamos el sistema de oleoductos y
pipas para transportar petréleo a nuestros clientes. El petr6leo generamente se vende a través de contratos que establecen que €l
productor es responsable del transporte del petréleo producido desde el campo hasta el puerto de embarque y de todos los costos y
riesgos de transporte. Sin embargo, €l gas se vende en € punto de entrega del gasoducto cercano al campo y, por tanto, el cliente
corre con todos los costos y gastos de transporte relacionados. El transporte de petréleo y gas en Argentina opera bajo condiciones
de “acceso abierto” no discriminatorias, en las que los productores tienen igual y abierto acceso a la infragstructura de transporte.
Contamos con capacidad de almacenamiento limitada en la terminal de petréleo ubicada en Puerto Rosales, cerca de Bahia Blanca,
desde donde enviamos petrdleo a nuestros clientes.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

Nuestra propiedad industrial constituye un elemento clave de nuestro negocio; y nuestro éxito depende, cuando menos en parte, de
nuestra capacidad para proteger nuestra principal tecnologiay propiedad industrial. Para establecer y proteger nuestros derechos de
propiedad industrial nos apoyamos en un conjunto de leyes en materia de patentes, secretos industriales, marcas y otros tipos de
propiedad industrial, convenios de confidencialidad y contratos de licencia. A lafechadel presente reporte anual la Emisoratiene (i)
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25 marcas registradas y una solicitud en tramite ante el Instituto Mexicano de la Propiedad Intelectual; y (ii) 40 solicitudes de marca
en tramite ante el Instituto Nacional de la Propiedad Industrial de la Republica Argentina.

A continuacion se enlistan las marcas registradas de la Emisora ante el Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial:

Nidmero de Marca TipodeMarca Clase Vencimiento

Registro

1784174 VISTA OIL & GAS Nominativa 36 09/05/2027
1784175 VISTA OIL & GAS Mixta 36 09/05/2027
1784176 VISTA OIL & GAS Mixta 36 09/05/2027
1790393 VISTA OIL & GAS Nominativa 37 09/05/2027
1790394 VISTA OIL & GAS Mixta 37 09/05/2027
1790395 VISTA OIL & GAS Mixta 37 09/05/2027
1790396 VISTA OIL & GAS Nominativa 40 09/05/2027
1790397 VISTA OIL & GAS Mixta 40 09/05/2027
1790398 VISTA OIL & GAS Mixta 40 09/05/2027
1790399 VISTA OIL & GAS Nominativa 42 09/05/2027
1794811 VISTA OIL & GAS Mixta 42 09/05/2027
1794812 VISTA OIL & GAS Mixta 42 09/05/2027
1784173 Disefio: Innominada 35 09/05/2027
1784177 Disefio: Innominada 36 09/05/2027
1784178 Disefio: Innominada 37 09/05/2027
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Numero de Marca TipodeMarca Clase Vencimiento

Registro

1788006 Disefio: Innominada 42 09/05/2027
1836433 Disefio: Innominada 40 09/05/2027
1958335 VISTA MEXICO Nominativa 36 10/10/2028
1958336 VISTA MEXICO Nominativa 37 10/10/2028
1958337 VISTA MEXICO Nominativa 40 10/10/2028
1966049 VISTA MEXICO Nominativa 42 10/10/2028
1974263 VISTA OIL & GAS Mixta 36 23/11/2028
1975877 VISTA OIL & GAS Mixta 42 23/11/2028
1975878 VISTA OIL & GAS Mixta 40 23/11/2028
1975879 VISTA OIL & GAS Mixta 37 23/11/2028

Consideramos que las marcas registradas con las que contamos nos proveen de reconocimiento de nombre en los mercados en los
gue operamos, nos distinguen de nuestros competidores y constituyen un elemento integral del desarrollo éptimo de nuestro
negocio.

Principales clientes:

M er cados de petroleo

En Argentina, nuestra produccién de petréleo crudo se vende arefinerias en el mercado local. Nuestros principal es clientes son Shell
(Raizen) y Trafigura, que durante el 2018 representaron €l 72% de nuestro total de ingresos por la venta de petrdleo.
Aproximadamente € 99% de nuestro petréleo es producido en la cuenca Neuquina y es conocido como petréleo crudo Medanito,

68 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

gue es un petréleo de alta calidad que en términos generales goza de gran demanda entre las refinerias argentinas para su posterior
distribucién en € mercado nacional. La produccion de nuestros bloques en la cuenca Neuquina es transportada a Puerto Rosales —
un importante puerto industrial en laregién sur de la provincia de Buenos Aires— a través del sistema de oleoductos Oldelval, de
donde se envia ya sea a mercado de refinaciéon local, que esta conformado por cinco refinerias activas, o bien, a clientes
internacionales por transporte maritimo. Aunque otorgamos prioridad a las relaciones de largo plazo con clientes nacionales,
estamos buscando desarrollar relaciones con clientes internacionales con el objeto de contar con una cartera diversificada ante
nuestro esperado crecimiento en produccién en |os préximos afios.

Mercados de gas natural y GNL

En Argentina hemos establecido una cartera de clientes sumamente diversificada para nuestro gas natural. Nuestros principales
clientes en el 2018 fueron empresas industriales, que durante el 2018, representaron el 85% de nuestro total de ingresos por la venta
de gas natural. Argentina cuenta con un mercado de gas natural atamente desarrollado y con sofisticada infraestructura para
entregar gas natural a los mercados de exportacion o a clientes industriales y residenciales en € mercado local. Sin embargo, los
mercados de gas natural del pais estan regulados por el Gobierno argentino. Aungue e Gobierno argentino establece el precio al que
los productores de gas natural pueden vender su producto a clientes residenciales, |os volimenes vendidos a clientes industriales y
de otros tipos no estan regulados y los precios varian dependiendo de factores estacionales y de los tipos de industrias. En términos
generales, nosotros vendemos nuestro gas hatural a clientes argentinos a través de contratos de corto plazo y en el mercado spot. La
cuenca Neuquina esta atendida por una importante red de gasoductos que entregan gas a la zona metropolitana de Buenos Airesy a
sus areas aledafias, asi como a las regiones industriales de Bahia Blanca y Rosario. Dada la accesibilidad de esta infraestructura,
podemos comercializar facilmente el gas natural que producimos en la cuenca Neuguina. Nuestras propiedades en esta cuenca se
encuentran bien ubicadas a encontrarse en las inmediaciones de dos grandes gasoductos. El gas natural que producimos en esta
cuenca no se encuentra bajo contrato y puede venderse con facilidad en el mercado spot.

Tratandose de nuestra produccién de GNL, cumplimos con los compromisos impuestos por el Gobierno argentino a fin de garantizar
e abasto de propano y butano envasado para usos residenciales. El resto de nuestra produccién de GNL se vende dentro de la
cuenca Neuquina.

Legislacion aplicable y situacion tributaria:

Somos una sociedad andnima bursatil de capital variable y por o tanto estamos sujetos a las disposiciones de |os siguientes
ordenamientos que se incluyen de maneraenunciativay no limitativa: laLMV, laLGSM, el Cédigo de Comercio, laLGTOC, la
Ley de Inversion Extranjera, laLMV, asi como cualquier otraley, reglamento o disposicion vigente que le resulte aplicable.
Nuestras subsidiarias fuera de México estaran sujetas alalegislacion y regulacion que les resulte aplicable.

Recursos humanos:

Al 31 de diciembre de 2018 teniamos 209 empleados. A dicha fecha, aproximadamente el 19% de nuestros empleados en Argentina
estaban representados por un sindicato y estaban amparados por un contrato colectivo de trabajo entre dicho sindicato y nuestras
subsidiarias.

No hemos experimentado ningln problema o trastorno laboral significativo y nuestras relaciones con los sindicatos son estables. Sin
embargo, no podemos garantizar que en e futuro no tendremos conflictos con nuestros empleados, incluyendo con nuestros
trabajadores sindicalizados durante las negociaciones de nuestros contratos colectivos de trabajo, mismos que podrian desembocar
en huelgas u otros trastornos que podrian tener un impacto negativo en nuestras operaciones. Para mayor informacién acerca de los
riesgos relacionados con los conflictos laborales, véase la seccidon “FACTORES DE RIESGO - Riesgos relacionados con nuestra
Compafiia - Contamos con una fuerza laboral altamente sindicalizada y podriamos estar sujetos a acciones laborales tales como
huelgas, las cuaes podrian tener un efecto material adverso en nuestro negocio”.
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Ademés, a 31 de diciembre de 2018 teniamos contratados a aproximadamente 2,000 empleados de terceros, principalmente de
grandes proveedores internacional es de servicios. Aungue contamos con politicas relativas a cumplimiento de nuestras obligaciones
laborales y de seguridad socia para con nuestros contratistas, no podemos garantizar que los empleados de estos Ultimos no
interpondran acciones legales en nuestra contra con miras a obtener el pago de indemnizaciones, debido a que existe una serie de
precedentes judiciales argentinos en materia laboral que establecieron que € beneficiario final de los servicios de los empleados es
responsable solidario y solidario, junto con el contratista que es el empleador formal del empleado.

Desempefio ambiental:

Nuestro plan de gestion de la salud, seguridad y medio ambiente esta enfocado en la implementacion de programas realistas y
précticos basados en las précticas reconocidas a nivel global. Ponemos énfasis en e desarrollo de principios claves y la asuncion de
responsabilidad por nuestra Compafiia, para posteriormente ampliar nuestros programas a nivel interno a medida que seguimos
creciendo. Nuestro programa ha sido desarrollado para considerar no sélo las actividades en las que estamos involucrados sino
también las actividades que involucran a contratistas.

Creemos que con €l debido nivel de cuidado, comprension y gestion, es posible producir petroleo y gas en forma responsable para
con e medio ambiente. Como parte de nuestro Programa de Salud, Seguridad y Medio Ambiente (“PSMA™), contamos con un
equipo que se dedica exclusivamente a obtener las autorizaciones y permisos ambientales necesarios para los proyectos que
desarrollamos. Este equipo también es responsable de cerciorarse del cumplimiento de los estdndares ambiental es establecidos por
nuestro consejo de administracién, asi como de proporcionar capacitacion y apoyo a nuestro personal. En estas actividades contamos
con €l apoyo de firmas de consultoria ambiental para la industria del petréleo y gas que cuentan con amplia experiencia en la
materia. Nuestros directivos relevantes también han recibido capacitacion en materia de gestién ambiental.

Informacion de mercado:

Tendenciasrecientesen el sector deE& P en América Latina

El sector de E& P en América Latina es cada vez més atractivo para los inversionistas debido a las multiples mejoras en € ambito
regulatorio que facilitan lainversion. Dentro de |os nuevos destinos de inversion se incluye el desarrollo continuo y exitoso de Vaca
Muerta en Argentina como el (inico desarrollo de gran escala de yacimientos no convencional es fuera de Norte América; las rondas
de licitacion para la celebracion de contratos de licencia o contratos de produccion compartida en México; la mejora en la seguridad
con el acuerdo de paz recientemente firmado en Colombia, junto con laimplementacion de un marco regulatorio mas atractivo y las
recientes rondas de venta de activos de Ecopetrol; y las recientes mejoras regulatorias en Brasil destinadas a fomentar las
inversiones en el sector de E& P, el lanzamiento del programa de desinversiones de Petrobras y el anuncio de las nuevas rondas de
licitacion de la Agencia Naciona del Petrdleo de Brasil, entre otros. Dada la escala de los recursos y 1os términos competitivos
ofrecidos por la regién, las oportunidades de inversién en el sector de E& P en América Latina representan una propuesta de valor
solida.

En América Latina, la competencia por los activos E&P sigue siendo baja en comparacién con otras regiones del mundo,
particularmente versus Estados Unidos, lo cua se refleja a través de menores costos de adquisicién. EI menor costo de adquisicién
se ve reflgjado en el precio por barril producido, € precio por barril de petréleo equivalente de Reservas Probadas y €l precio por
acre (especifico para los bloques con reservas no convencionales). Es importante mencionar que, desde la caida del precio del
petréleo en 2014, las grandes petroleras han estado invirtiendo fuertemente en laregién para desarrollar y fortalecer sus posiciones,
principalmente en Brasil y Argentina.

Panorama General dela Industria del Petrdleo y Gasen Argentina
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A diciembre de 2017, Argentina es el quinto mayor productor de crudo y €l tercer mayor productor de gas natural en América Latina
basado en el BP Satistical Review of World Energy de 2018. En términos de reservas de hidrocarburos, segin informacién de la
Secretaria de Energia de Argentina, a 31 de diciembre de 2017, € pais tenia Reservas Probadas No Desarrolladas y no desarrolladas
(1P) de gas natural por aproximadamente 12.6 billones de pies cubicos (Tcf) y 2 mil millones de barriles de petréleo (Bnbbl) para €l
mismo periodo, mientras que las reservas totales probadas, probables y posibles (3P) fueron de 24.4 Tcf y 3.3 Bnbbl
respectivamente. A lafecha del 31 de diciembre de 2017, |os recursos contingentes ascendian a 12.7 Tcf de gas natural y 1.1 Bnbbl
de crudo, segln la Secretaria de Energia de Argentina. Adicionalmente, Argentina es el cuarto pais con més reservas prospectivas de
petréleo y el segundo pais con mas reservas prospectivas de gas proveniente de yacimientos no convencional, con un estimado de 27
Bnbbl y 802 Tcf respectivamente, a la fecha de 31 de diciembre de 2017, siendo el Unico pais con blogues produciendo de manera
comercia fuerade Norte América.

La produccion de hidrocarburos en Argentina ha experimentado una disminucién general durante las Ultimas 2 décadas como
resultado del declino natural de sus pozosy la disminucion de lainversion en exploracion y desarrollo. Sin embargo, €l auge en la
explotacion de recursos no convencionales ha transformado la perspectiva de Argentina, atrayendo inversiones significativas y
cambiando la perspectiva del sector energético de manera positiva. Las grandes petroleras han comprado y contintan comprando
blogues en Argentina; al mismo tiempo, los jugadores locales han anunciado ambiciosos planes de crecimiento. La produccién de
petréleo no convencional aument6 a una tasa anual promedio de 55.5% desde 2013 hasta 2018. Ademés, la produccion de gas no
convencional aumento a unatasa anual de 107.9% entre 2013 y 2018.

Argentina tiene un ato nivel de dependencia en los hidrocarburos que produce, ya que éstos representan aproximadamente el 85%
de lafuente de energia primaria del pais. Esta dependencia a los hidrocarburos es mayor en comparacion a otros paises de laregion
(AméricaLatinay € Caribe), donde el petroleo y €l gas juntos representan el 67% de la matriz energética. La industria del petroleo
y gas juega un papel muy importante en la economia argentina, siendo que € desarrollo de las formaciones no convencionales
podriatener un impacto positivo en la balanza comercial del pais. El aumento de la produccién nacional de petroleo y gas reducirala
dependenciadel petréleo y gasimportado, 10s cuales son costosos, y por 1o tanto impulsara el crecimiento econémico del pais.

En 2017, la demanda de gas natural se satisfizo con la produccion nacional y con las importaciones provenientes de Boliviay Chile,
gue ascendieron a 0.23 Tcf y 0.01 Tcf, respectivamente (US$1,256 millones). Ademas, se importaron 0.17 Tcf de GNL (US$968
millones) y 1.4 millones de metros ctbicos de diesel (US$1,503 millones) parala generacion de energia el éctrica. La disminucion en
la produccion de crudo ligero requiere laimportacion de un crudo de calidad similar para compensar € déficit interno que se utiliza
pararefinacion. Por lo tanto, en 2017, se importaron 7.9 millones de barriles de crudo, 0.4 millones de metros cubicos de naftay 2.1
millones de metros cubicos de diesel (US$455 millones) para compensar dicho déficit. Como resultado, las importaciones de energia
alcanzaron los US$5,729 millones, mientras que las exportaciones fueron solo US$2,414 millones, principalmente debido a las
exportaciones de crudo pesado.

Panorama General de las Cuencas Argentinas

El territorio argentino tiene cinco cuencas productoras de petréleo y gas. Neuquina, Golfo San Jorge, Cuyana, Noroeste y Austral
con varias oportunidades convencionales y no convencionales.

La cuenca del Golfo San Jorge esta compuesta por un 69% de Reservas Probadas de petréleo, mientras que las cuencas Neuquén y
Austral estdn compuestas por 50% y 33% de Reservas Probadas de gas natural, respectivamente. Ubicada en el centro-oeste de
Argentina, la cuenca Neuquén se encuentra entre las cuencas mas productivas del paisy representa el 43% y 60% de la produccién
total de petréleo y gas, respectivamente.

Exploracion y Produccion de Petréleo

Durante 2018, la produccion de petréleo promedié 489 Mbbl/d, lo cual representa 2.1% més que la produccién promedio de 2017.
Segun la Secretaria de Energia de Argentina, se espera que la produccion de petrdleo se triplique para 2030, acanzando los 1,500
Mbbl/d, impulsada principalmente por € auge de las formaciones de petréleo no convencional, mismas que se espera que
incrementen su participacion en la produccion nacional de un 29% estimado en 2019 a 77% en 2030.

71de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Durante e trimestre finalizado € 31 de diciembre de 2018, € principa productor de petrdleo de Argentina fue YPF con una
participacion de mercado del 47%, seguido de Pan American Energy (21%), Pluspetrol (5%), Sinopec Argentina (4%), Tecpetrol
(4%) y Vista (3%).

Al 31 de diciembre de 2017, las Reservas Probadas de petréleo alcanzaron 2.2 Bnbbl. Al 31 de diciembre de 2017, la cuenca con la
mayor proporcion de Reservas Probadas de petrdleo era la cuenca del Golfo San Jorge con un 69%, seguida por Neuquén (23%),
Cuyana (4%), Austral (4%) y Noroeste (1%).

Exploracion y Produccion de Gas Natural

Durante el 2018, la produccion de gas natural alcanzé 4.5 Bncf/d, 5.3% més que la produccién de 2017. Segun la Secretaria de
Energia de Argentina, se espera que la produccion de gas natural se triplique para 2030, alcanzando los 14.1 Bncf/d, impulsada
principalmente por el auge de la produccion de gas no convencional, la cual se espera que incremente su participacion en la
produccién nacional del 44% en 2019 a 75% en 2030.

Durante e trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2018, el principal productor de gas natural de Argentina fue Y PF, con una
participacion de mercado del 33%, seguido de Total Austral (24%), Tecpetrol (13%), Pan American Energy (12%), Compafiia
General de Combustibles (4%), Pampa Energia (4%) y ENAP SIPETROL (3%).

Al 31 de diciembre de 2017, las Reservas Probadas de gas natural acanzaron los 12.6 Tcf. Al 31 de diciembre de 2017, la cuenca
con la mayor concentracion de Reservas Probadas de gas natura fue la cuenca Neuquén con un 50%, seguida de Austral (33%),
Golfo San Jorge (12%) y Noroeste (5%).

Demanda y Consumo

En 2017, la demanda interna de gas natural alcanzé los 4.3 Bncf/d. El sector de generacidn de energia eléctricaimpul s la demanda
con el 38.6% del gas consumido en el pais, seguido del sector industrial (28.0%), residencial (21.5%) y otros (11.9%). Durante
2017, para satisfacer la demanda de gas natural, se importaron 0.23 Tcf y 0.01 Tcf de gas natura de Bolivia y Chile,
respectivamente, asi como 0.17 Tcf de GNL y 1.4 millones de m3 de diesdl.

Panorama General de Vaca Muerta / Potencial en No Convencional

Vaca Muerta es la formacién no convencional més prominente en la cuenca Neuquina. La misma estd considerada como una
formacion de shale de relevancia a nivel global y se ha convertido recientemente en € mayor desarrollo comercial de shale fuera de
América del Norte. El desarrollo de la formacién Vaca Muerta juega un papel importante en la economia de Argentina 'y, por lo
tanto, los Gobiernos nacionales y estatales han implementado cambios a marco regulatorio aplicable a la exploracién y produccién
de hidrocarburos no convencionales a fin de atraer inversién privada. Segun la Secretaria de Energia de Argentina, se espera que
estas inversiones generen méas de 500,000 empleos directos e indirectos en los sectores de upstream, midstream y downstream para
el 2025.

Junto con las recientes reformas al marco regulatorio, reducciones significativas en los costos de los pozos y mejoras en las tasas de
produccién, han tenido como consecuencia que Vaca Muerta haya atraido a mas de 30 compafiias del sector de petréleo y gas,
nacionales y extranjeras, entre las cuales figuran Chevron, Shell, ExxonMobil, Total, Equinor, Pan American Energia, Petronas,
Pluspetrol, Schlumberger, Tecpetrol, Dow, Y PF, Wintershall, BP y CNOOC. La mayoria de estas compafias, que son titulares de
bloques cercanos a los nuestros, ya han completado proyectos piloto y/o han anunciado importantes inversiones para los préximos
afos.

La produccion de Vaca Muerta alcanz6 257.2 Mboe/d en diciembre de 2018, principalmente impulsada por Loma Campana, La
Amarga Chica, El Orgjano y Fortin de Piedra, que en conjunto suman 137.8 Mboe/d. Otros desarrollos maés recientes, como Aguada
Pichana, Aguada dela Arena, Cruz de Lorenay Rincon del Mangrullo, ya estan contribuyendo con més de 34.2 Mboe/d.

Vaca Muerta presenta propiedades geol 6gicas similares, o incluso mejores, que algunas de las formaciones de shale més exitosas de
Estados Unidos.
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Aproximadamente el 90% de la superficie potencial de Vaca Muerta, estimada en més de 8.6 millones de acres, se concentra entre
12 operadores. La mayoria de las concesiones se encuentran dentro del rango de 30,000 a 100,000 acres, que es significativamente
mayor a promedio de acres en arrendamiento en los Estados Unidos. Los términos de las concesiones en Argentina también son
competitivos en comparacion con los de los Estados Unidos, con concesiones sobre recursos no convencionales de 35 afios y
regaliasfijas del 12%.

Al 31 de diciembre de 2018, la actividad de perforacidn se ha centrado histéricamente dentro del bloque Loma Campana operado
por Y PF en sociedad con Chevron, con mas de 466 pozos perforados de un total de 957 pozos perforados en Vaca Muerta. Vaca
Muerta continta evolucionando mediante la perforacién en bloques adyacentes como |os proyectos El Orejano, Fortin de Piedra, La
Amarga Chica y Bandurria Sur, que estan impulsando la actividad de perforacién con més de 170 pozos productores. De acuerdo
con la Secretaria de Energia de Argentina, las proyecciones indican que habra mas de 2,800 pozos con petréleo no convencional
para 2023, y més de 1,600 pozos con gas no convencional, 1o cual implica unainversion por méas de US$54,000 millones.

Uno de los elementos més criticos para la creacion de valor en cada formacion de shale, incluida Vaca Muerta, es €l costo de los
pozos. El aumento en la eficiencia de perforacion en los pozos horizontales en Vaca Muerta ha mostrado hasta ahora resultados
aentadores. Segln la Secretaria de Energia de Argentina, Y PF logré una reduccion del 54% en el gasto de capital por pie lateral
perforado de US$3,050/ft en 2015 a un promedio de US$1,390/ft en el primer trimestre de 2018, reduciendo significativamente la
brecha respecto de campos comparables en los Estados Unidos. Durante e mismo periodo, la mayoria de los operadores
comenzaron a perforar pozos laterales mas largos de hasta aproximadamente 3,000 metros horizontales, logrando una mayor
eficiencia de perforacion y, en consecuencia, una reduccion en los costos de perforacion por pozo.

La arena es un componente importante de los costos de los pozos que representa aproximadamente el 15% de los costos de
construccion de un pozo. Actualmente, Argentina produce aproximadamente un millén de toneladas por afio de arena natural para
fracturacion hidréulica (fracking), concentrada en tres empresas: YPF (con capacidad de produccién entre 70,000 y 90,000
toneladas/mes), Cristamine (con su planta de Berazategui y la planta de Villa Manzano con capacidad de produccion de
aproximadamente 70,000 toneladas/mes) y Arenas Patagonicas (con capacidad de produccién de 80,000 toneladas/mes). Segun €l
Ministerio de Energia de Argentina, se proyecta que la demanda de arena crecera aproximadamente 2.5 millones de tonel adas/afio
hasta 2021. Aunque € transporte es uno de los principales costos en |a produccion de arena, la construccion del Tren Norpatagonico
podra reducir estos costos, acanzando entre US$65 y US$80 por tonelada. Las largas distancias y € tiempo de transporte en
Argentina pueden dar lugar a cuellos de botellay por lo tanto podria convertirse en un riesgo operacional .

Segln Wood Mackenzie, la planificacion estandarizada de los pozos y la administracion de los pozos adaptada a las caracteristicas
de Vaca Muerta, junto con la integracién de las tecnologias méas avanzadas, han permitido a Vaca Muerta acanzar niveles de
productividad comparables alos observados en las principales cuencas de los Estados Unidos.

Vaca Muerta se encuentra en una etapa relativamente temprana en su desarrollo en comparacion con otras formaciones de shale de
los Estados Unidos y Canada. La cuenca Permian ubicada en Texas, Estados Unidos es un buen analogo para Vaca Muerta, con
caracteristicas geologicas similares y una larga trayectoria de desarrollo de hidrocarburos no convencionales. Sin embargo, Vaca
Muerta tiene incluso mayor espesor que el Permian, con hasta cinco zonas diferentes con reservas ya probadas en diferentes bloques
de la cuenca. Los operadores han perforado menos de mil pozos en Vaca Muerta en comparacién con més de 12,200 en el Permian.
Se espera que Vaca Muerta tenga una trayectoria de crecimiento similar a la de la cuenca de Permian u otras formaciones de shale
de los Estados Unidos. En los préximos afios la creciente inversion en Vaca Muerta por parte de los operadores internacionales es
similar alas etapas iniciales de la cuenca del Permian desde 2008, convirtiéndose en una de las formaciones de shale més atractivas
del mundo.

Infraestructura Petrolera

La infraestructura de petréleo crudo en Argentina ha ido formando una especie de semi-circulo, conectando |os principal es campos
de petroleo en el oeste con las refinerias que se encuentran alo largo de la costa este de Argentina. Las refinerias estan situadas alo
largo de la parte externa del semi-circulo, desde Lujan de Cuyo en la cuenca de Cuyo y Plaza Huincul en la cuenca Neuquén al
oeste, hasta la refineria de Puerto Galvan en Bahia Blanca &l este, asi como varias refinerias en la provincia de Buenos Aires. El
oleoducto més importante de Argentina es el Sistema de Oleoductos del Valle S A. (“Oldelva”), que corre desde Puerto Hernandez
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en la cuenca Neuquén hasta Puerto Rosales cerca de Bahia Blanca, y que a través de 2 ductos de 14 pulgadas transportan
aproximadamente el 70% de la produccion de la cuenca Neuquén, y tiene una capacidad aproximada de 150,000 bbl/d.

Infraestructura de Gas

Lainfraestructura para transporte de gas en Argentina incluye mas de 30,000 km. La infraestructura de presion alta esta dividida en
5 sistemas: una linea principal desde €l norte, 3 lineas del oeste, y una linea desde €l sur, todas ellas transportan a la region de
Buenos Aires.

La actividad en Vaca Muerta ha utilizado la infragstructura existente, sin embargo, esperamos que conforme la produccion vaya
aumentando habra construccién adicional y mejoras a la infraestructura actual. Por gjemplo, TGS esta construyendo un ducto de 92
km con una capacidad de 37 MMcf/d, que puede ser expandida hasta 56 MMcf/d, y una planta de acondicionamiento para adaptar la
calidad del gas antes de entrar alos ductos de transporte. La inversién total se estima en US$800mm, con expansiones adicionales
planeadas para €l futuro. Inicialmente la planta de acondicionamiento tendra una capacidad de 177 MMcf/d, pero podra expandirse
hasta 2.0 Bncf/d.

Panorama General dela Industria del Petrdleo y Gasen México

Meéxico es el undécimo mayor productor de petréleo del mundo y tiene la cuarta reserva probada de petrdleo mas grande en América
Latina, después de Venezuela, Brasil y Ecuador, lo cua o convierte en uno de los destinos més atractivos para la inversion en
actividades de E&P de hidrocarburos en el mundo. México cuenta con importantes recursos de hidrocarburos, con reservas
estimadas de petréleo y gas desarrolladas y no desarrolladas de 8.5 Bnboe, reservas 3P de 25.5 Bnboe y recursos prospectivos
estimados de 112.8 Bnboe, en cada caso a 1 de enero de 2018. Existen miltiples formaciones para desarrollar campos productivos
en todo el pais y muchas oportunidades para aprovechar las recientes reformas en el sector energético.

El subsuelo mexicano tiene multiples formaciones geolégicas y brinda oportunidades considerables en todo el espectro de riesgo,
desde campos en tierra hasta grandes proyectos en aguas profundas. Mientras que las reservas de petrdleo y gas estan fuertemente
concentradas en las formaciones de la Cuenca Sudeste, estas reservas prospectivas se distribuyen en multiples bloques y cuencas, lo
gue podria dar lugar a més oportunidades para que los participantes del sector de petréleo y gas accedan a reservas sin explotar. La
produccidn total de petréleo de México ha disminuido de 3,33 MMbbl/d en 2005 a 1,75 MMbbl/d en 2018 debido a decaimiento en
la produccion del campo gigante de Cantarell, segiin la CNH. Sin embargo, existen oportunidades para que los operadores privados
y Pemex aumenten la produccién a través de la implantacion de tecnologias nuevas para €l aprovechamiento y explotacién de
campos técnicamente mas demandantes, tanto en proyectos de exploracion en aguas someras y profundas, hasta proyectos de
recuperacion secundariay terciaria en campos convencionales en tierray exploracion de recursos no convencionales.

Aunque los recursos mas importantes se encuentran en los campos costa afuera (offshore) y no convencionales, todavia existe un
potencia sustancial en las reservas convencionales en tierra. Segiin la Revision de Petrdleo y Gas de México, hay aproximadamente
450 campos maduros que actualmente generan una produccion agregada de aproximadamente 50 Mboe/d, 1o que representa sblo
arededor del 2% de la produccion del pais. La base de los recursos no convencionales de México se encuentra entre las méas grandes
del mundo y esta ubicada a unos cientos de millas de distancia de los blogques de shale mas desarrolladas de |os Estados Unidos, con
los que las formaciones de México comparten muchas similitudes. Segun la EIA, los recursos de shale técnicamente recuperables,
son potencialmente mayores que las reservas convencionales probadas del paisy estan estimados en 545 Tcf de gas natural y 13.1
Bnbbl de petrdleo.

L as oportunidades de inversion privada se encuentran disponibles en toda la industria energética de México, incluida la exploracion
y produccién de petréleo y gas, €l desarrollo, la construccion y la gestion de la nueva capacidad de gasoductos y € refuerzo de la
capacidad existente, €l desarrollo y la construccién de instalaciones de almacenamiento y transporte de liquidos y gas, vy la
modernizacion del sector de estaciones de gasolina del pais, entre otros, que requeriran montos importantes de capital.

Ademas de estas fuentes de oportunidades para la inversion privada, México tiene un potencial significativo para aumentar su
produccién de petroleo mediante la aplicacion de técnicas secundarias y terciarias, mejorando significativamente los factores de
recuperacion actuales. Por jemplo, un aumento de un punto porcentual en los factores de recuperacion representaria un volumen de
aproximadamente 1.6 Bnbbl (equivalente a més de dos afios de la produccion total de petrdleo de México).
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En conclusion, México es particularmente atractivo para la inversion de compafiias de E& P, ya que presenta varias cuencas de
hidrocarburos que estan poco exploradas y subexplotadas debido a que el sector de E& P en México estuvo cerrado a la participacion
del sector privado durante mas de 75 afios y ahora se encuentra abierto a nuevos jugadores.

La Reforma Energética de 2013

La industria energética de México ha sufrido recientemente reformas histéricas y vitaes destinadas a fomentar el crecimiento y la
modernizacién que creemos atragran inversiones privadas significativas en € sector. En 2013, € Gobierno de México aprobo
reformas constitucionales de gran alcance destinadas a modernizar la industria energética y a aumentar €l acceso a las reservas de
petroleo y gas del pais, la capacidad de produccion y la infraestructura general de abastecimiento para ayudar a crecimiento
econémico de México, aumentar los ingresos fiscales y fortalecer € presupuesto federal. Ademas, apoyandose en las reformas
congtitucionales aprobadas, el Congreso de México aprobd la legislacién econémica y técnica secundaria en agosto de 2014,
impactando las actividades relacionadas con € sector de hidrocarburos en México, desde la produccion hasta su comercializacion, y
desde la explotacién de recursos hasta la generacién de energia eléctrica.

Particularmente relevantes para la industria de petroleo y gas en México, las reformas buscan impulsar la exploracién y produccién
de petréleo y gas a permitir la participacion de inversionistas privados por primera vez en 78 afios y aumentar €l acceso a la
tecnologia, la experiencia 'y e capital. Se considera que e marco regulatorio adoptado por las reformas ha acatado las mejores
précticas de regulacién y transparenciaa nivel internacional.

Las reformas otorgaron a sector de E& P una mayor independencia de Pemex. Antes de la reforma, la Constitucion Mexicana
establecia que Pemex debiarealizar, por si sola, todas las actividades relacionadas con laindustria del petrdleo y el gas del pais. Con
lareforma energética, seincorporé ala Constitucion Mexicana lafigura de los Contratos parala Exploracion y Extraccion (CEE) de
hidrocarburos. Los CEE ahora permiten a las empresas privadas participar en € sector energético nacional, incluyendo las
actividades de E& P como operadores o no operadores, con la capacidad de reportar reservas de petrleo y gas en sus estados
contables. Ademés, derivado de la reforma Pemex puede asociarse con empresas privadas para redlizar diversas actividades de la
cadena productiva del sector, lo que le otorga acceso a capital, tecnologia 'y conocimientos avanzados, ademas de permitir que se
convierta en una Empresa Productiva del Estado més eficiente.

El sector de E& P de México harecibido una gran atencién por parte de la comunidad internacional, dado que la reforma energética
de México ha incluido no sdlo una serie de rondas para la adjudicacion de CEEs de ato perfil, sino también mecanismos que
permiten a Pemex contratar con mayor facilidad con empresas privadas e inversionistas a través de asociaciones (farm-outs) y
migraciones de contratos de servicios integrados de E& P a CEEs. Hay tres formas principales para que las empresas privadas
inviertan en €l sector de E& P en México: las asociaciones (farm-outs) de Pemex, las migraciones de contratos de serviciosde E& Py
las rondas de licitacion de la CNH.

Rondas de licitacién de hidrocarburos

Como se ha venido mencionando, la reforma energética permitié a la CNH adjudicar CEE. La Secretaria de Energia de México
("SENER") es quien establece los requisitos de precalificacion para cada ronda de licitacion, las capacidades operativas, técnicas,
financierasy legales requeridas, y posteriormente el proceso de licitacion es realizado por un comité de miembros de la CNH.

Como parte de las reformas energéticas, la SENER lanz6 un plan de licitacion de hidrocarburos a cinco afios (2015-2019) (el "Plan
Quinguenal"), e cual, a la fecha del presente reporte anual, no ha sido modificado por la actual administracion del Presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador. El Plan Quinguenal pretendia ser un plano de la estrategia del gobierno para aumentar la produccién
de hidrocarburos, reponer las reservas existentes y maximizar el interés de los participantes en futuras rondas de licencias. El Plan
Quinguenal es considerado un pilar fundamental de la politica energética de México y uno de los instrumentos clave para la
implementacion de las reformas energéticas. El Plan Quinquenal es publicado y actualizado cada afio por SENER con aportes de la
CNH, de forma que brindard a las autoridades la flexibilidad de adaptarse a las condiciones generales del mercado. SENER también
buscara la opinién de los participantes y operadores de la industria para ofrecer las oportunidades més atractivas. El Plan
Quinquenal es un fuerte compromiso de SENER que pretende brindar certidumbre y visibilidad alargo plazo en €l sector.
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A lafechadel presente reporte anual, la CNH ha adjudicado y firmado 111 contratos de exploracidn y produccion. De ellos, cercade
la mitad (46%) son terrestres, mientras que aproximadamente un tercio (29%) son de aguas someras y una cuarta parte (25%) de
aguas profundas. En 2017, la produccion alcanzd 38.7 Mbd de petréleo y 48.2 MM pcd de gas natural.

Hasta la fecha, el Gobierno mexicano ha completado con éxito la primera y la segunda ronda y la primera licitacién de la tercera
ronda. Ciento nueve bloques fueron adjudicados a través de once licitaciones diferentes, 38 en laRonda 1, 50 en laRonda 2 y 16 en
la primera licitacion de la Ronda 3. Diversas empresas internacionales de petréleo y gas han ganado blogues de estas rondas
incluyendo, entre otros, Total, Shell, ENI, Petronas, Ecopetrol, Repsol, Murphy, Ophir, Premier, Statoil, DEA, Lukoil, CNOOC, Pan
American, Fieldwood y Talos. Estos representan los primeros CEES adjudicados en México desde 1938.

El11 de diciembre de 2018, la CNH cancel6 la segunda y tercera licitacion correspondiente a la Ronda 3. Lo anterior, en virtud de
gue la SENER requirié el retiro de todos los blogues que iban a licitarse para readlizar un andlisis mayor de los prospectos
incorporados en las licitaciones. A lafecha de este reporte anual, la CNH no ha publicado nuevas convocatorias para licitaciones.

Asociaciones (Farm-outs)

Las asociaciones (farm-outs) son un mecanismo por el cua € titular de una licencia a un recurso energético cede a un tercero una
participacion de la licencia. Pemex esta utilizando asociaciones (farm-outs) para asociarse con operadores internacionales de
exploracion y produccién que cuenten con los recursos financieros y la experiencia para acelerar €l desarrollo y extraer valor de su
amplia base de activos de hidrocarburos. El primer contrato de asociacion (farm-out) se asigné a BHP Billiton en diciembre de
2016, 1o que resultd en una asociacion con Pemex paradesarrollar €l yacimiento Trion de aguas profundas en el érea de Perdido.

En su plan de negocios 2017-2021, Pemex revel6 un programa agresivo de asociacion (farm-outs) destinado a atraer nuevos socios
del sector privado. Los proyectos de asociacion (farm-outs) incluyen oportunidades en yacimientos terrestres, de aguas someras y
profundas. Algunos de estos campos ya se encuentran en la fase de produccién y representan mas de 1,000 kildmetros cuadrados y
4,139 MMboe de las reservas 3P de México. Pemex estima que estos activos requeriran mas de US$40 mil millones para desarrollar.
Pemex espera aumentar la produccion en sus campos en un 15% a través de estos acuerdos, segin el Plan de Negocios 2017-2021 de
Pemex.

El primer proyecto de asociacion (farm-out), para el campo Trion, fue firmado en marzo de 2017 por Pemex y BHP Billiton. En
marzo de 2017, la CNH comenzé un proceso de licitacion para el segundo contrato de produccién compartida con Pemex en aguas
someras. Correspondiente a bloque de Ayin-Batsil en el Golfo de México y, en septiembre de ese mismo afio, inicié el proceso de
asociacion (farm-out) en el blogue de aguas profundas Nobilis Maximino. La primera licitacion fue declarada desierta y el otro
proceso fue cancelado en diciembre. En octubre de 2017, se finalizaron dos procesos de asociacion en |os bloques Cardenas-Mora
(reservas 3P: 93.19 MMboe) y Ogarrio (reservas 3P: 53.97 MMboe). Las asociaciones (farm-outs) fueron otorgadas a Cheiron
Holding Limited y DEA Deutsche Erdoel AG, respectivamente.

En abril de 2018, se publico la convocatoria de lalicitacion para la asociacion con Pemex (farm-outs) para un grupo de éreas en los
estados de Veracruz, Tabasco y Chiapas. Los activos cubren un areatotal de aproximadamente 4,580 km2 y tienen 405.1 MMboe de
reservas 3P. La CNH esperaba hacer la adjudicacion de los acuerdos en febrero de 2019, pero este proceso fue pospuesto hasta
octubre de 2019.
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Sector de servicios de petréleo y gas

A pesar de la creciente demanda de productos refinados en todo el pais, México carece de unainfraestructura eficiente de transporte,
distribucién y amacenamiento de productos derivados del petréleo. Si bien los camiones y barcos continfian brindando un
porcentaje significativo del transporte de petréleo refinado, existen oportunidades crecientes para proporcionar un sistema de
transporte més eficiente para acanzar la creciente demanda en los centros de consumo. Segun la Perspectiva de Petréleo y
Productos Refinados 2017-2031 de la Secretaria de Energia, la demanda de gasolina 'y diesel del sector del transporte automotriz
crecio de 2006 a 2016 con una tasa de crecimiento anual compuesto del 1.4% y 1.2%, respectivamente. Durante 2016, |a demanda
de productos licuados del petréleo aumentd un 2.9% en comparacion con 2015, lo que representa una oportunidad de inversion
potencia en infraestructura de almacenamiento y transporte de gas licuado.

La Competencia

La industria del petrdleo y gas es competitiva y podemos enfrentar una fuerte competencia de parte de otros operadores
independientes y de grandes empresas petroleras para adquirir y desarrollar concesiones 0 contratos petroleros. En Argentina,
competimos para adquirir recursos con la empresa estatal Y PF, asi como con empresas del sector privado tales como Pan American
Energy, Pluspetrol, Tecpetrol, Chevron, Wintershall, Total y Sinopec, entre otras. En México, competimos para adquirir recursos
con laempresa estatal Pemex y con empresas petroleras nacional es e internacional es.

Ademaés, nos vemos afectados por la competencia para adquirir perforadoras y por la disponibilidad de otros equipos relacionados.
Por lo generdl, los altos niveles de precios de los insumos incrementan la demanda de perforadoras, suministros, servicios, equipo y
personal; y pueden dar lugar ala necesidad de celebrar contratos de suministro de perforadoras con contratistas internacionales o a
la escasez o incremento de |os costos del equipo, serviciosy persona de perforacion. En los Ultimos afios las empresas de petréleo y
gas natural han experimentado altos costos de perforacidn y operacion. La escasez de personal experimentado, equipo y servicios de
perforacién, o € incremento de los costos relacionados con ello, podria limitar nuestra capacidad para perforar pozos y realizar
nuestras operaciones.

Estructura corporativa:

Al 31 de diciembre de 2018 somos propietarios de forma directa o indirecta del 100% de las acciones representativas del capital
social de las siguientes sociedades:

» VistaOil & GasHolding I, SA. de C.V. (México).

* VistaQil & GasHolding I, SA. deC.V. (México),
* VistaOil & GasHoldinglll, S.A. de C.V. (México),
e VigtaQil & GasHolding 1V, SA.deC.V. (México),
» VistaComplemento, S.A. de C.V. (México),

* VistaOil & GasArgentina S.A. (Argentina),
 APCOOQil & GasS.A.U. (Argentina),

e APCO ArgentinaS.A. (Argentina),

* Aleph Midstream S.A. (Argentina),

* Aluviona Infraestructura S.A. (Argentina).
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Descripcion de los principales activos:

El 4 de abril del 2018, Vista llevd a cabo la Combinacion Inicia de Negocios. El término “Combinacion Inicial de Negocios’ se
refiere alas siguientes operaciones:

(i) Las Adquisiciones Petrolera Entre Lomas S.A. (“PELSA”, hoy Vista Oil & Gas Argentina S.A.): La adquisicién a Pampa
EnergiaS.A. (“Pampa’) de:

(a)58.88% del capital social de PELSA, una empresa argentina que posee €l 73.15% de |a participacion directa en cada una de
las concesiones de explotacion petrolera de Entre Lomas Rio Negro, Entre Lomas Neuquén, Bajada del Palo y Agua
Amarga (que incluye las concesiones de Jarrilla Quemada y Charco del Palenque) ubicadas en la cuenca Neuquina en las
Provincias de Neuguén y Rio Negro, Argentina (las “ Concesiones EL-AA-BP”).

(b)El 3.85% ddl interés directo en la Concesién EL-AA-BP; y

(c)Una participacion directa del 100% en las concesiones de explotacion petrolera de 25 Mayo-Medianito SE y Jagiel de los
Machos ubicadas en la Cuenca Neuquina en la provincia de Rio Negro, Argentina, mismas que fueron adquiridas por
PELSA el mismo dia.

(i) Las Adquisiciones APCO. La adquisicion a Pluspetrol Resources Corporation (“ Pluspetrol”) de:

(2)100% del capital social de APCO International; y
(b)5% del capital social de APCO Argentina.

Al momento de la Combinacion Inicial de Negocios (es decir, el 4 de abril de 2018), APCO Internationa tenia (a) el 39.22% del
capital social de PELSA; (b) e 95% del capital social de APCO Argenting; y (c) a través de APCO Sucursal Argentina, las
siguientes participaciones:
(1)Laparticipacion del 23% en cada una de las Concesiones EL-AA-BP operadas por PELSA;
(2)La participacion sin operacion del 45% en un blogue de evaluacion en la Cuenca Neuquina en la Provincia de Neuquén,
Argentina, denominado "Coirén Amargo Sur Oeste";
(3)La participacion operativa del 55% en una concesion de explotacion en la Cuenca Neuquina en la Provincia de Neuquén,
Argentina, denominada "Coirén Amargo Norte";
(4)La participacién sin operacién del 1.5% en una concesion de explotacion en la Cuenca del Noroeste en la Provincia de Salta,
Argentina, denominada "Acambuco”;
(5)La participacion sin operacion del 16.95% en una concesién de explotacion en la Cuenca del Golfo San Jorge en la Provincia
de Santa Cruz, Argentina, denominada " Sur Rio Deseado Este"; y
(6)La participacion sin operacion del 44% en un acuerdo de exploracion relacionado con " Sur Rio Deseado Este 11",
Al momento de la Combinacion Inicial de Negocios, APCO Argentina tenia una participacion del 1.58% en PELSA, misma que,
junto con (a) la participacion del 39.22% en PEL SA que poseia a través de APCO International, (b) la participacién del 58.88% que
poseia directamente la Sociedad, y (c) € 0.32% del capital social adquirido directamente el 25 de abril de 2018 por Vista Holding |
de los accionistas minoritarios de PELSA, mismo que suman en el 100% del capital social de PELSA, el cua poseemos a la fecha
del presente.

Adquisiciéon de der echos sobre los bloques de Jaguar

El 30 de octubre de 2018 consumamos la adquisicion del 50% de los derechos sobre tres bloques adjudicados a dos empresas de
exploracion y produccion mexicanas, Jaguar Exploracion y Produccion 2.3, SA.P.I. de C.V., una empresa perteneciente
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integramente a Jaguar, y Pantera Exploracion y Produccién 2.2, SA.P.I. de C.V. (“Pantera’), una empresa perteneciente en un 67%
a Jaguar y en un 33% a Sun God Energia México, SA. de C.V., a través de un convenio de cesion de derechos (el “Convenio de
Asociacion con Jaguar”).

Como resultado de esta transaccion, que fue aprobada por la Comision Nacional de Hidrocarburos (“CNH”) el 2 de octubre de 2018,
y sujeto alafirma de los convenios que se mencionan mas adel ante, seremos titulares del 50% de los derechos sobre los siguientes
bloques:

. CS-01 (23,475 acres brutos) y A-10 (85,992 acres brutos), ambos de los cuales seran operados por Vista (una vez que la
CNH apruebe el cambio de operador); y

TM-01 (18,039 acres brutos), que sera operado por Jaguar.

Adquisicion de AguilaMora

El 22 de agosto de 2018, nuestra subsidiaria APCO Sucursal Argentina celebré un convenio de cesién mutua de derechos con O& G
Developments Ltd. SA. (“O&G"), una empresa perteneciente integramente a Shell y subsidiaria de ésta (el “Convenio de
Intercambio de Derechos en Aguila Mora’), en virtud del cual (i) APCO Sucursal Argentina cedié a O& G una participacion sin
operacién del 35% en los derechos sobre el bloque Coirdn Amargo Sur Oeste, y (i) O&G cedié a APCO Sucursal Argentina una
participacion con operacion del 90% en los derechos sobre el bloque Aguila Mora y se obligd a invertir US$10 millones en la
mejora de su infraestructura actual de abastecimiento de agua 'y a prestar servicios a nuestras operaciones en el blogue Bajada del
Palo. El 30 de noviembre de 2018 la provincia de Neuquén aprobé la cesion del 90% de |os derechos sobre el bloque AguilaMora a
APCO Sucursal Argentina. Como resultado de esta transaccion, conservamos el 10% de los derechos sobre el blogue Coirdn
Amargo Sur Oeste y somos titulares del 90% de los derechos sobre el bloque Aguila Mora, ademés de ser operadores de este Gltimo
de acuerdo con los términos del Convenio de Intercambio de Derechos en Aguila Mora

Activos en Argentina - Panorama general

En 2017 y en e afio terminado el 31 de diciembre de 2018 nuestra produccidn estuvo concentrada en los siguientes activos en la
cuenca Neuquina: Entre Lomas Neuguén, Entre Lomas Rio Negro, JDM, 25 de Mayo-Medanito SE, Bajada del Palo Oeste, Bajada
del Palo Este, Charco del Palenque, Jarilla Quemaday Coiron Amargo Norte. También contamos con algunos activos en |as cuencas
Noroestey del Golfo San Jorge, que en conjunto con nuestros activos en la cuenca Neuquina ascienden a aproximadamente 525,000
acres netos. Al 31 de diciembre de 2018 teniamos de 1,105 pozos productivos en Argentina.

Tenemos derechos sobre aproximadamente 134,000 acres netos ubicados en Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este, Aguila
Moray Coirén Amargo Sur Oeste, en la formacién de shale de petrdleo Vaca Muerta. Somos operadores de tres de estos bloques,
los cuales representan el 99% de nuestros acres netos de shale. Estos activos estén rodeados por blogues en |os que otros operadores
han realizado pruebas piloto exitosas y se encuentran en pleno proceso de desarrollo de campos incluyendo los blogues de Loma
Campana, La Amarga Chica, El Oregjano y Fortin de Piedras que durante €l mes de septiembre de 2018 reportaron una produccién
diaria promedio combinada de 188.3 Mboe/d en diciembre del 2018 (representando el 73% de la produccion total diaria aproximada
de Vaca muerta en diciembre de 2018). Consideramos que nuestra exposicion a los riesgos geoldgicos y operativos es reducida,
como resultado de los exitosos pilotos de las concesiones circundantes. Ademés, la ubicacion del bloque Bajada del Palo Oeste, en
el que hemos perforado y puesto en produccion nuestro primer pad de cuatro pozos en la formacion Vaca Muerta, es contigua a
nuestras instalaciones de transporte y tratamiento existentes, que cuentan con suficiente capacidad de almacenamiento disponible
para procesar y entregar a mercado nuestra produccién inicia de shale, apoyando asi nuestros objetivos de incremento de la
produccién y generacion de flujos de efectivo. Dado que la mayor parte de los acres que operamos forman un area continua,
podremos aprovechar las sinergias generadas a compartir las instalaciones en superficie, equipo de perforacién y contratos de
prestacion de servicios de terminacion de pozos y servicios de operacion y mantenimiento para reducir los costos de desarrollo y
operacién de nuestra produccion de shale.
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Dentro de nuestros acres para desarrollo mas importantes contamos con un vasto inventario de méas de 400 sitios de perforacion
enfocados en la formacién Vaca Muerta, el cual es suficiente para mas de 11 afios. Nuestro inventario de perforacién actual esta
ubicado en el bloque Bajada del Palo Oeste y nos ofrece atractivas oportunidades de crecimiento en produccién y obtencién de altos
retornos. Tenemos la intencion de ampliar nuestro inventario para perforacion mediante la realizacion de pruebas en horizontes
adicionales en el bloque Bajada del Palo Oeste y la delineacion adicional de las &reas sobre las que tenemos derechos en los bloques
Bajada del Palo Estey AguilaMora.

Al 31 de diciembre de 2018 contdbamos con Reservas Probadas por un total de 57.6 MMboe en Argentina, de las cuaes €l
aproximadamente el 60% eran reservas de petréleo. En € afio terminado e 31 de diciembre de 2018, nuestra produccién diaria
promedio ascendié a 24,500 boe/d, de la cua € petrdleo crudo representd el 60%, €l gas natural € 37% y los GNL €l otro 3%.
Desde que iniciamos operaciones hemos reducido nuestro costo operativo promedio a US$13.9 por boe.

Casi el 100% de nuestra produccion consiste en petréleo crudo ligero medanito, que tiene una densidad superior a 30° de gravedad
American Petroleum Institute (“API”).

Concesiones
Hemaos obtenido derechos sobre |as siguientes concesiones de petréleo y gas en Argentina:

Cuenca Neuguina: (a) una participacion con operacion del 100% en los derechos de explotacién de las concesiones 25 de Mayo-
Medanito SE, Jagiel de los Machos, Entre Lomas Neuquén y Entre Lomas Rio Negro, a la que nos referimos en conjunto como
“Entre Lomas’, Bgjada del Palo Oeste, Bgjada del Palo Este, y Jarilla Quemada y Charco del Palenque, a la que nos referimos de
manera conjunta como “Agua Amarga” (en todos los casos, como operadora); (b) una participacion con operacion del 55% en los
derechos de explotacion de la concesion Coirdn Amargo Norte (como operadora); () una participacion con operacion del 90% en
los derechos sobre e permiso para Aguila Mora; y (d) una participacion sin operacion del 10% en los derechos sobre el bloque
CASO (que esta operado por Shell).

Cuenca del Golfo San Jorge: una participacion sin operacion del 16.95% en los derechos de explotacidn de la concesion Sur Rio
Deseado Este (que esté operada por Alianza Petrolera); Cuenca Noroeste: una participacién sin operacion del 1.5% en los derechos
de explotacion de la concesion Acambuco (que esta operada por Pan American Energy).

A lafecha de este reporte la cesion de las participaciones directas del 100% en las concesiones JDM y 25 de Mayo-Medanito SE a
nuestro favor se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la provincia de Rio Negro.

Nuestros contratos de concesién en Argentina no contienen disposiciones en materia de cambio de control, aunque la cesion de las
concesiones esta sujeta a autorizacion previa por parte del poder gecutivo de la provincia donde se ubica la concesion
correspondiente. Cuatro afios antes de expirar una concesion, el concesionario debe presentar un estudio técnico-econdmico que
fundamente las razones por las cuales no es conveniente el abandono de cada uno de los pozos inactivos. Estas concesiones pueden
ser objeto de declaracién de caducidad por falta de pago del canon respectivo y/o por incumplimiento sustancial de las obligaciones
previstas en laley o en la concesion respectiva. Ademés, podemos renunciar voluntariamente atoda o parte del area correspondiente
en favor de las autoridades argentinas.

Entre Lomas

Somos operadores y titulares de una participacion del 100% en los derechos de explotaciéon de las concesiones Entre Lomas
Neuqguén y Entre Lomas Rio Negro, mismas a las que nos referimos conjuntamente como “Entre Lomas’, en la cuenca Neuquina, en
las Provincias de Neuquén y Rio Negro y Neuguén, respectivamente. Las concesiones de Entre Lomas se ubican aproximadamente
950 millas a suroeste de la ciudad de Buenos Aires, en la cordillera este de los Montes Andinos. Se extienden sobre la frontera de
las Provincias de Rio Grande y Neuquén, aproximadamente 60 millas al norte de la ciudad de Neuquén. La concesion de Entre
Lomas Neuquén ampara un &ea de 99,665 acres brutos y la concesion de Entre Lomas Rio Negro amparaun area de
aproximadamente 83,349 acres brutos y ambas producen petrleo y gas de diversas formaciones. Estos blogques tenian Reservas
Probadas de 3.4 MMboe y 15.4 MMboe, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018 Y reportaron una produccién diaria promedio
para los nueves meses finalizados el 31 de diciembre de 2018 de 1.6 Mboe/d (75% consistié en petréleo) y 6.7 Mboe/d (59.7%
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petréleo), respectivamente, en el periodo de nueve meses terminado 31 de diciembre de 2018. Las concesiones de Entre Lomas
Neuquén y Entre Lomas Rio Negro vencen en enero del 2026.

Al 31 de diciembre de 2018 estadbamos comprometidos con la provincia de Rio Negro a perforar 12 pozos de desarrollo, dos pozos
de avanzada 'y un pozo de exploracion, a un costo estimado de US$30.5 millones (calculado con base en nuestras participaciones en
las concesiones) hasta €l 2022, asi como a realizar inversiones de capital en 13 intervenciones y 3 abandonos de pozos a un costo
estimado de US$7.4 millones (calculados con base en nuestras participaciones en las concesiones), todo ello durante €l periodo
comprendido de 2018 a 2020.

Las unidades productivas son las areniscas continentales fluviales y eolianas de las formaciones Tordillo y Punta Rosada, asi como
las facies carbonéticas de la formacion Quintuco. El desarrollo primario restante consiste en la perforacion de pozos ubicados a las
orillas de los campos y en pequefias trampas aisladas en areas con sistemas de falas con relieves. Ademas, tenemos en curso
proyectos de recuperacién secundaria tales como el control de las propiedades del aguay la perforacion de pozos adicionales en los
campos ya existentes, que creemos que ofrecen un potencial significativo dados los bajos factores de recuperacion actuales.

Bajada del Palo Oeste

Somos operadores y titulares de una participacién del 100% en los derechos de expl otacion de la concesion Bajada del Palo Oeste en
la cuenca Neuquina, en la provincia de Neuquén. Al 31 de diciembre de 2017 este bloque tenia Reservas Probadas de 2.1 MMboe no
convencional y 13.8 MMboe convencional, en lo que respecta a periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2018
report6 una produccion de 4.9 Mboe/d (de los cuales el 25% consistié en petrdleo). El 21 de diciembre de 2018 obtuvimos una
concesion de explotacién no convencional por 35 afios que vence en diciembre de 2053. Con motivo del otorgamiento de dicha
concesion, Vista se ha comprometido a perforar ocho pozos horizontales con longitud lateral de cuando menos 2,500 metros, lo cual
requerira una inversion total de aproximadamente US$105.6 millones, hasta junio del 2020, de los cuales US$53.8 millones ya
fueron desembolsados a 31 de diciembre de 2018 (en 2018 Vista perfor6 (i) 4 pozos horizontales por US$40.4 millones y (ii)
secciones intermedias de 9 pozos adicionales con sus correspondientes instal aciones por US$13.4 millones).

Bajada del Palo Oeste tiene una extension de 62,641 acres brutos con exposicion alaformacion de shale Vaca Muerta, contiguos a
bloques gque ya se encuentran en proceso de desarrollo 0 en los que se han concluido pruebas piloto y en los que a 31 de diciembre
de 2018 se habian perforado mas de 733 pozos.

Actualmente contamos con un inventario para perforacion para 11 afios enfocado en la formacion Vaca Muerta, que representa 400
sitios en este blogue. Tenemos la intencién de ampliar nuestro inventario para perforacién mediante la realizacion de pruebas en
zonas adicionales, la reduccién de la distancia entre los pozos en este bloque y la delineacion adiciona de las éreas sobre las que
tenemos derechos en los bloques Bajada del Palo Estey AguilaMora.

Ademaés de contar con exposicion a la principal extension de petrdleo de shale de Vaca Muerta, este bloque recibe produccion de
petréleo negro proveniente de la formacion Tordillo, la cual se encuentra en proceso de recuperacion primaria, y también tiene
algunos proyectos de inundacidn con agua en proceso. Y a se han efectuado pruebas de potencial de gas seco en las areniscas de la
formacién L otena, donde en 2018 se perforaron tres pozos.

Bajada del Palo Este

Somos operadores y titulares de una participacion del 100% en los derechos de explotacion de la concesion Bajada del Palo Este en
la cuenca Neuquina, en la provincia de Neuguén. Al 31 de diciembre de 2018 este blogue tenia Reservas Probadas de 3.1 MMboe 'y
durante €l periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2018, se reportd una produccién de 1.4 Mboe/d (de los cuales el
44% consistio en petroleo). El 21 de diciembre de 2018 obtuvimos una concesion de explotacion no convencional por 35 afios que
vence en diciembre de 2053. Con motivo del otorgamiento de dicha concesion, Vista se ha comprometido a perforar cinco pozos
horizontales con longitud lateral de cuando menos 1,500 metros, 1o cual requerira una inversion total de aproximadamente US$51.8
millones parael 2021.

Bajada del Palo Este tiene una extension de 48,853 acres brutos con exposicion alaformacion de petréleo de shale Vaca Muerta; y
tenemos planeado delinear dicha area con el objeto de incrementar nuestro inventario actual de shale para perforaciéon. Ademés, este
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bloque cuenta con areniscas fluviales y eolianas de la formacién Tordillo que producen petréleo negro, asi como con proyectos de
recuperaci 6n secundaria que aln se encuentran en proceso de estudio.

Jarilla Quemaday Charco del Palenque (“ Agua Amarga”)

Somos operadores y titulares de una participacion del 100% en los derechos de explotacion de las concesiones de Jarilla Quemaday
Charco del Palenque, a las cuales nos referimos conjuntamente como “Agua Amarga’, en la cuenca Neuquina, en la provincia de
Rio Negro, y tienen una extension de aproximadamente 47,617 y 47,963 acres brutos, respectivamente. Estas concesiones, a 31 de
diciembre de 2018, tenian Reservas Probadas de 0.4 MMboe y 1.4 MMboe, respectivamente, y una produccion conjunta de 1.0
Mboe/d (47% petréleo) por el periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2018. La concesion de para Charco del
Palenque vence en octubre de 2034, en tanto que la concesion para Jarilla Quemada vence en agosto de 2040.

La unidad productiva es e blogue Tordillo, en la que también existen proyectos de recuperacion secundaria que ain no se han
sometido a pruebas.

JDM

Somos operadores y titulares de una participacion del 100% en los derechos de explotacion de la concesion JDM en la cuenca
Neuquina, en la provincia de Rio Negro, que tiene una extension de aproximadamente 48,359 acres brutos. Al 31 de diciembre de
2018 este bloque tenia Reservas Probadas de 7.0 MMboe y reportd una produccion de 4.1 Mboe/d (de los cuales €l 76% consistio en
petréleo), durante el periodo de nueves meses terminado €l 31 de diciembre de 2018. La concesion vence en septiembre de 2025.

A la fecha de este reporte anua la cesion de la participacion directa del 100% en la concesion JDM a nuestro favor se encuentra
pendiente de aprobacién por parte de la provincia de Rio Negro.

A lafecha de este reporte anual la cesion de la participacion directa del 100% en la concesién 25 de Mayo-Medanito a nuestro favor
se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la provincia de Rio Negro.

25 de Mayo-M edanito

Somos operadores y titulares de una participacion del 100% en los derechos de explotacién de la concesion 25 de Mayo-Medanito
en la cuenca Neuquina, en la provincia de Rio Negro, que tiene una extension de aproximadamente 32,247 acres brutos. Al 31 de
diciembre de 2018 este bloque tenia Reservas Probadas de 8.6 MMboe y reportd una produccion de 4.1 Mboe/d (de los cuales el
90% consistio en petréleo), durante € periodo de nueves meses terminado €l 31 de diciembre de 2018. La concesién vence en
octubre de 2026.

A lafecha de este reporte anual la cesion de la participacion directa del 100% en la concesién 25 de Mayo-Medanito a nuestro favor
se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la provincia de Rio Negro.

Al 31 de diciembre de 2018 las concesiones 25 de Mayo-Medanito y JDM tenian |os siguientes compromisos de inversion de capital
con la Secretaria de Estado de Energia de Rio Negro:

e Perforaciéon de 20 pozos de desarrollo, cinco pozos de avanzada y dos pozos de exploracién, a un costo estimado de
US$43.5 millones, hasta el 2021; y

* Intervencion de 19 pozosy abandono de 22 pozos, a un costo estimado de US$13.9 millones hasta el 2021.

Las unidades productivas son las facies volcaniclasticas de la formacién Choiyoi, las areniscas fluviaes de la formacién Tordillo y
las facies clésticas-carbonéticas mezcladas de la formacién Quintuco. Creemos que existe un ato potencial para proyectos de
recuperaci 6n secundaria dados |os bajos factores de recuperacion actual es.

Coirén Amargo Norte
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Somos operadores y titulares de una participacién del 55% en la co-inversion para la explotacién de la concesion Coiron Amargo
Norte en la cuenca Neuquina, en la provincia de Neuquén, que tiene una extension de aproximadamente 26,598 acres brutos. Al 31
de diciembre de 2018 este bloque tenia Reservas Probadas de 0.6 MMboe y, durante €l periodo de nueve meses terminado el 31
diciembre de 2018, reporté una produccion de 0.3 Mboe/d (de los cuales el 87% consistio en petréleo). La concesién vence en 2037.
No tenemos compromisos de capital pendientes.

Este bloque tiene areniscas eolianas de la formacién Tordillo que producen petréleo negro. Dado el potencial de gas seco de la
formacién Lotena, que ya ha sido identificado en Bajada del Palo Oeste, creemos que existe la oportunidad de ampliar dicha
delineacion a Coirén Amargo Norte durante 2019.

AguilaMora

Somos operadores y titulares de una participacién del 90% en la co-inversion con G&P para el aprovechamiento del permiso de
exploracion de Aguila Mora en la cuenca Neuquina, en la provincia de Neuquén, que tiene una extension de aproximadamente
23,475 acres brutos; y tenemos planeado delinear dicha érea con € objeto de incrementar nuestro inventario actual de shale para
perforacion. Este permiso vencera en junio de 2019, y actuamente se estd trabgjando en la solicitud de una concesion de
explotacién no convencional por 35 afios durante €l primer semestre de 2019, para comenzar a perforar en 2020.

Adquirimos nuestra participacion en AguilaMora el 30 de noviembre de 2018.

Coirén Amargo Sur Oeste

Este bloque consiste en una concesion de explotacion no convencional con extension de aproximadamente 56,298 acres brutos en la
parte més importante de la formacion Vaca Muerta en la provincia de Neuquén, ubicados en forma contigua a bloques que ya se
encuentran en proceso de desarrollo o en los que ya se han concluido pruebas piloto. Somos titulares de una participacion del 10%
en unaco-inversion en la que Shell (el operador del blogue) y G& P cuentan con participaciones del 80% y el 10%, respectivamente.
En marzo de 2018 se perford el primer pozo, que reportd una produccién superior a la curvatipo. Al 31 de diciembre de 2017 este
bloque contaba con Reservas Probadas de 1.31 MMboe y una produccién de 0.2 Mboe/d (89% petrdleo), por €l periodo de nueve
meses terminado el 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018 |os compromisos de capital pendientes en la provincia de
Neuquén consistian en la perforacidn de tres pozos horizontales a un costo total de US$35.0 millones (de los cuales US$3.8 millones
eran imputables a nuestra participacion a realizarse durante 2019.

Sur Rio Deseado Este

Somos titulares de una participacion del 16.95% en la co-inversion para la explotacion de la concesién Sur Rio Deseado Este en la
cuenca del Golfo San Jorge, en la provincia de Santa Cruz, que tiene una extensién de aproximadamente 75,604 acres brutos. El
operador de este bloque para evaluacién es Alianza Petrolera. Al 31 de diciembre de 2018 este bloque no contaba con Reservas
Probadas y, durante el afio terminado el 31 de diciembre 2018, no reportd produccién alguna. La concesion vence en 2021. No
tenemos compromisos de capital pendientes.

APCO Sucursal Argentina (actualmente APCO Qil & Gas S.A.U.) suscribié un contrato de joint venture no corporativo para la
exploracion de una porcion de la concesion Sur Rio Deseado Este, en la que tiene una participacion del 44% y Quintana E& P es €l
operador. Este contrato de exploracién cubre aproximadamente 63,249 acres brutos de un total de 75,604 acres brutos de Sur Rio
Deseado Este.

Acambuco

Somos titulares de una participacion del 1.5% en la co-inversiéon para la explotacion de la concesion Acambuco en la cuenca
Noroeste, en la provincia de Salta, que tiene una extensién de aproximadamente 293,747 acres brutos. El operador de este blogue de
evaluacion es Pan American Energy, que posee una participacion del 52%. El porcentaje restante corresponde a otros dos socios:
Y PF, que tiene una participacion del 45%; y Northwest Argentina Corporation, una subsidiaria de WPX Energy, que tiene una
participacion del 1.5%. Al 31 de diciembre de 2018, este bloque tenia Reservas Probadas netas de 0.5 MMboe y, durante el afio
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terminado el 31 de diciembre de 2018, report6 una produccién neta de 0.2 Mboe/d (de los cuales € 10% consistio en petréleo). La
vigencia de la concesion termina en 2036 y Macueta, también bajo la concesion de Acambuco, expira en 2040.. No existen
compromisos de capital pendientes.

Activos en M éxico

Blogue CS-01

Somos titulares del 50% de los derechos derivados del contrato de licencia celebrado con la CNH para el bloque CS-01 en Tabasco,
que tiene una extension de aproximadamente 23,475 acres brutos, y Jaguar, €l otro licenciatario, es titular del otro 50%.
Actualmente Jaguar opera este bloque, pero en los proximos meses sera reemplazado por Vista de conformidad con € Acuerdo de
Operacion Conjunta con Jaguar, sujeto ala aprobacion de la CNH. Durante el periodo de tres meses terminado € 31 de diciembre de
2018 este bloque report6 una produccién bruta de 364 boe/d (de los cuales el 83% consistio en petrdleo). Este contrato de licencia
vence en 2047. Al 31 de diciembre de 2018, nuestros compromisos de capital pendientes ascendian a aproximadamente US$19.2
millones.

Tenemos la intencién de optimizar los sistemas de levantamiento artificial e instalar sistemas de cable capaces de soportar la
produccion de arena. Ademés, planeamos perforar nuevos pozos y hacer intervenciones para producir reservas no desarrolladas en
|as formaciones de Zargazal y Amate.

A-10

Somos titulares del 50% de los derechos derivados del contrato de licencia celebrado con la CNH para e blogue A-10 en Tabasco,
gue tiene una extension de aproximadamente 85,992 acres brutos y Pantera, € otro licenciatario, sera titular del otro 50%. Pantera
opera este bloque, pero en los proximos meses sera reemplazado por Vista de conformidad con el Acuerdo de Operacion Conjunta,
sujeto a la aprobacion de la CNH. Durante el periodo de tres meses terminado € 31 de diciembre de 2018, este bloque report6 una
produccién bruta de 354 Mboe/d (de los cuales e 0% consistio en petroleo). Este contrato de licencia vence en 2047. Al 31 de
diciembre de 2018, nuestros compromisos de capital pendientes ascendian a aproximadamente US$12.7 millones.

Tenemos la intencion de instalar compresores en los cabezales de los pozos existentes y delinear en mayor medida la formacion
Amate dentro de este bloque con pozos de exploracion.

TM-01

Somos titulares del 50% de los derechos derivados del contrato de licencia celebrado con la CNH para el bloque TM-01 en Tabasco,
gue tiene una extension de aproximadamente 18,039 acres brutos y Jaguar, el otro licenciatario, que es €l operador de este blogue,
serd titular del otro 50%. Al 31 de diciembre de 2018, este blogue no habia reportado produccion alguna. Este contrato de licencia
vence en 2047. Al 31 de diciembre de 2018, nuestros compromisos de capital pendientes ascendian a aproximadamente US$8.3
millones en un lapso de dos afios, sujeto alaaprobacion del plan de exploracion aprobado por la CNH.

Tenemos contemplado incrementar la produccion mediante la reapertura de los pozos inactivos existentes, 1o cual nos permitira
producir €l petréleo restante en las formaciones Abra, Tamabray San Andrés. Ademés, perforaremos nuevos pozos de exploracion y
desarrollo.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

De tiempo en tiempo, dentro del curso habitual de nuestras operaciones nos vemos involucrados en diversas demandas,
reclamaciones y procedimientos, incluyendo por cuestiones laborales, comerciales, ambientales y de salud y seguridad. Por gjemplo,
de tiempo en tiempo recibimos notificaciones relativas a violaciones ambientales y de salud y seguridad. No podemos determinar si
alguno de estos asuntos tendra un efecto adverso significativo en nuestra situacion financiera, resultados de operacion o liquidez en
términos consolidados. Actua mente no somos parte de ningun procedimiento legal de carécter significativo.
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Acciones representativas del capital social:

Al 31 de diciembre de 2018, el capital socia suscrito y pagado, para efectos legales, de la Emisora ascendia a 513,255 miles de
ddlares estadouni denses representado por (i) 70,409,315 Acciones Serie A en circulacion, y (ii) 2 Acciones Serie C en circulacion.

A 30 de abril de 2019 tenemos 33,226,667 Acciones Serie A en tesoreria para su liberacién en caso de gercicio de cuaesquiera
Titulos Opcionales, Titulos Opcionales del Promotor o Titulos Opcionales de Suscripcidn Futura, seguin € caso.

Al 30 de abril de 2019, no mantenemos posiciones abiertas en instrumentos derivados liquidables en especie cuyo subyacente sea
acciones de la emisora o certificados de participacion ordinarios sobre dichas acciones.

Dividendos:

A lafecha del presente reporte anual no hemos realizado el pago de dividendos en efectivo en el pasado y no contemplamos pagar
dividendos en efectivo en el futuro préximo. Planeamos retener cualquier utilidad futura adicional para el financiamiento de nuestras
operaciones y crecimiento. Adicionalmente, nuestros financiamientos existentes imponen ciertas restricciones que limitan nuestra
capacidad para decretar y pagar dividendos.

Conforme alalegislacion aplicable en México, podremos decretar el pago de dividendos de utilidades retenidas segiin se determinen
en nuestros estados financieros que hayan sido aprobados por una asamblea general ordinaria de accionistas una vez que la totalidad
de las pérdidas de gercicios sociales anteriores hayan sido satisfechas y después de que a menos el 5% de las utilidad neta (después
de la participacién en utilidades y otras deducciones requeridas por las leyes aplicables) haya sido asignada a la reserva legal, hasta
por un monto equivalente a 20% de nuestro capital social suscritoy pagado.
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[424000-N] Informacion financiera

Concepto Periodo Anual Actual Periodo Anual Anterior Periodo Anual Previo Anterior
2018-01-01 - 2018-12-31 2017-01-01 - 2017-12-31 2016-01-01 - 2016-12-31

Ingresos 331,336,000 0 0
Utilidad (pérdida) bruta 118,755,000 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 54,199,000 (3,004,000) 0
Utilidad (pérdida) neta (29,850,000) (5,095,000) 0
Utilidad (pérdida) por accién béasica (0.424) (0.506) .0
Adquisicién de propiedades y equipo 820,722,000 0 0
Depreciacion y amortizacion operativa (74,772,000) 0 0
Total de activos 1,086,142,000 655,360,000 0
Total de pasivos de largo plazo 472,367,000 660,144,000 0
Rotacién de cuentas por cobrar 38,000 0 0
Rotacién de cuentas por pagar 58,000 0 0
Rotacién de inventarios 9,000 0 0
Total de Capital contable 1,086,142,000 655,360,000 0
Dividendos en efectivo decretados por accion 0 0 0

Descripcion o explicacion de la Informacion financiera seleccionada:

Las siguientes tablas muestran la informacion financiera de la Compafiia a las fechas y periodos que se indican, expresadas en dolares. La informacién financiera incluida en este reporte anual y los estados financieros de la
Companiia estén preparados de conformidad con las NIIF por e periodo comprendido del 1 de enero a 31 de diciembre de 2018. Se sugiere ver conjuntamente la informacion financiera seleccionada que se presenta en este capitulo
junto con los Estados Financieros que se anexan a este informe.

Informacion financiera por linea de negocio, zona geograficay ventas de exportacion:

Vista se dedica principalmente a actividades relacionadas con petréleo y gas en la industria de la exploracion y produccion. Nuestras operaciones de petréleo y gas generan ingresos principamente a través de la venta de petroleo
crudo, gas natural y GNL. Durante € Periodo de nueve meses finalizado en diciembre de 2018, desde €l inicio de nuestras actividades operativas € 4 de abril de 2018, las ventas de petréleo representaron el 78.5% de nuestro total de
ingresos, en tanto que las ventas de gas natural representaron €l 19.7% y las ventas de GNL €l 1.8%. Latotalidad de nuestros ingresos se generaban en Argentina en todos | os periodos presentados.
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Los volumenes de produccién histéricos y demés datos de operacion relevantes por |os periodos indicados, incluyendo el 100% del interés de trabajo en las concesiones de Entre Lomas, Agua Amarga, Bajada del Palo Oeste y
Bajada del Palo Este, un 10% en Coirén Amargo Suroeste,un 55% en Coirén Amargo Norte, un 1.5% en Acambuco, un 100% en JDM y un 100% en 25 de Mayo-Medanito. Las regalias no estan excluidas de nuestros montos netos
de produccién, dado que practicamente toda nuestra produccién se encuentra actualmente en Argentina y, de acuerdo con las leyes argentinas, las regalias constituyen un impuesto a la sobre produccién pagadero en efectivo (y no
otorgan alas regiones un interés directo en dicha produccion para que puedan realizar arreglos de levantamiento y venta de forma independiente). Contabilizamos las regalias como costo de ventas.

Periodo del 4 de abril a

31 de diciembre de
2018

V olumenes de produccién brutos::
Petréleo(MMbbl) . ..o 4.0
GaS(MMCE) e v ettt ee et e ie e 138
GNL (MMDOB) .+« et veeeeeeieeeneennn 0.2
LIt I (7 o =) 6.6
Produccion neta promedio (boe/d) . ... it 24,400
Precio de venta realizado promedio:
Petréleo (USH/bbI) ..o ooie e 65.3
Gas(USSIMMBLU) & v v v ie i i i i e e neas 4.6
Precio de venta realizado promedio (US$/boe/d) . . 499
Costo promedio por unidad (US$/boe):
Gastosdeoperacion ... ....couvivnnnnn. 13.0
Regdias ..o vv i it 7.6
Depreciacion, agotamiento y amortizacion . . . . . 11.3

(1) Nuestra produccion neta en abril de 2018 se refleja en esta tabla asignando 27 dias de la produccién diaria promedio a dicho mes.

La siguiente tabla contiene ciertainformacién operativa posterior ala Combinacion Inicial de Negociosy mediante el segundo trimestre, asi como parael tercero y cuarto trimestres de 2018:
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Periodo de tres meses terminado €l ) : Pen odo del 4 de abril 30 de
- Periodo de tres meses terminado el 30 junio
31 dediciembre -
de septiembre

Precio promed|0 del petré|eo Brent (U%/bbl)m ................................................. 68.6 75.8 75.0
Precio promedio del petréleo crudo de Medanito (US$/bbl)e oo 65.6 65.9 66.4
Precio promedio del gas natural (U%/M M Btu)m ............................................... 37 4.2 4.4
V olimenes de produccién netos:
PetrAle0 (MMDBBI) & v v v sttt ettt e ee e ie e eie e iiaeenneenns 13 14 13
LT Y (1= 1A, 49 45 46
TOtA (MBOE) . « v v ettt et eee e e e taee ettt 23 2.2 2.2
Precio de venta realizado promedio:
Petrdleo (USH/bbI) « v v v v e e 65.5 67.5 68.0
GaS (USHMMBIU) « « v v v e e eee e e e eeneee e e enaneeeennnnnns 4.0 51 48
Nuro de pozos convencionales perforados 7 9 4
NUmero de pozos no convencionalesperforados . .............vvun.n 4.0 0

104.1 116.9 110.3

Ingresos por contratos con clientes

(1) Fuente: Bloomberg.
(2) Petrdleo ligero extraido de la cuenca Neuquina. Fuente: Ministerio de Energia de Argentina. La informacion para € periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 corresponde a mes de octubre de 2018 (Ultima informacion

disponible alafechadel presente reporte anual).
(3) Fuente: Ministerio de Energia de Argentina.

La siguiente tabla contiene informacion acerca de las areas sobre |as que tenemos derechos, asi como de nuestras reservas y produccion estimadas durante | os periodos indicados:

Produccién neta promedio por el

Reservas probadas netasal 31 de periodo de tres meses terminado

diciembre de 2018 el 31 dediciembre de 2018
Bloque Acresbrutos Acresnetos Participacion Operador (MMboe) (Mboe/d) Vencimiento de la concesion
Entre Lomas Neuquén 99,665 99,665 100% Vista 155 16 2026
Entre Lomas Rio Negro 83,349 83,349 100% Vista 3.4 6.7 2026
Bajada del Palo Oeste- 62,641 62,641 100% Vista 15.9 39 2053
Bajada del Palo Este: 48,853 48,853 100% Vista 31 24 2053
Jarilla Quemada» 47,617 47,617 100% Vista 0.4 10 2034/2040
Charco del Palenque 47,963 47,963 100% Vista 14 - 2034
25 de Mayo-Medanito 32,247 32,247 100% Vista 8.6 4.1 2026
JDOM 48,359 48,359 100% Vista 7.0 41 2025
Coir6n Amargo Norte 26,598 14,629 55% Vista 0.6 0.3 2037
AguilaMora 23,475 21,128 90% Vista 0 0 2019
Coirén Amargo Suroeste 16,440 1,644 10% Shell 13 0.2 2053
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Produccién neta promedio por el
Reservas probadas netasal 31 de periodo de tres mesesterminado

diciembre de 2018 el 31 dediciembre de 2018
Bloque Acresbrutos Acresnetos Participacion Operador (MMboe) (Mboe/d) Vencimiento dela concesion
Cuenca del Golfo San Jorge
Sur Rio Deseado Este » 75,6.4 12,807 16.9% Alianza Petrolera 0 0 2021
Cuenca Noroeste
Acambuco 293,747 4,406 1.5% Pan American Energy 0.5 0.2 2036/2040

(2)Jarilla Quemada consolida la informacién de produccion de Agua Amarga (Jarilla Quemada mas Charco del Palenque).

Paralos bloques Bajada del Palo Oeste y Bajada del Palo Este ala participacion de Vistaa 31 de diciembre de 2018 (que contituia un solo bloque antes del 21 de diciembre de 2018), estimamos que de la produccion total de Bajda del Palo durante €l periodo
de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2018, el 66% del total de los volimenes de petroleo y el 82% del total de los volimenes de gas natural corresponden ala concesion Bajada del Palo Oeste.

Informe de créditos relevantes:

Deuda

Al 31 de diciembre de 2018 teniamos deuda insoluta por un total de US$304.8 millones.

El 19 de julio de 2018 Vista Argentina (anteriormente Petrolera Entre Lomas S.A.) como acreditada, Vista, Vista Holding I, APCO Argentinay APCO International como garantes, y un sindicato de bancos, celebraron un contrato
de crédito sindicado por un monto principal total de US$300 millones (el “Crédito Sindicado”).

El Crédito Sindicado consiste en (i) un tramo a cinco afios que devenga intereses atasafijay (ii) un tramo que devengaintereses atasa variable. El 19 de julio de 2018 Vista Argentina solicité un desembolso por US$300 millones al
amparo del Crédito Sindicado. Los recursos derivados de los créditos se utilizaron para (i) liquidar integramente todos los préstamos bancarios, obligaciones, intereses, comisiones, costos y gastos insolutos relacionados con el
contrato de Crédito Puente por US$260 millones celebrado el 4 de abril de 2018 entre Vista como acreditada, Vista Argentina, VistaHolding I, APCO Argentina, APCO International y Vista Holding |1 como garantes, y un sindicato
bancario; (ii) fines corporativos de caracter general; y (iii) pagar las comisiones, costos y gastos relacionados con la transaccion. Vista utilizé los recursos derivados del Crédito Puente para financiar una porcion de la Combinacion
Inicial de Negocios.

El Crédito Sindicado es unalinea de crédito sin garantiareal que esta sujetaa pago de amortizaciones semestrales a partir del vencimiento del periodo de 18 meses siguiente a la fecha de desembolso. El 22 de octubre de 2018 Vista
Holding Il se adhirié a Crédito Sindicado como garante; y el 31 de octubre de 2018 APCO Oil & Gas S.A.U., en su carécter de compafiia sucesora de APCO International, asumid las obligaciones de esta Gltima bajo la Garantia.

El Crédito Sindicado contiene una serie de condiciones que imponen a Vista Argentina, nosotros, Vista Holding I, APCO Argentina, APCO International y Vista Holding Il importantes restricciones operativas y financieras, y que
pueden limitar nuestra capacidad para realizar actos que pueden ser en nuestro mejor interés a largo plazo. Dicha linea de crédito incluye obligaciones que restringen, entre otras cosas, Vista Argentina, Vista Holding |, APCO
Argentina, APCO International, VistaHolding Il y nuestra capacidad para:

* incurrir o garantizar una deuda adicional;
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* crear gravamenes sobre sus activos para garantizar deuda;

¢ disponer de sus bienes;

¢ fusionarse o consolidarse con otra persona o vender o de otra manera disponer de todos o substancia mente todos sus activos,

¢ cambiar nuestralinea de negocio existente;

¢ declarar o pagar dividendos o devolver capital, salvo ciertos pagos limitados,

¢ realizar ciertasinversiones en valoresy capital social, entre otros;

¢ realizar transacciones con dfiliadas; y

¢ cambiar nuestras practicas de contabilidad existentes (excepto si es requerido o permitido por laley aplicable y las reglas de contabilidad).

Ademés, €l Crédito Sindicado incluye algunos acuerdos financieros por los cuales estamos obligados a mantener, sobre una base consolidada, ciertas razones financieras dentro de los limites especificados. Estos coeficientes
incluyen:

* deudatotal consolidada/ EBITDA consolidado; y

* tasade coberturade intereses consolidada

Ademas, nuestra subsidiaria Vista Holding | est& obligada a mantener una razén financiera del indice agjustado de deuda neta consolidada / EBITDA consolidado gjustado (excluyendo la deuday el EBITDA de Vista Holding I,
respectivamente).

Estos acuerdos podrian limitar nuestra capacidad de financiar nuestras operaciones futuras y necesidades de capital, asi como nuestra capacidad de buscar oportunidades de negocio y actividades que puedan ser de nuestro interés.

El incumplimiento de cualquier obligacién contenida en el Crédito Sindicado podria resultar en un incumplimiento bajo dicho contrato. Si se produce un incumplimiento de este tipo, los prestamistas correspondientes podrian optar
por declarar que la deuda, junto con los intereses devengados y otros cargos, ha vencido y es pagadera de inmediato. Si el Crédito Sindicado fuera a ser acelerado, los activos de Vista Argentinay los de cada uno de los garantes bajo
dicho contrato, incluyéndonos a nosotros, podrian no ser suficientes para pagar en su totalidad esa deuda, o cualquier otra deuda que pudiera vencer como resultado de esa aceleracién y, en consecuencia, podria afectar materialmente
y de manera adversa nuestro negocio, nuestra condicion financiera, 1os resultados de operacion y perspectivas.

A lafechadel presente Reporte Anual, Vista se encuentraa corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago de principa e intereses bajo € Crédito Sindicado.
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Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la emisora:

Debido a que somos una Compafiia que fue creada el 22 de marzo de 2017 como una sociedad de propésito especifico parala adquisicién de empresas y a que nuestra Combinacién Inicial de Negocios fue efectuada el 4 de abril de
2018, nuestrainformacion financiera de los gercicios 2018 y 2017 no es comparable, asimismo no contamos con informacion financiera histérica con la cua poder realizar un andlisis de las tendencias en los Ultimos gercicios. Las
principales variacionesy explicaciones, a nuestros resultados de operacion y situacion financiera con respecto a ejercicio de 2018 son un punto de partida para los proximos gjercicios.

Resultados de la operacion:

. Vistainicié sus operaciones en abril 2018. Durante los nueves meses de operaciones del afio 2018 su produccién diaria promedio fue de 24,425 barriles de petréleo equivalente por dia (“boed”), compuesta por 14,625
barriles de petréleo por dia (“bbld"), 1.44 millones de metros cubicos por dia (MMm3d) de gas natural y 734 boed liquidos del gas natural (“NGL"). Al 31 de diciembre de 2018 Vista posee reservas probadas netas de 57.6
millones de barriles de petréleo equivalente (“MMBOE").

. El EBITDA gjustado consolidado del afio 2018 alcanzé los 146.4 millones de délares estadounidenses (“$MM™), y un margen de EBITDA gjustado de 44%.
. El lifting cost promedio para el afio 2018 fue de 12.8 ddlares por barril de petréleo equivalente (“$/boe”).

. L os gastos operativos incluyeron 14.3 millones de délares estadouni denses correspondientes a gastos extraordinarios generados por la reestructura de los negocios adquiridos y costos de adquisicion de los mismos los cuales
impactaron nuestro resultado neto.

. El costo financiero de 36.6 millones de délares estadunidenses incluye 14.9 millones de ddlares estadounidenses de costos por cancelacién de deuda adquirida para la consumacion de la combinacion inicial de negocios asi
como 8,8 millones de ddlares estadounidenses originados por € cambio en el valor razonable de |os titul os opcional es entre otros ef ectos financieros, dichos costos impactaron nuestro resultado neto del gercicio.

. Ladevaluacién del peso argentino frente a délar tuvo como impacto el reconocimiento de un cargo significativo por impuestos ala utilidad en el afio de 47.4millones de ddlares estadounidenses

. La pérdida neta del afio fue de 29.9 millones de délares, principalmente debido al efecto del impuesto alarentaen los trimestres 2T y 3T de 2018; impuesto alarenta corriente de 35.4$MM e impuesto alarenta diferido de
12.0sMM

. En 2018 se perforaron y terminaron 18 pozos nuevos, y se realizaron 14 workovers. Del total de 18 pozos terminados, 15 pozos fueron a objetivos de petréleo y 3 pozos fueron a objetivos de gas natural.

. La Sociedad esta gjecutando su proyecto de desarrollo de Vaca Muerta en Bajada del Palo Oeste, donde ya finalizé la perforacién y completacion del primer pad de 4 pozos, con una longitud lateral promedio de 2,550
metros cada pozo, y 34 etapas de estimulacion hidrulica promedio por pozo.
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. El monto total invertido en 2018 en actividades de inversion fue de 123.7$MM

. Al 31 de diciembre de 2018, €l saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia era de 80.93MM y la deuda financiera era de 300$MM, correspondiente al préstamo a 5 afios g ecutado el 20 de julio de 2018. El
indice de apalancamiento bruto implicito fue 1.5x y € indice de apalancamiento neto fue 1.1x.

Situacién financiera, liquidez y recursos de capital:

Recur sos de capital

Vista se dedica principalmente a actividades relacionadas con petréleo y gas en la industria de la exploracién y produccion. Nuestras operaciones de petréleo y gas generan ingresos principalmente a través de la venta de petréleo
crudo, gas natural y GNL. Durante el periodo de operaciones de 2018 las ventas de petréleo representaron el 78.5% de nuestro total de ingresos, en tanto que las ventas de gas natural representaron el 19.7% y las ventas de GNL el
1.8%. Latotalidad de nuestros ingresos se generaban en Argentina en todos |os periodos presentados.

Nuestros volimenes de ventas tienen un impacto directo en nuestros resultados de operacion. Si la presion de un yacimiento disminuye, la produccion de un determinado pozo o formacion también o hace. El futuro crecimiento de
nuestra produccion y nuestras reservas dependera del desarrollo de la extension de acres sobre la que tenemos derechos, asi como de los correspondientes gastos de capital, 1o cual determinara nuestra capacidad para afadir Reservas
Probadas superiores a nuestra produccién. Por tanto, tenemos planeado seguir enfocandonos en afiadir reservas tanto a través de una mayor actividad de perforacion en la extensiéon de acres sobre la que tenemos derechos,
especialmente en los que existen formaciones de shale, como la realizacion de pruebas en formaciones adicionaes y la reduccion de las distancias entre los pozos. Nuestra capacidad para afiadir reservas a través de adquisiciones
depende de muchos factores, incluyendo las condiciones de mercado imperantes y nuestra capacidad para recaudar capital, obtener los permisos necesarios de las autoridades reguladoras, adquirir equipo y persona de perforacion e
identificar y consumar adquisiciones en forma exitosa.

Vendemos nuestro petrdleo y gas a muchos compradores de reconocida solvencia. Dado que nuestra produccion se vende en el mercado de insumos, a través del cual tenemos acceso a diversos clientes o mercados, consideramos
gue no contamos con ningun cliente cuya pérdida tendria un efecto adverso significativo en nuestro negocio.

Situacion financieray liquidez:
Nuestra situacion financieray nuestraliquidez estdn y seguirén estando influenciadas por diversos factores, incluyendo:
. los cambios en los precios del petréleo, € gas natural y el GNL, asi como nuestra capacidad para generar flujos de caja a través de nuestras operaciones,

. nuestros requerimientos de inversion de capital; y

. nuestro nivel de deuda insolutay los intereses que estamos obligados a pagar sobre dicha deuda.

92 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁrupnﬂl'uw

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Desde nuestra constitucion el 22 de marzo de 2017 hemos recaudado US$700 millones a través de of ertas publicas de acciones, US$100 millones a través de ofertas privadas de acciones y US$300 millones mediante la contratacion
de créditos conforme a lo descrito méas adelante. Estos recursos, netos de los derechos de amortizacidn segin lo descrito mas adelante, han sido utilizados para financiar |la Combinacién Inicial de Negocios y nuestro programa de
gastos de capital, asi como paraincrementar nuestra liquidez.

Al 31 de diciembre de 2018, €l saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia era de 80.93MM vy la deuda financiera era de 300$MM, correspondiente al préstamo a5 afos gjecutado el 20 de julio de 2018. El indice de
apalancamiento bruto implicito fue 1.5x y el indice de apalancamiento neto fue 1.1x. Creemos que, nuestro capital de trabajo es suficiente para satisfacer nuestras necesidades actuales.

El &rea de Tesoreria de la Compafiia es responsable de establecer las paliticas, lineamientos y estrategias que regulan la administracion de a los flujos de efectivo generados por las operaciones asi como de la inversién de los
excedentes financieros a través de la adecuada combinacién de activos con el objetivo de maximizar €l rendimiento esperado al tiempo que se procura reducir €l riesgo y la volatilidad asociada con aquellos instrumentos.

Dentro del curso ordinario de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a diversos riesgos de mercado que se encuentran fuera de su control, incluyendo las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio, que pueden
tener un efecto adverso en el valor de sus activos y pasivos financieros, en sus flujos de efectivo futuros y en su utilidad.

Si bien las actividades de la Compafiia son |levadas a cabo en diferentes paises, exponiendo los flujos de efectivo generados a una pluralidad de riesgos cambiarios, las cualidades de los productos que comercializay el grado de
desarrollo de los mercados internacionales en donde estos se negocian denominadas en délares americanos, le otorgan a Vista una cobertura natural que la protegen de las posibles fluctuaciones en los tipos de cambio. La estrategia
de la Compaiiiaradica en procurar que los excedentes financieros sean invertidos en instrumentos denominados en délares americanos.

En materia de administracion de riesgos a las fluctuaciones en las tasas de interés; la Compafiia tiene por objeto evaluar periddicamente su exposicion y cuantificar los costos asociados a la mitigacién del riesgo a través de la
utilizacién de derivados financieros. Por ninglin motivo se podran adquirir instrumentos financieros de ninguin tipo con fines especul ativos.

Control Interno:

La administracién de la Compafiia debe mantener un sistema de control interno para efectos de la preparacién de lainformacion financiera. Ese sistema proporciona a los accionistas de la Compafiia una garantia razonable de que la
Compaiiia celebray registra sus operaciones de conformidad con los lineamientos establecidos por la administracion; y de que sus registros contables constituyen una base confiable parala preparacion de sus estados financieros.

Los principales objetivos del sistema de control interno sobre el proceso de preparacion de lainformacién financiera de la Compafiia consiste en:
e Emitir informacion financiera oportunay confiable

» Delegar facultadesy asignar responsabilidades paralograr os finesy objetivos del sistema;
» Establecer practicas de negocio adecuadas dentro de la organizacion; y
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e Establecer métodos de control administrativo que ayuden avigilar y monitorear el cumplimiento de las politicasy procedimientos de la Compariia.

Actualmente contamos con un comité de auditoriaintegrado en su totalidad por consejeros independientes. Dicho comité se encarga, entre otros temas, de verificar laimplementacion de los sistemas de control interno con € fin de
gue las transacciones que la Compariia celebre, se efectlen y registren conforme o establece laadministracién y las NIIF vigentes y que las operaciones de la Compafia se apeguen ala normatividad vigente.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas:

La preparacion de la informacion contable requiere que la Gerencia formule juicios y estimaciones futuros, asi como de la aplicacion de juicios criticos y de que establezca supuestos que impactan la aplicacion de las politicas
contables, asi como los montos de activosy pasivos, ingresos y gastos revelados.

Los juicios y estimaciones utilizados en la preparacion de los estados financieros consolidados son evaluados de manera continua y se basan en la experiencia pasada, asi como otros factores razonables bajo las circunstancias
existentes. Los resultados futuros podrian diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparaci én de | os estados financieros consolidados.

Juicios criticos en |a aplicacién de politicas contables

A continuacion, se presentan los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (ver nota 3.2), que la Gerencia ha realizado en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiiay que tienen e impacto
mas significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

Contingencias

La Compafiia esta sujeta a varios reclamos, juicios y otros procedimientos legales, surgidos en el curso ordinario de su negocio. Los pasivos de la Compafiia con respecto a dichas reclamos, juicios y otros procedimientos legales no
pueden estimarse con certeza absoluta. Por consiguiente, periodicamente la Compafiia revisa € estado de cada contingenciay evalla €l posible pasivo financiero, aplicando los criterios indicados en la Nota 21.3, paralo cud la
Gerencia formula sus estimaciones con la asistencia de asesores legales principalmente, basados en la informacién disponible en la fecha de los estados financieros consolidados, y teniendo en cuenta las estrategias de litigio,

resolucion o liquidacion.

Las contingencias incluyen juicios pendientes o reclamos por posibles dafios y/o reclamos de terceros en el curso ordinario del negocio de la Compariia, asi como los reclamos de terceros derivados de disputas relacionadas con la
interpretacién de lalegidacion(es) aplicables.

La Compafilaevallias existen gastos adicionales directamente asociados con la resolucién de cada contingencia, en cuyo caso se incluyen en la provision mencionada, siempre que |os mismos puedan ser estimados razonablemente.

Remediacion ambiental
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L os costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacion ambiental solo se capitalizan si se cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) dichos costos se relacionan con mejoras en la seguridad; (b) se
previene o limita el riesgo de contaminacion ambiental; o (c) los costos se incurren para preparar |os activos paralaventay el valor en libros (el cud considera estos costos) de dichos activos no excede su correspondiente valor de
recuperacion.

Los pasivos relacionados con |os costos de remediacion futuros se registran cuando, basado en |as evaluaciones ambientales, es probable que dichos pasivos se materialicen, y los costos se pueden estimar de manera razonable. El
reconocimiento real y el monto de estas provisiones generalmente se basan en los compromisos adquiridos por la Compafiia para realizarlos, tales como un plan de remediacion aprobado o la venta o disposicion de un activo. La
provision se reconoce sobre la base de que compromiso de remediacion futuro sera requerido.

La Compafiia mide los pasivos en funcion de su mejor estimacién del valor actual de los costos futuros, utilizando la tecnologia actualmente disponible y aplicando las leyes y regulaciones ambientales actuales, asi como sus
politicas ambiental es internas vigentes.

Combinaciones de negocios
El método de adquisicién implicalamedicion avalor razonable de los activos identificables adquiridos y |os pasivos asumidos en la combinacion de negocios, en lafecha de adquisicion.

Con €l propésito de determinar el valor razonable de los activos identificables, la Compafiia debe utilizar € enfoque de valuacion mas representativo para cada activo. Estos métodos incluyen el enfoque de ingresos, a través de
flujos de efectivo indirectos (valor presente neto de los flujos de efectivo futuros esperados) o mediante el método de ganancias en exceso de muiltiples periodos; ii) enfoque de costos (valor de reemplazo del bien gjustado por la
pérdida debida al deterioro fisico, obsolescencia funcional y econémica); y iii) enfoque de mercado através de un método de transacciones comparables.

Asimismo, para determinar el valor razonable de los pasivos asumidos, la Compafiia debe considerar la probabilidad de salidas de efectivo que se requeriran para cada contingencia y elabora las estimaciones con la asistencia de
asesores |egal es, basdndose en lainformacion disponible y teniendo en cuenta la estrategia de litigios y resolucion/liquidacion.

Se requiere un juicio critico de la gerencia para seleccionar €l enfoque que se utilizard y estimar los flujos de efectivo futuros. Los flujos de efectivo reales 'y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo
futuros esperados 'y los val ores rel acionados obtenidos a través de | as técnicas de val oracién mencionadas.

Acuer dos conjuntos

La Compafiia debe evaluar si tiene control conjunto sobre un acuerdo, 1o cual requiere de una evaluacion de las actividades relevantes y las decisiones en relacion con esas actividades relevantes que requieren € consentimiento
unanime. La Compafiia ha determinado que las actividades relevantes para sus acuerdos conjuntos son aguellas relacionadas con las decisiones operativas de capital, incluida la aprobacion del programa anual de trabajo de capital y
gastos operativos; el presupuesto para € acuerdo conjunto; asi como la aprobacion de los proveedores de servicios elegidos para cualquier gasto de capital importante segln lo exijan los acuerdos operativos conjuntos. Las
contraprestaciones hechas para determinar el control conjunto son similares alas necesarias para determinar e control sobre las inversiones.

La aplicacion del juicio también es requerida para clasificar un acuerdo conjunto. La clasificacion de acuerdos requiere que la Compafiia evalGe sus derechos y obligaciones que surgen del acuerdo. Especificamente, la Compafiia
considera
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eLaestructura del acuerdo conjunto, si se estructura através de un vehiculo separado

«Cuando €l acuerdo se estructura a través de un vehicul o separado, la Compafiia también considera los derechos y obligaciones que surgen de:
eLaformajuridicadel vehiculo separado;
eLostérminos del acuerdo contractual;
Otros hechos y circunstancias, segin €l caso.

Esta evaluacion a menudo requiere un juicio significativo. Una conclusion errénea sobre si un acuerdo es un control conjunto o bien si el mismo es una operacion conjunta o una inversion en negocio conjunto, puede afectar
significativamente la contabilidad, segin lo establecido en laNota 2.3.

Moneda funcional

La moneda funcional para la Compafiia y sus subsidiarias es la moneda del entorno econémico primario en el que opera la entidad. La moneda funcional de cada subsidiaria de la Compafiia es el ddlar estadounidense. La
determinacién de la moneda funcional puede involucrar la realizacién de ciertos juicios tal y como la identificacion del entorno econémico primario y la Compafiia reconsidera la moneda funcional de sus subsidiarias s hay un
cambio en los eventos y condiciones, las cuédles son determinadas por € entorno econémico primario.

Reservas de petréleoy gas

La Propiedad, planta y equipos de petrdleo y gas es depreciada utilizando € método de unidades de produccion ("UDP") sobre € total de reservas probadas. Las reservas se refieren a los volUmenes de petréleo y gas que son
economicamente producibles, en las areas donde la Compariia opera o tiene participacion (directa o indirecta) y sobre los cuales la Compariia tiene derechos de explotacién, incluidos los volimenes de petréleo y gas relacionados
con los acuerdos de servicio bgjo los cuales la Compafiia no tiene derechos de propiedad sobre las reservas o los hidrocarburos obtenidos y los estimados que se produciran para la empresa contratante en virtud de contratos de

Servicios.

La vida til de cada activo de la propiedad, planta 'y equipos se evallia a menos una vez a afio y se toma en consideracion tanto las limitaciones de vida fisica del bien, como las evaluaciones de las reservas econdmicamente
recuperables del campo en el que se encuentra el activo.

Existen numerosas incertidumbres en la estimacion de reservas probadas y |os planes futuros de produccion, costos de desarrollo y precios, incluidos varios factores que escapan al control del productor. La estimacion de las reservas
por parte de los ingenieros es un proceso subjetivo de estimacion de acumulaciones subterraneas que implica un cierto grado de incertidumbre. Las estimaciones de reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieria'y
geoldgicos disponibles alafecha de laestimacion y de lainterpretacion y el juicio de los mismos.

L as estimaciones de reservas son ajustadas cuando es justificada por 1os cambios en la evaluacion de criterios 0 @ menos unavez a afio. Estas reservas se basan en los informes de | os profesionales de consultoria de petrleo y gas.

La Compafiia utiliza lainformacion obtenida del célculo de reservas en la determinacion de la depreciacion de los activos utilizados en las areas de petrdleo y gas, asi como también para evaluar la recuperabilidad de estos activos.

Nota: lainformacion completa relacionada con este punto se encuentra en la Nota 3 de |os Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 publicados por la Compariia.
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[427000-N] Administracion

Auditores externos de la administracion:

Nuestros auditores externos son Mancera, S.C., cuyas oficinas estan ubicadas en Avenida Ejército Nacional 843 B, Granada, 11520
CDMX. Nuestros auditores externos son designados por € Consgjo de Administracion, escuchando la opinién del comité de
auditoria, basandose en los factores anteriormente mencionados.

Mancera, S.C. hafungido como nuestro auditor externo desde nuestra constitucion.

Por el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de diciembre de 2018, nuestros auditores externos no han emitido opinién con
salvedad, opiniones negativas ni se han abstenido de emitir opiniones acerca de nuestros Estados Financieros Auditados se
acompafian a presente reporte anual.

Los honorarios distintos a la auditoria pagados en el gercicio de 2018 ascendieron a $ 290,000 (USD) los cuales representan
aproximadamente el 25% de remuneraciones pagadas a los auditores externos en gjercicio de 2018.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

La siguiente tabla proporciona el monto total de transacciones que se han realizado con partes relacionadas durante el gjercicio.

Al 31 dediciembrede 2018 Al 31 dediciembrede 2017

Otrosingresos
Riverstone Holdings, LLC 186 -

Total 186 -

El 30 de mayo de 2017, VISTA firm6 un acuerdo de colocacion privada con los directores independientes y € ex director
independiente con el fin de venderles 132,000 Acciones Serie B que posteriormente se convirtieron el 4 de abril de 2018, en 132,000
Acciones Serie A representadas en €l capital social de VISTA.

Finalmente, como se describe en la Nota 20.1, el 1 de agosto de 2017, el Promotor de la Compafiia, compuesto por Vista Sponsor
Holdings, L.P. y e Equipo de Administracion, compré 29,680,000 Titulos del promotor. Vista Sponsor Holdings, L.P., una sociedad
limitada organizada bajo las leyes de Ontario, Canada, esta controlada por profesionales senior de Riverstone Investment Group
LLC ("Riverstone"), una compafiia de responsabilidad limitada de Delaware, junto con sus afiliados y fondos afiliados.

Los saldos pendientes a final del cada gjercicio no estan garantizados y no generan intereses y la liquidacion se realiza en efectivo.
No ha habido garantias proporcionadas o recibidas por ninguna parte relacionada con las cuentas por cobrar o por pagar para los
afios que finalizaron e 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado ninglin deterioro de cuentas por cobrar
relacionadas con los montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacién se redliza en cada fin de gjercicio a través del
examen de la situacion financiera de la parte relacionada y €l mercado en € que operala misma.

Contrato de compra a plazo

En agosto de 2017, la Compariia entré en el FPA, segin el cual RVCP acordd comprar un total de hasta 5,000,000 acciones del
capital ordinario de la Serie A de la Compafiia, més un total de hasta 5,000,000 Titulos opcionales para comprar un tercio de
acciones Serie A aun precio de gjercicio de 11,5 ddlares estadounidenses por accion (FPA Warrants), por un precio de compra total
de hasta 50,000 o 10 ddlares estadounidenses por unidad (en conjunto , las Unidades del Término de Compra) a cambio de un
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anticipo de RCVP como contraprestacién por la gjecucion del FPA. Cada uno de los Warrants FPA tiene los mismos términos que
cadauno de los Titulo del Promotor.

No hay otras transacciones con partes rel acionadas.

Administradores y accionistas:

Consgjo de Administracion

I ntegracion

Laadministracion de la Emisora estara a cargo de un Consegjo de Administracion. El Consegjo de Administracion estara integrado por
un maximo de 21 miembros, conforme o resuelva la Asamblea de Accionistas correspondiente, de los cuales por o menos e 25%
deberan ser independientes, en términos de lo dispuesto por los articulos 24 y 26 de la LMV, o cualquier otra disposicién que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

Los miembros del Consegjo de Administracion podran o no ser accionistas de la Emisora, continuaran en funciones hasta que sean
removidos y las personas designadas para sustituirlos tomen posesion de sus cargos, en e entendido de que en todo momento
deberan tener capacidad legal para gjercer su encargo y no estar inhabilitados para gjercer el comercio. En todo momento se debera
observar lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 24 delaLMV.

El Consgjo de Administracion podra designar Consgjeros provisionales, sin intervencion de la Asamblea de Accionistas, en los
casos en que hubiere concluido el plazo de designacion del Consgjero, el Consgjero hubiere renunciado, sea incapaz o falezca. La
Asamblea General de Accionistas de la Emisora ratificara dichos nombramientos o designara a los Consgjeros sustitutos en la
Asamblea siguiente aque ocurratal evento.

Lo anterior en el entendido de que los miembros del Consegjo de Administracién Gnicamente podran ser removidos por acuerdo de la
Asamblea General de Accionistas.

Los miembros del Consgjo de Administracion nombrados por los accionistas a momento de autorizar la oferta publica inicial de
Acciones Serie A de la Sociedad deberan durar en su cargo por o menos 24 meses posteriores a la fecha en la cual la Sociedad
publique el aviso de colocacién de dicha oferta.

Los miembros del Consegjo de Administracion de la Emisora, seran designados por simple mayoria de votos de |los accionistas de la
Emisora en una Asamblea General Ordinaria de Accionistas, respetando siempre |os derechos de minoria de los accionistas.

Por cada Consgjero propietario podra designarse su respectivo suplente, en e entendido de que los Consgjeros suplentes de los
Consgjeros independientes deberan tener este mismo carécter.

Se entenderd por Consgeros Independientes, a aquellas personas seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio
profesional, que cumplan con los requisitos contemplados por el articulo 26 delaLMV, o cualquier otra disposicion que la sustituya
de tiempo en tiempo, y por cualquier otra disposicion que emitala Comision Nacional Bancariay de Valores.

Correspondera a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas caificar la independencia de los Consgjeros. Por su parte la
Comision Nacional Bancariay de Valores, previo derecho de audiencia de la Emisoray del Consgjero de que se trate, podra objetar
la calificacion de independencia de algin Consgjero, cuando existan elementos que demuestren la falta de independencia, dentro de
un plazo de 30 dias habiles contados a partir de la notificacién que hagala Emisora

Cada afio, la Asamblea de Accionistas o € Consgo de Administracion, en su defecto, deberan elegir de entre sus miembros a
Presidente del Consgjo de Administracion. A menos que se establezca lo contrario, €l Presidente del Consegjo de Administracion
deberd gjecutar y llevar a cabo las resoluciones de la Asamblea de Accionistas y del Consgjo de Administracion, sin necesidad de
resolucién especial alguna.
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El Presidente del Consgjo de Administracion podra ser de cualquier nacionalidad, presidir4 las sesiones del Consgjo de
Administracion y afalta de éste o en su ausencia, dichas sesiones serén presididas por uno de los miembros que |os demas asistentes
designen por mayoria de votos.

De igual manera la Asamblea General Ordinaria de Accionistas o el Consgjo de Administracion, en su defecto, designara a un
Secretario y a un Prosecretario que no formaran parte del Consgjo de Administracion pero estara sujeto a las obligaciones y
responsabilidades establecidas en lalegislacion aplicable.

A continuacién se sefidlan los nombres de nuestros consgjeros actuales, sus funciones principales, su experiencia de negocio,
incluyendo otros cargos directivos, y sus afios de servicio como conse eros:

Consgjero Propietario Edad | TipodeConsgero Sexo Fecha de primera designacion
Miguel Galuccio 51 No independiente Masculino 28 dejulio de 2017
Kenneth Ryan 46 No independiente Masculino 28 dejulio de 2017
Susan L. Sega 66 Independiente Femenino 28 dejulio de 2017
Mauricio Doehner Cobian 44 Independiente Masculino 28 dejulio de 2017
Pierre Jean Sivignon 62 Independiente Masculino 10 de mayo de 2018
Mark Bly 59 Independiente Masculino 28 dejulio de 2017

No existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado o civil, incluyendo a sus cényuges, concubinas o
concubinarios, entre cualquier consgjero o directivos relevantes.

El sefior Javier Rodriguez Galli es secretario de nuestro Consejo de Administracion, sin ser miembro del mismo.

A continuacién, se presenta cierta informacion biogréfica respecto de cada uno de los miembros propietarios de nuestro Consegjo de
Administracion:

Miguel Galuccio ocupa el cargo de Presidente del Consegjo de Administracion y Director General. El sefior Galuccio es actualmente
miembro independiente del Consegjo de Administracién de Schlumberger, una empresa global lider en la prestacion de servicios a
yacimientos petroleros. El sefior Galuccio ocupd el cargo de Presidente del consgjo de administracion y gerente genera de YPF, la
compafiia petrolera més grande de Argentina, desde mayo de 2012 hasta marzo de 2016, y que, bajo su mandato, se convirtio en la
mayor productora de hidrocarburos proveniente de formaciones ‘shale’ a nivel mundial fuera de Norteamérica. Antes de unirse a
Y PF, el sefior Galuccio fue empleado de Schlumberger y ocupd diversos puestos internacionales en Norteamérica, Medio Oriente,
Asia, Europa, Latinoamérica, Rusiay China, € Ultimo siendo Presidente de Schlumberger Production Management. Otros puestos
que ha ocupado € sefior Galuccio son €l de Presidente de Integrated Project Management (IPM), Director General para México y
Centroamérica y Gerente de Reservorios en Tiempo Rea (Rea Time Reservoir). Previo a su empleo en Schlumberger, se
desempefio en diversos cargos g ecutivos en Y PF y sus subsidiarias, incluyendo Y PF International, donde particip6 en su proceso de
internacionalizacion como Gerente de Maxus Energy. El sefior Galuccio tiene un titulo universitario como Ingeniero en Petr6leo
otorgado por €l Instituto Tecnol 6gico de Buenos Aires en Argentina.

Kenneth Ryan ocupa € cargo de consgjero de Vista Oil & Gas. El sefior Ryan es un Socio de Riverstone basado en la oficina de
Nueva York y responsable del desarrollo de negocios, de la estrategia de mercados de capital, y de larelacion con inversores dentro
de la firma. Previo a unirse a Riverstone en 2011, € sefior Ryan trabgjaba para Gleacher & Company y Gleacher Partners en
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Londres y Nueva Y ork, més recientemente como Managing Director y Co-Head de Banca de Inversiéon. Antes de Gleacher, trabgjo
para Goldman Sachs en el grupo de US Financial Institutions en Nueva York, y en los de European Financial Institutions y
European Advisory en Londres. El sefior Ryan también fue co-fundador de UCTX, una empresa Europea de Internet y medios que
vendié en 2001. Actualmente se desempefia como miembro del comité de inversion de Riverstone Credit Partners y como Consgjero
en Riverstone Energy Limited, HES International y Trailstone. El sefior Ryan se gradud en la Facultad de Derecho de la Universidad
de Dublin, Trinity College.

Susan L. Segal ocupa el cargo de consgjera independiente de Vista Oil & Gas. La sefiora Segal fue elegida Presidente y Directora
General de Americas Society/Council of the Americas en 2003, después de haber trabajado en el sector privado en Latinoaméricay
otros mercados emergentes por mas de 30 afios. Antes de la designacién en su puesto actual, fue socia de Chase Capital
Partners/JPMorgan Partners con foco en private equity en Latinoaméricay pionera en inversiones de venture capital en la region.
Como banguera se enfocé en banca de inversién, fundando una unidad de trading de bonos de mercados emergentes 'y, se involucré
activamente en las crisis de deuda en Latinoamérica en los 1980s y 1990s, sirviendo como Presidente del Consejo para los Comités
de Asesoramiento de Chile y Filipinas. La sefiora Segal es miembro del Consejo de Americas Society/Council of the Americas, la
Fundacion Tinker, Scotiabank y Mercado Libre y Presidente del Consgo de Scotiabank USA, una subsidiaria privada de
ScotiaBank. También es un miembro del Consgjo de Relaciones Exteriores. La sefiora Segal se gradud en la Universidad Sarah
Lawrence University y recibié un titulo de maestria en administracion de negocios (master in business administration o MBA, por
sus siglas en inglés) en la Universidad de Columbia, en los Estados Unidos.

Mauricio Doehner Cobian ocupa el cargo de consgjero independiente de Vista Oil & Gas. El sefior Doehner ha sido Vicepresidente
Ejecutivo de Asuntos Corporativos y Administracion de Riesgos Empresariales de CEMEX desde mayo 2014 y es miembro del
Comité Ejecutivo, reportando directamente al Director General. El sefior Doehner ingresé a CEMEX en 1996 y ha ocupado diversos
cargos gjecutivos en areas como Planeacion Estratégica, Relaciones y Comunicados Institucionales y Administracion de Riesgos
Empresariales para Europa, Asia, Medio Oriente, Sudamérica y México. En particular, ha encabezado las interacciones y
colaboraciones con distintos gobiernos federales de a nivel mundial, asi como la evaluacion de esquemas fiscales, iniciativas de
politica publica, responsabilidad social empresarial, comunicaciones y manejo de crisis. Ademas, trabajé en la Presidencia de la
Republica de México en e afio 2000, encabezando su relacion con las organizaciones no gubernamentales, lidiando con temas
diversos como reformas gubernamentales y el presupuesto nacional. El sefior Doehner también trabaj6 en Violy Byorum & Partners
Investment Bank. Actualmente, es Presidente del Consgjo de la Camara Naciona del Cemento (CENACEM) y miembro de los
consgjos de Trust for the Americas, una organizacion Afiliada a la Organizacion de Estados Americanos, la Confederation of
Industrial Chambers (CONCAMIN), el Center of Citizen Integration y (CIC), e Club de Industriales de Monterrey, el Museo de
Arte Moderno de Monterrey (MARCO) y del Consejo Mexicano de Negocios de Monterrey. El sefior Doehner lidera un seminario
de andlisis econdmico, financiero y politico en el Tecnoldgico de Monterrey y es miembro del consgjo de administracion de Tec
Milenio. También es un contribuyente de la Business Club Magazine y de la revista Expansion. El sefior Doehner es Licenciado en
Economia, egresado del Tecnoldgico de Monterrey, con Maestria en Administracion de Empresas del IESE/IPADE, y tiene un
Certificado Profesional en Inteligencia Competitiva por la FULD Academy of Competitive Intelligence en Boston, Massachusetts.

Pierre Jean Svignon es miembro independiente de nuestro consgjo de administracion. Hasta el 31 de diciembre de 2018 € Sr.
Pierre Jean Sivignon fue asesor del Presidente y Director Genera de Grupo Carrefour en Paris, donde anteriormente ocup6 los
cargos de Director General Adjunto, Director Financiero y Miembro del Consgjo de Administracion, asi como Presidente del
Consgjo de Administracion de su filial cotizada en Brasil. Su experiencia previa incluye cargos como Director Financiero,
Vicepresidente Ejecutivo, Miembro del Consejo de Administracion de Royal Philips Electronics en Amsterdam y de Faurecia Group
en Paris. También ocup6 varios cargos financieros y gerenciales de ato nivel en Schlumberger Group en diferentes lugares,
incluyendo Nueva York y Paris. El Sr. Sivignon fue miembro del consgjo de administracion de Imerys y Technip FMC, ambas
empresas que cotizaban en laBolsa de Paris. El Sr. Sivignon se gradué de la licenciatura con honores en Franciay recibié un MBA
de laESSEC (Ecole Superieure des Sciences Economiques et Commerciales) también en Francia.

Mark Bly ocupa el cargo de consgjero independiente de Vista Oil & Gas. El sefior Bly tiene més de 30 afios de experiencia en la
industria de petréleo y gas, y actuamente se desempefia en el Consgjo de Baytex y actlla como asesor de Ayata, una compafiia
focalizada en Inteligencia Artificial y Andlisis Prescriptivo. Con anterioridad ocup6 diversos puestos de direccion ejecutiva a nivel
internacional en British Petroleoum o “BP". El Gltimo cargo que ocup6 €l sefior Bly en BP fue el de Vicepresidente Ejecutivo de
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Seguridad y Riesgo Operacional, donde liderd un esfuerzo global que resulté en mejoras en la seguridad y confiabilidad de las
unidades operativas de BP después del incidente de Deepwater Horizon en el Golfo de México en el afio 2010. El sefior Bly también
lideré lainvestigacion interna del incidente del afio 2010, y es autor del "Informe Bly", que llegd a definir la comprensién del evento
por laindustriay representd la fundacién del nuevo programa de practicas de perforacion global en BP. El sefior Bly también formé
parte del Grupo Ejecutivo de E& P de BP, responsable de supervisar un portafolio internacional con unidades en Angola, Trinidad,
Egipto, Argeliay el Golfo de México. Durante sus primeros afios en BP, € Sr. Bly dirigi6 varias unidades clave de E& P en Alaska,
el Mar del Norte y en Norteamérica. El sefior Bly recibio su master en Ingenieria Estructural en la Universidad de California,
Berkeley, y una carrera de grado en Ingenieria Civil en launiversidad de California, Davis.
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Facultades del Consgjo de Administracién

El Consgjo de Administracion tendra la representacion de la Emisoray por consiguiente tendra todas las facultades comprendidas en
los poderes generales para pleitos y cobranzas, para administrar bienes y para gjercer actos de dominio, con todas las facultades
generalesy las especiales que requieren clausula especia conforme alaley, en lostérminos del articulo 2554 del Cédigo Civil para
e Distrito Federa y de las disposiciones correlativas de los Cédigos Civiles de las distintas entidades federativas de México y del
Cadigo Civil Federal; por tanto, representara a la Emisora ante toda clase de autoridades administrativas y judiciales, federales,
estatales 0 municipales, ante las Juntas de Conciliacion y Arbitraje y demés autoridades de trabajo y ante arbitros. Los poderes antes
mencionados incluyen, enunciativay no limitativamente, facultades para:

Vi.

Vil.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

realizar todas las operaciones 'y celebrar, modificar y rescindir contratos inherentes alos objetos de la Emisora;

abrir, mangjar y cancelar cuentas bancarias, incluyendo enunciativa y no limitativamente, la autoridad de designar
signatarios para girar contra ellas;

constituir y retirar toda clase de depdsitos;

nombrar y remover a Director General y su retribucion integral, asi como las politicas para la designacion y retribucion
integral de los demas directivos relevantes;

otorgar y revocar poderes generalesy especiales,
establecer y clausurar sucursales, agenciasy dependencias
gjecutar los acuerdos tomados por la Asamblea de Accionistas;

para representar a la Emisora en caso de que tenga un interés o participacion en otras sociedades o entidades, asi como
para comprar o suscribir acciones o partes sociales de las mismas, en el momento de su constitucién o en cualquier tiempo
ulterior;

interponer toda clase de juicios y recursos, alln amparo, para transigir, comprometer en arbitros, articular y absolver
posiciones, hacer cesion de bienes, gravar bienes, recusar y recibir pagos, para discutir, para negociar, celebrar y revisar
contratos colectivos o individual es de trabajo;

para presentar quejas y denuncias de caracter penal, para otorgar perdén y constituirse en coadyuvante del Ministerio
Pdblico;

aceptar anombre de la Emisora mandatos de personas fisicas y morales nacionales o extranjeras;

autorizar a la Emisora 0 a sus subsidiarias a congtituir garantias reales y personales, asi como cuaquier afectacion
fiduciaria para garantizar obligaciones de la Emisoray constituirse como deudor solidario, fiador, avalista, y en genera
como obligado a cumplimiento de obligaciones de terceros y establecer las garantias necesarias para asegurar dicho
cumplimiento;

aprobar las politicas de informacién y comunicacion paralos accionistasy €l mercado, entre otros;
convocar a Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias asi como Especiales y para gjecutar sus resoluciones;

crear los comités que estime convenientes y designe a los miembros del Consgjo de Administracion que integraran
dichos comités (con excepcion de nombramiento y ratificacion de las personas que funjan como Presidente de los
Comités de Auditoriay de Préacticas Societarias, quienes seran designados por la Asamblea de Accionistas);

establecer |as estrategias para la conduccién del negocio de la Emisora;
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XVii. ocuparse de los asuntos a que se refiere e articulo 28 de la LMV o cualquier otra disposicion que la sustituya de

tiempo en tiempo;

Xviii. aprobar los términos y condiciones para la oferta publica y engjenacion de acciones de tesoreria de la Emisora
emitidas conforme alo dispuesto por €l articulo 53 delaLMV;

XiX. designar a la persona o personas encargadas de efectuar la adquisicién o colocacion de acciones autorizadas por la

Asamblea de Accionistas, conforme a articulo 56 de la LMV, asi como los términos y condiciones de tales
adquisiciones y colocaciones, dentro de los limites establecidos por la propia LMV y por la Asamblea de Accionistas e
informar ala Asamblea de Accionistas del resultado, en cualquier gjercicio social, del gercicio de tales atribuciones;

XX. nombrar Consegjeros provisionales, conforme alos dispuesto y permitido por laLMV;

XXi. aprobar los términos y condiciones del convenio judicial por virtud del cual se tenga la intencidn de concluir alguna

accion de responsabilidad por incumplimiento del deber de diligencia o el deber de lealtad por cualquier Consgjero;

XXii. poder genera para pleitosy cobranzasy actos de administracion en el &realaboral;

XXiii. para conferir, otorgar, revocar y/o cancelar poderes generales o especiales dentro de sus facultades, otorgando
facultades de sustitucion y de delegacion de los mismos, salvo aquellas facultades cuyo gercicio corresponda en
forma exclusiva a Consgjo de Administracién por disposicidon de la Ley o de los estatutos sociales de la Emisora,
reservandose siempre el gercicio de sus facultades; y

XXiV. celebrar cualesquiera actos juridicos necesarios o convenientes.

XXV. en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulosy Operaciones de Crédito, poder general para girar, aceptar

y endosar titulos de crédito, asi como para protestarlos y poder general para abrir y cancelar cuentas bancarias.

Las sesiones del Consgo de Administracién podran ser convocadas por e (i) 25.0% de los miembros del Consejo de
Administracion, (ii) el presidente del Consejo de Administracion, (iii) el presidente del comité de auditoriay précticas societarias, y
(iv) el secretario del Consejo de Administracion.]

La LMV impone un deber de cuidado y un deber de lealtad a nuestros consgeros. Para mas informacion ver “Ley del Mercado de
Vaores'.

Comités del Consejo de Administracion

El Consgjo de Administracion contard con los Comités de Auditoriay de Précticas Societarias de conformidad con lo establecido en
laLMV, los cuales estarén integrados exclusivamente por Consgjeros independientes, y un minimo de 3 miembros designados por €l
Consgjo de Administracion, en términos de lo establecido en € articulo 25 delaLMV, o cualquier otra disposicion que la sustituya
de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

Los Comités de Auditoria y de Précticas Societarias, y 10s demés designados conforme a los estatutos sociales de la Emisora, se
reuniran de la maneray en las fechas o con la periodicidad que determine cada uno de ellos en la primera o en la Ultima sesion que
celebre durante cada gjercicio social (en este Ultimo caso con respecto a calendario de las sesiones a ser celebradas en el gercicio
social siguiente), sin que sea necesario convocar a sus miembros en cada ocasion a sesiones cuya celebracion estuviere previamente
programada conforme al calendario de sesiones que hubiere aprobado el Comité. En el entendido, que para que las sesiones de los
Comités se consideren legalmente instaladas, se requerira la asistencia de la mayoria de sus miembros y las resoluciones deberan ser
aprobadas por €l voto favorable de la mayoria de los miembros del Comité de que se trate.

Adicionalmente, cada Comité sesionara cuando asi 1o determine e Presidente de dicho Comité, e Secretario no miembro del
Consgjo de Administracién o cualquiera de sus miembros propietarios, previo aviso con 3 dias habiles de anticipacion a todos los
miembros propietarios del Comité y a los suplentes que se requieran. El auditor externo de la Emisora podra ser convocado a las
sesiones de los Comités, en calidad de invitado con voz y sin voto.
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No obstante lo anterior, las resoluciones tomadas de manera undnime por los miembros de dicho Comité, tendran la misma validez
como s hubieran sido aprobadas en la Sesién siempre que consten por escrito y cuenten con la firma de todos sus miembros.
Asimismo, los Comités se podran reunir en cualquier momento, sin previa convocatoria en € caso de que estuvieren presentes la
totalidad de sus miembros propietarios.

Ninguno de los Comités podra delegar €l conjunto de sus facultades en persona alguna, pero podra designar delegados que deban
gjecutar sus resoluciones. El presidente de cada Comité estara facultado para € ecutarlas individual mente sin requerir de autorizacién
expresa. Cada Comité constituido conforme a los estatutos sociales de la Emisora, deberainformar al Consgjo de Administracion en
forma anual de las actividades que realice, o bien, cuando a su juicio se susciten hechos o actos de trascendencia parala Emisora. De
cada sesion de Comité se debera levantar un acta que se transcribira en un libro especial. En el acta se hara constar la asistencia de
los miembros del Comité y las resoluciones adoptadas y deberan ser firmadas por quienes hubieren actuado como Presidente y
Secretario.

Para todo o no previsto en los estatutos sociales de la Emisora o en la LMV, los Comités funcionaran conforme las reglas de
funcionamiento del Consejo de Administracién.

Los Comités deberan cuando menos una vez al afio informar a Consgjo de Administracion respecto de las actividades que han
realizado.

Comité de Auditoria

El comité de auditoria. Contara con un minimo de 3 miembros, los cuales deberan ser independientes, debiendo ser designados por
la Asamblea de Accionistas 0 el Consgjo de Administracién a propuesta del Presidente del Consegjo de Administracion, excepto por
el Presidente que serd designado y/o removido de su cargo exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas y tendrd las
caracteristicasreferidas en € articulo 43, fraccion |1, delaLMV.

El comité de auditoria tendra las funciones a que hace referencia el articulo 42, fraccién 11, delaLMV, o cualquier otra disposicion
que la sustituya de tiempo en tiempo, y las disposiciones de caracter general que atal efecto dicte la Comision Nacional Bancariay
de Valores, asi como las demas disposiciones aplicables. Dichas funciones incluyen, sin limitar, emitir una opinién a Consgjo de
Administracion acerca de los asuntos encomendados al Comité de Auditoria, recomendar la eleccidén de auditores externos,
discusion de los estados financieros de la Emisora con la persona responsable por su elaboracion, informar al Consego de
Administracion sobre el estatus de los asuntos relacionado a los sistemas de control interno y auditoria dentro de la Emisora,
preparar una opinidn acerca de criterios y principios y politicas contables y, en general, vigilar la conducta corporativa de la
Emisora

Nuestro comité de auditoria revisara trimestralmente todos los pagos realizados a Riverstone, nuestro Promotor, cualquiera de sus
afiliadas o nuestros directores y funcionarios.

A continuacién, se sefialan los nombres de los miembros actuales del comité de auditoria:

Nombre Cargo
Pierre Jean Sivignon Presidente
Mauricio Doehner Cobian Miembro
Susan L. Segal Miembro
Mark Bly Miembro

Comité de Practicas Societarias

Comité de précticas societarias. Dicho Comité contard con un minimo de 3 miembros, los cuales deberan ser independientes,
debiendo ser designados por la Asamblea de Accionistas 0 el Consgjo de Administracion a propuesta del Presidente del Consgjo de
Administracion, excepto por el Presidente que sera designado y/o removido de su cargo exclusivamente por la Asamblea General de
Accionistas, y tendra las caracteristicas referidas en e articulo 43, fraccion |, de la LMV, o cuaquier otra disposicién que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

El comité de précticas societarias tendra las funciones a que hace referencia el articulo 42, fraccién |, de laLMV, o cuaquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y las disposiciones de carécter general que atal efecto dicte la Comision Nacional
Bancariay de Valores, asi como las demés disposiciones aplicables. Dichas funciones incluyen, entre otras que deriven de laLey del
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Mercado de Valores, emitir opiniones al Consejo de Administracién segin este lo requiera respecto de cualquiera de los asuntos que
le correspondan conforme ala Ley del Mercado de Valores y los estatutos sociales, solicitar opiniones de expertos independientes
respecto a asuntos que deban someterse a la aprobacién del Consgjo de Administracion o en relacion con los cuales exista un
conflicto de interés, convocar a asambleas de accionistas y apoyar al Consegjo Administracién en la elaboracion de reportes.

A continuacion, se sefialan los nombres de los miembros actuales del comité de préacticas societarias:

Nombre Cargo
Mauricio Doehner Cobian Presidente
Susan L. Segal Miembro
Mark Bly Miembro
Pierre Jean Sivignon Miembro

Comité de Compensacion

El 10 de mayo de 2018, € Consgo cred un Comité de Compensaciones con la intencion de (i) establecer la estrategia de
compensacién para nuestros directores gjecutivos y consegjeros, (ii) establecer los niveles de compensacion para el Director General,
y (iii) aprobar las politicas de compensacion para los gjecutivos de C-suite por recomendacién del Director General. Los miembros
actuales de nuestro comité de compensacién son:

Nombre Cargo
Susan L. Segal Presidente
Pierre Jean Sivignon Miembro
Mauricio Doehner Cobian Miembro
Mark Bly Miembro

» 16.66% de los miembros del Consejo de Administracion son mujeres.

Directoresy Funcionarios
Nuestros directores gjecutivos son:

Nombre Edad Puesto
Miguel Galuccio 51 Presidente del Consegjo de Administraciény Director
Genera
Pablo Manuel VeraPinto 41 Director de Finanzas
Juan Garoby 48 Director de Operaciones
Algjandro Cherfiacov 37 Director de Planificacion I;str@eglcay Relaciones con
Inversionistas
Gaston Remy 46 Director General Vista Argentina

Los miembros del Equipo de Administracién que se muestra en la tabla anterior (con excepcion de Gaston Remy) fueron designados
en sus respectivos cargos, antes de la Combinacion Inicial de Negociosy contindian desempefiando sus cargos al 30 de abril de 2019.

El Sr. Javier Rodriguez Galli es nuestro abogado y no forma parte del Equipo de Administracion, seguin dicho término se utiliza en
este reporte.

El siguiente es un resumen de la experiencia e intereses principales en materia de negocios de los individuos listas anteriormente:
Migue Galuccio. Ver laseccion Administracion y accionistas. Consejo de Administracion Integracion

Pablo Manuel Vera Pinto ocupa € cargo de Director de Finanzas. El sefior Vera Pinto ocupd € cargo de Director de Desarrollo de
Negocios en Y PF Argentina durante el periodo de octubre 2012 hasta febrero de 2017, previamente se desempefié como Director de
Transformacion en YPF de mayo 2012 hasta septiembre 2012 y fue miembro de los consgjos de administracion de la compafiia

106 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

fertilizadora Profertil (una asociacién entre Agrium de Canada e Y PF), de la compafiia generadora de energia eléctrica Central Dock
Sud S.A. (una asociacion entre Enel de Italia e YPF y Pan American Energy) y de la compafiia distribuidora de gas Metrogas S.A.
(controlada por YPF, y adquirida de British Gas en 2012). En total, € sefior Vera Pinto lideré la gecucion de mas de 20
transacciones de compraventa de compafiias y activos durante su etapa en YPF. Previamente, € sefior Vera Pinto trabajé con
Leadgate Investment Corp., un grupo inversor privado enfocado en reestructuraciones donde obtuvo experiencia en gestion
operativa y financiera como Gerente de Restructuracién, Director de Finanzas y Director Genera de sus empresas controladas, y en
consultoria estratégica en McKinsey & Company en Europay en banca de inversion en Credit Suisse First Boston en Nueva Y ork,
EE.UU. El sefior Vera Pinto es Economista de la Universidad Torcuato Di Tella de Buenos Aires y tiene un una maestria en
administracion de empresas (master in business administration 0 MBA por sus siglas en inglés) de INSEAD en Fointainebleau,
Francia.

Juan Garoby ocupa €l cargo de Director de Operaciones. El sefior Garoby fue Vicepresidente Interino de Exploracion y Produccion
de Y PF de agosto 2016 hasta octubre 2016, Director del &rea de Perforacion y Terminaciones de abril 2014 a agosto 2016, Director
de No convencional (operaciones shaley tight) de junio 2012 a abril 2014 (donde también se desempefié como Presidente de Y PF
Servicios Petroleros S.A., una empresa contratista de equipos de perforacién controlada por Y PF). Anteriormente a su estancia en
YPF, e sefior Garoby trabajé en Schlumberger como Director de Operaciones y Administracion de IPM para Europa y Africa.
Adicionalmente ocupd varios cargos en Baker Hughes, incluyendo Director regiona de Baker Hughes do Brasil, Director regional
de Baker Hughes Centrilift Brazil y de Baker Hughes Centrilift Ecuador & Peru, entre otros cargos. El sefior Garoby es Ingeniero
Petrolero del Instituto Tecnolgico de Buenos Aires en Argentina.

Algiandro Cherfiacov ocupa € cargo de Director de Relacion con Inversionistas. El sefior Cherfiacov se desempefié como Director
de Finanzas en Jagercor Energy Corp., una compafiia de exploracion y produccion de pequefia capitalizacion listada en la bolsa de
Canada desde enero de 2015 a febrero de 2017. Anteriormente, €l sefior Cherfiacov fue Gerente de Relaciones con Inversionistas de
YPF donde tuvo bajo sus responsabilidades el reposicionamiento de la compafiia en los mercados de capitales locaes e
internacionales. Previamente el sefior Cherfiacov, tuvo varias posiciones en el departamento de Exploracion y Produccién de Y PF,
donde su dltimo rol fue el de estar a cargo del proceso de la gestion del portafolio de proyectos Upstream, incluyendo Argentina,
Brasil y Bolivia. El sefior Cherfiacov es licenciado en Economia de la Universidad de Buenos Aires, posee una Maestria en Finanzas
de la Universidad Torcuato Di Tella y ha obtenido un Certificado Profesional de Administracion de Riesgos y Planeacion
Estratégica de la Universidad de Stanford en Palo Alto, California.

Gaston Remy se desempefia como Director General de Vista Argentina, desde €l 4 de abril de 2018. El Sr. Remy fue presidente de
Dow Argentina 'y de la region sur de América Latina (Argentina, Bolivia, Chile, Paraguay y Uruguay) desde principios de 2014
hasta su partida en marzo de 2018. Se incorporé a Dow en 2002 como Gerente de Asuntos Legalesy en 2015 se trasladé a Buenos
Aires como Director de Asuntos Legales para la region sur de América Latina. En 2006 también dirigio los asuntos Publicos y
Relaciones gubernamentales en la misma area. Dos afios mas tarde se trasladé a Midland, donde fue Director de proyectos globales,
fusiones y adquisiciones en el departamento Legal. Luego, en 2011, se trasladé a Sao Paulo como Director Juridico para América
Latina, antes de regresar a Argentina en 2014. El Sr. Remy es Vicepresidente 1° del Instituto para el Desarrollo Empresarial de la
Argentina (IDEA) y fue Presidente del 53° Cologquio Anual en 2017. Es abogado por la Universidad de Buenos Aires y tiene un
LLM por la Universidad de Columbia, Nueva York. En 2016, fue reconocido como CEO del afio, premio otorgado por PwC, €l
periddico El Cronistay larevista Apertura.

Javier Rodriguez Galli ocupa € cargo de Director Juridico. El sefior Rodriguez Galli es socio de la firma “Bruchou, Fernandez
Madero y Lombardi — Abogados’ con oficinas en Buenos Aires, Argentina, donde ha liderado la practica legal de Petréleo y Gas
desde su ingreso ala firma en el afio 2005. En los Ultimos afios ha sido asesor legal de varias empresas petroleras internacionales
gue han invertido en Argentina atraidas por €l desarrollo de hidrocarburos no convencionales. En diciembre de 2014, asesor6 a
PETRONAS, la compariia nacional de petréleo de Malasia, en las negociacionesy acuerdos con Y PF que llevaron ala asociacion de
estas dos companiias en el &rea La Amarga Chica en Neuguén, para producir petréleo no convencional con unainversion total en la
fase piloto de US$550 millones. Actualmente, es consejero de Petronas E& P Argentina S.AA. A su vez, ha participado en varias
negociaciones nacionales e internacional es relacionadas con operaciones de adquisiciones, desinversiones, joint venturesy alianzas
estratégicas de petrdleo y gas. Ademés, cuenta con una vasta experiencia en asuntos corporativos. Desde 1999 hasta 2005, fue
director legal de Moalinos Rio de la Plata, empresa argentina lider en alimentos y commodities, controlada por la familia Pérez
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Companc. Entre 1993 y 1999, se desempefid como abogado interno en YPF S.A., la mayor empresa de petréleo y gas de la
Argentina, prestando servicios de asesoramiento legal al grupo de desarrollo de negocios internacionales de esa empresa. El sefior
Rodriguez Galli se gradué con honores en la Facultad de Derecho de la Universidad de Buenos Aires en 1991 y obtuvo un titulo de
maestria de la London School of Economics en 1993 y un diploma del College of Petroleum and Energy Studies de la Universidad
de Oxford en 1996. El sefior Rodriguez Galli es un prestador de servicios externo miembro de Bruchou, Fernandez, Madero &
Lombardi y que no dedicard el tiempo completo de su jornada laboral ala Compariia.

La Compariia no es controlada, directa o indirectamente por otra empresa, por un gobierno extranjero, o por cualquier otra persona
fisicao moral.

Compensacion de los Consgjerosy Principales Funcionarios

Durante el gercicio social de 2018, los miembros del Consgjo de Administracion no recibieron de la Compafiia ni de sus
subsidiarias contraprestaciones por su asistencia a sesiones del Consegjo de Administracion o de los comités de los que formaron
parte, ni por las labores que fuera de dichas sesiones realizaron en su caracter de consejeros o miembros de dichos comités.

Durante el gercicio socia de 2018, los directivos relevantes de la Compafiia recibieron como contraprestacion total, de forma
conjunta, USD 8,902 miles de ddlares estadounidenses.
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Etica
En sesion del 1 de agosto de 2017, el consgjo de administracion aprob6 e Codigo de Etica de la Compariia, aplicable a Vista, las
empresas subsidiarias y afiliadas que controla, sus ejecutivos, consejerosy empleados.

Administradores de la empresa [Sinopsis]

Independientes [Miembro]
SEGAL L. SUSAN ‘

Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Mujer Propietario

Participa en comités [Sinopsis] ‘

Auditoria ‘ Practicas Societarias H Evaluacion y Compensacion ‘
S
Designacion [Sin s] ‘

Fecha de designacion ‘

2017-07-28

Periodo por el cual fueron electos H Cargo ‘ Participacion accionaria (en %) ‘

‘ Tiempo laborando en la Emisora (afios)
MIEMBRO PROPIETARIO INDEPENDIENTE
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
PRESIDENTE DEL COMITE DE
COMPENSACION

POR LO MENOS 24 MESES POSTERIORES|

A LA OFERTA LEGAL 21 MESES A ABRIL DE 2019

MENOS DEL 1.0%

Informacién adicional

DOEHNER COBIAN MAURICIO ‘

Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2017-07-28

Periodo por el cual fueron electos H Cargo ‘ Tiempo laborando en la Emisora (afios) ‘ Participacion accionaria (en %) ‘

MIEMBRO PROPIETARIO INDEPENDIENTE
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
PRESIDENTE DEL COMITE DE PRACTICAS
SOCIETARIAS

POR LO MENOS 24 MESES POSTERIORES|

A LA OFERTA LEGAL 21 MESES A ABRIL DE 2019

MENOS DEL 1.0%

Informacion adicional

SIVIGNON PIERRE JEAN

Sexo

‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria

‘ Préacticas Societarias H Evaluacion y Compensacion ‘

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-05-10

Periodo por el cual fueron electos

INDEFINIDO

H Cargo

‘ Tiempo laborando en la Emisora (afios) ‘ Participacion accionaria (en %) ‘

MIEMBRO PROPIETARIO INDEPENDIENTE

12 MESES A ABRIL DE 2019 MENOS DEL 1.0%

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
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PRESIDENTE DEL COMITE DE AUDITORIA

Informacién adicional
En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2019 (misma que fue convocada el pasado 9 de abril), entre otras resol uciones adoptadas por |os accionistas presentes o representados en |a
misma, (i) se ratificé el nombramiento del sefior Pierre-Jean Jeréme Sivignon como miembro propietario del Consejo de Administracion de Vista, (i) se calificé como independiente a sefior Pierre-Jean Jeréme Sivigno
y (iii) seratificé el nombramiento del sefior Pierre-Jean Jeréme Sivignon, en su carécter de miembro propietario independiente del Consejo de Administracion de Vista, como presidente del Comité de Auditoriade Vista.

BLY MARK
Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘
Participa en comités [Sinopsis] ‘
Auditoria ‘ Préacticas Societarias H Evaluacion y Compensacion
Designacion [Sinopsis] ‘
Fecha de designacién ‘
2017-07-28
~ Periodo por el cual fueronelectos | Cago | Tiempo laborando enla Emisora (aflos) | Participacion accionaria (en%) |

POR LO MENOS 24 MESES POSTERIORES| ~MIEMBRO PROPIETARIO INDEPENDIENTE
0,
A LA OFERTA GLOBAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION 21 MESES A ABRIL DE 2019 MENOS DEL 1.0%

Informacion adicional

Directivos relevantes [Miembro]

KENNETH RYAN ‘

Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Fecha de designacion ‘ Tipo de asamblea

2017-07-28 ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Periodo ~ Periodo por el cual fueron electos | el cual fueron electos Cargo Tlempo laborando en la Emisora (afios) Pam(:lpa(:lon accionaria (en %)

POR LO MENOS 24 MESES POSTERIORES| MIEMBRO PROPIETARIO DEL CONSEJO
0,
A LA OFERTA LEGAL DE ADMINISTRACION 21 MESES A ABRIL DE 2019 MENOS DEL 1.0%

Informacién adicional

GALUCCIO MIGUEL ‘

Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion ‘ Tipo de asamblea

2017-07-28 ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Periodo por el cual fueron electos H Cargo ‘ Tiempo laborando en la Emisora (afios) ‘ Participacion accionaria (en %) ‘

POR LO MENOS 24 MESES POSTERIORES| PRESIDENTE DEL CONSEJO DE )
A 0,
A LA OFERTA LEGAL ADMINISTRACION Y DIRECTOR GENERAL | 2+ MESES A ABRIL DE 2019 MAS DEL 1.0%

Informacion adicional
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Porcentaje total de hombres como
Directivos Relevantes: 100

Porcentaje total de mujeres como
Directivos Relevantes: 0

Porcentaje total de hombres como
Consejeros: 83

Porcentaje total de mujeres como
Consejeros: 17

Cuenta con programa o politica de
inclusién laboral: No

Descripcion de la politica o programa de inclusion laboral:

A la fecha del presente Reporte Anual, Vista no cuenta con politica o programa especifico alguno que impulse la inclusion laboral sin distincion de
sexo en la composicién de sus empleados.

Accionistas de la empresa [Sinopsis]

Accionistas beneficiarios de méas del 10% del capital social de la emisora [Miembro]

VISTA SPONSOR HOLDINGS, L.P.

Participacion accionaria (en %) MAS DEL 10%

Informacion adicional

\Vista Sponsor Holdings, L.P. y Vista SH, LLC son controladas por David Leuschen y Pierre Lapeyre, quienes son miembros ejecutivos de la administracién de Riverstone Holdings LLC, una
corporacion de Delaware que opera en el sector energético. Informacion al 13 de febrero de 2019. Participacion indirecta por medio de Kensington Investments, B.V., una filial del Consejo de
Inversiones de Abu Dhabi, un fondo soberano del gobierno del Emirato de Abu Dhabi en los Emiratos Arabes Unidos.

Accionistas que ejerzan influencia significativa [Miembro]

NO APLICA

Participacién accionaria (en %)

Informacién adicional

IAl 31 de diciembre de 2018, con base en la informacién que obra en el expediente de la Emisora con motivo de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2018 y
aquella recibida en términos del articulo 49 Bis 3 de la Circular Unica de Emisoras, no existe accionista alguno con Influencia Significativa (segun dicho término se define en la LMV) sobre Vista.

Accionistas que ejerzan control o poder de mando[Miembro]

NO APLICA

Participacion accionaria (en %)

Informacion adicional

Al 31 de diciembre de 2018, con base en la informacion que obra en el expediente de la Emisora con motivo de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2018 y
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aquella recibida en términos del articulo 49 Bis 3 de la Circular Unica de Emisoras, no existe accionista alguno que ejerza el Control (segun dicho término se define en la LMV) o que tenga Poder de
Mando (segun dicho término se define en la LMV) sobre Vista

Estatutos sociales y otros convenios:

Estatutos
Constitucion y registro
La Sociedad fue constituida el 22 de marzo de 2017 mediante € instrumento publico nimero 79,311, cuyo primer testimonio fue

registrado ante el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil electrénico nimero N-2017024493
como una sociedad anénima de capital variable.

Mediante las Resoluciones de Accionistas, mismas que fueron protocolizadas mediante instrumento publico nimero 80,566, de
fecha 28 de julio de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Roberto NUfiez y Bandera, titular de la Notaria PUblica nimero 1 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, en € folio mercantil electrénico nimero N-2017024493, los Accionistas de la Sociedad aprobaron, entre otros asuntos, la
implementacion del régimen de sociedad anénima bursétil de capital variable y la consecuente modificacion integral a los estatutos
sociales de la Sociedad.

Usted puede obtener una copia de nuestros estatutos sociales vigentes de la CNBV o de la BMV a través de la pégina
wWww.bmv.com.mx.

Descripcion del Capital Social y Estatutos Sociales

A continuacion, incluimos una descripcién de nuestro capital social y de las disposiciones méas relevantes de nuestros estatutos
socialesy de lalegidacion mexicana (en particular, de laLMV). Esta descripcién es un resumen y, como tal, no es exhaustivo. Para
una comprension mas integral sugerimos que los inversionistas revisen nuestros estatutos sociales y lalegislacion aplicable.

El capital social de la Emisora es variable. El capital minimo fijo sin derecho a retiro de la Emisora es la cantidad de Ps. 3,000.00
representado por 2 acciones Serie “C” ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal. La parte variable del capital social es
ilimitado y estara representado por Acciones Serie “A”, las cuales son ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, y
conferiran iguales derechos econémicos y corporativos, asi como iguales obligaciones a sus titulares. Las Acciones Serie “A”
podrén ser suscritas y pagadas tanto por personas fisicas y morales mexicanas como por personas fisicas y morales extranjeras, asi
como cualesguiera otras entidades extranjeras, tengan 0 no personalidad juridica.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas podra aprobar la emisiéon de: (i) otros tipos de acciones, incluyendo aquellas que
confieran derechos especiaes o limitados a sus tenedores o que les impongan obligaciones adicionales; y/o (ii) valores respecto de
dichas acciones.

Cambios al Capital Social

Los aumentos de capital social se efectuaran por resolucion de la Asamblea General de Accionistas.

Los aumentos del capital social en su parte fija se aprobaran mediante resolucion adoptada en Asamblea Extraordinaria de
Accionistas, con la correspondiente reforma de |os estatutos sociales de la Emisora, mientras que los aumentos del capital social en
su parte variable se aprobardn mediante resolucion adoptada en Asamblea Ordinaria de Accionistas, debiendo en su caso
protocolizar la misma ante fedatario piblico, sin necesidad de inscribir la escritura piblica respectiva en € Registro Pdblico de
Comercio de domicilio de la Emisora.

En dichas Asambleas, segin corresponda, se tomaran cualesquiera acuerdos a efecto de fijar los términos y condiciones en los que
dicho aumento se deberarealizar, facultad que podra delegar a su vez al Consgjo de Administracion.

Adicionalmente, se podran llevar a cabo aumentos en el capital socia, que se deriven de la capitalizacion de cuentas de capital
contable de conformidad con lo establecido en €l articulo 116 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o cuaquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables, mediante pago en efectivo o en especie, por
capitalizacion de pasivos o por cualquier otro medio permitido por la legislacién aplicable. En los aumentos por capitalizacion de

112 de 135



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Anio: 2018

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

cuentas del capital contable, todas las acciones tendran derecho a la parte proporcional que les corresponda del aumento, sin que sea
necesario emitir nuevas acciones que lo representen.

Los aumentos del capital social, excepto por los que se deriven de la adquisicién por parte de la Emisora de sus propios valores, se
debera inscribir en el Libro de Registro de Variaciones de Capital, que la Emisora deberd abrir y mantener en términos de lo
establecido en €l articulo 219 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo
en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

Si, de cualquier manera, las acciones no son suscritas, las mismas podran ser conservadas por la Emisora en su tesoreria o en su
defecto podrén ser canceladas, en ambos casos previa reduccién del capital socia segun lo determine la Asambleay en lamedida en
gue sea necesario.

El capital socia de la Emisora solo podrd ser disminuido, mediante acuerdo de la Asamblea Ordinaria o Extraordinaria de
Accionistas, en los términos de los estatutos sociales de la Emisora, salvo por (i) la separacion de accionistas a que hace referencia
e articulo 206 de la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y
demés disposiciones legales aplicables; y (ii) la adquisicion de acciones propias por parte de la Emisora de conformidad con los
estatutos sociales de laEmisoray laLMV y demés disposiciones legales aplicables.

En cualquier caso, la disminucién del capital social de la Emisora podrd efectuarse mediante reembolso en efectivo alos accionistas,
de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, precisamente en los términos acordados por la
Asamblea General de Accionistas.

La disminucion en la parte fija del capital social de la Emisora, solamente se realizard mediante acuerdo tomado en Asamblea
Extraordinaria de Accionistas, llevando a cabo la reforma de estatutos correspondientes y protocolizando dicha acta ante notario
publico. Por otra parte ladisminucion de capital social en la parte variable se debera decretar mediante acuerdo tomado en Asamblea
Ordinaria de Accionistas, la cual debera ser protocolizada ante fedatario publico, sin necesidad de inscribir la escritura respectiva en
el Registro Publico de Comercio del domicilio social de la Emisora; en €l entendido de que cuando los accionistas gerzan su
derecho de separacion o cuando se trate de las disminuciones que resulten de la adquisicidén de acciones propias por parte de la
Emisora, no se requerira resolucion de la Asamblea de Accionistas.

Ladisminucion del capital socia podra ser decretada para absorber pérdidas en caso de que cuaquier accionista gerza su derecho
de separacion en términos del articulo 206 de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables, asi como resultado de la recompra de acciones propias de la
Emisora de conformidad con los estatutos sociales de la Emisora, o en cualquier otro caso permitido conforme a la legislacion
aplicable.

Las disminuciones del capital para absorber pérdidas se efectuaran proporcional mente entre todas las acciones representativas del
capital social, sin que sea necesario cancelar acciones, en virtud de que éstas no expresan valor nominal.

L os accionistas que sean titulares de valores que correspondan a la parte variable del capital social, no podran gercer su derecho de
retiro a que hace referencia e articulo 220 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo, de conformidad con lo establecido en €l articulo 50 de la LMV o cuaquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones legales aplicables.

Todas las disminuciones de capital deberdn ser inscritas en el Libro de Registro de Variaciones de Capital excepto por las
disminuciones que se deriven de la recompra de acciones de la Emisora.

Registro y Transferencia

La totalidad de las Acciones se encuentran depositadas en Indeval, bajo la forma de titulos globales. Los intermediarios, bancos y
otras instituciones financieras de México y del extranjero, asi como otras entidades autorizadas como participantes en Indeval,
podran mantener cuentas con Indeval. Mantenemos un registro de acciones y Unicamente reconocera como accionistas a las
personas que se encuentren inscritas como tales en dicho registro por contar con titulos expedidos a su nombre, y a quienes
mantengan Acciones a través de registros en cuentas con Indeval (evidenciando, conjuntamente, os registros de Indeval y de dicha
institucion).

Derechos de Voto
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Cada serie de acciones otorga los mismos derechos y obligaciones, incluyendo los derechos patrimoniales, por lo que todos los
accionistas participaran de la misma manera, sin distincién alguna, en cualquier dividendo, reembolso, amortizacion o distribucion
de cualquier naturaleza en los términos de |os estatutos sociales de la Emisora.

No obstante lo anterior y previa autorizacion de la Comision Nacional Bancariay de Valores, la Emisora podré emitir acciones sin
derecho de voto, con limitantes a derechos corporativos o con voto restringido, siempre y cuando dichas acciones no excedan del
25% del capital social que la Comisién Nacional Bancariay de Valores considere como colocado entre €l gran publico inversionista,
en la fecha de la oferta publica correspondiente, de conformidad con lo dispuesto por €l articulo 54 de la LMV o cualquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones legales aplicables. La CNBV puede autorizar incrementos
superiores a dicho limite del 25%, en el entendido que las acciones de voto limitado o sin derecho a voto que excedan el 25% del
monto total de acciones consideradas como colocadas entre el gran publico inversionista, segin lo determine la CNBV, sean
convertibles en acciones ordinarias dentro de 5 afios de su emision.

L as acciones sin derecho a voto no contaran en la determinacion del quérum necesario paralainstalacion de la Asamblea General de
Accionistas. Las acciones de voto limitado o voto restringido computaran Gnicamente para determinar € quérum necesario para la
instalacién de asambleas a las que deban ser convocados para € ercer su derecho avoto o las asambl eas especiales.

L as resoluciones adoptadas en cualquier Asamblea General de Accionistas en la que se apruebe la emisién de acciones sin derecho
de voto o con voto limitado o voto restringido, deberd establecer 1os derechos, limitaciones, restricciones y demés caracteristicas que
le correspondan alas mismas.

Asambleas de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es e drgano supremo de la Emisora. Las Asambleas Generales de Accionistas podran ser
Ordinarias o Extraordinarias, pudiendo también celebrarse Asambleas Especiales, y se celebraran siempre en € domicilio social,
salvo caso fortuito o causa de fuerza mayor.

Las Asambleas Extraordinarias de Accionistas se celebraran para tratar cualquiera de los asuntos a que se refiere el articulo 182 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, los articulos 48, 53 y 108 de la LMV, o cualesquiera otras disposiciones que las
sustituyan de tiempo en tiempo, asi como los mencionados en los Articulos Noveno y Décimo Noveno de los estatutos sociales de la
Emisora. Todas las demés Asambleas serdn Asambleas Ordinarias de Accionistas, incluyendo las que traten de aumentos o
disminuciones de la parte variable del capital social.

Las Asambleas Especiales seran las que se relinan para tratar asuntos que puedan afectar 1os derechos de una sola serie de accionesy
estaran sujetas a las disposiciones aplicables a las Asambleas General es Extraordinarias, en cuanto a quérum de asistencia, votacion
y formalizacion de actas.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas se reunira por o menos una vez a afio dentro de los 4 meses siguientes a la clausura del
gjercicio social, con el propésito de tratar los asuntos incluidos en € Orden del Dia correspondiente, los asuntos mencionados en €l
articulo 181 de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicién que la sustituya de tiempo en tiempo, asi
como los siguientes:

() Discutir, aprobar o modificar los informes de los Presidentes del comité de auditoriay del comité de précticas
societarias.

(i) Discutir, aprobar o modificar €l informe del Director General, conforme a los articulos 28, fraccion 1V, y 44,
fraccién XlI, de la LMV, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones
aplicables.

(iii) Discutir, aprobar o modificar €l informe del Consgo de Administracion en términos del inciso b) del articulo
172 delaLey Genera de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo.

(iv) Conocer laopinién del Consegjo de Administracion sobre el contenido del informe del Director General.

(V) Decidir sobre la aplicacién de utilidades, en su caso.

(vi) Nombrar alos miembros del Consgjo de Administracién, al Secretario y Prosecretario y a los miembros de los

Comités, asi como a sus respectivos suplentes, en su caso, y designar o remover alos Presidentes del comité de auditoria
y del comité de précticas societarias.
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(vii) Cadlificar alos Consgjeros que tengan el carécter de independientes.

(viii) En su caso, designar e monto maximo de recursos corporativos que podra destinarse a la recompra de valores
emitidos por la Emisora.

(ix) Aprobar |as operaciones que pretenda llevar a cabo la Emisora en €l lapso de un gjercicio social cuando dichas
operaciones 0 una serie de operaciones consideradas de manera conjunta con base en ciertas caracteristicas comunes
(seglin lo determina la LMV) representen un monto equivalente o superior a 20% de los activos consolidados de la
Emisora, con base en cifras correspondientes a cierre del trimestre inmediato anterior; en el entendido de que en dichas
Asambleas podran votar los accionistas titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido.
(x) Cualquier otro asunto que deba ser tratado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de conformidad
con lalegislacion aplicable o que no sea reservado especificamente para una Asamblea General Extraordinaria

Las Asambleas Generales Extraordinarias deberan tratar cualquiera de los supuestos mencionados en €l articulo
182 de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo.
Adicionalmente, trataran cualquiera de los asuntos que se enlistan a continuacion:

0] Estipular en los estatutos sociales de la Emisora medidas tendientes a prevenir la adquisicion de valores que
otorguen el Control de la sociedad.

(i) Aumento del capital social en los términos del articulo 53 de la LMV, o cualquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo.

(iii) Cancelacion de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores de las acciones representativas del capital de
la Emisora o de los titulos que las representen.

(iv) Reforma de | os estatutos sociales de la Emisora.

(v) Amortizacion por parte de la Emisora de acciones del capital socia con utilidades repartibles y emision de
acciones de goce o de voto limitado, preferentes o de cualquier clase distintaalas ordinarias.

(vi) Los demas asuntos para los que la legislacion aplicable o los estatutos sociaes de la Emisora expresamente

exijan un quérum especial.
Las Asambleas de Accionistas podran ser convocadas por € Consgjo de Administracion, € Presidente o €l Secretario no miembro
del Consgjo de Administracion o por cualquiera de los Comités de Auditoria o de Practicas Societarias. Los tenedores de acciones
con derecho de voto podran, por cada 10% de tenencia del capital social que representen en lo individual o de manera conjunta,
podrén solicitar al Presente del Consgjo de Administracion o a Comité que corresponda, sin atender el porcentaje establecido en €l
articulo 184 delaLey General de Sociedades Mercantiles, la cel ebracion de una Asamblea.

Adicionamente, e tenedor de una accién podra pedir que se lleve a cabo una asamblea cuando se cumpla con alguno de los
supuestos establecidos en e articulo 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya
de tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables. Si no se hiciere la convocatoria dentro de los 15 dias siguientes alafechade
solicitud, un Juez de lo Civil o de Distrito del domicilio de la Emisora, 10 hara a peticion de cualquier accionista interesado, quien
debera acreditar latitularidad de sus acciones para este propésito.

Las convocatorias para las Asambleas de Accionistas deberan publicarse en el sistema electrénico que la Secretaria de Economia
estableci6 para dichos efectos y podran publicarse en uno de los diarios de mayor circulacion en € domicilio social de la Emisora,
con cuando menos 15 dias naturales de anticipacion ala fecha en la que se pretenda llevar a cabo la Asamblea correspondiente, en
los términos del articulo 186 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo
en tiempo, y demés disposiciones aplicables.

Desde la fecha de la convocatoria hasta la fecha en la que se lleve a cabo la Asamblea correspondiente la Emisora podra a
disposicion de los accionistas, en sus oficinas y de forma inmediata y gratuita, toda la informacion que considere necesaria para
dicha Asamblea, incluyendo los formularios a que hace referencia la fraccién [l del articulo 49 de la LMV, o cuaquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.
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Las Asambleas de Accionistas podrén ser celebradas sin previa convocatoria en €l caso de que la totalidad de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto o de la serie de acciones de que se trate (tratandose de Asambleas Especiales)
estuvieren presentes o representadas en el momento de la votacion.

No obstante, o anterior y de conformidad con el segundo parrafo del articulo 178 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o
cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables, los accionistas por unanimidad
podrén tomar resoluciones tomadas fuera de Asamblea, las cuaes tendrdn la misma validez y eficacia como s hubieran sido
tomadas en Asamblea de Accionistas, siemprey cuando |os acuerdos sean por escrito.

Los accionistas podran hacerse representar en las Asambleas de Accionistas por un apoderado que cuente con poder otorgado
conforme a los formularios a que hace referencia la fraccion |11 del articulo 49 de la LMV, o cualquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables, y por mandatos o poderes otorgados conforme a la legislacion
coman.

Para ser admitidos en las Asambleas de Accionistas, |0s accionistas deberén estar debidamente inscritos en € Libro de Registro de
Acciones gque la Emisora debe llevar de acuerdo a lo establecido en el articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, o
cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables, o, en su caso, presentar las
constancias emitidas por S.D. Indeval Institucion para el Dep6sito de Vadores, SA. de C.V., o cualquier otra institucion que actie
como depositaria de valores en términos de lo establecido enlaLMV.

Para asistir a la Asamblea Especial o General de Accionistas de que se trate, €l accionista correspondiente deberd acreditar, a
Secretario no miembro del Consgjo de Administracion de la Emisora, que no se encuentra en |os supuestos que requieren aprobacion
del Consgjo de Administracion de la Emisoraa que serefiere el Articulo 9 de nuestros Estatutos Sociales.

Las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas seran presididas por €l Presidente del Consgo de
Administracion y, en su ausencia, por la persona que designe la Asamblea por mayoria de votos de | as acciones presentes.

El Secretario no miembro del Consgjo de Administracion o € Prosecretario actuardn como Secretario de las Asambleas de
Accionistasy, en su ausencia, o harala persona designada por la Asamblea por mayoria de votos de |as acciones presentes.

El Presidente de la Asamblea nombrara uno o mas escrutadores de entre los accionistas, representantes de accionistas o invitados
presentes en la Asamblea de que se trate, quienes determinaran la existencia o falta de quérum, y contaran los votos emitidos cuando
€l Presidente de la Asamblea asi |o requiera.

El Acta de Asamblea que corresponda sera elaborada por € Secretario y sera firmada por €l Presidente y e Secretario de la
Asamblea, asi como por las personas que hayan actuado como escrutadores. Todo registro de las Asambleas que no se declararon
instaladas por falta de quorum también deberan firmarse por sus respectivos Presidentes, Secretarios y escrutadores.

Las Asambleas Ordinarias de Accionistas se considerarén legamente instaladas, en virtud de primera convocatoria, si se encuentran
representadas cuando menos e 50% de las acciones en circulacion representativas del capital socia de la Emisora, y sus
resoluciones serén vélidas cuando hayan sido tomadas por mayoria simple de las acciones con derecho a voto, representadas y
presentes en dicha Asamblea. En caso de segunda o ulteriores convocatorias, las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas se
consideraran legalmente instaladas cualquiera que sea el nimero de las acciones presentes o representadas en dicha Asambleay los
acuerdos deberan ser tomados por mayoria simple de las acciones con derecho a voto, representadas y presentes en dicha Asamblea.

Las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas se consideraran legalmente instaladas en virtud de primera convocatoria, si
se encuentran representadas o presentes cuando menos el 75% de las acciones en circulacidn representativas del capital socia de la
Emisora en dicha Asamblea. En caso de segunda o ulteriores convocatorias, las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas
se consideraran legalmente instaladas si esté representado o presentes méas del 50% de |as acciones en circul acién representativas del
capital socia delaEmisora, en dicha Asamblea.

Los acuerdos tomados por una Asamblea General Extraordinaria, independientemente de si fueron instaladas como resultado de
primera, segunda o ulterior convocatoria, seran véidos s son tomados por més del 50% de las acciones en circulacion
representativas del capital social de la Emisora que se encuentren presentes o representadas en dicha Asamblea, salvo en caso de (i)
la cancelacion de lainscripcion en el Registro Nacional de Valores de las acciones representativas del capital de la Emisora o delos
titulos que las representen, en cuyo caso se requerira € voto favorable del 95% de las acciones en circulacion representativas del
capital socia de la Emisora que se encuentren presentes o representadas en dicha Asamblea, y (ii) una Reforma a nuestros Estatutos
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Sociales, en cuyo caso se requerird el voto favorable del 65% de las acciones en circulacion representativas del capital social de la
Emisora que se encuentren presentes o representadas en dicha Asamblea.

Las actas de las Asambleas de Accionistas y |as resol uciones de accionistas adoptadas por unanimidad fuera de Asamblea, segin sea
el caso, seran transcritas en €l Libro de Actas de Asamblea. De cada Asamblea o resol uciones unanimes se formard un expediente en
el que se conservaran gjemplares del acta, la lista de asistencia, las cartas poder, copia de las convocatorias, si las hubiere, y los
documentos sometidos a consideracion de los accionistas, tales como informes del Consejo de Administracion, estados financieros
delaEmisoray otros documentos rel evantes también serén conservados.

Cuando la transcripcion de algun acta de Asamblea o de las resoluciones de accionistas adoptadas por unanimidad fuera de
Asamblea no pueda ser registrada en € Libro de Actas de Asamblea, las mismas serén protocolizadas ante notario publico en
México.

Las actas de las Asambleas de Accionistas, asi como las constancias respecto de aquellas Asambleas que no se hubieran podido
celebrar por falta de quérum, seran firmadas por el Presidente y Secretario de dicha Asamblea.

Distribucién de utilidades (Dividendos)

Generalmente, en una asamblea general anua ordinaria de accionistas, el Consgjo de Administracién presenta los estados
financieros, correspondientes al gjercicio fiscal anterior a los accionistas para su aprobacion. Una vez que la asamblea general de
accionistas apruebe dichos estados financieros, determinara la distribucién de las utilidades netas del gercicio anterior, si las
hubiera.

Todas las acciones en circulacion en e momento que se declara un dividendo u otra distribucion tienen derecho a participar en dicho
dividendo u otra distribucion.

Consgjo de Administracién

I ntegracion

Laadministracion de la Emisora estara a cargo de un Consegjo de Administracion. El Consegjo de Administracion estara integrado por
un maximo de 21 miembros, conforme o resuelva la Asamblea de Accionistas correspondiente, de los cuales por 1o menos e 25%
deberan ser independientes, en términos de lo dispuesto por los articulos 24 y 26 de la LMV, o cualquier otra disposicién que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

Los miembros del Consegjo de Administracion podran o no ser accionistas de la Emisora, continuaran en funciones hasta que sean
removidos y las personas designadas para sustituirlos tomen posesion de sus cargos, en e entendido de que en todo momento
deberan tener capacidad legal para gjercer su encargo y no estar inhabilitados para gjercer el comercio. En todo momento se debera
observar lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 24 delaLMV.

El Consgjo de Administracion podra designar Consgjeros provisionales, sin intervencion de la Asamblea de Accionistas, en los
casos en que hubiere concluido el plazo de designacion del Consgiero, el Consgjero hubiere renunciado, sea incapaz o falezca. La
Asamblea General de Accionistas de la Emisora ratificara dichos nombramientos o designara a los Consgjeros sustitutos en la
Asamblea siguiente aque ocurratal evento.

Lo anterior en el entendido de que los miembros del Consegjo de Administracién Gnicamente podran ser removidos por acuerdo de la
Asamblea General de Accionistas.

Los miembros del Consgjo de Administracion nombrados por los accionistas a momento de autorizar la oferta publica inicial de
Acciones Serie A de la Sociedad deberan durar en su cargo por o menos 24 meses posteriores a la fecha en la cual la Sociedad
publique el aviso de colocacién de dicha oferta.

Los miembros del Consegjo de Administracion de la Emisora, seran designados por simple mayoria de votos de |los accionistas de la
Emisora en una Asamblea General Ordinaria de Accionistas, respetando siempre |os derechos de minoria de |os accionistas.

Por cada Consgjero propietario podra designarse su respectivo suplente, en e entendido de que los Consgjeros suplentes de los
Consgjeros independientes deberan tener este mismo carécter.

Se entenderd por Consgeros Independientes, a aquellas personas seleccionadas por su experiencia, capacidad y prestigio
profesional, que cumplan con los requisitos contemplados por el articulo 26 delaLMV, o cualquier otra disposicion que la sustituya
de tiempo en tiempo, y por cualquier otra disposicion que emitala Comisién Nacional Bancariay de Valores.
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Corresponderd a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas calificar la independencia de los Consgjeros. Por su parte la
Comision Naciona Bancariay de Valores, previo derecho de audiencia de la Emisoray del Consgjero de que se trate, podré objetar
la calificacion de independencia de alguiin Consgjero, cuando existan elementos que demuestren la falta de independencia, dentro de
un plazo de 30 dias habiles contados a partir de la notificacion que hagala Emisora.

Cada afio, la Asamblea de Accionistas o € Consgo de Administracion, en su defecto, deberan elegir de entre sus miembros a
Presidente del Consgjo de Administracion. A menos que se establezca lo contrario, €l Presidente del Consegjo de Administracion
deberd gjecutar y llevar a cabo las resoluciones de la Asamblea de Accionistas y del Consgjo de Administracion, sin necesidad de
resolucién especial alguna.

El Presidente del Consgjo de Administracion podrd ser de cuaquier nacionalidad, presidira las sesiones del Consgo de
Administracion y afalta de éste 0 en su ausencia, dichas sesiones seran presididas por uno de los miembros que los demas asistentes
designen por mayoria de votos.

De igual manera la Asamblea General Ordinaria de Accionistas o € Consgjo de Administracién, en su defecto, designara a un
Secretario y a un Prosecretario que no formaran parte del Consgjo de Administracion pero estara sujeto a las obligaciones y
responsabilidades establecidas en lalegislacion aplicable.

Sesiones del Consgjo de Administracion

Las Sesiones del Consejo de Administracién podran ser convocadas por el Presidente del Consejo de Administracién, del comité de
auditoria, del comité de practicas societarias, por € Secretario no miembro del Consgjo de Administracion, o por € 25% de los
consgjeros por medio de aviso por escrito, incluyendo sin limitar, fax o correo electrénico, a todos los miembros del Consgjo de
Administracion con por lo menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha fijada para la celebracién de la Sesién. No sera
necesaria convocatoria alguna cuando todos |os Consgjeros se encuentren presentes.

El auditor externo podra ser convocado para que asista a cualquier sesién del Consejo de Administracién con voz, pero sin voto, en
el entendido de que en ningln caso estara presente cuando se traten asuntos que pudieren implicar un conflicto de interés o que
puedan comprometer su independencia.

Las Sesiones del Consgjo de Administracion deberan celebrarse, por lo menos 4 veces durante cada gjercicio social, en el domicilio
de la Emisora, sin embargo, s asi lo determina €l Consgjo por mayoria de votos, podran reunirse en otro domicilio o en €l
extranjero.

Las actas de las Sesiones del Consgjo de Administracién seran transcritas en € Libro de Sesiones de Consgjo y seran firmadas por
todas las personas que hayan asistido o, si es expresamente autorizado por acuerdo en la sesién correspondiente, solamente por €l
Presidentey el Secretario no miembro del Consegjo de Administracién de la Emisora. De cada Sesion del Consgjo de Administracién
se formara un expediente en e que se conservardn gjemplares del acta y de las resoluciones unanimes del Consgo de
Administracion, copia de las convocatorias, si las hubiere, asi como toda la documentacién relevante en relacion con la misma. El
Secretario deberd firmar y autorizar copias certificadas o extractos de las actas de Asambleas de Accionistas, sesiones del Consgjo
de Administracion, libros de variaciones de capital y de resto de acciones.

Para que las sesiones del Consgjo de Administracion se consideren legalmente instaladas, debera estar presente la mayoria sus
miembros. El Consgjo de Administracion adoptara sus resoluciones por mayoria de votos de sus Consgjeros; en caso de empate, €l
Presidente del Consegjo de Administracion tendra voto de calidad.

Las resoluciones tomadas fuera de la Sesion de Consgjo de Administracién, por unanimidad de votos de los Consgjeros, serén
vélidasy legales, siempre que se confirmen por escrito y sean firmadas por todos los Consejeros del Consegjo de Administracion. El
documento en el que conste la confirmacion escrita deberd ser enviado a Secretario de la Emisora, quien transcribira las
resoluciones respectivas en € libro de actas correspondiente, e indicara que dichas resoluciones fueron adoptadas de conformidad
con los estatutos sociaes de la Emisora.

Las faltas temporales o definitivas en €l Consglo de Administracion seran cubiertas por los suplentes respectivos. El Presidente del
Consejo de Administracion tendra voto de calidad en caso de empate.

Facultades del Consgjo de Administracién
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El Consgjo de Administracion tendra la representacion de la Emisoray por consiguiente tendra todas las facultades comprendidas en
los poderes generales para pleitos y cobranzas, para administrar bienes y para gjercer actos de dominio, con todas las facultades
generalesy las especiales que requieren clausula especial conforme alaley, en lostérminos del articulo 2554 del Cédigo Civil para
e Distrito Federal y de las disposiciones correlativas de los Cédigos Civiles de las distintas entidades federativas de México y del
Cadigo Civil Federal; por tanto, representara a la Emisora ante toda clase de autoridades administrativas y judiciales, federales,
estatales 0 municipales, ante las Juntas de Conciliacién y Arbitraje y demas autoridades de trabajo y ante arbitros. Los poderes antes
mencionados incluyen, enunciativay no limitativamente, facultades para:

Vi.

Vil.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

realizar todas las operacionesy celebrar, modificar y rescindir contratos inherentes alos objetos de la Emisora;

abrir, mangjar y cancelar cuentas bancarias, incluyendo enunciativa y no limitativamente, la autoridad de designar
signatarios para girar contraellas;

constituir y retirar toda clase de depésitos;

nombrar y remover a Director General y su retribucion integral, asi como las politicas parala designacién y retribucion
integral de los demas directivos relevantes;

otorgar y revocar poderes generalesy especiales;
establecer y clausurar sucursales, agenciasy dependencias
gjecutar |os acuerdos tomados por la Asamblea de Accionistas;

para representar ala Emisora en caso de que tenga un interés o participacion en otras sociedades o entidades, asi como
para comprar o suscribir acciones o partes sociaes de las mismas, en e momento de su constitucion o en cualquier
tiempo ulterior;

interponer toda clase de juicios y recursos, alin amparo, para transigir, comprometer en arbitros, articular y absolver
posiciones, hacer cesion de bienes, gravar bienes, recusar y recibir pagos, para discutir, para negociar, celebrar y revisar
contratos colectivos o individual es de trabajo;

para presentar quejas y denuncias de caracter penal, para otorgar perdén y constituirse en coadyuvante del Ministerio
Publico;

aceptar anombre de la Emisora mandatos de personas fisicas y morales nacionales o extranjeras;

autorizar ala Emisora o a sus subsidiarias a constituir garantias reales y personales, asi como cualquier afectacion
fiduciaria para garantizar obligaciones de |la Emisora y constituirse como deudor solidario, fiador, avalista, y en
general como obligado a cumplimiento de obligaciones de terceros y establecer las garantias necesarias para
asegurar dicho cumplimiento;

aprobar las politicas de informacién y comunicacion paralos accionistasy €l mercado, entre otros;
convocar a Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias asi como Especialesy para € ecutar sus resoluciones;

crear los comités que estime convenientes y designe a los miembros del Consgjo de Administracion que integrarén
dichos comités (con excepcién de nombramiento y ratificacion de las personas que funjan como Presidente de los
Comités de Auditoriay de Précticas Societarias, quienes serén designados por la Asamblea de Accionistas);

establecer |las estrategias para la conduccion del negocio de la Emisora;
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XVii. ocuparse de los asuntos a que se refiere el articulo 28 de la LMV o cualquier otra disposicion que la sustituya de
tiempo en tiempo;

Xviii. aprobar los términos y condiciones para la oferta publica 'y engjenacién de acciones de tesoreria de la Emisora
emitidas conforme alo dispuesto por € articulo 53 delaLMV;

XiX. designar a la persona o personas encargadas de efectuar la adquisicion o colocacién de acciones autorizadas por la
Asamblea de Accionistas, conforme a articulo 56 de la LMV, asi como los términos y condiciones de tales
adquisiciones y colocaciones, dentro de los limites establecidos por la propia LMV y por la Asamblea de
Accionistas e informar a la Asamblea de Accionistas del resultado, en cualquier gjercicio social, del gjercicio de
tales atribuciones;

XX. nombrar Consegjeros provisionales, conforme alos dispuesto y permitido por laLMV;

XXi. aprobar los términosy condiciones del convenio judicia por virtud del cual se tengalaintencion de concluir alguna
accion de responsabilidad por incumplimiento del deber de diligencia o el deber de lealtad por cualquier Consgjero;

XXii. poder genera parapleitosy cobranzasy actos de administracion en el &realaboral;

xxiii. para conferir, otorgar, revocar y/o cancelar poderes generales o especiales dentro de sus facultades, otorgando
facultades de sustitucion y de delegacidn de los mismos, salvo aquellas facultades cuyo gercicio corresponda en
forma exclusiva a Consgjo de Administracion por disposicion de laLey o de los estatutos sociales de la Emisora,
reservandose siempre €l gjercicio de sus facultades; y

XXiV. celebrar cualesquiera actos juridicos necesarios o convenientes.

El Consgjo de Administracion, en su caso, tendra ademés en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulosy Operaciones
de Crédito, poder general para girar, aceptar y endosar titulos de crédito, asi como para protestarlos y poder genera para abrir y
cancelar cuentas bancarias.

Comités

Adicionalmente, e Consgjo de Administracion contara con los Comités de Auditoriay de Practicas Societarias de conformidad con
lo establecido en laLMV, los cuales estaran integrados exclusivamente por Consejeros independientes, y un minimo de 3 miembros
designados por e Consgjo de Administracién, en términos de lo establecido en e articulo 25 de la LMV, o cualquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

Los Comités de Auditoriay de Practicas Societarias, y 10s demés designados conforme a los estatutos sociales de la Emisora, se
reuniran de la maneray en las fechas o con la periodicidad que determine cada uno de ellos en la primera o en la Ultima sesion que
celebre durante cada gjercicio socia (en este Ultimo caso con respecto a calendario de las sesiones a ser celebradas en el gjercicio
social siguiente), sin que sea necesario convocar a sus miembros en cada ocasion a sesiones cuya celebracion estuviere previamente
programada conforme al calendario de sesiones que hubiere aprobado el Comité. En el entendido, que para que las sesiones de los
Comités se consideren legalmente instaladas, se requerira la asistencia de la mayoria de sus miembros y las resoluciones deberén ser
aprobadas por el voto favorable de la mayoria de los miembros del Comité de que se trate.

Adicionalmente, cada Comité sesionara cuando asi 10 determine e Presidente de dicho Comité, e Secretario no miembro del
Consgjo de Administracién o cuaquiera de sus miembros propietarios, previo aviso con 3 dias hébiles de anticipacién a todos los
miembros propietarios del Comité y a los suplentes que se requieran. El auditor externo de la Emisora podra ser convocado a las
sesiones de los Comités, en calidad de invitado con voz y sin voto.

No obstante, lo anterior, las resoluciones tomadas de manera unanime por los miembros de dicho Comité, tendran la misma validez
como s hubieran sido aprobadas en la Sesién siempre que consten por escrito y cuenten con la firma de todos sus miembros.
Asimismo, los Comités se podran reunir en cualquier momento, sin previa convocatoria en el caso de que estuvieren presentes la
totalidad de sus miembros propietarios.
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Ninguno de los Comités podra delegar e conjunto de sus facultades en persona alguna, pero podra designar delegados que deban
gecutar sus resoluciones. El presidente de cada Comité estara facultado para € ecutarlas individual mente sin requerir de autorizacion
expresa. Cada Comité constituido conforme a los estatutos sociales de la Emisora, debera informar al Consgjo de Administracion en
formaanual de las actividades que realice, o bien, cuando a su juicio se susciten hechos o actos de trascendencia parala Emisora. De
cada sesion de Comité se debera levantar un acta que se transcribird en un libro especia. En € acta se hard constar la asistencia de
los miembros del Comité y las resoluciones adoptadas y deberan ser firmadas por quienes hubieren actuado como Presidente y
Secretario.

Para todo lo no previsto en los estatutos sociales de la Emisora o en la LMV, los Comités funcionardn conforme las reglas de
funcionamiento del Consejo de Administracién.

Los Comités deberan cuando menos una vez a afio informar a Consgjo de Administracion respecto de las actividades que han
realizado.

Deberes de los miembros del Consejo de Administracion

LaLMYV lesimpone un deber de diligenciay lealtad alos miembros del consgjo de administracion, a los miembros de los comités,
al Director General y alos directivos relevantes con los que este Gltimo, en su caso, se auxilie. Dicho deber de diligencialesrequiere
obtener suficiente informacion y encontrarse suficientemente preparados a efecto de actuar en € mejor de los intereses de la
Emisora. El deber de diligencia se cumple, principalmente, através de la busqueday obtencidn de toda lainformacién que pueda ser
necesaria a efecto de tomar decisiones (incluyendo através de la contratacion de expertos independientes), atendiendo a sesiones del
Consgjo de Administracion, del Comité del que, en su caso, formen parte y divulgando al consgjo de administracion informacion
relevante en posesion del consgjero o funcionario respectivo. El incumplimiento de dicho deber de diligencia por un consgjero lo
somete a responsabilidad conjunta y solidaria junto con otros consegjeros que resulten responsables en relacion con los dafios y
perjuicios que se ocasionen ala Emisora o sus subsidiarias.

El deber de lealtad consiste principalmente en un deber de actuar en beneficio de la Emisora e incluye, primordialmente el deber de
mantener la confidencialidad de la informacién que los consegjeros reciban en relacion con el desempefio de sus deberes,
absteniéndose de deliberar o votar en asuntos respecto de los que tengan un conflicto de interés y absteniéndose de aprovecharse de
oportunidades de negocios que le pertenezcan ala Emisora. Adicionalmente, el deber de leatad no se cumple en caso de que uno o
mas accionistas se vean favorecidos de manera inapropiada o si, sin € consentimiento expreso del consgjo de administracién, un
consgjero toma provecho de una oportunidad corporativa que le pertenece ala Emisora 0 asus subsidiarias.

El deber de lealtad tampoco se cumple si un consgjero o funcionario usa nuestros activos o consiente el uso de nuestros activos en
violacion de cualquiera de nuestras politicas, si divulga informacion falsa o que conduzca al error, ordena no transcripcién o
previene la transcripcion de cualquier transaccién en nuestros registros, 1o que puede afectar nuestros estados financieros u ocasiona
gue informacién importante no se divulgue o modifique.

El incumplimiento a Deber de Diligencia o a Deber de Lealtad, los haré responsables, en forma solidaria con otros Consgjeros o
funcionarios que hubieren incumplido, por los dafios y perjuicios que ocasionen ala Emisora, en los casos en que hubieren actuado
de malafe, dolosamente, con culpagrave o ilicitamente.

En todo momento se deberd observar |o dispuesto en los parrafos segundo y tercero del articulo 34 delaLMV.

Como medio de proteccion para nuestros consgjeros en relacion con violaciones al deber de diligenciao a deber de lealtad, laLMV
establece que las responsabilidades derivadas del incumplimiento de dichos deberes no resultaran aplicables en el caso de que un
consgjero haya actuado de buenafey (a) en cumplimiento de la legislacion aplicable y nuestros estatutos, (b) con base en hechos'y
lainformacion proporcionada por los funcionarios, auditores externos o expertos externos cuya capacidad y credibilidad no puedan
ser razonablemente puestas en tela de juicio, y (c) €lija la aternativa mas apropiada de buena fe o cuando los efectos negativos de
dicha decisién no puedan preverse razonablemente de acuerdo con la informacion disponible. Los tribunales judiciales no han
interpretado el significado de dicha disposicién y, por lo tanto, el ambito y significado de la misma permanecen inciertos.

Los consgeros seran responsables de manera conjunta con los anteriores consgjeros por las irregularidades ocasionadas por
cualquier consgjero anterior que no sean reportadas al comité de auditoriay al comité de practicas societarias.

Los miembros del Consegjo de Administraciony de los Comités no deberan garantizar el desempefio de sus cargos.
Comitéde Auditoriay Comité de Précticas Societarias
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La vigilancia de la gestion, conduccién y gjecucién de los negocios de la Emisora, estara a cargo del Consegjo de Administracion a
través de los Comités de Auditoriay de Précticas Societarias, asi como de la personamoral que realice la auditoria externa.

De conformidad con lo establecido en €l articulo 41 delaLMV, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, la
Emisora no estara sujeta a lo previsto en el articulo 91, fraccion V, 164 a 171, 172 (ltimo péarrafo, 173 y 176 de la Ley Genera de
Sociedades Mercantiles o cualquier otra disposicion que las sustituya de tiempo en tiempo.

El Presidente del comité de auditoriay €l Presidente del comité de préacticas societarias estaran obligados en términos del articulo 43
delaLMV, o cuaquier otra disposicién que la sustituya de tiempo en tiempo, a proporcionar un informe anual.

Comité de Auditoria

El comité de auditoria. Contara con un minimo de 3 miembros, los cuales deberan ser independientes, debiendo ser designados por
la Asamblea de Accionistas o el Consgjo de Administracién a propuesta del Presidente del Consegjo de Administracién, excepto por
e Presidente que sera designado y/o removido de su cargo exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas y tendra las
caracteristicasreferidas en € articulo 43, fraccion |1, delaLMV.

El comité de auditoria tendré las funciones a que hace referencia e articulo 42, fraccién 11, delaLMV, o cualquier otra disposicion
que la sustituya de tiempo en tiempo, y las disposiciones de caracter general que atal efecto dicte la Comision Nacional Bancariay
de Valores, asi como las demas disposiciones aplicables. Dichas funciones incluyen, sin limitar, emitir una opinién a Consgjo de
Administracion acerca de los asuntos encomendados al Comité de Auditoria, recomendar la eleccidén de auditores externos,
discusion de los estados financieros de la Emisora con la persona responsable por su elaboracion, informar a Consgjo de
Administracion sobre € estatus de los asuntos relacionado a los sistemas de control interno y auditoria dentro de la Emisora,
preparar una opinidn acerca de criterios y principios y politicas contables y, en general, vigilar la conducta corporativa de la
Emisora.

Nuestro comité de auditoria revisara trimestralmente todos los pagos realizados a Riverstone, nuestro Promotor, cualquiera de sus
afiliadas o nuestros directores y funcionarios.

Adicionalmente, la Emisora debera contratar a un auditor externo, para cumplir con lo establecido enlaLMV.

Comité de Practicas Societarias

Comité de précticas societarias. Dicho Comité contard con un minimo de 3 miembros, los cuales deberdn ser independientes,
debiendo ser designados por la Asamblea de Accionistas 0 el Consgjo de Administracion a propuesta del Presidente del Consgjo de
Administracion, excepto por el Presidente que seré designado y/o removido de su cargo exclusivamente por la Asamblea General de
Accionistas, y tendra las caracteristicas referidas en € articulo 43, fraccién |, de la LMV, o cuaquier otra disposicion que la
sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables.

El comité de préacticas societarias tendra las funciones a que hace referencia el articulo 42, fraccion |, de la LMV, o cuaquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y las disposiciones de carécter general que atal efecto dicte la Comisién Nacional
Bancariay de Valores, asi como las demas disposiciones aplicables. Dichas funciones incluyen, entre otras que deriven de la Ley del
Mercado de Valores, emitir opiniones al Consgjo de Administracion segun este |o requiera respecto de cualquiera de |os asuntos que
le correspondan conforme ala Ley del Mercado de Valores y los estatutos sociales, solicitar opiniones de expertos independientes
respecto a asuntos que deban someterse a la aprobaciéon del Consegjo de Administracion o en relacién con los cuales exista un
conflicto de interés, convocar a asambleas de accionistas y apoyar al Consgjo Administracién en la elaboracion de reportes.
Disolucién y Liquidacion

La Emisora se disolvera si tuviere lugar alguno de los supuestos previstos en € articulo 229 la Ley Genera de Sociedades
Mercantiles, o cualquier otra disposicién que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables. En ambos casos, la
disolucion de la Sociedad causara la cancelacion de la inscripcion en € RNV de las acciones representativas del capital de la
Emisora o de los titulos que las representen que se encuentren inscritos en dicho RNV.

En caso que se actualice € supuesto previsto en lafraccion (i) del parrafo inmediato anterior, la Emisora estara obligada a efectuar
reembolsos en efectivo en beneficio de los accionistas de las Acciones Serie “A”, ya sea mediante reduccion del capital socia o
como reembolso de cualquier contribucién para futuros aumentos de capital o pagos derivados de cualquier cobertura cambiaria,
segln lo determine la Asamblea General de Accionistas; en € entendido, sin embargo, que €l lapso previsto en la fraccion (i) del
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parrafo anterior podra ser dispensado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y que e término del mismo también
puede ser extendido por dicha asamblea.

Declarada la disolucion de la Emisora, ésta sera puesta en estado de liquidacion, la cual estard a cargo de uno o més liquidadores,
quienes en este Ultimo caso deberan obrar conjuntamente segiin |o acuerde la Asamblea de Accionistas. La Asamblea de Accionistas
también fijara el plazo parael gercicio de su(s) cargo(s) asi como laretribucion que habra de corresponderle(s).

El (los) liquidador(es) procedera(n) con laliquidacion y distribucion del remanente, en su caso, en proporcién a las acciones de que
sean titulares los accionistas, de conformidad con lo estipulado en laLey General de Sociedades Mercantiles.

Derecho de Suscripcion Preferente

Salvo por los supuestos listados en |os estatutos sociales de la Emisora, los accionistas en proporcion al nimero de acciones de las
gue sean titulares a momento de decretarse el aumento de que se trate, gozaran del derecho de preferencia para suscribir las nuevas
acciones que se emitan o pongan en circulacion para representar el aumento que corresponda. Lo anterior en el entendido, que dicho
derecho de preferencia podra gjercerse dentro de los 15 dias naturales, siguientes ala fecha de publicacion del aviso correspondiente
en el sistema electronico de la Secretaria de Economia.

El derecho de suscripcion preferente a que se refiere el articulo 132 de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles no sera aplicable
tratdndose de aumentos de capital realizados: (i) a amparo del citado articulo 53 de la LMV o de cuaquier disposicién que la
sustituya; (ii) con motivo de la emision de valores convertibles en acciones de la Emisora; (iii) con motivo de la conversion de una
serie de acciones por otra serie en especifico previo acuerdo de la Asamblea General de Accionistas; (iv) como resultado de una
fusién de la Emisora, ya sea como sociedad fusionante o sociedad fusionada, o (v) como consecuencia de la colocacion de acciones
recompradas en términos de |as disposiciones aplicables.

Amortizacion

La Emisora podra llevar a cabo la amortizacion de acciones con utilidades repartibles sin estar en la necesidad de tener que
disminuir el capital social, siempre y cuando, ademés de cumplir con lo previsto en €l articulo 136 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles o cualquier otra disposicion que las sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones legales aplicables, cumpla
con lo siguiente:
0 Si la amortizacién tiene como fin amortizar a todos los accionistas, dicha amortizacién se realizara de tal
manera que una vez que se lleve a cabo la amortizacién de que se trate, los accionistas continlen con el mismo
porcentaje de acciones, que tenian antes de que se realizara la amortizacién correspondiente.

(i) Si la amortizacion tiene como fin amortizar acciones que se encuentran cotizando en alguna bolsa de
valores, dicha amortizacion se redlizara a través de la adquisicién de acciones propias en dicha bolsa en los términos y
condiciones establecidos por la Asamblea de Accionistas correspondiente, la cual podra delegar en el Consgjo de
Administracion o en delegados especiales la facultad de determinar €l sistema, precios, términosy demas condiciones
para ello. Una vez que se hayan tomado los acuerdos correspondientes, se publicardn en €l sistema electrénico que
Ilevala Secretaria de Economia.

(ill)  Las acciones amortizadas y los certificados o titulos que las amparen deberan ser cancelados, con la correspondiente
disminucion de capital de la Emisora.

Derechos de Minoria
La Emisora otorgara | os siguientes derechos de minoria:

Conforme a lo dispuesto en la fraccion |11 del articulo 50 de la LMV, o cuaquier otra disposicion que la sustituya de
tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables, los titulares de acciones con derecho a voto (incluso limitado o
restringido) representadas en una Asamblea General Ordinaria o Extraordinaria, por cada 10% de tenencia que
representen en lo individual o en conjunto del capital social, podran (i) solicitar que se aplace por 1 sola vez, por 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados, sin que resulte aplicable el porcentgje sefidlado en e articulo 199 de la Ley Genera de
Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones
aplicables, y (ii) designar y/o revocar en Asamblea General de Accionistas, a un consgjero del Consejo de Administracion
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gue solo podré ser revocado s se revoca a todos los miembros del Consegjo de Administracion, en cuyo caso las personas
sustituidas no podrén ser nombradas con tal caracter durante los 12 meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacion.

Los titulares de acciones con derecho a voto (incluso limitado o restringido) que en lo individua o en conjunto
representen el 20% o més del capital social, podrén oponerse judicialmente a las resoluciones dictadas en las Asambleas
Generales respecto de las cuales tengan derecho a voto, sin que resulte aplicable € porcentaje a que se refiere el articulo
201 de laLey Genera de Sociedades Mercantiles, o cualquier otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y
demés disposiciones aplicables, siempre que se cumplan ciertos requisitos, tales como: (i) que la resolucion viole la
legislacion aplicable o nuestros estatutos, (ii) que el accionista demandante no haya atendido a la sesién o no haya
votado en contra de la resolucion respectiva, y (iii) que € accionista demandante entregue un documento al tribunal que
garantice el pago de cualquier dafio y perjuicio resultante de la suspension de la resolucion adoptada en caso de que €l
tribunal falle en contra suya.

Los accionistas que, en lo individual o en su conjunto, sean titulares de acciones con derecho a voto (incluso limitado o
restringido, o sin derecho a voto) por cada 10% o més del capital social que representen, podran ejercer directamente la
accion de responsabilidad en contra de cualesquier o todos los consgjeros, del Director General o de cualquier directivo
relevante por incumplimiento con los deberes de diligencia y lealtad, a favor de la Emisora o de la persona mora que
esta controle o0 en la que tenga una influencia significativa. Esta responsabilidad solamente sera en beneficio nuestro y
las acciones para gjercerla prescriben alos cinco afios.

Restricciones a la Transferencia de Acciones

Toda adquisicion directa o indirecta, de Acciones, o intento de adquisicion de Acciones, de cuaquier naturalezay como quiera que
se denomine, conforme a cualquier titulo o esquema legal, que se pretenda realizar, ya sea en una o varias operaciones 0 actos
simultaneos o sucesivos de cualquier naturaleza juridica, sin limite de tiempo entre si, ya sea mediante una bolsa de valores o no, en
Meéxico o en el extranjero, incluyendo operaciones estructuradas como fusiones, reorganizaciones corporativas, escisiones,
consolidaciones, adjudicacion o gecucion de garantias u otras operaciones o actos juridicos similares (cualquiera de dichas
operaciones, una “Adquisicién”), por una 0 mas Personas, Personas Relacionadas, Grupo de Personas, Grupo Empresarial o
Consorcio, requerira para su validez el acuerdo favorable, previo y por escrito, del Consegjo de Administracion, cada vez que €
nimero de Acciones que se pretenda adquirir, cuando se sumen a las Acciones que integren su tenencia previa de Acciones en la
Emisora, en su caso, dé como resultado que e adquirente sea titular de un porcentaje en € capital social equivalente o mayor a
10%. Una vez que se alcance dicho porcentgje, cualquier Adquisicion posterior de Acciones por parte de cada una de dichas
Personas, Personas Relacionadas, Grupo de Personas, Grupo Empresarial o Consorcio mediante la cual adquieran Acciones
adicionales de la Emisora que representen un 2% o més debera notificarse ad Consgjo de Administracion de la Emisora en el
domicilio corporativo de la Emisora (a través del Presidente del Consgjo con copia para el Secretario no miembro del Consgjo de
Administracion de la Emisora). Para evitar dudas, no se requiere ninguna autorizacion adiciona pararealizar dichas Adquisiciones o
celebrar Acuerdos de Voto hasta que € porcentaje de participacién en el capital seaigual o mayor a una Participacion del 20%.
También se requerira e acuerdo previo favorable del Consegjo de Administracion, por escrito, para la celebracién de convenios,
orales o escritos, independientemente de su denominacion o del titulo o clasificacion que se les dé, como consecuencia de los cuales
se formen o adopten mecanismos o0 acuerdos de asociacion de voto, voto en bloque o de voto vinculado o en conjunto o ciertas
Acciones se combinen o compartan de alguna otra manera, que impliquen un cambio en e Control de la Emisora 0 una
Participacion del 20% en la Emisora (cada uno, un “Acuerdo de Voto” y, en conjunto, los “Acuerdos de Voto"), excluyendo los
Acuerdos de Voto temporales que se celebren en relacion con una Asamblea General de Accionistas, con € propésito de designar
consgjeros de minoria.

Para estos efectos, la Persona que individualmente, o conjuntamente con la o las Personas Relacionadas de que se trate o bien, €
Grupo de Personas, Grupo Empresarial 0 Consorcio que pretenda realizar cualquier Adquisicion o celebrar cualesquier Acuerdos de
Voto, deberan presentar una solicitud de autorizacion por escrito ala consideracion del Consgjo de Administracion. Dicha solicitud
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debera ser dirigida y entregada, en forma indubitable, al Presidente del Consgjo de Administracion, con copia al Secretario no
miembro del mismo, en e domicilio de la Emisora. La solicitud mencionada debera entregarse bajo protesta de decir verdad y
debera contener la siguiente informacion:

0 el nimero y clase o serie de Acciones de las que la o las Personas de que se trate y/o cualquier Persona
Relacionada con la o las mismas 0 € Grupo de Personas, Grupo Empresarial o Consorcio (A) sea propietario o
copropietario, ya sea directamente o através de cualquier Persona o Persona Relacionada, y/o (B) respecto alas cuales
haya celebrado un Acuerdo de Voto;

(i) el nimero y clase o serie de Acciones que pretendan adquirir, mediante la Adquisicién, ya sea directa o
indirectamente, por cualquier medio, 0 que serdn materia de cualquier Acuerdo de Voto, asi como, en su caso, €l
precio minimo pagadero por cada Accién respecto de la cual pretendan realizar la Adquisicion;

(iii) (A) € porcentgje que las Acciones a que se refiere el inciso (i) anterior representen del total de las
Acciones emitidas por la Emisora, y (B) e porcentaje que la suma de las Acciones a que se refieren los incisos (i) y
(i) anteriores representen del total de Acciones emitidas por la Emisora, en € entendido, que para dicho propésito
podra basarse en el nimero total de acciones reportadas por la Emisora a la bolsa de valores en la que se caticen sus
acciones,

(iv) laidentidad y nacionalidad de la o las Personas, Grupo de Personas, Consorcio o Grupo Empresarial que
pretenda realizar la Adquisicion o celebrar el Acuerdo de Voto de que se trate; en el entendido que, si cualquiera de
ellas es una Persona Moral, debera especificarse la identidad y nacionalidad de cada uno de los socios, accionistas,
fundadores, beneficiarios o cualquier equivalente, que finalmente, directa o indirectamente, tengan el Control de dicha
PersonaMordl;

v) las razones y objetivos por los cuales pretenda realizar una Adquisicién o celebrar el Acuerdo de Voto de
gue se trate, mencionando particularmente s tiene el propdsito de adquirir, directa o indirectamente: (A) acciones
adicionales a aquellas referidas en la solicitud de autorizacion; (B) una Participacion del 20%; (C) el Control de la
Emisora; o (D) Influencia Significativa en la Emisora, asi como €l rol que se pretende tener respecto de las politicas y
administracién de la Emisora, y cualquier modificacion que quisieren proponer respecto de las politicas y
administracién de la Emisora;

(vi) si tiene participacién directa o indirecta (y € monto de dicha participacion) en el capital social o en la
administracion u operacién de un Competidor o cualquier Persona Relacionada con un Competidor, o s tiene
cualquier relacion econdmica o de negocios con un Competidor o con cuaquier Persona Relacionada con un
Competidor, o si cualquiera de sus Personas Relacionadas son Competidores;

(vii) s tiene lafacultad de adquirir las Acciones o celebrar € Acuerdo de Voto de que se trate, de conformidad
con lo previsto en los estatutos sociales de la Emisoray en lalegislacion aplicable; de ser el caso, si estd en proceso de
obtener cualquier consentimiento o autorizacion, de qué persona, y los plazosy términos en los que espera obtenerlo;

(viii) el origen de los recursos econdmicos que pretenda utilizar para pagar el precio de las Acciones objeto de
la solicitud; en & supuesto que los recursos provengan de agun financiamiento, € solicitante debera especificar la
identidad y nacionalidad de la Persona que le provea de dichos recursos y si dicha Persona es un Competidor 0 una
Persona Relacionada con un Competidor, y la documentacion que evidencie el acuerdo de financiamiento respectivo y
los términos y condiciones de dicho financiamiento. El Consgjo de Administracién puede solicitar a la Persona que
envie dicha solicitud, segun lo considere necesario para garantizar €l pago del respectivo precio de compray antes de
conceder cualquier autorizacion de conformidad con lo anterior, evidencia adicional respecto del acuerdo de
financiamiento (incluyendo evidencia de que no existen condiciones en dicho acuerdo) o, la constitucion o el
otorgamiento de (A) fianza, (B) fideicomiso de garantia, (C) carta de crédito irrevocable, (D) depdsito, o (E) cualquier
otro tipo de garantia, por hasta una cantidad equivalente al 100% del precio de las Acciones que se pretenden adquirir
0 que sean materia de la operacion o convenio de que se trate, designando a los accionistas, ya sea directamente o0 a
través de la Emisora, como beneficiarios, con objeto de asegurar el resarcimiento de los dafios y perjuicios que
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pudiere sufrir la Emisora o sus accionistas por la falsedad de la informacion presentada 0 como consecuencia de la
solicitud o por cualquier acto u omision del solicitante, directa o indirectamente, 0 como consecuencia de que la
operacién de que se trate no pueda compl etarse, por cualquier causa, relacionada o no con el financiamiento;

(ix) laidentidad y nacionalidad de la institucidn financiera que actuaria como intermediario, en el supuesto de
que la Adquisicion de que se trate se realice através de oferta publica;
) de ser el caso, por tratarse de una oferta publica de compra, copia del proyecto de folleto informativo o

documento similar, que tenga la intencion de utilizar para la adquisicién de las Acciones o en relacion con la
operacion o convenio de que se trate, completo a esa fecha, y una declaracién respecto a si el mismo ha sido
autorizado por, o presentado a autorizacion de, las autoridades competentes (incluyendo la Comision Nacional
Bancariay de Valores); y
(xi) un domicilio en la Ciudad de México, México, para recibir notificaciones y avisos en relacion con la
solicitud presentada.
En los casos que € Consgjo de Administracion asi 1o determine, en virtud de la imposibilidad de conocer cierta informacion al
recibir la solicitud respectiva, de que dicha informacion todavia no pueda ser divulgada o por otras razones, el Consgjo de
Administracion podra, a su entera discrecion, exceptuar €l cumplimiento de uno o mas de los reguisitos antes mencionados al
solicitante.
Dentro de los 15 dias héahiles siguientes a la fecha en que hubiera recibido la solicitud de autorizacion a que se refiere el
parrafo 1 anterior, €l Presidente o el Secretario no miembro estaran obligados a convocar a una Sesion del Consgjo de
Administracion para considerar, discutir y resolver sobre la solicitud de autorizacion mencionada. Las convocatorias para
las juntas del Consgjo de Administracion deberan ser formuladas por escrito y enviados de conformidad con las
disposiciones de | os estatutos sociales de la Emisora.

El Consgjo de Administracion podré solicitar ala Persona que pretenda realizar la Adquisicion o celebrar el Acuerdo de
Voto correspondiente, la documentacion adicional y las aclaraciones que considere necesarias para anaizar
adecuadamente la solicitud, asi como sostener cualesquiera reuniones, para resolver sobre la solicitud de autorizacion
gue le hubiere sido presentada; en e entendido que cualquier solicitud de esa naturaleza por parte del Consejo de
Administracion debera realizarse durante los 20 dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud, y en € entendido
gue la solicitud no se considerara como final y completa, sino hasta que la Persona que pretenda realizar la Adquisicién o
celebrar el Acuerdo de Voto, presente toda la informacién adicional y haga todas las aclaraciones que e Consgjo de
Administracion solicite.

El Consgjo de Administracion estaréd obligado a resolver cualquier solicitud de autorizacion que se reciba en los términos de los
estatutos sociales de la Emisora dentro del periodo de 90 dias naturales que sigan a envio de la solicitud o a la fecha en que la
solicitud sea finalizada de conformidad con o establecido en el parrafo anterior.

El Consgjo de Administracion debe emitir una resolucion aprobando o rechazando la solicitud, en el entendido de que, si el Consgjo
de Administracion no resolviere dentro del plazo de 90 dias naturales citado, se considerard que la solicitud de autorizacion fue
negada. En cualquier caso, el Consegjo de Administracion actuard conforme alos lineamientos establecidos en el segundo parrafo de
las “Disposiciones Generales’ que se insertan mas adelante y debera justificar su decision por escrito.

Para considerar validamente instalada una sesién del Consgjo de Administracién, en primera o ulterior convocatoria, para tratar
cualquier asunto relacionado con cualquier solicitud de autorizacion o convenio a que se refieren los estatutos sociales de la
Emisora, se requerira la asistencia de cuando menos € 66% de sus miembros propietarios 0 de sus respectivos suplentes. Las
resol uciones serén vélidas cuando se tomen por el 66% de los integrantes del Consgjo de Administracion.

En e supuesto que el Consgjo de Administracion autorice la Adquisicion de Acciones planteada o la celebracion del Acuerdo de
Voto propuesto, y dicha adquisicién, operacién o convenio implique o tenga como resultado (i) la adquisicion de una Participacion
del 30% o mayor, pero sin que ello implique un cambio de Control, adicionalmente a cualquier requisito de autorizacion establecido
en este Articulo, la Persona o Grupo de Personas que pretendan realizar la Adquisicién o celebrar el Acuerdo de Voto, deberan
previo a la adquisicién de las Acciones o celebracion del Acuerdo de Voto respectivo objeto de la autorizacién, llevar a cabo una
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oferta de compra por el porcentaje del capital social de la Sociedad equivalente a la proporcion de Acciones en circulacion que se
pretenda adquirir o por el 10%, lo que resulte mayor, bajo las condiciones que en su caso hubiese autorizado el Consgjo de
Administracion, (i) un cambio de Contral, o (iii) la adquisicion de Influencia Significativa respecto de la Emisora, adicionamente a
cualquier requisito de autorizaciéon establecido en los estatutos sociales de la Emisora, la Persona o Grupo de Personas que
pretendan realizar la Adquisicion o celebrar el Acuerdo de Voto, deberan previo ala adquisicion de las Acciones o celebracion del
Acuerdo de Voto respectivo objeto de la autorizacidn, llevar a cabo una oferta de compra por € 100% de las Acciones en
circulacion, bajo las condiciones que, en su caso, hubiese autorizado.

La oferta publica de compra a que se refieren los estatutos sociales de la Emisora debera ser completada dentro de los 90 dias
siguientes a la fecha de la autorizacion del Consegjo de Administracion, en el entendido que dicho término puede extenderse por un
periodo adicional de 60 dias naturales en € supuesto que la obtencién de las autorizaciones gubernamentales aplicables siga
pendiente.

El precio que se pague por cada una de las Acciones serd el mismo, con independencia de la clase o de la serie de Acciones de que
setrate.

En caso que e Consegjo de Administracion recibiere, en o antes que hubiere concluido la Adquisicion o la celebracion del Acuerdo
de Voto de que se trate, una oferta de un tercero, reflejada en una solicitud para realizar la Adquisicién de a menos el mismo
nimero de Acciones de que se trate, en mejores términos para los accionistas o tenedores de Acciones de la Emisora (incluyendo lo
relativo a tipo de contraprestacion y a precio), el Consgjo de Administracion tendra la capacidad de considerar y, en su caso,
autorizar dicha segunda solicitud, manteniendo en suspenso la autorizacién previamente otorgada, y sometiendo a consideracion del
propio Consgjo de Administracion ambas solicitudes, a efecto de que el Consgo de Administracion apruebe la solicitud que
considere conveniente, en e entendido que cualquier aprobacion sera sin perjuicio de la obligacion de llevar a cabo una oferta
publica de compra en términos de | os estatutos sociales de la Emisoray de lalegislacion aplicable.

Aquellas adquisiciones de Acciones que no impliquen (i) la adquisicion de una Participacion del 20%, (ii) un cambio de Control o
(iii) la adquisicién de Influencia Significativa respecto de la Emisora, podrén ser inscritas en el Libro de Registro de Acciones de la
Emisora, una vez debidamente autorizadas por el Consgjo de Administracion y que las mismas se hubieren concluido. Aquellas
Adquisiciones 0 Acuerdos de Voto que impliquen los supuestos (i), (ii) o (iii) anteriores, podran ser inscritas en el Libro de Registro
de Acciones de la Emisora hasta el momento en que la oferta publica de compra a que se refiere esta seccién hubiere concluido. En
consecuencia, en este caso, no podran gercerse los derechos resultantes de las Acciones, sino hasta e momento en que la oferta
publica de compra de que se trate hubiere sido concluida.

El Consejo de Administracion podra negar su autorizacion parala Adquisicion solicitada o parala celebracion del Acuerdo de Voto
propuesto, en cuyo caso sefialara a solicitante por escrito, las bases y razones de la negativa de autorizacion. El solicitante tendra el
derecho de solicitar y sostener una reunion con el Consejo de Administracion, o con un comité ad-hoc nombrado por el Consegjo de
Administracion, para explicar, ampliar o aclarar los términos de su solicitud, asi como de manifestar su posicion mediante un
documento por escrito que presente al Consegjo de Administracion.

Disposiciones Generales

Para los efectos de los estatutos social es de la Emisora, se entenderd que son Acciones de una misma Persona, las Acciones respecto
de las cuales (i) cualquier Persona Relacionada sea titular, o (ii) cualquier Persona Moral seatitular, cuando esa Persona Moral sea
Controlada por la Persona mencionada. Asimismo, cuando mas de una Persona, de manera conjunta, coordinada o concertada,
pretendan adquirir Acciones, en un acto, serie o sucesion de actos, sin importar el acto juridico que lo origine, se consideraran como
una sola Persona para los efectos de los estatutos sociales de la Emisora. El Consgo de Administracion, considerando las
definiciones contempladas en los estatutos sociales de la Emisora, determinard s una 0 més Personas que pretendan adquirir
Acciones o celebrar Acuerdos de Voto deben ser consideradas como una sola Persona para | os efectos de | os estatutos sociales de la
Emisora. En dicha determinacion, se podra considerar cualquier informacion que de hecho o de derecho disponga € Consgjo de
Administracion.

En la evaluacion que haga de las solicitudes de autorizacion a que se refieren los estatutos sociales de la Emisora, €l Consgjo de
Administracion debera tomar en cuenta los siguientes factores y cualesquier otros que estime pertinentes, actuando de buenafey en
el megior interés de la Emisora'y de sus accionistas y en cumplimiento de sus deberes de diligenciay lealtad de conformidad con la
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LMYV vy los estatutos sociales de la Emisora: (i) €l precio ofrecido por el comprador potencial y €l tipo de contraprestacién planteada
como parte de dicha oferta; (ii) cualesquier otros términos o condiciones relevantes incluidos en dicha oferta como la viabilidad de
la oferta y € origen de los fondos a ser utilizados en la Adquisicién; (iii) la credibilidad y la solvencia mora y reputacion del
comprador potencial; (iv) el efecto de la Adquisicion propuesta o del Acuerdo de Voto en el negocio de la Emisora, incluyendo su
posicion financiera'y operativa asi como sus prospectos de negocio, (v) potenciaes conflictos de interés (incluyendo los derivados
de que la Persona que redlice la solicitud sea un Competidor o afiliada a un Competidor segiin se describe en parrafos anteriores) en
los casos en los que la Adquisicion o el Acuerdo de Voto no versen sobre € 100% de las Acciones, (vi) las razones planteadas por €l
comprador potencial para realizar la Adquisicién o celebrar € Acuerdo de Voto, y (vii) la calidad, exactitud y veracidad de la
informacién proporcionada en la solicitud del comprador potencial.

Si sellegaren aredlizar Adquisiciones de Acciones o celebrar Acuerdos de Voto restringidos, sin observar el requisito de obtener la
autorizacion previa'y por escrito favorable del Consgjo de Administracion, las Acciones materia de dichas Adquisiciones o de los
Acuerdos de Voto no otorgardn derecho alguno para votar en ninguna Asamblea de Accionistas de la Emisora, lo que sera
responsabilidad del adquirente, grupo de adquirentes o partes del contrato, convenio o acuerdo correspondiente. Las Acciones
materia de dichas Adquisiciones o Acuerdos de Voto que no hayan sido aprobadas por € Consgjo de Administracion no seran
inscritas en el Libro de Registro de Acciones de la Emisora, y las inscripciones realizadas con anterioridad seran canceladas, y la
Emisora no reconocera ni dard valor alguno alas constancias o listados a que se refiere el articulo 290 de laLMV, o cualquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demas disposiciones aplicables, por 10 que no constituirdn evidencia de la
titularidad de las Acciones o acreditaran € derecho de asistencia a las Asambleas de Accionistas, ni legitimarén el gercicio de
accién alguna, incluyendo las de carécter procesal.

Las autorizaciones otorgadas por €l Consgo de Administracion conforme a lo previsto en los estatutos sociales de la Emisora,
dejaran de surtir efectos si lainformacién y documentacion con base en la cual esas autorizaciones fueron otorgadas no es o deja de
ser veraz, completay/o legal.

En caso de contravenir lo dispuesto |os estatutos sociales de la Emisora, e Consegjo de Administracion podra acordar, entre otras, las
siguientes medidas, (i) lareversion de las operaciones realizadas, con mutua restitucion entre las partes, cuando esto fuera posible, o
(i) la engjenacion de las Acciones objeto de la adquisicion, a un tercero interesado aprobado por el Consgjo de Administracion a
precio minimo de referencia que determine el Consegjo de Administracion.

Lo anterior no serd aplicable a (i) las Adquisiciones de Acciones gque se realicen por via sucesoria, ya sea por herencia o legado, o a
dfiliadas o vehiculos totalmente controlados por la Persona que efectle la engjenacién, (ii) la Adquisicion de Acciones, o la
celebracion de cualquier Acuerdo de Voto por parte de la Emisora, o por parte de los fideicomisos constituidos por la propia
Sociedad, (iii) la Adquisicion de Acciones por parte de algiin Socio Estratégico, o (iv) la afectacion a un fideicomiso de control o
entidad similar que realicen en cualquier momento en € futuro los accionistas existentes ala fecha de la oferta piblicainicial delas
Acciones de la Emisora en México.

Las disposiciones de los estatutos sociales de la Emisora se aplicaran en adicion a las leyes y disposiciones de carécter general en
materia de adquisiciones de valores obligatorias en los mercados en que coticen las Acciones u otros valores que se hayan emitido
en relacion con éstas o derechos derivados de las mismas. En caso de que |os estatutos sociales de |la Emisora se contrapongan, en
todo o en parte, a dichas leyes o disposiciones de carécter general, se estard a lo dispuesto por laley o las disposiciones de carécter
general en materia de adquisiciones de valores obligatorias.

Estas disposiciones de los estatutos sociales de la Emisora se inscribiran en e Registro Publico de Comercio del domicilio de la
Emisoray se deberd hacer referencia expresa alo establecido en la misma en los titulos de las acciones representativas del capital de
la Emisora, a efecto de que surta efectos frente a cualquier tercero.

Las disposiciones contenidas en € Articulo 9 de nuestros Estatutos Sociales sélo podran eliminarse o modificarse, mediante la
resolucion favorable de por 1o menos, el 95% de las Acciones en circulacién al momento de la adopcién de dicha resolucion.
Dedliste 0 Cancelacién del Registro delas Acciones en € RNV

En caso de que la Emisora decida cancelar la inscripcion de sus Acciones Serie A en el Registro Nacional de Valores, mediante
acuerdo tomado en Asamblea Extraordinaria de Accionistas, con €l voto favorable de por 1o menos e 95% de los tenedores de
acciones que representen el capital social de la Emisora, 0, S se cancela nuestro registro, mediante resolucion de la Comision
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Nacional Bancariay de Valores después de la Oferta, la Emisora debera |levar a cabo, previo a dicha cancelacion, una oferta pblica
de compra en un plazo maximo de 180 dias naturales contados a partir de que surta efectos el requerimiento o ala autorizacién de la
Comision Nacional Bancariay de Valores, seglin sea el caso, en los términos establecidos en el articulo 108 delaLMV, o cuaquier
otra disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo, y demés disposiciones aplicables. Dicha oferta debera extenderse
exclusivamente a personas que no pertenezcan a un grupo de accionistas que gjerza control (segin se define en la LMV) sobre
nosotros.

Los accionistas que ejerzan control (segin dicho término se define la LMV) serén subsidiariamente responsables con la Emisora del
cumplimiento de lo establecido en los estatutos sociales de la Emisora, de tratarse de un requerimiento de cancelacién de la
Comision Nacional Bancariay de Valores.

A fin de cumplir con lo dispuesto en el articulo 108 de laLMV, y de conformidad con lo establecido en €l articulo 101 delaLMV,
el Consgjo de Administracion de la Emisora debera elaborar, a més tardar al 10° dia habil posterior a inicio de la oferta plblica de
compra, escuchando a comité de auditoriay Préacticas Societarias, y dard a conocer a publico inversionista, su opinion respecto del
precio de la oferta publica de compra y los conflictos de interés que, en su caso, tenga cada uno de los miembros del Consegjo de
Administracion respecto de la oferta. Dicha opinion podra estar acompafiada de otra emitida por un experto independiente.
Asimismo, los miembros del Consegjo de Administracion y € Director General de la Emisora deberan revelar a publico, junto con la
citada opinién, la decisién que tomaran respecto de las acciones o valores referidos a acciones de su propiedad.

Pérdida de derechos sobre las Acciones

La Emisora se constituye de conformidad con las leyes de México. Conforme alaley mexicana, cualquier extranjero que, en el acto
de constitucion o en cualquier tiempo ulterior, adquiera un interés o participacion en la Emisora, se obliga formalmente ante la
Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como ciudadano mexicano con respecto a sus intereses o0 participaciones en la
Emisora, asi como respecto a la propiedad, derechos, concesiones, participaciones o intereses de la Emisora, y los derechos y
obligaciones que deriven de los acuerdos pactados por la Emisora, y conviene en no invocar la proteccion de su gobierno con
respecto a dicho interés, bajo la pena, en caso de faltar a su convenio, de renunciar o perder dicho interés en beneficio de México. La
legislacion mexicana requiere que dicha estipulacion se incluya en los estatutos de todas las sociedades a menos de que dichos
estatutos prohiban la adquisicion de acciones por parte de extranjeros.

L as reducciones a huestro capital social podran ser decretadas para absorber pérdidas para €l caso de que cualquier accionista desee
gercer su derecho de separacion en términos del articulo 206 de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles o cualquier otra
disposicion que la sustituya de tiempo en tiempo.
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[429000-N] Mercado de capitales

Estructura accionaria:

Nombre del Accionista Monto %
Accionistas Serie A 75,909,315 99.99%
Accionistas Serie C 2 0.00%
Total 75,909,317 100.00%

Comportamiento de la accién en el mercado de valores:

Acciones Serie A

Cierre del periodo

Méximo

Minimo

Volumen operado (miles de acciones)
Promedio del periodo

Cierre del periodo

Méximo

Minimo

Volumen operado (miles de acciones)
Promedio del periodo

Cierre del periodo

Méximo

Minimo

Volumen operado (miles de acciones)
Promedio del periodo

1° Trimestre 2017

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

2017
195.0
200.9
170.0
1739
182.6

2° Trimestre 2017

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

1° Trimestre 2018

178.0
197.0
178.0
2,027.6
187.6

2018
149.6
197.0
115.0
4471.2
1721

3° Trimestre2017  4° Trimestre 2017

180.0
180.0
177.0
1383.4
177.6

2° Trimestre 2018

175.0
183.9
175.0
995.2
178.2

197.0
197.0
180.0
355.6
188.8
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Octubre 2018Noviembre 2018Diciembre 2018 Ener o 2019Febrero 2019M ar zo 2019

Cierre del periodo 159.0
Mé&ximo 170.0
Minimo 159.0
Volumen operado (miles de acciones) 141.3
Promedio del periodo 166.2

155.0
159.0
155.0
135
156.0

La compafiia no ha contratado |os servicios de ningun formador de mercado al 30 de abril de 2019.

Titulos Opcionales

Cierre del periodo

Méximo

Minimo

Volumen operado (miles de titulos)
Promedio del periodo

Cierre del periodo

Méaximo

Minimo

Volumen operado (miles de titulos)
Promedio del periodo

149.6 135.0 138.5 182.0
155.0 149.6 138.5 182.0
115.0 135.0 127.0 138.5
1001.9 46.1 733.3 1233.8
130.4 140.8 131.9 157.8
2018

3.0

5.8

3.0

5597.2
4.3

3° Trimestre 2018 4° Trimestre 2018

3.9 3
39 39
3.9 3
1854.32 154.9
3.9 3

Octubre 2018 Noviembre 2018 Diciembr e 2018 Ener o 2019 Febr er o 2019M ar zo 2019

Cierre del periodo

Méximo

Minimo

Volumen operado (miles de titulos)
Promedio del periodo

3.9 3.0 3.0
3.9 3.9 3.0
3.9 3.0 3.0
0.0 104.3 50.6
3.9 32 3.0

2.0 20 20
3.0 2.0 2.0
20 2.0 2.0
235.0 0.0 0.0
22 20 2.0

Denominacion de cada formador de mercado que haya prestado sus servicios
durante el afio inmediato anterior

La Compafiia no ha contratado los servicios de ningun formador de mercado a 30 de abril de 2019.

Identificacion de los valores con los que opero el formador de mercado

La Compafiia no ha contratado |os servicios de ningdn formador de mercado a 30 de abril de 2019.
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Inicio de vigencia, prorroga o renovacion del contrato con el formador de mercado,
duracion del mismo y, en su caso, laterminacidén o rescision de las contrataciones
correspondientes

La Compafiia no ha contratado |os servicios de ningln formador de mercado a 30 de abril de 2019.

Descripcion de los servicios que presto el formador de mercado; asi como los
términos y condiciones generales de contratacion, en el caso de los contratos
vigentes

La Compafiia no ha contratado |os servicios de ningdn formador de mercado a 30 de abril de 2019.

Descripcion general del impacto de la actuacion del formador de mercado en los
niveles de operacion y en los precios de los valores de la emisora con los que opere
dicho intermediario

La Compafiia no ha contratado los servicios de ningtin formador de mercado al 30 de abril de 2019.
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[431000-N] Personas responsables
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PERSONAS RESPONSABLES
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el
presente reporte anual correspondiente al ejercicio social de 2018, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Miguel Ealuccio
Director General

\ )

1. N ’r-
h'\,f’ SLJ\_)) K (k{

Pablo Vera Pinto
Director de Finanzas

| (:I lq
AL e

i\ \

| | Javler Rodriguez Galli

|| Director Juridico
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[432000-N] Anexos

Estados financieros (Dictaminados) por
los dltimos tres ejercicios y opiniones del
comité de auditoria o informes del
comisario por los ultimos tres ejercicios:

FE
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PERSONAS RESPONSABLES
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el
presente reporte anual correspondiente al ejercicio social de 2018, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

|
il

Miguel Baluccio
Director General

—

Patlo Vera Pinto
Director de Finanzas

C‘p

A

| Javier Rodriguez Gall
|| Diector Juridico



29 de abril de 2019
Declaracion del Auditor externo

El suscrito, en mi caracter de Socio y apoderado legal de Mancera, S.C., manifiesto bajo
protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados que contiene el presente
reporte anual de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V., por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron dictaminados con fecha de 29 de marzo de 2019 y 3 de
abril de 2018, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, el suscrito manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura
y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados senalados en el parrafo anterior, ni de
informacion que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinion respecto de la otra informacion contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros consolidados por él dictaminados.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

/)

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lépez
Socio y Apoderado Legal



Estados financieros (Dictaminados) por los ultimos tres ejercicios y
opiniones del comité de auditoria o informes del comisario por los ultimos
tres ejercicios
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VISTA OIL & GAS S.A.B.DE C.V.

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo del 22 de marzo al 31
de diciembre de 2017.

INDICE

» Estados de resultados y otros resultados integrales consolidados por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y estados de resultados y otros resultados integrales por el periodo del 22 de marzo
al 31 de diciembre de 2017.

» Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

» Estados de variaciones en el capital contable consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y estados de variaciones en el capital contable consolidados por el periodo del 22 de marzo al 31

de diciembre de 2017.

» Estados de flujo de efectivo consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y estados
de flujo de efectivo por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.

» Notas a los Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018 y por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.
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Construyendo un mejor
entorno de negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y a la Asamblea General de Accionistas de
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.y
subsidiarias (la “Compafiia”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de utilidad integral, el
estado de variaciones en el capital contable y el estado de flujos correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), como han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas a adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el
“Caodigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores” (“Codigo de Etica del IESBA”) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en México por el “Cddigo de
Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos™ (“Cddigo de Etica del IMCP”) y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Cadigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Asuntos claves de auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre €stos,  y no expresamos una opinion por
separado sobre dichos asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordd el
mismo en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido las responsabilidades descritas en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro informe, incluyendo las
relacionadas con los asuntos clave de auditoria. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la
aplicacion de procedimientos disefiados a responder a nuestra evaluacion de los riesgos de desviacion
material de los estados financieros consolidados adjuntos. Los resultados de nuestros procedimientos
de auditoria, incluyendo los procedimientos aplicados para abordar los asuntos clave de la auditoria
descritos mas adelante, proporcionan las bases para nuestra opinion de auditoria de los estados
financieros consolidados adjuntos.

Combinacion Inicial de Negocios
Descripcion de los asuntos clave de auditoria

Hemos considerado la combinacion de negocios, mediante la adquisicidn de los negocios de Petrolera
Entre Lomas, S.A. (PELSA), APCO Oil & Gas Internacional, Inc (APCO), el 100% del interés
operativo del yacimientos de 25 de Mayo- Medanito y Jaguel de Los Macho, como un asunto clave de
auditoria, debido a la complejidad en la asignacion del precio de compra, el andlisis de su
contabilizacion, y la valoracion de la contraprestacion transferida de los negocios adquiridos.

En las Notas 2.3.3 y 30 de los estados financieros consolidados adjuntos, se describe con mayor
detalle la politica contable utilizada por la Administracion para el reconocimiento de adquisiciones y
la Nota 30 muestra las adquisiciones de negocios del afio.

Cémo nuestra auditoria abordo este asunto

Obtuvimos los contratos de adquisicion correspondientes y analizamos el  registro de la
contraprestacion transferida determinada por la Compafiia. Evaluamos la identificacion de los activos
adquiridos y obligaciones asumidas revelados en los estados financieros consolidados. Comparamos
los resultados de la Compafiia sus planes de negocios y las explicaciones de la Compafiia en torno a la
razon de negocios de esta adquisicién.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Involucramos a nuestros especialistas internos, probamos los valores razonables de los activos y
pasivos determinados por la administracion en dicha adquisicion, basdndonos en modelos de
valuacion comunmente utilizados. Calculamos de manera independiente la aritmética de los modelos
de valuacion utilizados.

Evaluamos la razonabilidad de las revelaciones incluidas en los estados financieros consolidados de la
Compaiiia.

Evaluacion de Deterioro de activos de larga duracion
Descripcion de los asuntos clave de auditoria

El analisis de deterioro de los activos de larga duracion fue importante para nuestra auditoria ya que
el valor de los mismos con respecto a los estados financieros consolidados son significativos y la
determinacion de su valor de recuperacion involucra juicios y estimaciones significativos por parte de
la administracion de la que se ven afectados por condiciones futuras como son las de mercado.
Adicionalmente, el calculo del valor de recuperacién conlleva el riesgo de que los flujos de efectivo
futuros utilizados en su determinacion difieran de las expectativas o que los resultados sean distintos a
los valores originalmente estimados.

Al 31 de diciembre de 2018 alrededor del 98 % de los activos no corrientes de la Compafiia se
encuentran localizados en Argentina. Durante el ejercicio de 2018, la economia en Argentina presentd
un deterioro en sus variables macroecondmicas significativas tales como altos niveles de inflacion,
decrecimiento econémico y aumento en tasas de interés.

En las Notas 13 y 14 de los estados financieros consolidados se incluyen las revelaciones sobre las
propiedades, planta y equipo, crédito mercantil y activos intangibles.

Cbémo nuestra auditoria abordo este asunto

Evaluamos los supuestos utilizados por la Administracion relacionadas con la evolucion de los
precios del petroleo y las proyecciones de costos y gastos de produccidn junto con otros supuestos
clave utilizados en la elaboracion de las pruebas de deterioro, al; 1) evaluar y analizar los planes de
negocio que la Compafiia utilizd como base para realizar sus estimaciones de flujos futuros de
efectivo en el analisis de deterioro, 2) evaluar el entorno macroecondémico, incluyendo comparaciones
contra el desempefio de participantes del mercado de los cuales hay informacion pablica disponible,
3) realizamos un calculamos de manera independiente la aritmética de los modelos de valuacion
utilizados y analizamos la uniformidad de la definicién de unidad generadora de efectivo aplicado por
la Compaiiia.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



También evaluamos los analisis de sensibilidad realizados por la Compafiia, enfocandonos
principalmente en los principales supuestos utilizados revelados en la Nota 3.2.2 de los estados
financieros consolidados. Involucramos a nuestros especialistas internos quienes evaluaron los
supuestos clave y metodologia utilizada por la administracion de la Compafiia en su anélisis de
deterioro.

Evaluamos la razonabilidad de las revelaciones incluidas en los estados financieros consolidados de la
Compaiiia.

Otra informacién contenida en el informe anual 2018 de la Compafia

La otra informacion comprende la informacion incluida en el Informe Anual de la Compafiia a ser
presentado a los accionistas y el Reporte Anual a ser presentado a la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (“CNBV”), diferente de los estados financieros consolidados y nuestro informe de
auditoria correspondiente. La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra
informacion se espera que se encuentre disponible para nosotros con posterioridad a la fecha de este
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusiébn que proporcione un grado de seguridad sobre dicha
informacion.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es
leer y considerar la otra informacién identificada anteriormente cuando se encuentre disponible, y al
hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados
financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que
existe una desviacion material en la otra informacion por algun otro motivo.

Responsabilidades de la Administracion y del Comité de Auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
libres de desviacién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compafiia deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Comunicamos al Comité de Auditoria de la Compafiia en relacion con, entre otros asuntos, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Compafiia una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con el Comité de Auditoria de la Compaiiia,
determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos dichos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe cuando se espera razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico de dicho asunto.

El socio responsable de la auditoria es quien suscribe este informe.

Mancera, S.C.
Integrante de Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lopez
Ciudad de México, México

29 de marzo de 2019
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VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

Estados de resultados y otros resultados integrales consolidados por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y estados de resultados y otros resultados integrales por el periodo del 22 de marzo

al 31 de diciembre de 2017.
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Ano terminado Periodo del 22

el 31 de de marzo al 31
diciembre de de diciembre de
Notas 2018 2017

Ingreso por ventas a clientes 5 331,336 -
Costo de ventas:

Costos de operacion 6.2 (86,245) -

Fluctuacién del stock de crudo 6.1 (1,241)

Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones 13/14 (74,772) -

Regalias (50,323) -
Utilidad bruta 118,755 -
Gastos de ventas 7 (21,341) -
Gastos generales y de administracion 8 (27,122) (3,263)
Gastos de exploracion 9 (637) -
Otros ingresos operativos 10.1 2,641 1,000
Otros gastos operativos 10.2 (18,097) (741)
Utilidad (pérdida) de operacion 54,199 (3,004)
Ingresos por intereses 11.1 2,532 2,548
Gastos por intereses 11.2 (15,746) (2,551)
Otros resultados financieros 11.3 (23,416) (2,050)
Resultados financieros netos (36,630) (2,053)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 17,569 (5,057)
Impuesto a la utilidad corriente 15 (35,444) -
Impuesto a la utilidad diferido 15 (11,975) (38)
Gastos de impuesto (47,419) (38)
(Pérdida) neta del ejercicio / periodo (29,850) (5,095)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales que no seran
reclasificados a resultados en periodos posteriores

- Pérdida por remedicidn relacionada con planes de
beneficios definidos 22 (3,565) -
- Impuesto a la utilidad diferido 15 891 -

Otros resultados integrales que no seran
reclasificados a resultados en periodos posteriores (2,674) -
Otros resultados integrales del ejercicio, netos de
impuestos (2,674) -
Total resultados integrales del ejercicio (32,524) (5,095)

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

Estados de resultados y otros resultados integrales consolidados por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y estados de resultados y otros resultados integrales por el periodo del 22 de marzo

al 31 de diciembre de 2017.
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Ano terminado Periodo del 22

el 31 de de marzo al 31
diciembre de de diciembre de
Notas 2018 2017
(Pérdida) por accion atribuible a los accionistas
de la Compaifiia
Accion basica - (en délares por accion): 12 (0.527) (0.506)
Accion diluida - (en délares por accion): 12 (0.527) (0.506)

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Notas Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activo
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 13 820,722 -
Crédito mercantil 14 28,484 -
Otros activos intangibles 14 31,600 -
Efectivo restringido 20.1 - 652,566
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 20,191 128
Total activos no corrientes 900,997 652,694
Activos corrientes
Inventarios 18 18,187 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 86,050 -
Caja, bancos e inversiones corrientes 19 80,908 2,666
Total activos corrientes 185,145 2,666
Total activos 1,086,142 655,360
Capital y pasivos
Capital contable
Capital social 20.1 513,255 25
Opciones sobre acciones 4,021 -
Otros resultados integrales acumulados (2,674) -
Pérdidas acumuladas (34,945) (5,095)
Total capital 479,657 (5,070)
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 15 133,757 38
Provisiones 21 16,186 -
Préstamos bancarios 17.1 294,415 644,630
Beneficios a empleados 22 3,302 86
Titulos del promotor 17.2 23,700 14,840
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 25 1,007 550
Total pasivos no corrientes 472,367 660,144
Pasivo corrientes
Provisiones 21 4,140 -
Préstamos bancarios 17.1 10,352 -
Salarios y contribuciones sociales por pagar 23 6,348 -
Impuesto sobre la renta por pagar 15 22,429 -
Otros impuestos y regalias por pagar 24 6,515 9
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 25 84,334 277
Total pasivos corrientes 134,118 286
Total pasivos 606,485 660,430
Total capital contable y pasivos 1,086,142 655,360

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



VISTA OIL & GAS S.A.B. DEC.V.

Estados de variaciones en el capital contable consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y estados de variaciones en el capital
contable consolidados por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.

(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Opciones sobre Pérdidas Otros resultados Interés
Capital Social acciones acumuladas integrales acumulados  minoritario Total capital

Saldos al 22 de marzo de 2017 - - - - - -
Resultado del ejercicio - - (5,095) - - (5,095)
Otros resultados integrales del ejercicio - - - - - -
Total resultados integrales - - (5,095) - - (5,095)
- Aumento de capital social 25 - - - - 25
Saldos al 31 de diciembre de 2017 25 - (5,095) - - (5,070)
Resultado del ejercicio - - (29,850) - - (29,850)
Otros resultados integrales del ejercicio - - - (2,674) - (2,674)
Total resultados integrales - - (29,850) (2,674) - (32,524)
- Capitalizacion Acciones Serie A (Nota 20.1) 449,191 - - - - 449,191
- Costo de emisidon de acciones Serie A (Nota 20.1) (26,200) (26,200)
- Emisidn de acciones adicionales Serie A (Nota 20.1) 95,000 - - - - 95,000
- Costo de emisidn de acciones Serie A (Nota 20.1) (4,761) (4,761)
- Opciones sobre acciones (Nota 32) - 4,021 - - - 4,021
- Interés minoritario originado por combinacion de negocios

(Nota 30.1.3) - - - - 1,307 1,307
- Adquisicion de interés minoritario (Nota 1) - - - - (1,307) (1,307)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 513,255 4,021 (34,945) (2,674) - 479,657

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

Estados de flujos de efectivo consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y por el
periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017

(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Afo Periodo del
terminado el 22 de marzo
31l de al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

(Pérdida) neta del afio del ejercicio / periodo (29,850) (5,095)
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo

provenientes de las actividades de operacidn:

Partidas que no afectan efectivo:

Incremento de reservas 7/10.2 1,664 -
Fluctuacién cambiaria 11.3 (3,005) -
Descuento en la provision de la obligacion de
taponamiento de pozos 11.3 897 -
Incremento neto en provisiones 21 1,408 86
Descuento neto de activos y pasivos a valor presente 11.3 2,743 -
Opciones sobre acciones 4,021 -
Impuesto a la utilidad 47,419 38
Beneficios a empleados 22 368 -
Partidas relacionadas con actividades de inversion:

Depreciaciones 13 73,975 -
Amortizacidn de activos intangibles 14 797 -
Ingresos por intereses (2,532) -
Cambios en el valor razonable de instrumentos 11.3 (1,415)

financieros i

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:

Gastos por intereses 11.2 15,546 2,053
Titulos opcionales 11.3 8,860 -
Costos por cancelacion anticipada de préstamos y otros
costos financieros 11.3 14,898 )

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (32,966) (128)
Inventarios (10,951) -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 34,162 836
Beneficios a empleados (727) -
Salarios y contribuciones sociales 3,576 -
Otros impuestos y regalias por pagar 9,979 -
Provisiones 551 -
Impuesto a la utilidad pagados (16,642) -
Flujos netos de efectivo generados (aplicados) en
actividades operativas 122,776 (2,210)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adgquisiciones de negocios netas de efectivo adquirido 30.4 (708,136) -
Adgquisiciones de propiedad, planta y equipos (117,837) -
Adgquisiciones de otros activos intangibles 14 (31,486) -
Recursos procedentes de la venta de otros activos financieros 16,680 -
Recursos procedentes de intereses cobrados 2,532 2,549
Flujos netos de efectivo (aplicados) generados en
actividades de inversion (838,247) 2,549

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

Estados de flujo de efectivo consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y por el
periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017

(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Periodo Periodo del
terminado el 22 de marzo

31de al 31 de
Notas diciembre de diciembre de
2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Adgquisicidn de interés minoritario 30.4 (1,307)
Aportacion de capital - 25
Titulos opcionales del promotor - 14,840
Reembolsos de acciones Serie A redimibles 17.1.1 (204,590) 640,028
Emision de acciones de Serie A neta de costos de emision 20.5 95,000 -
Pago de costos de emisidn por capitalizacion de acciones 20.1 (24,231) -
Préstamos recibidos 17.1.1 560,000 -
Pago de costos de emisidn de préstamos 17.1.1 (18,280) -
Pago de préstamos 17.1.1 (260,000) -
Gastos por intereses 17.1.1 (5,018) -
Flujos netos de efectivo generados en actividades de
financiamiento 141,574 654,893
(Disminucién)/Aumento de efectivo y equivalente de

efectivo neto (573,897) 655,232
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 655,232 -
Efecto de la exposicion del efectivo y equivalente de efectivo
a cambios en la moneda extranjera (15,288) -
Aumento / (disminucion) de efectivo y equivalente de
efectivo neto (573,897) 655,232
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 66,047 655,232
Transacciones significativas que no generaron flujo de

efectivo
Adgquisicidn de propiedad, planta y equipos a través de un 24939 i
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas :
Capitalizacion de acciones Serie A 442 491 -
Intercambio de activos 23,157 -

Las Notas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

Notas a los Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2018 y por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017.
(Importes expresados en miles de délares estadounidenses)

Nota 1. Informacién de la Compaiiia
1.1 Informacion general

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (“VISTA”, la ““Compafiia’’ o “el Grupo™) estaba organizada como una sociedad anénima
bursatil de capital variable constituida el 22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. EI 28 de julio de
2017, la Compafiia adopté la forma de "Sociedad Anénima Bursatil” (“SAB”).

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México), en la calle Paseo de la
Reforma No. 243, Piso 18, Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, Coédigo Postal 6500.

Los principales objetivos de la Compafiia son:

(i) adquirir, por cualquier medio legal, cualquier tipo de activos, acciones, participaciones en sociedades, intereses de
capital o participaciones en cualquier tipo de empresas comerciales o civiles, asociaciones, sociedades, fideicomisos
o cualquier tipo de entidad dentro del sector energético, o cualquier otra industria

(i)  participar como socio, accionista 0 inversionista en todas las empresas o entidades, ya sean comerciales, civiles,
asociaciones, fideicomisos o de cualquier otra naturaleza;

(iii)  emitir y colocar acciones representativas de su capital social, ya sea a través de ofertas publicas o privadas, en
mercados de valores nacionales o extranjeros;

(iv)  emitir o colocar titulos de suscripcion de acciones, ya sea a través de ofertas plblicas o privadas, en relacién a las
acciones que representen su capital social o cualquier otro tipo de valores, en mercados de bolsa nacionales o
extranjeros; y

(v)  emitir o colocar instrumentos negociables, instrumentos de deuda o cualquier otra garantia, ya sea a través de ofertas
publicas o privadas, en mercados de bolsa nacionales o0 extranjeros

El 15 de agosto de 2017, fecha de la Oferta Publica Inicial ("OPI") en la Bolsa Mexicana de Valores, la Compaiiia obtuvo fondos
por un monto de 650,017. La Compafiia reembolsd parte de los fondos a los accionistas y usé otra parte, entre otras cosas, para
financiar la Combinacién de Negocios Inicial (en adelante la “combinacién de negocios inicial”), como se describe a
continuacion.

Desde su fundacidn hasta el 4 de abril de 2018, todas las actividades de la Compafiia se relacionaron con su constitucién, la OPI
y los esfuerzos dirigidos a detectar y consumar la combinacion de negocios inicial. Antes del 4 de abril de 2018, la Compafiia
no genero ningun ingreso operativo ni realiz6 ninguna transaccion significativa.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia, a través de su subsidiaria mexicana Vista Holding I S.A. de C.V. (“VISTA I”), concluy6 por
un monto total en efectivo de 732,784 la combinacion de negocios inicial mediante la adquisicion de los siguientes negocios en
Argentina;

Adgquisiciones de Petrolera Entre Lomas S.A. Adquisicion a Pampa Energia S.A. de:

(i) un 58.88% de participacion accionaria en Petrolera Entre Lomas S.A. (hoy denominada Vista Oil & Gas Argentina
S.A., en adelante "Vista Argentina" o "Petrolera Entre Lomas S.A." 0 "PELSA"), una sociedad argentina que poseia
una participacion operativa directa del 73.15% en las concesiones de explotacion de las areas Entre Lomas, Bajada del
Palo y Agua Amarga, ubicadas en la Cuenca Neuquina en las provincias de Neuguén y Rio Negro, Argentina (las
“Concesiones EL-AA-BP”);

(ii) un 3.85% de participacion directa en las Concesiones EL-AA-BP operadas por PELSA,;

(iii) el 100% de participacion en las concesiones de explotacion de 25 de Mayo - Medanito SE ubicada en la cuenca
Neuquina en la Provincia de Rio Negro, Argentina y;

(iv) el 100% de participacion en la concesién de explotacién Jaglel de los Machos, ubicada en la Cuenca Neuquina en la
Provincia de Rio Negro, Argentina.

Adguisiciones de APCO Oil & Gas International Inc. (“APCQ”). La adquisicion a Pluspetrol Resources Corporation de:
(i) un 100% de APCO Oil & Gas International, Inc. ("APCQO"), que tiene el 100% de APCO; y
(ii) una participacion del 5% en APCO Argentina S.A. ("APCO Argentina").
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Como resultado de la combinacion de negocios descripta anteriormente, la Compafiia obtuvo participacion en las siguientes areas
de petréleo y gas:
(i) En la cuenca Neuquina:
a. Una participacion del 100% en las concesiones de explotacién 25 de Mayo - Medanito SE y Jagiel de los
Machos (como operador);
b. Una participacion del 100% en las concesiones de explotacion de Entre Lomas, Bajada del Palo y Agua
Amarga (como operador);
¢. Una participacion del 55% en la concesion de explotacion de Coiron Amargo Norte (como operador);
d. Una participacion no operada del 45% en el lote de evaluacién Coirén Amargo Sur Oeste (operada por O&G
Developments Ltd. S.A.);
(i) En la cuenca del Golfo San Jorge:
a. Una participacion del 16.95% en la concesion de explotacion Sur Rio Deseado Este (operada previamente por
Roch. Con fecha 30 de abril de 2018, el operador cambi6 a Alianza Petrolera Argentina S.A., sociedad
controlada por Cruz Energy); y
b. Una participacion del 44% en el contrato de exploracion Sur Rio Deseado Este (operada por Roch S.A. Con
fecha 30 de abril de 2018, el operador cambié a Quintana E&P Argentina S.R.L.).
(iii) En la cuenca Noroeste:
a. Una participacion del 1.5% en la concesion de explotacion en Acambuco (operada por Pan American Energy).

Como resultado de las adquisiciones descriptas anteriormente, a partir del 4 de abril de 2018, la actividad principal de la
Compafiia es la exploracion y produccion de petroleo y gas (Upstream) a través de sus subsidiarias.

Adicionalmente, el 25 de abril de 2018, la Compafiia a través de VISTA | completd la adquisicion del interés de capital restante
(0.32%) de PELSA por un monto total en efectivo de 1,307. Esta transaccion fue reconocida como una adquisicion de
participacion no controladora.

El 22 de agosto de 2018, VISTA, a través de su filial argentina APCO, firm6 un contrato de cesion de derechos con O&G
Developments Ltd S.A. (“O&G”) a través del cual asign6 a O&G una participacion del 35% en el lote de evaluacion Coiron
Amargo Sur Oeste ("CASQO") y O&G asignd a APCO un 90% de su participacion operativa en el permiso de exploracion Aguila
Mora, ubicada en la provincia de Neuquén y en asociacién con Gas y Petr6leo del Neuquén S.A. (GyP). La transaccion se aprobo
el 30 de noviembre de 2018, por lo tanto, la participacién de APCO en CASO se redujo al 10%. Como resultado de esta
transaccion la Compafiia intercambié una propiedad de petrdleo y gas y obras en curso por un monto de 23,157, y recibid obras
en curso por 13,157 y un crédito por anticipos por 10,000. No se registraron ganancias ni pérdidas como resultado de esta
transaccion.

El 29 de octubre de 2018, VISTA a través de su subsidiaria mexicana Vista Holding I, S.A. de C.V. ("VISTA 1I") completd la
adquisicion del 50% en tres propiedades de petrdleo y gas en los que Jaguar Exploracion y Produccién de Hidrocarburos S.A.P.1.
de C.V. ("Jaguar") y Pantera Exploracion y Produccion, S.A.P.1. DE C.V. ("Pantera™) eran licenciatarios; por un monto de 27,495
mas un monto de 1,864 relacionado con el total de los gastos asignados menos el valor de hidrocarburos asignados.

Como resultado de esta transaccion, que fue aprobada por la Comision Nacional de Hidrocarburos ("CNH") el 2 de octubre de
2018, VISTA obtuvo una participacion del 50% en las siguientes propiedades de petréleo y gas:

(i) CS-01 y B-10 (Cuenca del Sureste), ambos seran operados por VISTA (sujeto a la aprobacion de CNH de la transferencia
de la operacion la cual se espera sera obtenida, aproximadamente, a mediados del 2019); y
(ii) TM-01 (Tampico-Misantla) sera operado por Jaguar.

A la fecha de estos estados financieros consolidados, la ejecucion de la adenda a los acuerdos de licencia de las tres propiedades
de petréleo y gas entre CNH, Jaguar, Pantera y VISTA fue ejecutada.

Con fecha 31 de octubre de 2018, el Registro Publico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires registrd la redomiciliacion de
APCO International de las Islas Caiman a Argentina y su cambio de nombre a “APCO Oil & Gas S.A.U.” (“APCO SAU").
Como resultado, con efectos a dicha fecha, (i) APCO International fue registrada como una entidad argentina; (ii) APCO SAU
continta la actividad de APCO International en Argentina; y (iii) el registro de la Sucursal APCO Argentina antes de que se
cancelara el Registro Pblico y la entidad dejara de existir.

Con fecha 1 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracion de Vista Argentina, APCO SAU y APCO Argentina acordd
comenzar un proceso de fusién mediante el cual Vista Argentina absorbera todas las actividades y operaciones de APCO SAU
y APCO Argentina, fijando como fecha efectiva de fusion el 1 de enero de 2019, por lo tanto, la administracion de las sociedades
fusionadas queda a cargo de Vista Argentina a partir de dicha fecha.
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Nota 2. Bases de preparacion y politicas contables significativas

2.1 Bases de preparacidn y presentacion

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018y por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB" por sus siglas
en inglés).

Los mismos se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto por ciertos activos financieros que se han medido al valor
razonable. Los estados financieros consolidados se presentan en dolares estadounidenses y todos los valores se redondean al
millar mas cercano (délares estadounidenses 000), excepto cuando se indique lo contrario.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por el Consejo de Administracion el 25 de marzo de
2019. Estos estados financieros seran presentados en la Asamblea General de Accionistas el 23 de abril de 2019. Los accionistas
tienen el poder de aprobar y modificar los estados financieros de la Compaifiia.

2.2 Nuevas normas de contabilidad, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB, que ain no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia

- La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 que evalUa la sustancia de las transacciones
que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacién de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos
bajo un modelo Unico en el balance general similar a la contabilidad para los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La
norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor” (por ejemplo,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
0 menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para realizar los pagos del
arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante
el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto
por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambio
en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion
del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segln la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad actual
segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de
clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los
arrendamientos financieros.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada
permitida, pero no antes de que la entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar el enfoque retrospectivo
completo o un enfoque retrospectivo modificado. Ademas, las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones
para la aplicacion inicial del IFRS 16.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas extensas que bajo la NIC 17.

Transicion a la NIIF 16

La Compafiia planea usar el enfoque retrospectivo modificado para adoptar la NIIF 16. La Compafiia elegira usar las exenciones
aplicables a la norma en los contratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de 12
meses a partir de la fecha de la aplicacion inicial, y los contratos de arrendamiento para lo cual el activo subyacente es de bajo
valor.

Durante 2018, la Compafiia realizé una evaluacién de impacto detallada de la NIIF 16 y concluyo que, a partir del 1 de enero de
2019, el pasivo de arrendamiento y el correspondiente activo de "derecho de uso" ascenderian, aproximadamente, a 14,500.

La informacion sobre los arrendamientos de la Compafiia actualmente clasificados como arrendamientos operativos, que no se
reconocen en el estado de situacion financiera consolidada, se presenta en la Nota 28.
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- CINIF 23 "Incertidumbre sobre los Tratamientos del Impuesto Sobre la Renta™: emitido en junio de 2017. Esta interpretacion
aclara como aplicar la NIC 12 cuando existe incertidumbre para determinar el impuesto a la utilidad. De acuerdo con la
interpretacion, una entidad debe reflejar el efecto del tratamiento fiscal incierto utilizando el método que mejor predice la
resolucion de la incertidumbre, ya sea a través del método del monto mas probable o del valor esperado. Ademas, una entidad
asumira que la autoridad tributaria examinara los montos y tiene pleno conocimiento de toda la informacion relacionada a la
evaluacion de un tratamiento fiscal incierto en la determinacion del impuesto a la utilidad. La interpretacion se aplicara para los
periodos anuales de presentacion de informes que comiencen en o después del 1 de enero de 2019 y se permitira la aplicacion
anticipada. La Compafiia esta analizando el impacto de la aplicacion del CINIIF 23, sin embargo, estima que no tendra ningun
impacto material en los resultados de operaciones o la posicion financiera de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIIF 9 "Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa" NIIF 9 "Instrumentos
financieros": Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que para evaluar si una caracteristica de cancelacion anticipada cumple con
la condicién de Solamente Pagos de Principal e Intereses ("SPPI"), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el pago anticipado independientemente de la razén del pago anticipado. En otras palabras, las
caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacién negativa no fallan automaticamente en SPPI. La modificacion se
aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada. Existen
disposiciones de transicion especificas que dependen de cuando se aplican las modificaciones por primera vez, en relacién con
la aplicacidn inicial de la NIIF 9. La Compafiia esta analizando el impacto de su aplicacion; sin embargo, estima que no tendra
ningun impacto en el resultado de las operaciones o la posicion financiera de la Compariia, ya que no tiene caracteristicas de

prepago.

- Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 “Venta o Contribucidn de Activos entre un Inversionista y su Asociada 0 Negocio
Conjunto™; Las modificaciones abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 al tratar con la pérdida de control de una
subsidiaria que se vende o contribuye a una asociada o0 a un negocio conjunto. Adicionalmente, aclaran que la ganancia o pérdida
resultante de la venta o contribucidn de los activos que constituyen un negocio, como se define en la NIIF 3, entre un inversor y
su asociada 0 negocio conjunto, se reconoce en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida que resulte de la venta
o contribucién de activos que no constituyen un negocio, s6lo se reconoce en la extension de la participacion de los inversionistas
no relacionados en la asociada o inversion en asociadas. El IASB ha diferido la fecha de vigencia de estas modificaciones por
tiempo indefinido, pero una entidad que adopta las modificaciones anticipadamente debe aplicarlas prospectivamente.

La Compafiia aplicara estas modificaciones cuando entren en vigencia y se encuentra evaluando el impacto en sus estados
financieros.

- Modificaciones a la NIC 19: “Moadificacion, Reduccion o Liquidacion del Plan de Beneficios a Empleados™.

Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacién, reduccion o liquidacién del plan durante el periodo

anual en el que se informa, se requiere que la Compafiia:
« Determine el costo del servicio actual por el resto del periodo después de la modificacion, reduccion o liquidacion del plan,
utilizando las suposiciones actuariales empleadas para volver a medir el pasivo (activo) por prestaciones definidas neto que
reflejan las prestaciones ofrecidas bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.
« Determine el interés neto por el resto del periodo posterior a la modificacion, reduccién o liquidacién del plan utilizando:
el pasivo neto que refleja las prestaciones ofrecidas por el plan, los activos del plan después de ese evento y la tasa de
descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) por beneficios definidos netos.

Las modificaciones también aclaran que la Compafiia determina en primer lugar cualquier costo de servicio pasado, 0 una
ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto de limitacion de activos. Esta cantidad se reconoce en el estado de
resultados. Adicionalmente, la Compafiia determina el efecto de limitacion de activos después de la modificacion mencionada y
cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos incluidos en el interés neto, se reconoce en otros resultados integrales.

Las modificaciones se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que se produzcan en o después del comienzo
del primer periodo anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con la aplicacién anticipada permitida. Estas
modificaciones se aplicaran a cualquier futura modificacion, reduccion o liquidacion de los planes de la Compafiia. La Compafiia
esta analizando el impacto de su aplicacion; sin embargo, estima que no tendra ningin impacto en los resultados de operaciones
0 en la posicidn financiera.
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- Mejoras a las NIIF — Periodo 2015-2017:

Estas mejoras incluyen:

* NIIF 3 “Combinaciones de Negocios™

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta, aplica
los requisitos para una combinacién de negocios realizada por etapas, incluida la remedicion de su participacion
previamente mantenida en los activos y pasivos de la operacion conjunta al valor razonable. Al hacerlo, el adquirente vuelve
a medir la totalidad de su participacion anterior en la operacidn conjunta.

Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o
después del comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con la
aplicacion anticipada permitida. Estas modificaciones se aplicaran a las futuras combinaciones de negocios de la Compafiia.

* NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos™:

Una compafiia que participa en una operacion conjunta, sin tener el control conjunto, puede obtenerlo de acuerdo a lo que
se define en la NIIF 3. Estas modificaciones especifican que el interés previamente adquirido en una operacion conjunta no
es remedido.

Una entidad aplica esas modificaciones a las transacciones en las que obtiene el control conjunto a partir del 1 de enero de
2019, con la aplicacion anticipada permitida. Estas modificaciones actualmente no son aplicables a la Compafiia, pero
pueden aplicarse a transacciones futuras.

* NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”:

Las modificaciones aclaran que los efectos del impuesto a la utilidad sobre los dividendos estan vinculadas directamente a
transacciones pasadas 0 eventos que generaron beneficios distribuibles. Por lo tanto, la Compafiia debe reconocer este
resultado en el estado de resultados, otros resultados integrales o capital; segln el item donde la Compafiia reconocio
originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las modificaciones antes mencionadas, aplican para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2019, y se permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplica por primera vez estas enmiendas, las aplica
Unicamente a las consecuencias del impuesto a la utilidad sobre los dividendos reconocidos a o después del inicio del
periodo comparativo mas temprano. Dado que la préctica actual de la Compafiia estd en linea con estas enmiendas, la
Compafiia no espera ningun efecto en sus estados financieros.

* NIC 23 “Costos financieros”

Las modificaciones aclaran que una entidad tratard como parte de los préstamos generales cualquier préstamo especifico
originalmente contraido para desarrollar un activo apto si una vez que se completaron sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar ese activo para su uso o venta previstos, el préstamo permanece pendiente de cancelacion y pasara
a considerarse parte de los préstamos generales al calcular la tasa de capitalizacion de los mismos.

Una entidad aplica esas modificaciones a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo de
anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la politica contable
de la Compaiiia esta en linea con estas modificaciones, la Compafiia no espera ningln efecto en sus estados financieros.
2.3 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compafiia y sus subsidiarias.

2.3.1 Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compafiia tiene el control, y esto sucede si y sdlo si la misma tiene:
« Poder sobre la entidad (por ejemplo, derechos actuales que le dan la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la
entidad que recibe la inversion);
« Exposicién o derechos a rendimientos variables de su participacion con la entidad; y

» La capacidad de usar su poder sobre la entidad para afectar sus rendimientos.

La Compafiia reevalla si controla o no una entidad participada si los hechos y las circunstancias indican que hay cambios en uno
0 mas de los tres elementos de control mencionados anteriormente.
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Cuando la Compariia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una entidad participada, tiene poder sobre la entidad
en la cual participa cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la entidad en la cual se participa de manera unilateral.

La Compaiiia evalta todos los hechos y circunstancias para determinar si los derechos de voto son suficientes para otorgarle
poder sobre una entidad, incluyendo:

* Los derechos de voto de la Compafiia en relacidn con el tamafio y la dispersion de las posesiones de los otros titulares de
Votos;

« Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compafiia, otros titulares de votos u otras partes;

» Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

* Cualquier hecho y circunstancia adicional que indique que la Compafiia tiene o no la capacidad de dirigir las actividades
relevantes en el momento en el que se deben tomar decisiones incluidas las reuniones de votacion de accionistas.

Las actividades relevantes son aquellas que afectan significativamente el desempefio de la subsidiaria, tales como la capacidad
de aprobar el presupuesto operativo y de capital de una subsidiaria; la facultad de nombrar al personal clave de la administracion,
son decisiones que demuestran que la Compaiiia tiene derechos para dirigir las actividades relevantes de una subsidiaria.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que la Compafiia adquiere el control sobre ellas hasta la fecha en que dicho
control termina. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o dispuesta durante el afio se incluyen en el
estado de resultados y otros resultados integrales a partir de la fecha en la que la Compafiia obtiene el control hasta la fecha en
que la Compafiia cede o pierde el control de la subsidiaria.

El método contable de adquisicion es el que utiliza la Compafiia para registrar las combinaciones de negocios (ver Nota 2.3.3).

Las transacciones, saldos y ganancias no realizadas entre compafiias del Grupo se eliminan. Las pérdidas no realizadas también
son eliminadas al menos que la transaccion provea evidencia de un deterioro de los activos transferidos y cuando es necesario se
realizan ajustes a los estados financieros consolidados de las subsidiarias para alinear sus politicas contables con las politicas
contables de la Compafiia.

La ganancia o pérdida de cada componente de otro resultado integral se atribuyen a los propietarios de la Compaiiia y a la
participacion no controladora. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Compafiia y a la
participacion no controladora, incluso si esto resulta en que la participacion no controladora tenga un saldo deficitario.

La participacion no controladora en los resultados y el capital de las subsidiarias se muestran por separado en el Estado

consolidado de resultados y otros resultados integrales, el Estado consolidado de variaciones en el capital y el Estado consolidado
de situacion financiera respectivamente.
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La participacion en las subsidiarias mantenidas por la Compafiia al final del ejercicio se detalla a continuacion:

Porcentaje de participacion Lugar de
Nombre de la Subsidiaria accionariay poder de votoen  incorporaciony Actividad principal
manos de la Compafiia % operacion
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Vista Holding I S.A. de C.V. 100% 100% México Controladora
Vista Holding Il S.A. de C.V. 100% 100% México Controladora
Vista Holding Il S.A. de C.V. @ 100% -% México Controladora
Vista Holding IV S.A. de C.V.®@ 100% -% México Controladora
Vista Complemento S.A. de C.V. @ 100% -% México Controladora
Vista Oil & Gas Argentina S.A. © 100% -% Argentina Exploraglp nly
produccién @
APCO Oil & Gas S.AU. OO 100% % Argentina Exploracion y
produccién @

APCO Argentina S.A. ® 100% -% Argentina Controladora
Aleph Midstream S.A. @ 100% -% Argentina Servicios
Aluvional Infraestructura S.A. @ 100% -% Argentina Servicios

(1) Se refiere alaexploracion y produccion de gas y petréleo.

(2) Las empresas establecidas después de la Combinacién de Negocios Inicial se completaron el 4 de abril de 2018

(3) Anteriormente conocida como Petrolera Entre Lomas S.A.

(4) Anteriormente conocido como APCO Oil & Gas Internacional, Inc.

(5) El 31 de octubre de 2018, el Registro Publico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires registro la re-domiciliacion de APCO de las Islas Caiman
a Argentina y su cambio de nombre a “APCO Oil & Gas SAU” (“APCO SAU”). Como resultado, con efectos a dicha fecha, (i) APCO
International fue registrada como una entidad argentina; (ii) APCO SAU continGa la actividad de APCO en Argentina; y (iii) el registro de la
Sucursal APCO Argentina antes de que se cancelara el Registro Pablico y la entidad dejara de existir.

La participacion de VISTA en los votos de las compafiias subsidiarias es la misma participacion que en el capital social.

Los cambios en los intereses de propiedad de la Compaiiia en las subsidiarias que no dan como resultado que la Compafiia pierda
el control sobre las subsidiarias se contabilizan como transacciones de capital.

2.3.2. Acuerdos conjuntos

La NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”, las inversiones se clasifican como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos, dependiendo
de los derechos y obligaciones contractuales. La Compafiia tiene operaciones conjuntas y otros acuerdos, pero no tiene negocios
conjuntos.

Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes tienen derechos sobre los activos y obligaciones por
los pasivos, relacionados con el acuerdo. El control conjunto existe cuando las decisiones sobre las actividades del negocio
requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando la Compafiia realiza sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, la Compafiia como un operador conjunto
debe reconocer en proporcion a su interés en el acuerdo conjunto:

« Activos y pasivos que mantiene conjuntamente;

« Ingresos por la venta de su parte de la produccion derivada de la operacion conjunta;

* Su participacién en los ingresos por la venta de la produccidn por la operacion conjunta; y

» Sus gastos, incluida la parte de los gastos incurridos conjuntamente.
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La Compafiia contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su participacion en una operacion conjunta de
acuerdo con las NIIF aplicables a los activos, pasivos, ingresos y gastos particulares. Estos se han incorporado en los estados
financieros en los rubros correspondientes. El interés en operaciones conjuntas y otros acuerdos se han calculado sobre la base
de los altimos estados financieros o informacidn financiera disponibles al final de cada ejercicio, teniendo en cuenta los eventos
y transacciones posteriores significativos, asi como la informacion de gestion disponible. Cuando sea necesario, se realizan
ajustes a los estados financieros o a la informacidn financiera para que sus politicas contables se ajusten a las politicas contables
de la Compaifiia.

Cuando la Compaiiia realiza transacciones con una operacién conjunta en la que una entidad de la Compafiia es un operador
conjunto (como una venta o contribucidn de activos), se considera que la Compafiia esta realizando la transaccién con las otras
partes de la operacion conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las transacciones se reconocen en los estados financieros
consolidados de la Compafiia solo a la atencion de los intereses de las otras partes en la operacion conjunta. Cuando una entidad
de la Compaiiia realiza transacciones con una operacion conjunta en la que una entidad de la Compafiia es un operador conjunto
(como una compra de activos), la Compariia no reconoce su parte de las ganancias y pérdidas hasta que revende dichos activos
a un tercero.

En la Nota 29, se describen las operaciones conjuntas.
2.3.3 Combinacion de negocios

El método de adquisicion contable se utiliza para contabilizar todas las combinaciones de negocios, independientemente de si se
adquieren instrumentos de capital u otros activos. La contraprestacion transferida por las adquisiciones comprende:

i)  El valor razonable de los activos transferidos;

ii) Los pasivos incurridos con los antiguos propietarios del negocio adquirido;

iii) Los intereses de capital emitidos por la Compafiia;

iv) El valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de contraprestacion contingente; y

v) El valor razonable de cualquier participacion de capital preexistente en la subsidiaria.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se miden inicialmente
a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. La Compafiia reconoce cualquier participacion no controladora en la entidad
adquirida sobre una base de adquisicion ya sea a valor razonable o a la parte proporcional de la participacion no controladora de
los activos identificables netos de la entidad adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicion se registran como gastos incurridos. El valor del crédito mercantil representa el exceso
de:
i) La contraprestacion transferida;
ii) El importe de cualquier participacion no controladora en la entidad adquirida; y
iii) El valor razonable en la fecha de adquisicidn de cualquier participacion de capital anterior en la entidad adquirida,
sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos, se registra como crédito mercantil.

Si el valor razonable de los activos netos identificables de la empresa adquirida supera esos montos, antes de reconocer una
ganancia, la Compafiia reevalla si ha identificado correctamente todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos,
revisando los procedimientos utilizados para medir los montos que se reconoceran en la fecha de adquisicién. Si la evaluacion
todavia resulta en un exceso del valor razonable de los activos netos adquiridos con respecto a la contraprestacion total
transferida, la ganancia en la compra a bajo precio se reconoce directamente en el estado de resultados y otros resultados
integrales.

Cuando se aplaza la liquidacion de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo, los montos a pagar en el futuro se
descuentan a su valor actual en la fecha de intercambio. La tasa de descuento utilizada es la tasa de endeudamiento incremental
de la entidad, siendo la tasa a la que se podria obtener un préstamo similar a partir de términos y condiciones comparables.

Cualquier contraprestacion contingente se reconocera a su valor razonable en la fecha de adquisicidn. La contraprestacion
contingente se clasifica como capital o como un pasivo financiero. Las cantidades clasificadas como un pasivo financiero se
vuelven a medir a su valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados y otros resultados
integrales. La contraprestacion contingente que se clasifica como capital no se vuelve a medir, mientras que la liquidacion
posterior se contabiliza dentro del capital.

Cuando la Compafiia adquiere un negocio, evalla los activos financieros adquiridos y los pasivos asumidos con respecto a su

clasificacion y designacion adecuadas de acuerdo con los términos contractuales, circunstancias econdémicas y condiciones
pertinentes a la fecha de adquisicién.
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Las reservas Yy los recursos petroleros adquiridos que pueden medirse de manera confiable se reconocen por separado a su valor
razonable en el momento de la adquisicion. Otras posibles reservas, recursos y derechos, cuyos valores razonables no pueden
medirse de manera confiable, no se reconocen por separado, pero se consideran parte del crédito mercantil.

Si la combinacion de negocios se realiza en etapas, la fecha de adquisicion del valor de participacion de la empresa adquirida
anteriormente se medira a valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de dicha nueva
medicidn se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales.

La Compafiia tiene hasta 12 meses para finalizar la contabilizacién de una combinacién de negocios. Cuando la misma no esté
completa al final del afio en que se produjo la combinacion de negocios, la Compafiia informa los montos provisionales.

2.3.4. Cambios en la participacion

Los cambios en las participaciones de la Compafiia en subsidiarias, que no resultan en una pérdida de control sobre las mismas,
se contabilizan como transacciones de capital. Los valores en libros de las participaciones de la Compafiia y de la participacion
no controladora se ajustan para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en las subsidiarias. Cualquier diferencia entre
el monto por el cual se ajusta la participacion no controladora y el valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida se
reconoce directamente en el capital y se atribuye a los propietarios de la Compafiia.

Cuando la Compafiia deja de consolidar o contabilizar el capital de una subsidiaria por una pérdida de control, control conjunto
o influencia significativa; cualquier interés retenido en la entidad se vuelve a medir a su valor razonable con el cambio en el
valor en libros reconocido en el estado de resultados y otros resultados integrales. Este valor razonable se convierte en el valor
en libros inicial para los fines de contabilizar posteriormente los intereses retenidos como asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Adicionalmente, cualquier monto previamente reconocido en otro resultado integral con respecto a esa entidad se
contabiliza como si la Compafiia hubiera dispuesto directamente de los activos o pasivos relacionados. Esto puede significar que
los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifican al estado de resultados consolidado y otros
resultados integrales.

Si la participacion en una empresa conjunta 0 una asociada se reduce, pero se retiene el control conjunto o la influencia
significativa, solo una parte proporcional de los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifica al
estado de resultados.

2.4 Resumen de las politicas contables significativas

2.4.1 Informacion por segmento

Los segmentos operativos se informan de manera consistente con los informes internos proporcionados al Comité de Direccion
Ejecutiva.

EI Comité de Direccion Ejecutiva, es la maxima autoridad en la toma de decisiones, responsable de asignar recursos y establecer
el desempefio de los segmentos operativos de la entidad, y ha sido identificado como el drgano que ejecuta las decisiones
estratégicas de la Compafiia e identificado como el Jefe de Toma de Decisiones Operativas (“CODM?” por sus siglas en inglés).

2.4.2 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se mide siguiendo el modelo de costos donde, después del reconocimiento inicial del activo, el
activo se valUa al costo menos la depreciacién y menos cualquier pérdida por deterioro acumulada posterior.

Los costos subsecuentes se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con el articulo fluyan a la Compafiia y el
costo del bien pueda ser medido de manera confiable. Todas las demas reparaciones y mantenimientos se cargan a ganancia o
pérdidas durante el periodo de reporte en el que se incurren.

El costo de las obras en curso cuya construccion se extendera a lo largo del tiempo incluye, si corresponde, los costos financieros
de los préstamos tomados. Cualquier ingreso obtenido por la venta de produccién de valor comercial durante el periodo de la
construccion del activo se reconoce reduciendo el costo de las obras en curso.

Las obras en curso se vallan segin su grado de avance y se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro, si
corresponde.

Las ganancias y pérdidas en las ventas se determinan comparando los ingresos con el valor en libros.
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2.4.2.1 Métodos de depreciacion y vidas Utiles

Las vidas Utiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciacidn se revisan al final de cada periodo de reporte, con
el efecto de cualquier cambio en el estimado contabilizado de forma prospectiva. Un valor en libros del activo se reduce
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su valor recuperable estimado.

La Compafiia amortiza los costos de perforacion aplicables a pozos productivos y pozos secos en desarrollo, los pozos
productivos, la maquinaria e instalaciones en las areas de produccion de petréleo y gas de acuerdo con el método de las unidades
de produccidn, aplicando la proporcidn de petréleo y gas producida a las reservas de petréleo y gas probadas y desarrolladas,
segun corresponde, excepto en el caso de activos cuya vida Gtil es menor que la vida de la reserva, en cuyo caso, se aplica el
método de linea recta. El costo de adquisicion de la propiedad de petrdleo y gas se amortiza aplicando la proporcion de petréleo
y gas producido al total estimado de las reservas probadas de petroleo y gas. Los costos de adquisicion de propiedades con
reservas no probadas y los recursos no convencionales, se valtan al costo, y la recuperabilidad se evalta periédicamente, con
base en estimaciones geoldgicas y de ingenieria de las reservas y recursos que se esperan que se prueben durante la vida de cada
concesion y no se deprecian.

Los costos capitalizados relacionados con la adquisicion de propiedades y la extension de concesiones con reservas probadas se
han depreciado por campo sobre una base de unidad de produccién al aplicar la proporcién de petréleo y gas producido a las
reservas probadas de petréleo y gas estimadas.

Las instalaciones de produccion (incluyendo cualquier componente identificable significativo) se deprecian bajo el método de
unidad de produccion considerando el desarrollo probado de reservas.

Los elementos restantes de propiedad, planta y equipos de la Compafiia (incluido cualquier componente identificable
significativo) se deprecian por el método de linea recta en funcion de las vidas Utiles estimadas, como se detalla a continuacion.

Los terrenos no se deprecian.

La vida util de los activos no relacionados con las actividades antes mencionadas se estima de la siguiente manera:

Edificios 50 afios
Vehiculos 5 afios
Magquinarias e instalaciones 10 afios
Equipamiento de computacion 3 afios
Muebles 10 afios

2.4.2.2 Activos para la exploracién de petréleo vy gas

La Compafiia utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar sus actividades de exploracion y produccion de petréleo y
gas.

Este método implica la capitalizacién de: (i) el costo de adquisicion de propiedades en areas de exploracion y produccién de
petroleo y gas; (ii) el costo de perforaciéon y equipamiento de pozos exploratorios que resultan en el descubrimiento de reservas
comercialmente recuperables; (iii) el costo de perforacidn y equipamiento de los pozos de desarrollo; y (iv) las obligaciones
estimadas de retiro de activos.

La actividad de exploracién y evaluacién implica la blsqueda de recursos de hidrocarburos, la determinacion de su factibilidad
técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial de un recurso identificado.

De acuerdo con el método contable de esfuerzo exitoso; los costos de exploracién tales como los costos Geolégicos y Geofisicos
("G&G"), excluyendo los costos de los pozos exploratorios y 3D sismico en las concesiones de explotacion, se cargan a los
gastos durante el periodo en que se incurren.

Una vez que se ha adquirido el derecho legal para explorar, los costos directamente asociados con un pozo de exploracion se
capitalizan como activos intangibles de exploracion y evaluacion hasta que se completa el pozo y se evaltan los resultados. Estos
costos incluyen la compensacion a los empleados directamente atribuibles; los materiales y el combustible utilizados; los costos
de perforacion; asi como los pagos realizados a los contratistas.
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Los costos de perforacion de los pozos exploratorios se capitalizan hasta que se determina que existen reservas probadas y
justifican el desarrollo comercial. Si no se encuentran reservas, dichos costos de perforacion se cargan como gastos en un pozo
improductivo. Ocasionalmente, un pozo exploratorio puede determinar la existencia de reservas de petroleoy gas, pero no pueden
clasificarse como probadas cuando se completa la perforacion, sujeto a una actividad de evaluacion adicional (por ejemplo, la
perforacidn de pozos adicionales), pero es probable que se puedan desarrollar comercialmente. En esos casos, dichos costos
contintan siendo capitalizados en la medida en que el pozo ha permitido determinar la existencia de reservas suficientes para
justificar su finalizacion como un pozo de produccidn y la Compafiia esta realizando un progreso suficiente en la evaluacion de
la viabilidad econémica y operativa del proyecto.

Todos estos costos capitalizados estan sujetos a una revision técnica, comercial y administrativa, asi como a una revision de los
indicadores de deterioro por lo menos una vez al afio, lo que sirve para confirmar la intencién continua de desarrollar o de otro
modo extraer valor del descubrimiento. Cuando este ya no es el caso, los costos son cargados como gastos.

Cuando se identifican las reservas de petroleo y gas como probadas y la administracion aprueba la puesta en marcha, el gasto
capitalizado correspondiente se evalUa primero en términos de su deterioro y (si es necesario) se reconoce cualquier pérdida
debida al deterioro; entonces el saldo restante se transfiere a las propiedades de petr6leo y gas. Con la excepcidn de los costos
de licencia, no se realiza amortizacion a resultados durante la fase de exploracion y evaluacion.

Las obligaciones de abandono y taponamiento de pozos estimadas iniciales en areas de hidrocarburos, descontadas a una tasa
ajustada por riesgo, se capitalizan en el costo de los activos y se amortizan utilizando el método de unidades de produccion.
Adicionalmente, se reconoce un pasivo por el valor estimado de los montos a pagar descontados. Los cambios en la medicion de
estas obligaciones como consecuencia de cambios en el tiempo estimado; el costo o la tasa de descuento, se agregan o se deducen
del costo del activo relacionado. Si una disminucion en el pasivo excede el valor en libros del activo, el exceso se reconoce
inmediatamente en los resultados del ejercicio.

En el caso de intercambio de activos (swaps) que involucran solo activos de exploracion y evaluacidn, el mismo se contabiliza
al valor en libros del activo entregado y no se reconoce ninguna ganancia o pérdida.

2.4.2.3 Derechos y Concesiones

Los derechos y las concesiones son registradas como parte de propiedad, planta y equipo y se amortizan en funcién de las
unidades de produccién sobre el total de las reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas del area correspondiente. El
célculo de la tasa de unidades de produccion para la depreciacion / amortizacion de los costos de desarrollo toma en cuenta los
gastos incurridos hasta la fecha, junto con los gastos de desarrollo futuros autorizados.

2.4.3 Activos intangibles

2.4.3.1 Crédito mercantil

El crédito mercantil es el resultado de la adquisicion de negocios y representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos. Después del reconocimiento inicial, el crédito mercantil se mide al costo menos las
pérdidas por deterioro acumuladas.

A efectos de las pruebas de deterioro, el crédito mercantil se asigna a partir de la fecha de adquisicion a cada una de las unidades
generadoras de efectivo ("UGE"), las cuales representan el nivel mas bajo dentro de la Compafiia en la cual se monitorea el
crédito mercantil para fines de gestion interna.

Cuando el crédito mercantil es parte de una unidad generadora de efectivo y se elimina parte de la operacion dentro de esa unidad,
el mismo asociado con la operacion eliminada se incluye en el importe en libros de la operacion cuando se determina la ganancia
o pérdida. El crédito mercantil transferido en estas circunstancias se mide en funcién de los valores relativos de la unidad
generadora de efectivo dispuesta.

2.4.4 Deterioro de activos no financieros

Otros activos no financieros con vida Gtil definida se someten a pruebas de deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el
cual el valor en libros del activo excede su valor recuperable. EI monto recuperable es el mayor entre el valor razonable de un
activo menos los costos de disposicion y el valor de uso. Con el fin de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables por separado, que son en gran medida independientes de las
entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos UGE (Unidades Generadoras de Efectivo). Los activos no financieros
gue han sido amortizados son revisados para una posible reversion del deterioro al final de cada periodo de reporte.
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2.4.5 Conversion de moneda extranjera

2.4.5.1 Moneda funcional y de presentacidn.

La moneda funcional para la Compafiia y cada una de sus subsidiarias es la moneda del entorno econémico primario en el que
opera cada entidad. La moneda funcional de cada una de las entidades es el dolar estadounidense, que es la moneda de
presentacion de la Compafiia. La determinacion de la moneda funcional puede involucrar ciertos juicios para identificar el
entorno econdémico primario y la entidad matriz reconsidera la moneda funcional de sus entidades si hay un cambio en las
condiciones que sea determinante para el entorno econémico primario.

2.4.5.2 Transacciones Vy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio de la fecha de la
transaccion. Las ganancias y pérdidas en divisas resultantes de la liquidacion de cualquier transaccion y de la conversion al tipo
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se reconocen en el estado de
resultados consolidado y otros resultados integrales, a menos que se hayan capitalizado.

Los tipos de cambio utilizados al final de cada periodo de reporte son la tasa de venta de cierre para activos y pasivos monetarios
y la tasa de cambio de venta transaccional para transacciones en moneda extranjera.

2.4.6 Instrumentos financieros
2.4.6.1 Otros activos financieros

2.4.6.1.1 Clasificacion

2.4.6.1.1.1 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se clasifican y se miden al costo amortizado solo si se cumplen los siguientes criterios:
i. el objetivo del modelo de negocios de la Compariia es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo contractuales;
ii. los términos contractuales, en fechas especificas, tienen flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el principal pendiente.

2.4.6.1.1.2 Activos financieros a valor razonable.

Si alguno de los criterios mencionados anteriormente no se ha cumplido, el activo financiero se clasifica y mide a valor razonable
con cambios en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Todas las inversiones en instrumentos de capital se miden a valor razonable. Para las inversiones de capital que no se mantienen
para negociacion, el Compariia puede elegir irrevocablemente en el momento del reconocimiento inicial, presentar los cambios
en el valor razonable a través de otro resultado integral. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no tiene ninguna
inversion de capital.

2.4.6.1.2 Reconocimiento y medicién

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
gue no se encuentra a valor razonable con cambios en el estado de resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Una ganancia o pérdida en una inversién de deuda que se mide posteriormente al valor razonable y no forma parte de una relacion
de cobertura se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales. Una ganancia o pérdida en una inversion de
deuda que posteriormente se mide al costo amortizado y no forma parte de una relacion de cobertura se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales cuando el activo financiero es dado de baja o deteriorado y mediante el proceso de
amortizacion utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La Compafiia reclasifica los activos financieros si y solo si se modifica su modelo de negocios para administrar los mismos.

Cuentas por cobrar y otras cuentas

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable y, posteriormente, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de interés efectivo, menos la provision para pérdidas por crédito esperadas, si corresponde.
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Las cuentas por cobrar que surgen de los servicios prestados y/o los hidrocarburos entregados, pero no facturados a la fecha de
cierre de cada periodo de reporte se reconocen a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

En su caso, las deducciones por créditos fiscales esperadas se han reconocido sobre la base de estimaciones sobre su
imposibilidad de cobro dentro de su periodo de limitacion legal.

2.4.6.1.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas ("ECL" por sus siglas en inglés) para todos los
instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL se basan en la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales debidos y todos los flujos de efectivo que de la Compafiia espera recibir, descontados a una
aproximacion de la tasa de interés efectiva original.

Para las cuentas por cobrar y otras cuentas, la Compafiia aplica un enfoque simplificado en el calculo de ECL. Por lo tanto, la
Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una reserva para pérdidas basada
en las ECL en cada fecha de reporte. La Compafiia analiza a cada uno de sus clientes considerando su experiencia histérica de
pérdida de crédito, ajustada por factores prospectivos especificos para el deudor y el entorno econdmico.

La Compaiiia siempre mide la reserva para pérdidas por cuentas por cobrar y otras cuentas por un importe igual a ECL. Las
pérdidas crediticias esperadas en las cuentas por cobrar y otras cuentas se estiman caso por caso en funcién de la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacién actual y un
pronostico de la direccion de las condiciones en la fecha de reporte.

La Compaiiia reconoce el deterioro de un activo financiero cuando los pagos contractuales estan vencidos a mas de 90 dias o
bien cuando la informacidn interna o externa indica que es poco probable que reciba los montos contractuales pendientes. Un
activo financiero se da de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Las ECL, cuando corresponda, se proporcionan para pérdidas crediticias por incumplimientos que son posibles dentro de los
préximos 12 meses (una ECL de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una reserva para pérdidas por las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida restante de la exposicion, independientemente del momento del incumplimiento.

2.4.6.1.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se exponen separados en el estado de situacion financiera consolidado a menos que se cumplan
los dos criterios siguientes: la Compafiia tiene un derecho exigible legalmente compensable con otros pasivos reconocidos; y la
Compafiia pretende liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. Un derecho de
compensacion es aquel que tiene la Compafiia para liquidar un importe a pagar a un acreedor aplicando contra él un importe a
cobrar de la misma contraparte.

La jurisdiccion y las leyes aplicables a las relaciones entre las partes se consideran a la hora de evaluar si existe un derecho
vigente legamente exigible a la compensacidn.

2.4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de capital

2.4.6.2.1 Clasificacion como deuda o capital.

Los instrumentos de deuda y capital emitidos por la Compafiia se clasifican como pasivos financieros o capital de acuerdo a la
naturaleza del contrato y de la definicion de pasivos financieros e instrumentos de capital.

Para emitir un nimero variable de acciones, un acuerdo contractual se clasifica como un pasivo financiero y se mide a valor
razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado.

2.4.6.2.2 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencia una participacion en los activos netos de una entidad, y se
reconocen en los ingresos recibidos, netos de los costos directos de emision.
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2.4.6.2.3 Instrumentos compuestos

Las partes componentes de los instrumentos compuestos (obligaciones negociables) emitidos por la Compafiia se clasifican por
separado como pasivos financieros e instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las
definiciones de un pasivo financiero y un instrumento de capital. Un instrumento de capital es una opcién de conversion que se
liquidara mediante el intercambio de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero por un nimero fijo de los instrumentos
de capital propios de la Compaiiia.

A la fecha de estos estados financieros consolidados, el valor razonable del componente del pasivo, si lo hubiera, se estima
utilizando la tasa de interés de mercado prevaleciente para instrumentos no convertibles similares. Esta cantidad se registra como
un pasivo sobre una base de costo amortizado utilizando el método de interés efectivo hasta que se extinga al momento de la
conversion o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversion clasificada como capital se determina deduciendo el monto del componente del pasivo del valor
razonable del instrumento compuesto en su totalidad. Esto se reconoce e incluye en el capital, neto de los efectos del impuesto a
la utilidad, y no se vuelve a medir posteriormente. Ademas, la opcidn de conversion clasificada como instrumento de capital
permanecera en el capital hasta que se ejerza la opcion de conversidn, en cuyo caso, el saldo reconocido en el capital se transferira
a otra cuenta de capital. Cuando la opcién de conversion no se ejerza en la fecha de vencimiento de las obligaciones negociables,
el saldo reconocido en el capital se transferird a las ganancias acumuladas. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
resultados luego de la conversion o vencimiento de la opcién de conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emision de las obligaciones negociables se asignan a los componentes de pasivo
y capital en proporcion a la asignacion de los ingresos brutos. Los costos de transaccion relacionados con el componente de
capital se reconocen directamente en el capital. Los costos de transaccion relacionados con el componente de pasivo se incluyen
en el importe en libros del componente de pasivo y se amortizan durante la vida de las obligaciones negociables utilizando el
método de interés efectivo.

Acciones Serie A reembolsables

Después del reconocimiento inicial, los fondos recibidos de las acciones Serie A, netos de los gastos de oferta, se miden
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados consolidado y otros resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, asi como las comisiones o
costos que son parte integral del método de la tasa de interés efectiva. La amortizacion basada en el método de la tasa de interés
efectiva se incluye dentro de los costos financieros.

2.4.6.2.4 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o al valor razonable con impacto en resultados (valor razonable con cambios en resultados
por sus siglas en inglés). Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos.

Los pasivos financieros que no son 1) contraprestacion contingente de una adquirente en una combinacién de negocios, 2)
operaciones mantenidas para fines comerciales o 3) designados como valor razonable con cambios en resultados, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando
sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir la
liquidacion del pasivo por al menos 12 meses después del periodo del informe.
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2.4.6.2.5 Cancelacion de pasivos financieros

La Compafiia reconoce la cancelacion de los pasivos financieros cuando sus obligaciones se liberan, cancelan o expiran. La
diferencia entre el importe en libros de dicho pasivo financiero y la contraprestacién pagada, se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro en términos sustancialmente diferentes; o bien los términos de un
pasivo existente se modifican significativamente, dicho intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores contables respectivos se reconoce en el estado de resultados
y otros resultados integrales.

2.4.7 Reconocimiento de ingresos por contratos con clientes y otros ingresos

2.4.7.1 Ingresos por contratos con clientes

Los ingresos por contratos con clientes que surgen de la venta de petréleo crudo, gas natural y gas licuado de petroleo se
reconocen en el momento en el que el control de los bienes se transfiere al cliente generalmente al momento de la entrega del
inventario. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un monto que refleja la contraprestacion a la que la Compafiia
espera tener derecho a cambio de esos bienes. El plazo normal de crédito es de 30 a 45 dias después de la entrega. La Compafiia
ha llegado a la conclusion de que acttia como principal en sus acuerdos de ingresos porque normalmente controla los bienes o
servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos provenientes de la produccion de petroleo y gas natural de los acuerdos conjuntos en que la Compafiia participa se
reconocen cuando se perfeccionan las ventas a clientes y los costos de produccion seran devengados o diferidos para reflejar las
diferencias entre los volimenes tomados y vendidos a los clientes y el porcentaje de participacion contractual resultante del
acuerdo conjunto.

Sobre la base del analisis de ingresos realizado por la Gerencia de la Compafiia, la Nota 5 se ha desglosado por (i) tipo de
producto y (ii) canales de venta. Todos los ingresos de la Compafiia se reconocen en un momento determinado.

2.4.7.2. Saldos contractuales

Activos contractuales

Un activo contractual es el derecho a una contraprestacion a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En caso de que
la transferencia de bienes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o la contraprestacion acordada, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion recibida. Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no tenia activos contractuales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a recibir una contraprestacion que es incondicional; es decir, s6lo
se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion. (Ver Nota 2.4.6.1.).

Pasivos contractuales

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Compafiia ha recibido una
contraprestacion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compafiia transfiera bienes o servicios, se reconoce un
pasivo contractual. Cuando la Compafiia se desempefia conforme al contrato, los pasivos se reconocen como ingresos. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no tenia ningln pasivo contractual.

Otros ingresos

Los otros ingresos operativos corresponden, principalmente, a ventas de servicios a terceros. La Compafiia reconoce los ingresos
por la prestacion de servicios a lo largo del tiempo, utilizando un método de entrada para medir el progreso hacia la satisfaccion
completa del servicio, porque el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios proporcionados por la Compaiiia.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar tiene pérdidas
por deterioro, la Compafiia reduce el importe en libros a su importe recuperable, siendo el flujo de efectivo futuro estimado
descontado con la tasa de interés efectiva original del instrumento, y contindla compensando el descuento como ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses sobre créditos vencidos se reconocen utilizando la tasa de interés efectiva original.
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2.4.8 Inventarios

Los inventarios se componen de existencias de petrdleo crudo, materias primas y materiales y repuestos, como se describe a
continuacion.

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo de los inventarios incluye los gastos
incurridos en la produccion y otros costos necesarios para llevarlos a su ubicacion y condicién existentes. El costo de los
materiales y repuestos se determina utilizando el método de Primeras Entradas — Primeras Salidas.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio menos los costos directos estimados
para realizar la venta.

La evaluacion del valor recuperable de estos activos se realiza en cada fecha de reporte, y la pérdida resultante se reconoce en el
estado de resultados consolidado y otros resultados integrales cuando los inventarios estan sobrevaluados.

La parte de materiales y piezas de repuestos importantes y el equipo de mantenimiento permanente existentes que la Compafiia
espera utilizar durante mas de un periodo, asi como las que s6lo pudieran ser utilizadas con relacion a un elemento de propiedad,
planta y equipos se incluye en la sesion de “Propiedades, planta y equipos”.

2.4.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen la
caja disponible, los depositos a la vista mantenidos en instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez;
con vencimientos originales de tres meses o menos, facilmente convertibles a efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en el valor.

En caso de existir sobregiros bancarios, los mismos se exponen dentro de los préstamos corrientes en el estado de situacion
financiera consolidado. Los mismos no se revelan en el estado de flujos de efectivo consolidado ya que no forman parte de las
disponibilidades de la Compafiia.

2.4.10 Inversiones en la cuenta de dep6sito en garantia

Los montos depositados en la cuenta de depdsito en garantia representaban los ingresos de la Oferta Publica Inicial por 650,017
que fueron convertidos a ddlares estadounidenses y se invirtieron en una cuenta de depdsito en garantia en el Reino Unido (la
"cuenta de dep6sito en garantia”) con Citibank N.A London Branch que actuaba como depositario. Dichos recursos estaban
depositados al 31 de diciembre de 2017 en una cuenta que devengaba intereses y se clasificaban como activos restringidos debido
a que la Compafiia solo podia utilizar esos montos en relacion con la consumacion de una combinacién de negocios inicial.

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta de dep6sito en garantia tenia un valor razonable de 652,566, de los cuales 2,550, eran el
resultado de los ingresos financieros. Dichos intereses podian ser liberados a la Compariia para (i) liquidar obligaciones
tributarias; (ii) financiar el capital de trabajo por un monto que no excediera de 750 por afio durante un maximo de 24 meses; y
(iii) en caso de que no pueda celebrarse una Combinacidn de Negocios Inicial dentro de los 24 meses posteriores al cierre de esta
Oferta, se pague hasta 100 en gastos de disolucion.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia consumd su combinacidn de negocios inicial y, consecuentemente, una parte de los montos
acumulados en la cuenta de depdsito en garantia en dicha fecha por un monto de 653,781 fueron utilizados para reembolsar a los
accionistas de la Serie A que ejercieron sus derechos de canje por un monto de 204,590. Las ganancias remanentes fueron
capitalizadas por un monto de 422,991, netas de sus gastos de emision diferidos por 19,500 y algunos gastos de emisiones en la
OPI por un monto de 6,700.

La nota 20.1 proporciona mas detalles sobre la capitalizacion de los ingresos de la Serie “A” obtenidos en la OPI.

2.4.11 Capital contable

Los movimientos de capital se han contabilizado de acuerdo con las decisiones de la Compaiiia y las normas legales o
reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital compuesto por las contribuciones que realizaron los accionistas. EI mismo, esta representado
por acciones en circulacion a valor nominal. Las acciones ordinarias se clasifican como capital.
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b. Reserva legal

La Compafiia, de acuerdo con la Ley de Sociedades Mercantiles Mexicanas, debe asignar al menos el 5% de la ganancia neta del
afio para aumentar la reserva legal hasta que alcance el 20% del capital social. Dado que la Compafiia no tuvo ganancias por los
periodos finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha creado esta reserva.

c. Pérdidas acumuladas

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin una asignacién especifica. Las mismas pueden
ser distribuibles como dividendos por decision de la Compafiia, siempre y cuando no estén sujetas a restricciones legales.

Los resultados acumulados comprenden ganancias de afios anteriores que no fueron distribuidas, o pérdidas, las cantidades
transferidas de otros resultados integrales y los ajustes de afios anteriores.

De manera similar, a los efectos de las reducciones de capital, estas distribuciones estaran sujetas a la determinacién del impuesto
a la utilidad de acuerdo con la tasa aplicable, a excepcion del capital social contribuido recalculado o si estas distribuciones
provienen de la cuenta del beneficio fiscal neto (“CUFIN”).

Para las subsidiarias argentinas, de acuerdo con la Ley No. 25,063, los dividendos distribuidos en efectivo o en especie, en exceso
de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del afio fiscal inmediatamente anterior a la fecha de pago o distribucion, estaban
sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto por pago Unico y definitivo.

La sancion de la Ley No. 27,430, publicada el 29 de diciembre de 2017 (Ver Nota 31), elimind esta retencion de impuestos sobre
los dividendos para las nuevas ganancias generadas por los afios fiscales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2018. Esa
ley lo reemplaza con una retencién de 7% para los afios fiscales 2018 y 2019 y 13% para los afios fiscales subsiguientes, sobre
dividendos distribuidos por compafiias de capital a favor de sus accionistas, cuando son personas fisicas o sucesiones indivisas
residentes de Argentina o beneficiarios que residen en el exterior de Argentina.

d. Otros resultados integrales

Incluye ganancias y pérdidas actuariales para planes de beneficios definidos y el efecto fiscal relacionado.

e. Distribucién de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el afio
en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas. La distribucion de dividendos se realiza en base a los
estados financieros individuales de la Compafiia.

La Compafiia no podra pagar dividendos hasta que (i) las ganancias futuras absorban las pérdidas acumuladas (ii) las restricciones
impuestas por el contrato de crédito se liberan, como se indica en la Nota 31.1.2.

2.4.12 Beneficios para empleados

2.4.12.1 Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios, incluidos los beneficios no monetarios que se esperan liquidar en su totalidad dentro de los
12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los
servicios de los empleados hasta el final del periodo y se miden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos.
Los mismos se exponen en la linea de “Salarios y contribuciones sociales por pagar corrientes” en el estado de situacion
financiera consolidado.

Los costos relacionados con las ausencias compensadas, como las vacaciones, se reconocen a medida que se devengan.

En México, la participacion en los beneficios de los empleados se paga a los empleados calificados de la Compafiia. La ganancia
de los empleados en México se calcula utilizando el mismo ingreso imponible para el impuesto a la utilidad, excepto por lo
siguiente:

i) Ni las pérdidas fiscales de afios anteriores ni la participacion en los beneficios pagados a los empleados durante el afio son
deducibles.

ii) Los pagos exentos de impuestos para los empleados son totalmente deducibles en el célculo de la participacion en los
beneficios de los empleados.
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2.4.12.2 Plan de beneficios definidos

Los pasivos por costos laborales se acumulan en los periodos en que los empleados prestan los servicios que originan la
contraprestacion.

El costo de los planes de beneficios definidos se reconoce periddicamente de acuerdo con las contribuciones realizadas por la
Compaifiia.

Adicionalmente, la Compariia opera un plan de beneficios definidos descripto en la Nota 22. Los planes de beneficios definidos
corresponden a una cantidad de prestaciones de pension que un empleado recibird al jubilarse, dependiendo de uno o mas
factores, como la edad, los afios de servicio y la compensacion. De acuerdo con las condiciones establecidas en cada plan, el
beneficio puede consistir en un pago Unico o en pagos complementarios a los que realiza el sistema de pensiones.

El pasivo por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera consolidados es el valor actual de la obligacion
por prestaciones definidas neta del valor razonable de los activos del plan, en caso de corresponder. La obligacion de beneficio
definido se calcula anualmente por actuarios independientes utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. El valor
actual de la obligacidon por prestaciones definidas se determina descontando las salidas futuras de efectivo estimadas utilizando
suposiciones actuariales futuras sobre las variables demogréficas y financieras que afectan la determinacion del monto de dichas
prestaciones.

Las ganancias y pérdidas actuariales derivadas por los cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otros resultados
integrales en el periodo en que surgen y los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en el estado de resultados
consolidado y otros resultados integrales consolidado.

2.4.13 Costos financieros

Los costos financieros, ya sean generales o especificos, directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de
activos que necesariamente requieren de un periodo prolongado de tiempo para el uso esperado o para su venta, son incorporados
al costo de dichos activos hasta el momento en que los mismos estan preparados para el uso esperado o en las condiciones
necesarias para su venta.

Los ingresos devengados por inversiones temporarias de préstamos especificos se deducen de los costos financieros que retinen
las condiciones para su capitalizacion.

Otros costos financieros se contabilizan en el periodo en que se incurren.

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha capitalizado ningin costo financiero, dado
que no tuvo activos calificables.

2.4.14 Provisiones y pasivos contingentes

La Compaiiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente o futura como resultado de un evento pasado, es
probable que se requiera una salida de recursos para liquidar dicha obligacidn, y la cantidad puede estimarse de manera confiable.
No se reconocen provisiones por futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor actual de los gastos que se espera se requieran para cancelar la obligacién presente, teniendo
en cuenta la mejor informacion disponible a la fecha de los estados financieros en funcion de los supuestos y métodos que se
consideren adecuados y teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales de la Compafiia. A medida que la informacion
adicional se pone a disposicion de la Compafiia, las estimaciones se revisan y ajustan periédicamente. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del pasivo. El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como costos financieros.

Cuando la Compafiia espera que una parte o la totalidad de la provisidn sea reembolsada y tiene certeza de su ocurrencia, por
ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero Unicamente cuando el reembolso
sea virtualmente cierto.

Los pasivos contingentes son: i) posibles obligaciones que surgen de eventos pasados y cuya existencia se confirmara solo por
la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que no estén totalmente bajo el control de la entidad; o ii) obligaciones actuales
que surgen de eventos pasados, pero no es probable que se requiera una salida de recursos para su liquidacion; o cuya cantidad
no se puede medir con suficiente fiabilidad.
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Los pasivos contingentes no se reconocen. La Compafiia revela en notas a los estados financieros consolidados una breve
descripcion de la naturaleza de los pasivos contingentes materiales (Ver Nota 21.3)

Los pasivos contingentes, cuya probabilidad es remota, no se revelan a menos que impliquen garantias, en cuyo caso se revela
la naturaleza de la garantia.

Cuando se espera que una parte o la totalidad de los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision se recuperen
de un tercero, el crédito por cobrar se reconoce como un activo si es practicamente seguro que se recibird un reembolso y que el
monto del crédito por cobrar se puede medir confiablemente.

2.4.14.1 Provision para taponamiento y abandono de pozos

La Compariia reconoce una provision para taponamiento y abandono de pozos cuando existe una obligacion legal o implicita
como resultado de eventos pasados y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y una
estimacion confiable de la cantidad que se deba incurrir.

En general, la obligacion surge cuando se instala el activo o se altera el terreno 0 ambiente en la ubicacidn del pozo. Cuando se
reconoce inicialmente el pasivo, el valor actual de los costos estimados se capitaliza, aumentando el valor en libros de los activos
relacionados para la extraccion de petréleo y gas en la medida en que se hayan incurrido como consecuencia del desarrollo o
construccion del pozo.

Las provisiones adicionales que surgen debido a un mayor desarrollo o construccion en la propiedad para la extraccion de
petroleo y gas incrementan el costo del activo correspondiente al momento de originarse el pasivo.

Los cambios en los tiempos estimados o el costo de taponamiento y abandono de pozos se tratan de manera prospectiva,
registrando un ajuste a la provision y al activo correspondiente. Cualquier reduccion en el pasivo por taponamiento y abandono
de pozos y, por lo tanto, cualquier deduccion del activo con el que se relaciona no puede exceder el valor en libros de ese activo.
Si lo hace cualquier excedente con respecto al valor contable en libros se transfiere inmediatamente a resultados.

Si el cambio en la estimacion da como resultado un aumento en el pasivo por taponamiento y, por lo tanto, una adicion al valor
en libros del activo, la Compafiia considera si existe 0 no una indicacion de deterioro del activo de manera integral y, por lo
tanto, se somete a pruebas de deterioro. En caso de pozos maduros, si la estimacion del valor revisado de los activos para la
extraccion de petroleo y gas, neto de las provisiones de taponamiento y abandono del pozo, excede el valor recuperable, esa parte
del incremento se carga directamente a los gastos.

Con el tiempo, el pasivo descontado aumenta con el cambio en el valor actual, en funcion de la tasa de descuento que refleja las
evaluaciones del mercado actual y los riesgos especificos del pasivo. La reversion periddica del descuento se reconoce en el
estado de resultados y otros resultados integrales consolidado como un costo financiero.

La Compafiia reconoce los activos por impuestos diferidos con respecto a la diferencia temporal entre las disposiciones de
taponamiento y abandono del pozo y la obligacion tributaria diferida correspondiente a la diferencia temporal en un activo de
taponamiento y abandono del pozo.

2.4.14.2 Provision para remediacion ambiental

La provisién para costos ambientales se reconoce cuando es probable que se lleve a cabo una remediacion en los suelos y los
costos se puedan estimar de manera confiable. En general, el momento de reconocimiento de estas disposiciones coincide con el
compromiso de un plan de accion formal o, si es anterior, en el momento de la desinversion o el cierre de los sitios inactivos.

La cantidad reconocida es la mejor estimacion del gasto requerido para cancelar la obligacion. Si el efecto del valor tiempo del
dinero es material, el valor reconocido es el valor actual del gasto futuro estimado.

2.4.15 Impuesto sobre la renta e impuesto sobre la renta minima presunta

2.4.15.1 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

Los gastos tributarios del periodo incluyen el impuesto corriente y el diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados
consolidado y otros resultados integrales, excepto en la medida en que se relacione con partidas reconocidas en otro resultado
integral o directamente en el capital. En este caso, el impuesto también se reconoce en otro resultado integral o directamente en
el capital, respectivamente.
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El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula en base a las leyes tributarias promulgadas al final del periodo del
informe. La Compafiia evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion. Adicionalmente, reconoce provisiones basadas
en los montos que se espera pagar a las autoridades fiscales. Cuando los tratamientos fiscales son inciertos, si se considera
probable que una autoridad tributaria acepte el tratamiento fiscal dado por la Compaifiia, los impuestos sobre la renta se reconocen
de acuerdo con las declaraciones de impuestos sobre la renta de esta. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja
utilizando la cantidad mas probable o un valor esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resolucién de la
incertidumbre.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce, utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo que provengan del reconocimiento del crédito mercantil.

Los activos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la ganancia fiscal futura
esté disponible y se pueda usar contra diferencias temporarias. El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa
al final de cada periodo de reporte y se reduce en la medida en que ya no sea probable que haya suficientes ganancias gravables
disponibles para permitir la recuperacién total o parcial del activo.

Dichos activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
(distinto al de una combinacion de negocios) de activos y pasivos en una transaccion que no afecta ni a la ganancia fiscal ni a la
utilidad contable.

El impuesto sobre la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias de las inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto
en el caso del pasivo por impuestos sobre la renta diferidos, en el que la Compafiia controla el momento de la reversion de la
diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se vaya a revertir en un futuro previsible. Los activos por
impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones e intereses solo se
reconocen en la medida en que sea probable que haya suficientes ganancias fiscales contra las que utilizar los beneficios de las
diferencias temporarias y se espere que se reviertan en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible; y se
relacionan con los impuestos sobre la renta aplicados por la misma autoridad tributaria en la misma entidad imponible o diferentes
entidades imponibles donde hay una intencion de liquidar los saldos sobre una base neta.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se han descontado, y se expresan a sus valores nominales.

Los pasivos Yy activos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera que se apliquen en el periodo en
que se liquida el pasivo o el activo realizado, sobre la base de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han promulgado al
final del periodo de presentacién de informe.

La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la manera en
que la Compariia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.

Las tasas de impuesto a las utilidades vigentes al 31 de diciembre de 2018 en México y Argentina (ver Nota 31.1.1) es del 30%
y al 31 de diciembre de 2017 del 30% en México ya que la Compariia no tenia operaciones en Argentina en dicho afio.

2.4.15.2 Impuesto sobre la renta minima presunta

Las subsidiarias de la Compafiia en Argentina evaltan el impuesto sobre la renta minima presunta en Argentina aplicando la tasa
actual del 1% sobre los activos computables al cierre de cada periodo de reporte.

Este impuesto es complementario al impuesto sobre la renta en Argentina y solo sera aplicable a la Compafiia en el caso de que
resulte mayor al impuesto sobre la renta.

Sin embargo, si el impuesto sobre la renta minima presunta excede el impuesto sobre la renta durante un afio fiscal, tal exceso
se podra computar a cuenta de pagos futuros de impuesto sobre la renta que se pueda generar en los siguientes diez afios.

El 22 de julio de 2016, se publicé la Ley No. 27,260, que elimina el impuesto sobre la renta minima presunta para los afios que
comienzan el 1 de enero de 2019.
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Al final de cada periodo, la Compafiia analiza la recuperabilidad del crédito, y las reservas se crean siempre que se estime que
los montos pagados por este impuesto no seran recuperables dentro del periodo de anterior a su prescripcion legal, tomando en
consideracion los planes de negocio actuales de la Compafiia.

Al 31 de diciembre 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el impuesto sobre la renta determinado fue superior al impuesto sobre la
renta minima presunta determinado para ambos afios, por lo que no se reconocié ningin impuesto sobre la renta minima presunta
a dichas fechas. La Compafiia no tiene ningln activo por impuesto sobre la renta minima presunta incluido en otras cuentas por
cobrar correspondientes a afios anteriores.

2.4.16 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es (o contiene) un contrato de arrendamiento se basa en la sustancia del mismo al inicio del
contrato. El acuerdo es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo (0 activos)
especifico y el acuerdo transmite un derecho de uso del activo (o activos), incluso si ese activo no es (0 esos) especificado
explicitamente en un acuerdo.

Un contrato de arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como financiero u operativo. Un arrendamiento que transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de la Compafiia se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del contrato al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor,
al valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros
y la reduccion del pasivo de arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los
cargos financieros se reconocen en costos financieros en el estado de resultados consolidado y otros resultados integrales, a
menos que sean directamente atribuibles a activos calificados, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la politica general de
la Compairiia sobre costos de endeudamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como gastos en los periodos en que
se incurren.

Un activo arrendado se amortiza durante la vida Gtil del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la
Compafiia obtendra la propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se amortizara durante el periodo mas corto de la
vida Util estimada del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es aquel que no fue definido como arrendamiento financiero. Los pagos de arrendamiento operativo
se reconocen como un gasto en el estado de resultados consolidado y otros resultados integrales en linea recta durante el plazo
del arrendamiento. Los arrendamientos contingentes que surgen de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto en el
periodo en que se incurren.

En el caso de que se reciban incentivos de arrendamiento para entrar en arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconocen como un pasivo. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto de alquiler en
linea recta, excepto cuando otra base sistematica es mas representativa del patron temporal en el que se consumen los beneficios
econdmicos del activo arrendado.

2.4.17 Pagos basados en acciones
Los empleados de la Compaiiia (incluidos los ejecutivos principales) reciben una remuneracion en acciones; por lo que prestan
servicios como contraprestacion por instrumentos de capital (transacciones liquidadas por capital). No hay pagos basados en

acciones que se liquiden en efectivo.

Transacciones liquidadas por capital

El costo de las transacciones liquidadas mediante capital se determina por el valor razonable en la fecha en que la adjudicacion
se realiza utilizando un modelo de valuacién adecuado (Ver Nota 32).

Ese costo se reconoce en el gasto de prestaciones para empleados, junto con el aumento correspondiente en el capital (Opcion
de Compra de Acciones), durante el periodo en que se cumple el servicio y, en su caso, las condiciones de rendimiento se cumplen
(el periodo de adquisicidn). El gasto acumulado reconocido por las transacciones liquidadas por capital en cada fecha de reporte
hasta la fecha de la adjudicacidn refleja el grado en que el periodo de la adjudicacién ha expirado y la mejor estimacién de la
Compafiia de la cantidad de instrumentos de capital que finalmente se otorgaran. El gasto o crédito en el estado de resultados
consolidado y otros resultados integrales para un periodo representa el movimiento en el gasto acumulado reconocido al principio
y al final de ese periodo.
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Las condiciones de servicio y de desempefio que no sean de mercado no se tienen en cuenta al determinar el valor razonable a la
fecha de concesidn de las adjudicaciones, pero la probabilidad de que se cumplan las condiciones se evalia como parte de la
mejor estimacion de la Compafiia del nimero de instrumentos de capital que finalmente se otorgaran. Las condiciones de
rendimiento del mercado se reflejan en el valor razonable a la fecha de concesion. Cualquier otra condicién asociada a una
adjudicacion, pero sin un requisito de servicio asociado, se considerara como una condicion de no adjudicacidn. Las condiciones
de no adjudicacion se reflejan en el valor razonable de una adjudicacion y conducen a un gasto inmediato de una adjudicacion a
menos que también haya condiciones de servicio y/o rendimiento.

No se reconocen gastos por adjudicaciones que finalmente no se otorgan porque no se han cumplido las condiciones de servicio
y/o rendimiento ajenas al mercado. Cuando las adjudicaciones incluyen una condicidon de mercado o de no adjudicacion, las
transacciones se tratan como adquiridas independientemente de si se cumple la condicién de mercado o de no adjudicacion,
siempre que se cumplan todas las demas condiciones de servicio y/o rendimiento.

Cuando se modifican los términos de una adjudicacion liquidada, el gasto minimo reconocido es el valor razonable en la fecha
de concesion de la adjudicacion no modificada, siempre que se cumplan los términos de otorgamiento originales de la
adjudicacion. Un gasto adicional, medido en la fecha de la modificacion, se reconoce por cualquier modificacion que aumente
el valor razonable total de la transaccion de pago basado en acciones, o de lo contrario es beneficioso para el empleado. Cuando
una adjudicacién es cancelada por la entidad o por la contraparte, cualquier elemento restante del valor razonable de la
adjudicacion se contabiliza inmediatamente a través de ganancias o pérdidas.

El efecto dilutivo de las opciones pendientes se refleja como una dilucion de acciones adicional en el calculo de las ganancias
por accion diluidas (se proporcionan mas detalles en la Nota 12).

La Compariia aprobd un Plan de Incentivos a Largo Plazo ("LTIP" por sus siglas en inglés) que consiste en un plan para que
VISTA vy sus subsidiarias atraigan y retengan a personas talentosas como funcionarios, directores, empleados y consultores. El
LTIP incluye los siguientes mecanismos para recompensar y retener al personal clave: 1) Plan de opcién de compra de acciones,
2) Unidades de acciones restringidas, y 3) Acciones restringidas de rendimiento y, por lo tanto, contabilizadas segin la NIIF 2
“Pagos basados en acciones” como se detalla anteriormente.

a) Opcion de compra de acciones ("SOP" por sus siglas en inglés) (liquidacion de capital)

El plan de opcidn de compra de acciones otorga al participante el derecho de comprar una cantidad de acciones durante
un periodo de tiempo. El costo del plan de compra de acciones liquidado con capital se mide en la fecha de otorgamiento,
teniendo en cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las opciones sobre acciones. El costo de la
compensacion liquidada se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado en el rubro de
salarios y contribuciones sociales, durante el periodo de servicio requerido.

b) Acciones restringidas (liquidacion de capital)

Ciertos empleados clave de la Compafiia reciben beneficios adicionales gratis o por un valor minimo una vez que se
logran las condiciones a través de un plan de compra de acciones denominado en acciones restringidas ("RS” por sus
siglas en inglés), que se ha clasificado como un pago basado en acciones liquidado con acciones. El costo del plan de
compra de acciones liquidado en el capital se mide en la fecha de la concesidn, teniendo en cuenta los términos y
condiciones en que se otorgaron las opciones sobre acciones. EI costo de compensacion liquidado en el capital se reconoce
en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado en el rubro salarios y contribuciones sociales durante
el periodo de servicio requerido.

¢) Acciones restringidas de rendimiento (liquidacién de capital)

La Compafiia otorga Acciones Restringidas de Rendimiento ("PRS" por sus siglas en inglés) a empleados clave, lo que
les da derecho a recibir PRS después de haber alcanzado ciertos objetivos de rendimiento durante un periodo de servicio.
PRS ha sido clasificado como un pago basado en acciones liquidadas. El costo del plan de compra de acciones liquidado
con capital se mide en la fecha de otorgamiento, teniendo en cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las
opciones sobre acciones. El costo de la compensacion liquidada se reconoce en el estado de resultados y otros resultados
integrales consolidado en el rubro salarios y contribuciones sociales, durante el periodo de servicio requerido. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia no ha otorgado ningun PRS.
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2.5 Marco regulatorio
A- Argentina
Petroleoy gas
2.5.1 Modificacion de la Ley de Hidrocarburos de Argentina

El 29 de octubre de 2014, el Congreso Nacional promulgdé la Ley No. 27,007 que modifica la Ley No. 17,319 de Hidrocarburos.
Esta ley incorpora nuevas técnicas de perforacion disponibles en la industria petrolera, asi como cambios relacionados
principalmente con los términos y prdrrogas de los permisos de exploracion y concesiones de explotacion, canones y regalias,
nuevos conceptos legales para la exploracion y explotacion de hidrocarburos no convencionales en la plataforma continental y
el mar territorial, y un régimen de promocion de conformidad con el Decreto del Poder Ejecutivo No. 929/13, entre otros factores
clave para la industria.

A continuacion, se detallan los principales cambios introducidos por la Ley No. 27,007:

a) Establece los términos para los permisos de exploracion y las concesiones de explotacion y transporte, haciendo una
distincion entre convencional y no convencional, y la plataforma continental y las reservas marinas territoriales.

b)  El porcentaje del 12% pagadero como regalias al otorgante por los concesionarios de explotacion sobre el producto
derivado de los hidrocarburos liquidos extraidos en la boca del pozo y la produccién de gas natural seguira siendo
efectivo. En caso de extension, se pagaran regalias adicionales de hasta el 3% sobre las regalias aplicables en el
momento de la primera extension, hasta un maximo del 18%, para las siguientes extensiones.

¢) Prevé dos tipos de compromisos no vinculantes entre el Gobierno Nacional y las Provincias con el objetivo de
establecer una legislacion ambiental uniforme y adoptar un tratamiento fiscal uniforme para alentar las actividades de
hidrocarburos.

d) Impide que el Gobierno Nacional y las Provincias reserven nuevas areas en el futuro a favor de empresas o entidades
publicas o mixtas, independientemente de su forma legal. Por lo tanto, los contratos celebrados por las empresas
provinciales para la exploracion y el desarrollo de areas reservadas antes de esta enmienda se salvaguardan.

e) Laextension del Régimen de Promocion de Inversiones para la Explotacion de Hidrocarburos (Decreto No. 929/2013)
se establece para proyectos que representan una inversion directa en moneda extranjera de al menos 250,000,
aumentando los beneficios para otro tipo de proyectos.

f)  Lareversiony latransferencia de permisos y concesiones de explotacion de hidrocarburos en areas marinas nacionales
se establece cuando no existen contratos de asociacion suscritos con Energia Argentina S.A (“ENARSA”) a la
Secretaria Nacional de Energia.

2.5.1.1 Retenciones a las exportaciones de hidrocarburos

El 4 de septiembre de 2018, de conformidad con el Decreto No. 793/2018, el Gobierno argentino establecié hasta el 31 de
diciembre de 2020, un impuesto a la exportacion del 12% sobre las materias primas con un tope de ARS 4 por cada dolar
estadounidense para las materias primas primarias (incluido el petrdleo y gas) y ARS 3 para otros productos manufacturados. Si
bien la Compariia no exporta hidrocarburos, los precios internos estan influenciados por esta regulacion.

2.5.2 Mercado del gas

Durante los Ultimos afios, el Gobierno Nacional ha creado diferentes programas para alentar e incrementar la inyeccion de gas
en el mercado interno.

2.5.2.1 Programa de Promocidn de la Inyeccion de Excedentes de Gas Natural para empresas con inyeccion reducida
(""Programa IR"")

En noviembre de 2013, de conformidad con la Resolucion No. 60/13, la Comision creé el Programa IR que cubre compafiias sin
produccién previa o con un limite de produccién de 3.5 MMm?2 / dia, estableciendo incentivos de precios para aumentos de
produccidén y multas de importacion de gas licuado de petréleo en caso de incumplir con los volimenes comprometidos. Ademas,
las compafiias que se benefician de este programa y cumplen con las condiciones aplicables pueden solicitar la interrupcion de
su participacion en ese programa y su incorporacion al actual. La Resolucion No. 60/13 (enmendada por la Secretaria de Energia
mediante las resoluciones No. 22/14 y No. 139/14) establecié un precio que oscila entre 4 US$/ MMBTU y 7.5 US$/ MMBTU,
basado en la curva de produccién més alta alcanzada.

El 6 de marzo de 2014 y el 30 de enero de 2015, la Compafiia se registrd en este programa de conformidad con las Resoluciones
No. 20/ 14 de la Secretaria de Politica Economica y Planificacion del Desarrollo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
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El 4 de enero de 2016, se aprobd el Decreto No. 272/15 que disolvi6 la Comision creada de conformidad con el Decreto Ejecutivo
No. 1,277/12 y establecid que los poderes asignados a ella seran ejercidos por el Ministerio de Energia y Mineria ("MEyM").

El 20 de mayo de 2016, el Decreto No. 704/16 autoriz6 la entrega de bonos nominados en ddlares estadounidenses emitidos por
el Gobierno argentino (BONAR 2020) por un valor nominal de 6,211 para la cancelacion de los montos pendientes al 31 de
diciembre de 2015. Ademas, el Decreto impuso restricciones a la transferencia de dichos bonos hasta el 31 de diciembre de 2017,
con un limite de hasta un 3% mensual sin penalizacion, excepto a las subsidiarias y/o afiliadas, y exigio la presentacion de
informacién mensualmente.

El 3 de abril de 2018, el MEyM emiti6 la Resolucion No. 97/18 que aprueba el procedimiento para la liquidacion de las
compensaciones pendientes bajo este programa. Las empresas beneficiarias que eligieron para la aplicacion del procedimiento
incluido en la resolucién antes mencionada deben declarar su adhesién al mismo dentro del plazo de veinte dias habiles,
renunciando a todo derecho, accion, apelacion y reclamacion, presente o futura, tanto en la jurisdiccién administrativa como
judicial, en relacion con el pago de las obligaciones derivadas del Programa.

El 2 de mayo de 2018, la Compafiia presentd ante el MEyM el formulario de adhesion, manifestando su consentimiento y
aceptacion de los términos y el alcance de la resolucion antes mencionada. Los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2017,
sujetos a esta liquidacion, ascendian a 14,366 para PELSA (Nota 16) y 4,667 para APCO Sucursal Argentina que se adquirio el
4 de abril de 2018 (Nota 30). La resolucidn establece una compensacién estimada de 13,569 para PELSA y de 4,700 para APCO
Sucursal Argentina debido al reconocimiento de montos mas altos en términos de délares estadounidenses que los montos
originales en pesos argentinos convertidos al tipo de cambio vigente. El procedimiento de liquidacion previsto por la Resolucion
establece que los montos se pagaran en treinta cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir del 1 de enero de 2019. Debido
a esta resolucion, la Compafiia reconocié durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 una pérdida neta de
aproximadamente 1,760 para el crédito adicional reconocido, el canon extraordinario en SGIC y el reconocimiento del valor
presente de este crédito segun los nuevos términos, netos de la ganancia reconocida sobre el valor presente del pasivo del canon
extraordinario dentro de las cuentas de resultados financieros. El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2018 es de 15,948.

(Ver Nota 16).

2.5.2.2 Acuerdo para suministro de gas a distribuidores

El 29 de noviembre de 2017, la Compafiia, junto con los principales productores argentinos de gas, determin6 con el MEyM los
términos para el suministro de gas natural a los distribuidores con el objetivo de establecer condiciones bésicas para la compra
del suministro de gas por parte de los distribuidores, a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019 (el “periodo
de transicion™).

Ademas, establecid la continuidad de la reduccion gradual y progresiva de subsidios, todo dentro del marco del proceso de
normalizacion del mercado de gas natural, que se produce dentro del periodo de vigencia de dichos términos y condiciones hasta
el 31 de diciembre de 2019 considerado como el "periodo de transicion" hasta que el precio de los acuerdos de suministro de gas
natural sea el precio resultante de la libre interaccion de la oferta y la demanda.

Los lineamientos establecidos en los términos y condiciones incluyen, entre otros, el reconocimiento del derecho a transferir a
la tarifa de gas el costo de adquisicién de gas pagado por los usuarios y consumidores; establece los volimenes disponibles que
cada productor y cada cuenca deben poner diariamente a disposicion de los distribuidores para cada mes, quienes podran
manifestar su falta de interés antes de una fecha determinada establecida en los términos y condiciones; establece sanciones por
incumplimiento de cualquiera de las partes en cuanto a su obligacién de entregar o recibir el gas; establece los precios del gas
para cada cuenca para los proximos dos afios entre 2018 y 2019, en dolares estadounidenses, pudiendo las partes fijar precios
inferiores a los establecidos en las negociaciones gratuitas aplicables; establece lineamientos de pago para las compras realizadas
por las distribuidoras a los productores; ENARSA asume la obligacion de abastecer la demanda correspondiente a las areas
alcanzadas por los subsidios de consumo de gas residencial contemplados en el articulo 75 de la Ley No. 25,565
(correspondientes a las areas de menor precio del gas residencial cobrado a los usuarios y a los consumidores), durante el periodo
de transicién.

Los términos y condiciones constituyen los términos y condiciones a considerar en las negociaciones de sus respectivos acuerdos

individuales, sin que esto sea interpretado como una obligacion. Ademas, los términos y condiciones establecen pautas para la
terminacion anticipada en caso de incumplimiento de alguna de las partes.
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2.5.3 Mercado del petroleo
2.5.3.1 Programa Petroleo Plus

La Compafiia particip6 en el programa Petroleo Plus, el cual ofrecia ciertos incentivos a las empresas productoras. El 13 de julio
de 2015, el Decreto No. 1.330/15 anuld este programa creado por el Decreto No. 2,014/2008, el cual recompensaba a las
compafiias productoras de petrdleo que habian aumentado la produccion y/o las reservas y dispuso que los incentivos pendientes
de liquidacion se cancelaran mediante la emisién de bonos del Estado. El 30 de noviembre de 2016, se publicé en el Boletin
Oficial el Decreto No. 1.204/16, ampliando la emision de bonos del Estado para dicho proposito.

El 15 de septiembre de 2015, la Compaiiia recibio la cantidad de 2,020 mediante bonos BONAD 2018 con un valor nominal de
un délar estadounidense cada uno y 8,081 mediante bonos BONAR 2024 con un valor nominal de un délar estadounidense cada
uno, basado en el Decreto No. 1.330/15 mencionado anteriormente.

2.5.3.2 Acuerdo de la industria Argentina de hidrocarburos para la transicion a precios internacionales

En diciembre de 2015, luego de que el nuevo Gobierno asumiera el cargo, el tipo de cambio oficial se deprecid
significativamente, afectando asi directamente los costos del petréleo crudo para los refinadores. En este sentido, el Gobierno,
junto con los productores y refinadores de Argentina, acordaron los precios internos del petréleo crudo para el afio 2016. Se
definié un precio de 67.5 y 54.9 por barril para el tipo Medanito y el tipo Escalante respectivamente, durante los primeros siete
meses Yy la aplicacion de un descuento del 2%, 4%, 6%, 8% y 10% en los mencionados precios para el resto de los meses,
respectivamente.

El 11 de enero de 2017, el Gobierno y los productores y refinadores argentinos firmaron el Acuerdo para la Transicion de la
Industria de Hidrocarburos de Argentina a Precios Internacionales, con el objetivo de lograr la paridad internacional para el
precio del crudo nacional producido y comercializado en Argentina durante 2017.

El 21 de marzo de 2017, la Orden Ejecutiva No. 192/2017 cred el Registro de Operaciones de Importacion de Derivados de
Petrdleo Crudo y Derivados del Petrdleo y establecio posiciones arancelarias para ciertos productos sujetos a requisitos de
registro y autorizacion.

No obstante, lo anterior, el acuerdo estipulaba el poder de cualquiera de las partes para abandonar el acuerdo durante su vigencia,
gue también estaba sujeto al cumplimiento de ciertas variables como el tipo de cambio o el precio del petréleo crudo Brent dentro
de ciertos parametros establecidos. Durante el Gltimo trimestre de 2017, el acuerdo de precio fue suspendido porque consideraba
esta suspension en caso de que el precio internacional promedio de 10 dias superara el precio local, pero también establece que
puede ser restablecido si el precio promedio del crudo Brent se posiciona por debajo del precio local por mas de 10 dias.

Desde entonces, los actores del mercado - productores y refinadores - comenzaron a acordar libremente los precios internos del
petroleo, generalmente validos sobre una base de mes calendario y vinculados al indice de referencia internacional de Brent,
manteniendo al mismo tiempo los limites del tipo de cambio.

2.5.4 Regalias y otros canones

Las regalias se aplican a la produccidn total de las concesiones, y se calculan aplicando el 12% al precio de venta, luego de
descontarle ciertos gastos con el objeto de llevar el valor del metro cubico de petréleo crudo, gas natural y gas licuado a precio
de boca de pozo. Las regalias se registran dentro del costo de ventas.

A partir de julio de 2009, como parte del acuerdo de extensién de concesiones con la Provincia del Neuquén, mencionado en la
Nota 29.3, se incluyd un canon extraordinario sobre produccion del 3%, por la produccion correspondiente al territorio neuquino
del area Entre Lomas y al area Bajada del Palo.

Asimismo, a partir de la declaracién de comercialidad de los campos Charco del Palenque y Jarilla Quemada en Agua Amarga,
a partir del mes de noviembre de 2009 y agosto de 2015, respectivamente, se abona a la Provincia de Rio Negro un compromiso
de aporte del 6.5% sobre la produccion mensual de dichos lotes.

Finalmente, también como parte del contrato de extension de la concesion con la Provincia de Rio Negro, mencionado en la Nota

29.3.1, se incluyo un aporte complementario equivalente al 3% de la produccion correspondiente al territorio rionegrino del area
de Entre Lomas.
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B- Meéxico
Actividades de exploracion y produccion

En 2013, México introdujo ciertas enmiendas a la Constitucion Mexicana, que llevaron a la apertura de los sectores del petréleo,
el gas natural y la energia a la inversion privada.

Como parte de la reforma energética, Petroleos Mexicanos (Pemex) se transformo de una entidad publica descentralizada a una
empresa estatal productiva. En agosto de 2014, el Congreso Mexicano aprobd leyes secundarias para implementar las reformas
que permiten al gobierno mexicano otorgar contratos a entidades del sector privado en el sector de exploracion y produccion a
través de licitaciones plblicas. Estas enmiendas también permiten que las entidades del sector privado obtengan permisos para
el procesamiento, refinacién, comercializacion, transporte, almacenamiento, importacién y exportacién de hidrocarburos,
incluido el procesamiento, compresion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucién, comercializacion y venta al por
menor de gas natural, el transporte, almacenamiento, distribucion, comercializacion y venta minorista de productos derivados
del petroleo, incluido el gas licuado de petréleo, y el transporte (a través de tuberias) y el almacenamiento relacionado de
productos petroquimicos, incluido el etano.

La legislacion promulgada en 2014 incluye la Ley Mexicana de Hidrocarburos (Ley de Hidrocarburos), que preserva la propiedad
estatal sobre los hidrocarburos mientras se encuentra en el subsuelo, pero permite a las empresas privadas hacerse cargo de los
hidrocarburos una vez que se extraen. La Ley de Hidrocarburos de México otorga a las entidades del sector privado un permiso
otorgado por la Comision Reguladora de Energia de México para almacenar, transportar, distribuir, comercializar y realizar
ventas directas de hidrocarburos, asi como para poseer y operar tuberias y licuefaccion, regasificacion, compresion y estaciones
o terminales de compresion, y equipos relacionados de acuerdo con las regulaciones técnicas y de otro tipo. Ademas, las entidades
del sector privado pueden importar o exportar hidrocarburos sujetos a un permiso del Ministerio de Energia de México.

Los permisos otorgados antes de la promulgacion de la Ley de Hidrocarburos de México, incluidos sus términos y condiciones
generales, permaneceran en vigencia durante su periodo original, y los derechos de los titulares de permisos no se veran afectados
por las nuevas leyes y regulaciones. Sin embargo, se requieren nuevos permisos, como los permisos de comercializacion
otorgados por la Comision Reguladora de la Energia de México y los permisos de importacion y exportacion otorgados por el
Ministerio de Energia de México.

Agencia Gubernamental Autorizada

El Ministerio de Energia (SENER) es el responsable de desarrollar la politica de exploracion y produccion del pais, incluida la
determinacion de qué areas se pondran a disposicion a través de licitaciones publicas. Ellos deciden el programa de licitacion y
los modelos de contrato que se aplicaran. Ademas, aprueban todos los términos no fiscales del contrato. EI Ministerio de Finanzas
(SHCP) aprueba todos los términos fiscales que se aplican a los contratos. EI Ministerio de Hacienda también participa en las
auditorias.

La Comision Nacional de Hidrocarburos (CNH) realiza las rondas de licitacion que otorgan contratos a las compafiias petroleras
y consorcios de empresas. Interactian con Pemex y empresas privadas y administran todos los contratos de E&P. Los contratos
de transporte, almacenamiento, distribucidn, compresion, licuefaccion, descompresion, regasificacion, comercializacion y venta
de petroleo crudo, productos derivados del petroleo y gas natural son otorgados por la Comisién Reguladora de Energia (CRE).

Regulaciones del Mercado

De acuerdo con la Ley de Ingresos de la Federacion para el afio fiscal de 2017 (Ley de Ingresos Federales de 2017), durante el
2017, el gobierno mexicano elimind gradualmente los controles de precios de la gasolina y el diésel como parte de la
liberalizacion de los precios de los combustibles en México. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los precios de
venta de la gasolina y el diésel se han liberalizado completamente y estan determinados por el mercado.

Ley Federal de Medio Ambiente

La Ley Federal de Responsabilidad Ambiental (Ley Federal de Responsabilidad Ambiental) de México, promulgada el 7 de julio
de 2013, regula la responsabilidad ambiental que se deriva de los dafios al medio ambiente, incluida la reparacion y la
compensacion. Este régimen de responsabilidad es independiente de los regimenes de responsabilidad administrativa, civil o
penal.
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2.6 Reclasificaciones

Se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre algunos rubros de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2017, a efectos de su presentacion uniforme con los estados financieros consolidados al 2018. El efecto de estas reclasificaciones
fue reconocido retrospectivamente en el estado de situacidon financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017, de conformidad
con la 1AS 8, politicas contables, estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2017

Reporte Reporte
original reclasificado
Estado de situacion financiera
Capital Contable:
Titulos opcionales 14,840
Pasivo no corriente:
Titulos opcionales - 14,840
Estado de resultados
Gastos por intereses 4,601 2,548
Otros resultados financieros 2,053

Nota 3. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos.

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Gerencia formule juicios y estimaciones futuros, asi como
de la aplicacion de juicios criticos y de que establezca supuestos que impactan la aplicacion de las politicas contables, asi como
los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos revelados.

Los juicios y estimaciones utilizados en la preparacion de los estados financieros consolidados son evaluados de manera continua
y se basan en la experiencia pasada, asi como otros factores razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados futuros
podrian diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados financieros consolidados.

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

A continuacion, se presentan los juicios criticos, aparte de los que involucran estimaciones (ver nota 3.2), que la Gerencia ha
realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen el impacto mas significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

3.1.1 Contingencias

La Compafiia esta sujeta a varios reclamos, juicios y otros procedimientos legales, surgidos en el curso ordinario de su negocio.
Los pasivos de la Compafiia con respecto a dichas reclamos, juicios y otros procedimientos legales no pueden estimarse con
certeza absoluta. Por consiguiente, periédicamente la Compafiia revisa el estado de cada contingencia y evalda el posible pasivo
financiero, aplicando los criterios indicados en la Nota 21.3, para lo cual la Gerencia formula sus estimaciones con la asistencia
de asesores legales principalmente, basados en la informacion disponible en la fecha de los estados financieros consolidados, y
teniendo en cuenta las estrategias de litigio, resolucién o liquidacion.

Las contingencias incluyen juicios pendientes o reclamos por posibles dafios y/o reclamos de terceros en el curso ordinario del
negocio de la Compafiia, asi como los reclamos de terceros derivados de disputas relacionadas con la interpretacion de la
legislacion(es) aplicables.

La Compafiia evalla si existen gastos adicionales directamente asociados con la resolucidn de cada contingencia, en cuyo caso
se incluyen en la provisién mencionada, siempre que los mismos puedan ser estimados razonablemente.

3.1.2 Remediacién ambiental
Los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacion ambiental s6lo se capitalizan si se cumple al menos
una de las siguientes condiciones: (a) dichos costos se relacionan con mejoras en la seguridad; (b) se previene o limita el riesgo

de contaminacion ambiental; o (c) los costos se incurren para preparar los activos para la venta y el valor en libros (el cual
considera estos costos) de dichos activos no excede su correspondiente valor de recuperacion.
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Los pasivos relacionados con los costos de remediacion futuros se registran cuando, basado en las evaluaciones ambientales, es
probable que dichos pasivos se materialicen, y los costos se pueden estimar de manera razonable. El reconocimiento real y el
monto de estas provisiones generalmente se basan en los compromisos adquiridos por la Compafiia para realizarlos, tales como
un plan de remediacion aprobado o la venta o disposicién de un activo. La provisidn se reconoce sobre la base de que compromiso
de remediacion futuro sera requerido.

La Compafiia mide los pasivos en funcién de su mejor estimacion del valor actual de los costos futuros, utilizando la tecnologia
actualmente disponible y aplicando las leyes y regulaciones ambientales actuales, asi como sus politicas ambientales internas
vigentes.

3.1.3 Combinaciones de negocios

El método de adquisicién implica la medicion a valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
en la combinacion de negocios, en la fecha de adquisicion.

Con el propdsito de determinar el valor razonable de los activos identificables, la Compafiia debe utilizar el enfoque de valuacion
mas representativo para cada activo. Estos métodos incluyen el enfoque de ingresos, a través de flujos de efectivo indirectos
(valor presente neto de los flujos de efectivo futuros esperados) o mediante el método de ganancias en exceso de multiples
periodos; ii) enfoque de costos (valor de reemplazo del bien ajustado por la pérdida debida al deterioro fisico, obsolescencia
funcional y econémica); y iii) enfoque de mercado a través de un método de transacciones comparables.

Asimismo, para determinar el valor razonable de los pasivos asumidos, la Compafiia debe considerar la probabilidad de salidas
de efectivo que se requeriran para cada contingencia y elabora las estimaciones con la asistencia de asesores legales, basandose
en la informacion disponible y teniendo en cuenta la estrategia de litigios y resolucion/liquidacion.

Se requiere un juicio critico de la gerencia para seleccionar el enfoque que se utilizara y estimar los flujos de efectivo futuros.
Los flujos de efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros esperados y los
valores relacionados obtenidos a través de las técnicas de valoracién mencionadas.

3.1.4 Acuerdos conjuntos

La Compafiia debe evaluar si tiene control conjunto sobre un acuerdo, lo cual requiere de una evaluacion de las actividades
relevantes y las decisiones en relacioén con esas actividades relevantes que requieren el consentimiento unanime. La Compafiia
ha determinado que las actividades relevantes para sus acuerdos conjuntos son aquellas relacionadas con las decisiones operativas
de capital, incluida la aprobacion del programa anual de trabajo de capital y gastos operativos; el presupuesto para el acuerdo
conjunto; asi como la aprobacion de los proveedores de servicios elegidos para cualquier gasto de capital importante segun lo
exijan los acuerdos operativos conjuntos. Las contraprestaciones hechas para determinar el control conjunto son similares a las
necesarias para determinar el control sobre las inversiones como se establece en la Nota 2.3.

La aplicacion del juicio también es requerida para clasificar un acuerdo conjunto. La clasificacion de acuerdos requiere que la
Compafiia evalUe sus derechos y obligaciones que surgen del acuerdo. Especificamente, la Compafiia considera:
e Laestructura del acuerdo conjunto, si se estructura a través de un vehiculo separado
e Cuando el acuerdo se estructura a través de un vehiculo separado, la Compafiia también considera los derechos y
obligaciones que surgen de:
e Laforma juridica del vehiculo separado;
e Los términos del acuerdo contractual;
»  Otros hechos y circunstancias, segun el caso.

Esta evaluacion a menudo requiere un juicio significativo. Una conclusién errdnea sobre si un acuerdo es un control conjunto o
bien si el mismo es una operacion conjunta o una inversion en negocio conjunto, puede afectar significativamente la contabilidad,
segun lo establecido en la Nota 2.3.

3.1.5 Moneda funcional

La moneda funcional para la Compafiia y sus subsidiarias es la moneda del entorno econdmico primario en el que opera la
entidad. La moneda funcional de cada subsidiaria de la Compafiia es el ddlar estadounidense. La determinacion de la moneda
funcional puede involucrar la realizacién de ciertos juicios tal y como la identificacion del entorno econdmico primario y la
Compafiia reconsidera la moneda funcional de sus subsidiarias si hay un cambio en los eventos y condiciones, las cuales son
determinadas por el entorno econémico primario.

36



VISTA OIL & GAS S.A.B.DEC.V.

3.2 Fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

A continuacion, se detallan las principales estimaciones que poseen un riesgo significativo y podrian generar ajustes en los
montos de los activos y pasivos de la Compafiia durante el préximo afio:

3.2.1 Deterioro del crédito mercantil

El crédito mercantil se revisa anualmente por deterioro o con mayor frecuencia, si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que a cantidad recuperable del grupo de UGE a las que se relaciona el fondo de comercio deben ser analizadas. Al evaluar
si el crédito mercantil se ha deteriorado, el valor en libros del grupo de UGE a las que se ha asignado el crédito mercantil se
compara con su valor recuperable. Cuando el monto recuperable del grupo de UGE es menor que el valor en libros (incluido el
crédito mercantil), se reconoce un deterioro.

La Compafiia tiene un crédito mercantil de 28,484 en su estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018,
y no registra saldos al 31 de diciembre de 2017 (Nota 14), principalmente relacionados con la combinacion inicial de negocios
(Nota 30). Para propositos de la prueba de deterioro, el crédito mercantil generado a través de las adquisiciones e PELSA y
APCO (Ver Notas 30.1 y 30.3) se ha asignado a la UGE de Bajada de Palo y el crédito mercantil generado a través de la
adquisicion de JDM/Medanito (Nota 30.2) se ha asignado a la UGE de JDM/Medanito al 31 de diciembre de 2018.

La determinacion en cuanto a si un crédito mercantil de una UGE o de un grupo de UGEs esté deteriorado, involucra estimaciones
de la gerencia en asuntos altamente inciertos, incluida la determinacion del agrupamiento apropiado de UGE para fines de prueba
de deterioro del crédito mercantil. La Compafiia supervisa el crédito mercantil para fines de administracion interna segun su
segmento de negocio Unico.

Al probar el crédito mercantil por deterioro, la Compafiia utiliza el enfoque descrito en la Nota 3.2.2.

Al 31 de diciembre de 2018, el grupo de UGEs con el crédito mercantil asignado no estaba en riesgo de deterioro segin la prueba
de deterioro realizada a esa fecha (Nota 3.2.2). No se reconocieron pérdidas por deterioro durante el afio 2018.

3.2.2 Deterioro de los activos no financieros distintos del crédito mercantil

Los activos no financieros, incluidos los activos intangibles identificables, se revisan para determinar su deterioro al nivel mas
bajo en el que existen flujos de efectivo identificables por separado que son en gran medida independientes de los flujos de
efectivo de otros grupos de activos 0 UGEs. A estos efectos, cada una de las propiedades petroliferas y de gas de propiedad o
explotacion conjunta se ha considerado como una tnica UGE, ya que todos y cada uno de sus activos contribuyen conjuntamente
a la generacion de entradas de efectivo independientes, que se derivan de un Gnico producto, por lo que las entradas de efectivo
no pueden atribuirse a activos individuales.

Para evaluar si existe evidencia de que una UGE podria estar deteriorada, se analizan las fuentes de informacién tanto externas
como internas, siempre que los eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor contable de un activo o UGE puede
no ser recuperable. Ejemplos de estos acontecimientos son: cambios en los planes de negocio del grupo, cambios en las hipétesis
del grupo sobre los precios de las materias primas y los tipos de descuento, pruebas de dafios fisicos o, en el caso de los activos
de petrdleo y gas, revisiones significativas a la baja de las reservas estimadas o aumentos en los gastos de desarrollo futuros
estimados o en los costos de desmantelamiento, el costo de las materias primas, el marco regulador, las inversiones de capital
previstas y la evolucidn de la demanda. Si existe algin indicio de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion del valor
recuperable del activo o de la UGE.

El valor recuperable de una UGE es el mayor entre su valor razonable menos los costos de enajenacion o disposicion por otra
via y su valor de uso. Cuando el importe en libros de una UGE excede a su importe recuperable, la UGE se considera deteriorada
y se reduce a su importe recuperable. Dada la naturaleza de las actividades de la Compafiia, la informacién sobre el valor
razonable de un activo o UGE suele ser dificil de obtener a menos que se estén llevando a cabo negociaciones con compradores
potenciales u operaciones similares. En consecuencia, salvo indicacion en contrario, el importe recuperable utilizado en la
evaluacion del deterioro es el valor de uso.

El valor de uso de cada UGE se estima en funcidn del valor actual de los flujos de efectivo netos futuros que generaran las UGE.
Los planes de negocio de cada UGE, que son aprobados anualmente por la direccion ejecutiva, son la principal fuente de
informacion para la determinacion del valor de uso. Contienen hipotesis para la produccién de petrdleo, gas licuado de petréleo
("NGL" por sus siglas en inglés) y gas natural, volimenes de ventas, costos y gastos de capital.
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Como paso inicial en la preparacién de estos planes, la direccién ejecutiva establece diversos supuestos sobre las condiciones
del mercado, como los precios del petréleo, el gas natural, los tipos de cambio y las tasas de inflacion. Estos supuestos tienen en
cuenta los precios existentes, el equilibrio entre la oferta y la demanda mundial de petréleo y gas natural, otros factores
macroecondmicos y las tendencias y la variabilidad histéricas. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados
se ajustan para tener en cuenta los riesgos especificos del grupo de activos y se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento después de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor tiempo del dinero.

En cada fecha de cierre del afio se eval(a si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro previamente reconocidas hayan
dejado de existir o hayan disminuido. Si existe tal indicacidn, se estima el importe recuperable. Una pérdida por deterioro
previamente reconocida se revierte sélo si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo desde que se reconocio la Gltima pérdida por deterioro. Después de una reversion, el cargo por depreciacion
se ajusta en afios futuros para distribuir el importe en libros revisado del activo, menos cualquier valor residual, de forma
sistematica a lo largo de su vida Util restante.

La determinacion de si un activo o UGE esta deteriorado, y en qué medida, implica estimaciones de la Gerencia sobre cuestiones
altamente inciertas como los efectos de la inflacién y la deflacion en los gastos de explotacién, las tasas de descuento, los perfiles
de produccion, las reservas y los recursos, y los precios futuros de los productos basicos, incluyendo las perspectivas de las
condiciones de la oferta y la demanda en los mercados mundiales o regionales para el petréleo crudo y el gas natural. Se requiere
juicio cuando se determina la agrupacién apropiada de activos fijos en una UGE. Los flujos de efectivo reales y los valores
pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros esperados y de los valores relacionados obtenidos mediante
técnicas de descuento, lo que podria dar lugar a un cambio significativo en los valores contables de los activos del Grupo.

Principales supuestos utilizados

El célculo del valor de uso realizado por la Compafiia para la UGE Bajada del Palo, la UGE Agua Amarga y la UGE Entre
Lomas, la UGE Jaglel de los Machos, UGE 25 de Mayo - Medanito, UGE Coirén Amargo Sur Oeste, UGE Coirobn Amargo
Norte, UGE Acambuco y UGE Sur Rio Deseado Este es mas sensible a los siguientes supuestos:

Afio terminado el 31
de diciembre de 2018
Tasas de descuento (después de impuestos) 11.9%
Tasas de descuento (antes de impuestos) 17.7%
Precios del petréleo crudo, del gas licuado de petroleo y del gas natural
Petrdleo crudo - Brent (USD/bbl.)

2019 70

2020 71.30

2021 69.60

2022 70

En adelante 67.50
Gas licuado de petréleo - Precios locales (US$/MMBTU)

2019 4.60

2020 4.60

2021 4.60

2022 en adelante 4.60
Gas licuado de petréleo - Precios locales (US$/Tn.)

En adelante 430
Tipo de cambio (ARS/USD)

2019 47.00

2020 54.00

2021 60.00

2022 en adelante 74.60
Tasa de inflacion de Argentina (2019-2022 del FMI)

2019 28.80%

2020 13%

2021 9%

2022 en adelante 5%
Tasa de inflacion de EE.UU.

En adelante +0%
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Tasas de descuento: Las tasas de descuento representan el valor actual del mercado de los riesgos especificos de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero y los riesgos individuales de los activos subyacentes que no han sido incorporados
en las estimaciones de flujos de efectivo. El calculo de la tasa de descuento se basa en las circunstancias especificas de la
Compafiia y se deriva de su Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC, por sus siglas en inglés), con los ajustes adecuados
para reflejar los riesgos y determinar la tasa después de impuestos. La tasa de impuesto a la utilidad utilizada es la tasa impositiva
vigente en Argentina del 30% para 2018 y 2019 y del 25% para 2020 en adelante (con base en la modificacion de la ley de
impuesto a la utilidad del afio 2017 explicada en la Nota 31). La WACC toma en cuenta tanto el costo de la deuda como el costo
del capital. Para el calculo del WACC se utilizaron datos de mercado publico de ciertas empresas que se consideran similares a
VISTA seguln la industria, region y especialidad ("Comparables™).

El costo del capital se deriva del rendimiento esperado de la inversién por parte de los inversionistas de la Compafiia que surgen
del Modelo de valoracion de activos de capital. EI costo de la deuda se deriva del costo de los bonos corporativos de comparables.

Precios del petroleo crudo, gas natural y gas licuado de petréleo: los precios de los productos basicos previstos se basan en las
estimaciones de la administracion y los datos de mercado disponibles.

Para los precios del petréleo crudo, la Gerencia considerd descuentos o primas segun la calidad del petréleo crudo o gas natural
producido en cada una de las UGE. La evolucion de los precios de Brent se estimd con las proyecciones medias de analistas de
diferentes bancos sobre el precio de Brent para los proximos cinco afios.

Con el fin de pronosticar el precio local del gas natural a 9.300 kcal/m3 ("Precio del gas"), dado que esta desacoplado del precio
internacional del gas y esta influenciado por el nivel de oferta y demanda de Argentina, la administracion utilizé un promedio
del precio recibido por la venta de gas en cada una de las UGE. El precio del gas se ajusta linealmente por el valor calorifico del
gas producido de cada una de las UGE.

El supuesto a largo plazo de VISTA para los precios del petréleo es similar al reciente precio de mercado que refleja el juicio de
que los precios recientes son consistentes con que el mercado puede producir suficiente petroleo para satisfacer la demanda
global de manera sostenible en el largo plazo.

Produccion y volimenes de reservas: el nivel de produccion futuro estimado en todas las pruebas de deterioro se basa en
suposiciones sobre los precios futuros de los productos basicos, los costos de produccién y desarrollo, las tasas de disminucion
de campo, los regimenes fiscales actuales y otros factores. Los supuestos de reservas para las pruebas de valor de uso estan
restringidos a las reservas probadas y probables. Para estimar el nivel futuro de produccion, los informes de reservas auditados
por ingenieros externos se utilizaron ajustandose por la temporalidad de la actividad (por ejemplo, perforacién de nuevos pozos
y reacondicionamientos) para adaptarse a los planes de Vista. Estos supuestos reflejan todas las reservas y recursos que la
administracion cree que un participante del mercado consideraria al valorar el activo. Al determinar el valor recuperable, los
factores de riesgo se pueden aplicar a las reservas y los recursos, que no cumplen con los criterios para ser tratados como
comprobados. Para cada tipo de reserva, la administracion utilizd un factor de riesgo entre el 70% y el 100% de éxito a partir de
su valor potencial total estimado.

Tasas de cambio e inflacién: Para la evolucion del tipo de cambio y la tasa de inflacion de Argentina en pesos, se llevd a cabo
un analisis integral, incorporando las propias proyecciones de la Compafiia, las expectativas del mercado y las estimaciones del
Poder Ejecutivo de Argentina. Con respecto a la tasa de inflacion de los Estados Unidos en dolares estadounidenses, la
administracion considero los pronosticos de la Junta de Gobernadores de la FED (Reserva Federal de los Estados Unidos).

Sensibilidad a los cambios en los supuestos
Con respecto a la evaluacién del valor de uso al 31 de diciembre de 2018, la administracion considera que no hay cambios

razonablemente posibles en ninguno de los supuestos principales anteriores que podrian causar que el valor en libros de cualquier
UGE exceda sustancialmente su valor recuperable.
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Al 31 de diciembre de

2018
Tasa de descuento +/- 100 puntos basicos
Valor en libros -/-
Precios esperados del petréleo crudo, gas natural y GLP +/- 10%
Valor en libros -1(9,707)
Tipo de cambio (ARS/Délares estadounidenses) +/- 10%
Valor en libros -/-
Tasa de inflacion en Argentina +/- 10%
Valor en libros -/-

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo del cambio real del valor en libros, ya que es
poco probable que el cambio en los supuestos se produzca de forma aislada, debido a que algunos de los supuestos pueden estar
correlacionados.

Al 31 de diciembre de 2018, el valor neto en libros de propiedades, planta y equipos y Activos intangibles se muestra en las
Notas 13 y 14, respectivamente.

No se reconocieron pérdidas por deterioro o recuperacion durante el afio 2018 y el periodo que comenzd desde 22 de marzo de
2017 hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los factores desencadenantes de las pruebas de deterioro de la UGE fueron principalmente el efecto de la variabilidad de los
precios, la situacion macroecondmica de la Argentina durante esos periodos y la variabilidad de la tasa de descuento. EI monto
recuperable se baso en la estimacidon de la administracion de VIU al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

3.2.3 Impuesto a la utilidad corriente y diferido / Impuesto a la utilidad minima presunta.

La Administracion de la Compafiia debe evaluar regularmente las posiciones fiscales informadas en las declaraciones de
impuestos anuales, teniendo en cuenta las regulaciones fiscales aplicables y, en caso de ser necesario, reconocer las provisiones
correspondientes por los montos que la Compafiia deberad pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de
estas partidas difiere de los montos inicialmente reconocidos, esas diferencias tendran un efecto en el impuesto a la utilidad y en
la provision del impuesto diferido en el afio fiscal en que se realice dicha determinacion.

Hay muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacion final de impuestos es incierta. La Compafiia reconoce los
pasivos por eventuales reclamaciones tributarias basadas en estimaciones de si se adeudaran impuestos adicionales en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se modifican de acuerdo con la probabilidad de que la
base imponible permita la recuperacion total o parcial de estos activos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan. Al evaluar la realizacion de los activos por impuestos diferidos,
la Gerencia considera si es probable que una parte o la totalidad de los mismos no se realicen, lo que depende de la generacion
de ingresos imponibles futuros en los periodos en que estas diferencias temporarias se vuelven deducibles. Para realizar esta
evaluacion, la Gerencia toma en consideracion la reversion prevista de los pasivos por impuestos diferidos, las proyecciones de
las ganancias gravables futuras y las estrategias de planificacién tributaria.

Los supuestos sobre la generacion de ganancias imponibles futuras dependen de las estimaciones de la Gerencia de los flujos de
efectivo futuros. Estas estimaciones se basan en los flujos futuros previstos de las operaciones, que se ven afectadas por los
volimenes de produccion y ventas; los precios del petr6leo y el gas; las reservas; los costos operativos; los costos de
desmantelamiento; los gastos de capital; los dividendos y otras transacciones de gestién de capital; y el juicio sobre la aplicacion
de las leyes fiscales vigentes en cada jurisdiccién. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos gravables
difieran significativamente de las estimaciones, la capacidad del Grupo para realizar los activos por impuestos diferidos netos
registrados en la fecha de reporte podria verse afectada. Ademas, los cambios futuros en las leyes fiscales en las jurisdicciones
en las que opera el Grupo podrian limitar la capacidad del mismo para obtener deducciones fiscales en periodos futuros.

El valor en libros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del pasivo por impuesto diferido neto es de 133,757 y 38 respectivamente
y el pasivo por impuesto a la utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 es de 22,429.
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3.2.4 Obligaciones por taponamiento de pozos

Las obligaciones por taponamiento de pozos al final de la vida de la concesion, requiere que la Administracion de la Compafiia
calcule la cantidad de pozos, los costos de abandono a largo plazo de los mismos y el tiempo restante hasta el abandono. Las
cuestiones tecnoldgicas, de costos, politicas, ambientales y de seguridad cambian constantemente y pueden dar lugar a diferencias
entre los costos y estimaciones futuros reales.

Las estimaciones de las obligaciones por taponamiento de pozos deberan ser ajustadas por la Compariia al menos una vez al afio,
0 bien cuando se produzcan cambios en los criterios de evaluacion asumidos.

El valor en libros al 31 de diciembre de 2018 de las obligaciones por taponamiento de pozos es de 16,253.
3.2.5 Reservas de petroleo y gas

La Propiedad, planta y equipos de petrdleo y gas es depreciada utilizando el método de unidades de produccién ("UDP") sobre
el total de reservas probadas. Las reservas se refieren a los volimenes de petréleo y gas que son econémicamente producibles,
en las areas donde la Compariia opera o tiene participacién (directa o indirecta) y sobre los cuales la Compafiia tiene derechos
de explotacién, incluidos los volimenes de petroleo y gas relacionados con los acuerdos de servicio bajo los cuales la Compafiia
no tiene derechos de propiedad sobre las reservas o los hidrocarburos obtenidos y los estimados que se produciran para la empresa
contratante en virtud de contratos de servicios.

La vida util de cada activo de la propiedad, planta y equipos se evalla al menos una vez al afio y se toma en consideracion tanto
las limitaciones de vida fisica del bien, como las evaluaciones de las reservas econdmicamente recuperables del campo en el que
se encuentra el activo.

Existen numerosas incertidumbres en la estimacion de reservas probadas y los planes futuros de produccion, costos de desarrollo
y precios, incluidos varios factores que escapan al control del productor. La estimacion de las reservas por parte de los ingenieros
es un proceso subjetivo de estimacion de acumulaciones subterraneas que implica un cierto grado de incertidumbre. Las
estimaciones de reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieria y geoldgicos disponibles a la fecha de la estimacion
y de la interpretacién y el juicio de los mismos.

Las estimaciones de reservas son ajustadas cuando es justificada por los cambios en la evaluacion de criterios o al menos una
vez al afio. Estas reservas se basan en los informes de los profesionales de consultoria de petréleo y gas.

La Compafiia utiliza la informacion obtenida del calculo de reservas en la determinacién de la depreciacion de los activos
utilizados en las areas de petroleo y gas, asi como también para evaluar la recuperabilidad de estos activos (Ver Notas 3.2.1,
3.2.2, 13 y Nota 33).

3.2.6 Pagos basados en acciones

La estimacion del valor razonable de los pagos basados en acciones requiere la determinacion del modelo de valoracién mas
apropiado, el cual depende de los términos y condiciones de la adjudicacién. Esta estimacion también requiere la determinacion
de los insumos mas apropiados para el modelo de valoracion, incluida la vida atil esperada de la opcién de acciones, la volatilidad
y el rendimiento de dividendos, asi como la formulacién de supuestos con relacion a dichos insumos.

Para la medicion del valor razonable de las transacciones liquidadas con los empleados en la fecha de adjudicacidn, la Compafiia
utiliza un modelo de Black & Sholes. El importe en libros, las hipdtesis y los modelos utilizados para estimar el valor razonable
de las transacciones con pagos basados en acciones se revelan en la Nota 32.

Nota 4. Informacién por segmento

El Comité Ejecutivo de Administracion (el "Comité™) de la Compafiia ha sido identificado como el CODM, quien es el
responsable de la asignacion de recursos y la evaluacion del desempefio del segmento operativo. EI Comité supervisa los
resultados operativos de sus propiedades de petrdleo y gas, en funcion de su produccion separada, con el proposito de tomar
decisiones sobre la ubicacion de los recursos e indicadores de desempefio.

El Comité considera el negocio como un segmento Unico, la exploracién y produccién de gas natural, GLP y petréleo crudo
(incluye todas las actividades comerciales de exploracion y produccion), a través de sus propias actividades, subsidiarias y
participaciones en operaciones conjuntas, y en funcién de la naturaleza del negocio, cartera de clientes y riesgos implicados. La
Compafiia no agregd ningin segmento, ya que sdlo tiene uno.
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Al 31 de diciembre de 2018, todos los ingresos se derivan de clientes externos argentinos.

Los criterios contables utilizados por las subsidiarias para medir los resultados, activos y pasivos de los segmentos son
consistentes con los utilizados en estos estados financieros consolidados.

La siguiente tabla resume los activos no corrientes por area geogréfica:

Al 31 de diciembre de

2018
Argentina 871,313
Mexico 29,684
Total 900,997

Nota 5. Ingresos

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Venta de bienes y servicios 331,336 -
Ingresos por contratos con clientes 331,336 -

Las transacciones de la Compafiia y los ingresos principales se describen en Nota 2.4.7. Los ingresos se derivan de los contratos
con clientes.

5.1 Informacién desglosada de ingresos

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31

Tipo de productos de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Ingresos por ventas de petréleo crudo 260,079 -
Ingresos por ventas de gas natural 65,165 -
Ingresos por ventas de Gas Licuado de Petréleo 6,092 -
Ingresos por contratos con clientes 331,336 -

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31

Canales de distribucion de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Refinerias 260,079 -
Industrias 51,240 -
Distribuidores minoristas de gas natural 10,254 -
Comercializacion de Gas Licuado de Petroleo 6,092 -
Gas natural para generacion eléctrica 3,671 -
Ingresos por contratos con clientes 331,336 -

5.2  Obligaciones de desempefio

Las obligaciones de desempefio de la Compafiia se relacionan con la transferencia de bienes a sus clientes. EI negocio de
exploracion y produccion involucra todas las actividades relacionadas con la exploracion, el desarrollo y la produccién de
petroleo y gas natural. Los ingresos se generan principalmente a partir de la venta de petréleo producido, gas natural y Gas
Licuado de Petr6leo a terceros en un momento determinado.
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Nota 6. Costos de ventas

Nota 6.1. Fluctuacién del stock de crudo

Inventario de petroleo al inicio del
periodo/afio

Mas: Variacién del periodo/afio
Incorporacion de inventarios por adquisicion de
compaiiias

Menos: Inventario de petroleo al final del
periodo/afio
Total fluctuacion del stock de crudo

Nota 6.2 Costo de operacién

Periodo terminado el 31 Periodo del 22 de marzo
de diciembre de 2018 al 31 de diciembre de
2017
2,201 -
2,398 -
(5,840) -
(1,241) -

Periodo

Periodo del 22

terminado el 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Costos de produccion:
Consumo de materiales y reparaciones 42,066 -
Honorarios y compensacion por servicios 25,026 -
Servidumbre y canones 7,147
Salarios y contribuciones sociales 6,709 -
Transporte 2,201 -
Beneficios a empleados 1,388 -
Gastos generales 1,708 -
Total gastos de operacion 86,245 -
Nota 7. Gastos de venta
Periodo Periodo del 22

terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Impuestos, tasas y contribuciones 10,349 -
Transporte 5,878 -
Impuesto sobre transacciones bancarias 4,390 -
Reserva por pérdidas crediticias esperadas 539 -
Honorarios y compensacion por servicios 158 -
Otros 27 -
Total gastos comerciales 21,341 -
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Nota 8. Gastos generales y de administracion
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Honorarios y compensacion por servicios 10,363 976
Salarios y contribuciones sociales 6,069 1,057
Gastos por pagos basados en acciones 4,021 -
Beneficios a empleados 2,239 86
Otros gastos de personal 1,702 -
Impuestos, tasas y contribuciones 1,242 -
Publicidad y promocién institucional 239 18
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 8 -
Otros 1,239 1,126
Total gastos generales y de administracion 27,122 3,263

Nota 9. Gastos de exploracion

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de
2018 2017
Gastos geologicos y geofisicos 637 -
Total gastos de exploracion 637 -

Nota 10. Otros ingresos y gastos operativos

Nota 10.1 Otros ingresos operativos
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Servicios de terceros® 2,641 1,000
Total otros ingresos operativos 2,641 1,000

@ Durante 2018, la Compafiia registré gastos por reesttructuracion los cuales incluyen pagos y otros honorarios relacionados con la
reorganizacion de la estructura de la Compafifa.

10.2 Otros gastos operativos
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017

Provision para contingencias (Nota 21) (240) -
Gastos de reestructuracion ® (12,018) -
Gastos relacionados con la combinacion de negocios

(Nota 30) (2,380) -
Provision por remediacion ambiental (Nota 21) (1,168) -
Provision por obsolescencia de inventarios (1,125) -
Otros (1,166) (741)
Total otros gastos operativos (18,097) (741)

@ Incluye principalmente pagos y otros honorarios relacionados con la reorganizacion de la estructura de la Compafifa.
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Nota 11. Resultados Financieros

11.1 Ingresos por intereses
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Intereses financieros 2,125 2,548
Intereses sobre bonos del gobierno a costo -
: 407
amortizado
Total ingresos por intereses 2,532 2,548

11.2 Gastos por intereses
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Intereses por préstamos (Nota 17.1.1) (15,546) (2,551)
Otros intereses (200) -
Total gastos por intereses (15,746) (2,551)

11.3 Otros resultados financieros
Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Costos por cancelacion anticipada de préstamos y
costo amortizado (Nota 17.1.1) (14,970) (2,052)
Cambios en el valor razonable de los titulos del
promotor (Nota 17.2) (8,860) -
Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta 3,005 2
Descuento de activos y pasivos a valor presente (2,743)
Cambios en el valor razonable de bonos vy letras del
gobierno y fondo comunes de inversion 1,415 -
Descuento de pasivo por abandono de pozos (Nota
21) (897) -
Otros (366) -
Total otros resultados financieros (23,416) (2,050)

Nota 12. Ganancias por accién

a) Bésica

Las ganancias (pérdidas) basicas por accion se calculan dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de intereses del capital
de la Compafiia por el promedio ponderado de las acciones comunes en circulaciéon durante el afio.

b) Diluida

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accion se calculan ajustando el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion
para reflejar la conversion de todas las acciones comunes con potencial de dilucién.

Las acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversion a acciones comunes pueda reducir las
ganancias por accion o aumentar las pérdidas por accion del negocio continuo. Las acciones comunes potenciales se consideraran
anti-dilutivas cuando su conversion a acciones comunes pueda resultar en un aumento en las ganancias por accién o una
disminucién en las pérdidas por accion de las operaciones continuas.

El calculo de las ganancias (pérdidas) diluidas por accion no implica una conversién, el ejercicio u otra emisién de acciones que
puedan tener un efecto antidilutivo sobre las pérdidas por accidn, o cuando el precio de ejercicio de la opcidn sea mayor que el
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precio promedio de acciones comunes durante el periodo, no se registra ningin efecto de dilucion, siendo la ganancia (pérdida)

diluida por accién igual a la basica.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene acciones que pueden potencialmente diluirse. La pérdida basica por accién (LPS)
se calcula dividiendo la pérdida neta por el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio. La
pérdida por accion (LPS) diluida se calcula dividiendo la pérdida por el nimero promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion durante el afio, mas el nimero promedio ponderado de acciones comunes se emitiria tras la conversion de todos los
instrumentos con potencial dilucion en acciones comunes salvo que dichas acciones no puedan diluirse.

Periodo del
Periodo 22 de marzo
terminado el 31 al 31 de
de diciembre de  diciembre de
2018 2017
(Pérdida) ganancia neta del periodo (29,850) (5,095)
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias
(NUmero de acciones) 56,609,820 10,069,446
Ganancias (Pérdidas) basicas y diluidas por accion
ordinaria (en Dolares estadounidenses por accion) (0.527) (0.506)

Al 31 de diciembre de 2018, VISTA tiene las siguientes acciones comunes potenciales que son anti-dilutivas y, por lo tanto,
estan excluidas del nimero promedio ponderado de acciones comunes para el proposito de las ganancias por accion diluidas:

i. 21,666,667 acciones de la Serie A relacionadas con los 65,000,000 de los Titulos de suscripcion de acciones Serie A

(como se define a continuacion) (Nota 20.1),

ii. 9,893,333 relacionados con los 29,680,000 Titulos del promotor (como se define a continuacién) (Nota 20.1)
iii. 6,666,667 Acciones de la Serie A relacionadas con los 5,000,000 de contratos de compra a plazo ("FPA™) (como se

define a continuacion) (Nota 20.1),

iv. 500,000 acciones de la Serie A, relacionadas con un determinado acuerdo de suscripcion privada (Nota 20.1.2) y
V. 8,750,000 relacionados con los pagos basados en acciones otorgados al empleado (Nota 32).

Debido a la naturaleza anti-dilutiva de las acciones comunes potenciales reveladas anteriormente, no hay diferencias con la

pérdida béasica por accion.

No ha habido otras transacciones que involucren acciones comunes o0 acciones comunes potenciales entre la fecha de reporte y

la fecha de autorizacién de estos estados financieros.
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Nota 13. Propiedad, planta y equipos
Las variaciones en propiedad, planta y equipos por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:
Rodados,
maquinarias, P070S €
Terrgn_o sy |n§talac_|ones, Propledad de instalaciones de  Obras en curso Materiales Total
edificios equipamiento de petrdleo y gas roduccion
computacion y P

Costo muebles y Utiles

Saldos al 22 de marzo y 31 de diciembre de 2017 - - - - - - -
2&0;;p§6§0|0n por adquisicion de negocios de PELSA 296 7.351 50,564 236,406 4,496 4,615 312,728
Incorporacién por adquisicion de negocios de JdM y ) )

Medanito (Nota 30) 1,818 1,726 78,298 4,254 86,096
Incorporacion de adquisicion de negocios de APCO 89 2,188 300,097 73,275 1,675 2,162 380,386
(Nota 30)

Altas 18 1,116 9,000 4,732 117,348 18,085 150,299
Transferencias - 3,459 - 44,090 (32,178) (15,371) -
Bajas - (175) (18,255) @ (11,839) (4,902) - (35,171)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,221 15,665 351,306 424,962 90,693 9,491 894,338
Depreciacion acumulada

Saldos al 22 de marzo y 31 de diciembre de 2017 - - - - - - -
Depreciacion del periodo. (14) (1,529) (1,426) (71,006) - - (73,975)
Bajas - 175 - 184 - - 359
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (14) (1,354) (1,426) (70,822) - - (73,616)
Valor neto

Al 31 de diciembre de 2018 2,207 14,311 349,880 354,140 90,693 9,491 820,722

Al 31 de diciembre de 2017 - - - - - B _

@ Las bajas de propiedad de petréleo y gas por el afio 2018 estan relacionadas con el acuerdo de intercambio de activos de la propiedad de petréleo y gas de CASO y de petréleo y gas Aguila Mora. Esta transaccion no generé
movimientos de efectivo.
@ Las altas de obras en curso incluyen pozos de la propiedad de petréleo y gas de Aguila Mora por 13,157 (Nota 29.3.5). Esta transaccion no generé movimientos de efectivo.

Ver Nota 3 para obtener detalles sobre las pruebas de deterioro de las propiedades del petréleo y el gas.
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Nota 14. Crédito mercantil y Otros activos intangibles.

Las variaciones en el crédito mercantil y otros activos intangibles para los afios finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

fueron los siguientes:

Otros activos intangibles

Crédito Licencias de Derechos de Total

Mercantil software uso
Costo
Saldos al 22 de marzo y 31 de diciembre de 2017 -
Incorporacién por combinacion de negocios (Nota 30) 28,484 911 - 911
Altas - 1,805 29,681 31,486
Saldos al 31 de diciembre de 2018 28,484 2,716 29,681 32,397
Amortizacién acumulada
Saldos al 22 de marzo y al 31 de diciembre de 2017
Cargo de amortizacion del afio / periodo (797) (797)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (797) (797)
Valor neto

Al 31 de diciembre de 2018 28,484
Al 31 de diciembre de 2017 -

1,919

29,681

31,600

El crédito mercantil surge de la combinacién de negocios (Nota 30) principalmente por la capacidad de la Compafiia de capturar
sinergias Unicas que se pueden realizar desde la administracion de una cartera de petréleo adquirido y campos existentes.

Para fines de pruebas de deterioro, el crédito mercantil adquirido a través de combinaciones de negocios ha sido asignado a la
UGE Bajada del Palo; la UGE Jaguel de los Machos y la UGE 25 de Mayo — Medanito.

Las licencias de software se estdn amortizando a lo largo de la vida Gtil econdémica de tres afios.

Los derechos de exploracion se relacionan con la adquisicion del 50% de la participacion en el trabajo en tres propiedades de
petroleoy gas en los cuales Jaguar Exploracién y Produccion de Hidrocarburos S.A.P.1. de C.V. ("Jaguar") y Pantera Exploracion
y Produccién, S.A.P.I. de C.V. ("Pantera") eran licenciatarios. (Nota 1)

Nota 15. Activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido y gastos por impuesto sobre la renta

La composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos es la siguiente:

Al 1de Variacion por . Al 31 de
T Ganancia Otros resultados L
enero de combinacion de (pérdida) intearales diciembre de
2018 negocios P 9 2018

Otras cuentas por cobrar - 523 1,253 - 1,776
Beneficios a empleados - 1,841 (2,134) 891 598
Provisiones - 5,346 264 - 5,610
Activos por impuesto sobre la
renta diferido - 7,710 (617) 891 7,984
Propiedad, planta y equipos - (129,907) (10,329) - (140,236)
Costos de transaccion - - (1,351) - (1,351)
Activos intangibles - (74) 19 - (55)
Activo financiero a valor razonable - Q) 1 - -
Inventario - - (40) - (40)
Otros (38) (401) 342 - (59)
Pasivos por impuesto sobre la
renta diferido (38) (130,383) (11,358) - (141,741)
Pasivo por impuesto sobre la
renta diferido, neto (38) (122,673) (11,975) 891 (133,757)
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Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se compensan en los siguientes casos: a) cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos; y b) cuando los cargos por impuestos a la renta diferidos
estan asociados con la misma autoridad tributaria. Los siguientes montos, determinados después de su compensacion, se revelan
en el estado de situacion financiera consolidado:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos por impuesto sobre la renta diferido 7,984 -
Pasivos por impuesto sobre la renta diferido (141,741) (38)
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido,
neto (133,757) (38)

La composicion del impuesto a la utilidad es la siguiente:

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017

Impuesto a la utilidad corriente
Impuesto a la utilidad corriente / (cargo) (35,444) -
Diferencia en la estimacién del impuesto sobre la
renta del afio anterior y la declaracion de
ingresos. - -
Impuesto a la utilidad diferido
Relativo al origen y reversion de diferencias

temporarias. (11,975) (38)
Impuesto a la utilidad (gasto) expuesto en el
estado de resultados consolidado (47,419) (38)
Impuesto diferido con cargo a otros resultados
integrales 891 -
Total impuesto a la utilidad (gasto) (46,528) (38)

A continuacion, se muestra una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre la renta y el monto resultante de la aplicacion de
la tasa impositiva sobre la utilidad / (pérdida) antes de impuesto a la utilidad:

Periodo Periodo del 22
terminadoel 31 de marzo al 31
de diciembre de de diciembre de

2018 2017
Utilidad / (pérdida) antes de impuesto a la utilidad 17,569 (5,057)
Tasa de impuesto a la utilidad vigente 30% 30%
Impuesto a la utilidad que surge de aplicar la tasa
vigente segln las normas impositivas vigentes (5,271) 1,517
items que ajustan el impuesto a la utilidad (gasto) /
beneficio:
Gastos no deducibles (6,195) -
Efecto sobre la medicion de propiedad, planta y
equipos y activos intangibles en moneda funcional (39,187) -
Pérdidas fiscales y otros activos no reconocidos (23,841) (1,555)
Efecto relacionado con el cambio de la tasa
impositiva del periodo anterior 21,491 -
Gastos de emision 5,651 -
Otros (67) -
Total impuesto a la utilidad (gasto) (47,419) (38)

Al 31 de diciembre de 2018, las pérdidas fiscales acumuladas no reconocidas (NOL) ascendieron a 64,001, de las cuales 7,110
y 56,891 venceran en 2027 y 2028, respectivamente.
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Apertura del pasivo por impuesto sobre la renta:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

2018 de 2017
Corriente
Impuesto a la utilidad, neto de retenciones y anticipos 22,429 -
Total corriente 22,429 -

Nota 16. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

2018 de 2017

Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, impuestos y otros:
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 10,646 128
Crédito Fiscal 496 -

11,142 128
Activos financieros:
Crédito del programa de estimulo a la inyeccion
excedente de gas natural (Nota 2.5.2.1) 9,049 -

9,049 -

Total otras cuentas por cobrar no corrientes 20,191 128

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

2018 de 2017

Cuentas por cobrar:
Corriente
Cuentas por cobrar de petrdleo y gas, neto de reserva 55,032 -
Cheques a depositar 883 -
Cuentas por cobrar 55,915 -
Otros:
Crédito por impuesto al valor agregado 10,127 -
Crédito por impuesto a la utilidad 3,826
Crédito por impuesto a los ingresos brutos 1,938 -
Gastos prepagados 572

16,463
Activos financieros
Crédito del programa de estimulo a la inyeccion excedente
de gas natural (Nota 2.5.2.1) 6,899 i
Cuentas por cobrar terceros 2,850 -
Anticipos a Directores y préstamos a los empleados 1,818 -
Crédito por subsidio de propano 982 -
Partes relacionadas (Nota 26) 186 -
Crédito por programa de estabilidad de precios de Gas
Licuado de Petréleo 151 -
Otros 786 -
Otras cuentas 13,672 -
Total corriente cuentas por cobrar y otras cuentas 30,135 -
Total cuentas por cobrar y otras cuentas 86,050 -
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Debido a la naturaleza a corto plazo de la cuenta corriente y otras cuentas por cobrar, su valor en libros se considera igual a su
valor razonable. Para las cuentas por cobrar no comerciales y otras cuentas por cobrar, los valores razonables tampoco son
significativamente diferentes a sus valores en libros.

Las cuentas por cobrar no generan intereses y, por lo general, tienen un plazo de 30 a 45 dias. No se cobran intereses sobre las
cuentas por cobrar pendientes.

Al 31 de diciembre de 2018 se reconoci6 como provision para pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar y otras cuentas
por 257. Al 31 de diciembre de 2017 no se habia constituido una provision para pérdidas crediticias esperadas.

La Compaiiia cancela una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica que el deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo; cuando el deudor haya sido colocado
en liquidacion o haya entrado en un procedimiento de quiebra, o cuando los créditos comerciales tengan un vencimiento de 90
dias, lo que ocurra primero. Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades
de cumplimiento. La Compafiia ha reconocido una provision de cuentas incobrables del 100% por todas las cuentas por cobrar
con mas de 90 dias de vencimiento debido a que la experiencia historica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente
no son recuperables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar y otras cuentas vencidas ascendian a 11,798 y 0 respectivamente, y se
constituy6 una reserva para pérdidas crediticias esperadas de 257 y 0 respectivamente.

Los movimientos en la provision para las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar y otras cuentas son los
siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre

2018 de 2017
Saldo al inicio - -
Remedicion de la pérdida por provisién, neta (539) -
Conversion de divisas, ganancias y pérdidas 282 -
Saldo al final del afio (257) -

A la fecha de estos estados financieros consolidados, la exposicion maxima al riesgo crediticio corresponde al valor en libros de
cada clase de cuentas por cobrar.

Nota 17. Activos financieros y pasivos financieros

17.1  Pasivos financieros: Préstamos

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017

No corriente

Préstamos financieros 294,415 644.630
Total no corriente 294,415 644.630
Corriente

Préstamos financieros 10,352 -
Total corriente 10,352 -
Total 304,767 644.630
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Los vencimientos de los préstamos de la Compafiia (excluyendo los pasivos por arrendamientos financieros) y su exposicion a
las tasas de interés son los siguientes:

Al 31 de
diciembre
de 2018

Interés fijo
Menos de un afio 4,841
De uno a dos afios 14,721
De tres a cinco afios 132,486
Total 152,048
Interés variable
Menos de un afio 5,511
De uno a dos afios 14,721
De tres a cinco afios 132,487
Total 152,719
Total Préstamos 304,767

Ver Nota 17.4.2 para informacion sobre el valor razonable de los préstamos.

Detalle de préstamos:

@

@

Valor
Tio de contable
P Compaiiia Moneda Capital Interés Tasa Vencimiento al 31 de
instrumento -
diciembre
de 2018
Vista Oil &
Préstamos Gas Dolares 0 20 de julio de
financieros: Argentina estadounidenses 300,000 LIBOR 8.06% 2023 304,767
S.A.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia suscribié un acuerdo de préstamo puente con Citibank, NA, Credit Suisse AG y Morgan
Stanley Senior Funding, Inc., como co-prestamistas, por un monto de 260,000 con el fin de pagar una parte del precio de
adquisicion de las acciones de APCO y APCO Argentina, dichos préstamo origind costos de transaccion por un monto de
11,904. El préstamo tenia una fecha de vencimiento el 11 de febrero de 2019 y tenia un interés de 3.25% que se incrementaria
trimestralmente, alcanzando el 5% a la fecha de vencimiento. El reembolso de la totalidad del capital ocurri6 el 19 de julio
de 2018. Durante el plazo del préstamo, se mantuvieron en garantia el 100% de las acciones de las subsidiarias de Vista.

Durante el plazo en que el préstamo fue efectivo, no hubo infraccidn en dichas restricciones afirmativas y negativas.

El préstamo incluia obligaciones de hacer afirmativas y negativas, como es habitual en el mercado. Este préstamo se pagé
por anticipado el 19 de julio de 2018, cuando se obtuvo un nuevo financiamiento a través de su subsidiaria en Argentina,
como se explica en el item 2). En consecuencia, se liber6 la promesa a favor de los co-prestamistas. A partir de esa fecha, el
monto restante de los gastos diferidos relacionados con este préstamo por 11,904 se reconoci6 en resultados.

El 19 de julio de 2018, la Compafiia, a través de su filial argentina (Vista Oil & Gas Argentina, S.A.), suscribié un contrato
de préstamo sindicado con el Banco de Galicia Buenos Aires S.A., Ital Unibanco S.A., Sucursal Nassau, Banco Santander
Rio S.A. y Citibank NA por un monto de 300,000 garantizado por VISTA vy sus subsidiarias. El préstamo fue otorgado por
un plazo de 5 afios. Una cantidad de 150,000 genera intereses sobre una tasa de interés fija del 8,00% anual, mientras que el
remanente de 150,000, devenga intereses sobre una tasa nominal anual LIBOR mas un margen de 450 puntos basicos. El
pago del principal es exigible a la fecha de vencimiento. Durante el plazo del préstamo, un 100% de las acciones de VISTA
Argentina, APCO y APCO Argentina se comprometieron como garantia.
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El préstamo incluia restricciones afirmativas y negativas, como es habitual en el mercado.
Durante el plazo del préstamo, la Compafiia debe cumplir con las siguientes restricciones:

(i) Deuda total consolidada (todo el Endeudamiento de Vista y sus Subsidiarias restringidas a partir de dicha fecha en una Base
Consolidada) al EBITDA (“Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization™) consolidada, segln se define en el
acuerdo.

(ii) Elindice de Cobertura de Intereses Consolidado al tltimo dia de cada trimestre fiscal, comenzando con el trimestre cerrado
al 31 de diciembre de 2018:

“Ratio de Cobertura de Interés Consolidada” significara, para cualquier fecha de determinacidn, la proporcion de (a) EBITDA
consolidada de Vista y sus Subsidiarias restringidas para el periodo de prueba finalizado en dicha fecha (o, si dicha fecha no es
el altimo dia de un trimestre, el Gltimo dia del trimestre finalizado mas recientemente antes de dicha fecha) sobre (b) Gastos de
Intereses Consolidados de Vista y sus Subsidiarias Restringidas para dicho periodo.

(iii) Relacion de Deuda Neta Consolidada Ajustada sobre la EBITDA consolidada Ajustada de Vista Holding I.

Esta linea de crédito incluye restricciones que restringen, pero no prohiben, entre otras cosas, Vista Argentina, Vista Holding I,
APCO Argentina, APCO International y Vista Holding Il la capacidad de la Compafiia para:

e incurrir o garantizar deuda adicional;

e crear gravamenes sobre sus activos para garantizar la deuda;

» disponer de activos;

» fusionar o consolidar con una persona o un vendedor o vender o disponer de la totalidad o sustancialmente de

todos sus activos;

» cambiar la linea de negocio existente;

» declarar o pagar dividendos o devolver cualquier capital;

e hacer inversiones;

» realizar transacciones con afiliados; y

» cambiar las practicas contables existentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no hubo incumplimiento de dichas restricciones afirmativas y negativas.

17.1.1 Cambios en el pasivo por actividades de financiamiento

Los movimientos en los préstamos fueron los siguientes:
Al 31 de diciembrede Al 31 de diciembre

2018 de 2017

Saldos al inicio del afio 644,630 640,028
Ingresos del préstamo puente 260,000 -
Pago de los costos de transaccion del préstamo puente (11,904) -
Pago del préstamo puente (260,000) -
Ingresos del préstamo a plazo sindicado 300,000 -
Pago de costos de transacciones de préstamos sindicados (6,376) -
Pago de redencion de Acciones Serie A (Nota 20.1) (204,590) -
Pasivo capitalizado relacionado con las acciones Serie A @

(Nota 20.1) (442,491) 2,052
Interés acumulado @ (Nota 11.2) 15,546 -
Pago de intereses de los préstamos (5,018) 2,550
Costos por cancelacion anticipada de préstamos y costo 14,970

amortizado (Nota 11.3) -
Saldos al final del afio 304,767 644,630

(1) Transacciones que no originaron flujos de efectivo.
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17.2 Titulos opcionales Serie A

Junto con la emisién de las acciones comunes de la Serie A en la Oferta Publica Inicial, la Compafiia coloc6 65,000,000 Titulos
para comprar un tercio de las acciones comunes de la Serie A a un precio de ejercicio de 11.5 d6lares estadounidenses por accion
(los "Titulos de suscripcion de acciones Serie A"). Estos vencen el 4 de abril de 2023 o antes si, después de la opcién de ejercicio,
el precio de cierre de una accidn Serie A por 20 dias de negociacion dentro de un periodo de 30 dias de negociacion aplicable es
igual o superior al peso equivalente de 18.00 dolares estadounidenses y la Compafiia decide rescindir anticipadamente el periodo
de ejercicio del mismo. En el caso de que la Compariia declare una terminacién anticipada, tendra el derecho de declarar que el
ejercicio de los Titulos de suscripcion de acciones Serie A se realizara en una "base sin efectivo”. Si la Compafiia elige el ejercicio
sin efectivo, los tenedores de los Titulos de suscripcion de acciones de la Serie A que elijan ejercerlos deberan hacerlo mediante
su entrega y recibir un nimero variable de acciones de la Serie A resultante de la férmula establecida en el contrato de dichos
Titulos, que captura el promedio de Equivalente en ddlares estadounidenses del precio de cierre de las acciones Serie A durante
un periodo de 10 dias.

Substancialmente al mismo tiempo, los promotores de la Compafiia compraron un total de 29,680,000 Titulos para comprar un
tercio de una accion ordinaria Serie A a un precio de ejercicio de 11.50 délares estadounidenses por accion (los "Titulos del
promotor") por 14,840 en una colocacion privada que se realizo simultdneamente con el cierre de la Oferta Pablica Inicial en
México. Los titulos del promotor son idénticos y fungibles con los Titulos de suscripcidn de acciones de la Serie A; sin embargo,
los primeros, pueden ejercerse por dinero en efectivo o sin efectivo por un ndmero variable de acciones Serie A a discrecion de
los promotores de la Compariia o sus cesionarios autorizados. Si los titulos opcionales del promotor son mantenidas por otras
personas, entonces seran ejercitadas sobre la misma base que los otros titulos.

El 15 de agosto de 2018, comenzo el periodo de ejercicio de los titulos opcionales anteriormente mencionados.
El pasivo por titulos opcionales Serie A en Gltima instancia se convertira eventualmente al capital contable de la Compafiia
(acciones comunes de la Serie A) cuando se ejerzan las garantias, 0 se extinguird una vez que expiren las garantias pendientes,

y no dara lugar al desembolso de efectivo por parte de la Compaifiia.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
No Corriente
Titulos opcionales 23,700 14,840
Total no corriente 23,700 14,840

17.3 Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros por categoria, excepto caja, bancos y equivalentes de efectivo:
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Activos/Pasivos

Activos/Pasivos financieros a Total
financieros a valor razonable activos/pasivos
costo amortizado con cambios en financieros
Al 31 de diciembre de 2018 resultados
Activos
Creédito del programa de estimulo a la inyeccion excedente
de gas natural (Nota 16) 9,049 - 9,049
Total activos financieros no corrientes 9,049 - 9,049
Cuentas por cobrar de petréleo y gas, neto de reserva (Nota
16) 55,032 - 55,032
Creédito del programa de estimulo a la inyeccion excedente
de gas natural (Nota 16) 6,899 - 6,899
Cuentas por cobrar terceros (Nota 16) 2,850 - 2,850
Anticipos a directores y préstamos a empleados (Nota 16) 1,818 - 1,818
Creédito por subvenciones de propano (Nota 16) 982 - 982
Partes relacionadas (Nota 26) 186 - 186
Creédito por programa de estabilidad de precios de Gas
Licuado de Petroleo (Nota 16) 151 - 151
Otros (Nota 16) 786 - 786
Bonos del gobierno y letras del tesoro (Nota 19) 3,404 11,457 14,861
Total activos financieros corrientes 72,108 11,457 83,565
Pasivos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 1,007 - 1,007
Préstamos 294,415 - 294,415
Titulos opcionales - 23,700 23,700
Total pasivos financieros no corrientes 295,422 23,700 319,122
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 84,334 - 84,334
Préstamos 10,352 - 10,352
Total pasivos financieros corrientes 94,686 - 94,686
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financieros a financieros a activos/pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 costo amortizado valor razonable financieros
Activos
Efectivo restringido 652,566 - 652,566
Total activos financieros no corrientes 652,566 - 652,566
Caja, bancos e inversiones a corto plazo 2,666 - 2,666
Total activos financieros corrientes 2,666 - 2,666
Pasivos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 550 - 550
Préstamos 644,630 - 644,630
Titulos opcionales - 14,840 14,840
Total pasivos financieros no corrientes 645,180 14,840 660,020
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 277 - 277
Total pasivos financieros corrientes 277 - 277
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Los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se indican a

continuacion:

Por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2018:

Activos/Pasivos

Activos/Pasivos
financieros a

financieros a valor razonable Total
costo amortizado con cambios en
resultados
Ingresos por intereses (Nota 11.1) 2,532 - 2,532
Gastos por intereses (Nota 11.2) (15,746) - (15,746)
Resultado de moneda extranjera, neta (Nota 11.3) 3,005 - 3,005
Resultados de instrumentos financieros a valor razonable - (8,860) (8,860)
Cambios en el valor razonable de bonos del gobierno - 1,415 1,415
Costos por cancelacion anticipada de préstamos (14,970) - (14,970)
Descuento de activos y pasivos a valor presente (2,743) - (2,743)
Descuento en la provision de la obligacion de
taponamiento de pozos (897) - (897)
Otros (366) - (366)
Total (29,185) (7,445) (36,630)
Por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2017:
Activos/Pasivos
financieros a
Activos/Pasivos valor razonable
financieros a con cambios en
costo amortizado resultados Total
Ingresos por intereses (Nota 11.1) 2,548 - 2,548
Gastos por intereses (Nota 11.2) (2,551) - (2,551)
Diferencia cambiaria de moneda extranjera, neta (Nota
11.3) 2 i 2
Otros resultados financieros (2,052) - (2,052)
Total (2,053) - (2,053)

17.4 Valor razonable

Esta nota brinda informacién sobre como la compafiia determina el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

17.4.1 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia que se miden a valor razonable de

forma recurrente

La Compafiia clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, que refleja la relevancia de las variables utilizadas para realizar esas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene

los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para el activo o pasivo, ya sea directamente
(es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacién que no se puede observar en el mercado (es decir, datos no

observables).

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Compafiia medidos a valor razonable al 31 de diciembre de

2018y 2017
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Al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Bonos del Gobierno 11,457 - - 11,457
Total activo 11,457 - - 11,457
Al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos del promotor - - 23,700 23,700
Total pasivo - - 23,700 23,700
Al 31 de diciembre de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos del promotor - - 14,840 14,840
Total pasivo - - 14,840 14,840

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios cotizados en el mercado a la fecha
de estos estados financieros consolidados. Un mercado se considera activo cuando los precios cotizados estan disponibles
regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucion especifica del sector o un organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones de mercado regulares y actuales entre partes que acttian en condiciones de independencia mutua.
El precio de cotizacion de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Compafiia es el precio de oferta
actual. Estos instrumentos estan incluidos en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable en el mercado, cuando esta disponible, y se
basan lo menos posible en estimaciones especificas de la Compafiia. Si se pueden observar todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, el instrumento
financiero se incluye en el nivel 3.

No hubo transferencias entre el nivel 1y el nivel 2 durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El valor razonable de los Titulos de suscripcion de acciones de la Serie A y los Titulos del Promotor se determina utilizando el
modelo de precios de titulo de suscripcion de acciones de Black & Scholes teniendo en cuenta la volatilidad esperada de sus
acciones ordinarias al estimar la volatilidad futura del precio de las acciones. La tasa de interés libre de riesgo para la vida (til
esperada de los Titulos del Promotor se basa en el rendimiento disponible en los bonos de referencia del gobierno con un plazo
restante equivalente aproximado al momento de la subvencion. La vida esperada se basa en el plazo contractual.

Los siguientes supuestos promedio ponderado se utilizaron para estimar el valor razonable del pasivo de los titulos el 31 de
diciembre de 2018:

31 de diciembre de 2018

Volatilidad anualizada 26.675%
Tasa de interés libre de riesgo doméstico 8.5751%
Tasa de interés libre de riesgo extranjero 2.5377%
Vida util esperada en afios. 4.27 years
Valor razonable por Titulo U.S.$0.250

Esta es una medicion de valor razonable recurrente de nivel 3. Las entradas clave de nivel 3 utilizadas por la administracion para
determinar el valor razonable son el precio de mercado y la volatilidad esperada. Si el precio de mercado aumentara en 0,10, esto
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aumentaria la obligacion en aproximadamente 820 al 31 de diciembre de 2018. Si el precio de mercado disminuyera 0,10, esto
disminuiria la obligacion en aproximadamente 828. Si la volatilidad aumentaria en 50 puntos basicos, esto aumentaria la
obligacion en aproximadamente 245. Si la volatilidad disminuyera en 50 puntos basicos, esto disminuiria la obligacién en
aproximadamente 259 al 31 de diciembre de 2018.

Reconciliacién de las mediciones de valor razonable de Nivel 3:

2018
Saldo del pasivo del titulo del promotor al 31 de diciembre de 2017 14,840
Total ganancias / pérdidas:
— en ganancia o pérdida (Nota 11.3) 8,860
Saldo al cierre (Nota 17.2) 23,700

17.4.2 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, los gerentes consideran que los valores en libros de los activos financieros y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros consolidados se aproximan a sus valores razonables, tal como se
explica en las notas correspondientes.

. Valor en libros Valor Nivel
Al 31 de diciembre de 2018 razonable
Pasivos
Préstamos 304,767 286,734 2
Total pasivos 304,767 286,734
Al 31 de diciembre de 2017 valor en libros Valor Nivel
razonable
Pasivos
Titulos opcionales 644,630 650,000
Total pasivos 644,630 650,000 1

17.5  Objetivos y politicas de gestion de riesgos de instrumentos financieros.
17.5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia, existe una metodologia de gestion
de riesgos integrada centrada en el seguimiento de los riesgos que afectan a toda la Compafiia. La estrategia de gestion de riesgos
de la Compafiia busca lograr un equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion al riesgo. Los riesgos
financieros son aquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta durante o al cierre de
cada ejercicio. La Compafiia no utilizd instrumentos derivados para cubrir ningln riesgo de acuerdo con sus politicas internas
de administracion de riesgos en los afios presentados.

La gestion de riesgos financieros esta controlada por el Departamento Financiero, que identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periddicamente para reflejar los cambios en las condiciones
del mercado y las actividades de la Compafiia. Esta seccion incluye una descripcién de los principales riesgos e incertidumbres,
que pueden afectar adversamente la estrategia, el desempefio, los resultados operacionales y la situacion financiera de la
Compaifiia.
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17.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La situacion financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en el tipo de cambio
entre el délar estadounidense (“USD™) y el peso argentino ("ARS") y otras monedas. La Compafiia no utiliz6 instrumentos
financieros derivados para mitigar los riesgos asociados de la tasa de cambio en los afios presentados.

La mayoria de las ventas de la Compafiia estan denominadas directamente en délares o la evolucion de su precio sigue la
evolucion de la cotizacion de esta moneda. La Compafiia recolecta una parte significativa de sus ingresos en ARS de acuerdo
con los precios que estan relacionados al dolar estadounidense, principalmente los ingresos resultantes de la venta de gas y
petroleo crudo.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, el peso argentino se depreci6 aproximadamente en un 105%.

Las siguientes tablas demuestran la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio ARS frente a los
ddlares estadounidenses, con todas las otras variables constantes. El impacto en la utilidad antes de impuestos de la Compafiia
se debe a los cambios en el valor razonable de los activos monetarios y pasivos monetarios denominados en otras monedas que
el dolar estadounidense, la moneda funcional de la Compafiia. La exposicion de la Compafiia a los cambios de moneda extranjera
para todas las demas monedas no resulta esencial.

Al 31 de diciembre de

2018
Variacion en la tasa en pesos argentinos +/- 28%
Efecto en la utilidad antes de impuesto (12,697) / 12,697
Efecto en el patrimonio antes de impuesto (12,697) / 12,697

Ambiente inflacionario en Argentina

La inflacién en Argentina ha sido alta durante varios afios, pero la inflacion de los precios al consumidor (IPC) no se informé de
manera consistente. Dadas las diferencias en la cobertura geografica, las ponderaciones, el muestreo y la metodologia de varias
series de inflacion, la inflacion promedio del IPC para 2014, 2015 y 2016, y la inflacion de fin de periodo para 2015 y 2016 no
se informaron en el Informe Mundial de abril de 2018 del FMI, Perspectivas econémicas. La inflacion acumulada a 3 afios
utilizando diferentes combinaciones de indices de precios al por menor ha superado el 100% desde fines de 2017. Sin embargo,
el indice de precios al por mayor, que habia estado disponible de manera consistente durante los Ultimos tres afios, era de
alrededor del 75% en unos los tres afios acumulados a diciembre de 2017.

Durante 2018, el peso argentino se devalud aproximadamente en un 100%, las tasas de interés anuales aumentaron en mas del
60% v la inflacion de los precios al por mayor se aceler6 considerablemente. La tasa acumulada de inflacion a 3 afios alcanzé un
nivel de alrededor del 140%.

Riesgo de precio

Los instrumentos financieros de la Compafiia no estan significativamente expuestos a los riesgos de los precios internacionales
de los hidrocarburos debido a las actuales politicas regulatorias, econdmicas, gubernamentales y de otro tipo, los precios internos
del gas no se ven directamente afectados a corto plazo debido a las variaciones en el mercado internacional.

Ademas, las inversiones de la Compariia en activos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en resultados”
son sensibles al riesgo de cambios en los precios de mercado resultantes de incertidumbres sobre el valor futuro de dichos activos
financieros.

La Compafiia estima que siempre que todas las otras variables permanezcan constantes, una revaluacion / (devaluacion) de cada
precio de mercado que se detalla a continuacion generaria el siguiente aumento / (disminucion) en la utilidad / (pérdida) del
ejercicio en relacion con los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados detallada en la Nota 17.3 de estos
estados financieros consolidados:
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Al 31 de diciembre de

2018
Variacion en bonos del gobierno +/- 10%
Efecto en la utilidad antes de impuesto 1,329/ (1,329)
Variacion en fondos comunes de inversion +/- 10%
Efecto en la ganancia antes de impuesto 5,096 / (5,096)

Riesgo de tasa de interés en flujo de efectivo y valor razonable

La gestion del riesgo de tasa de interés busca reducir los costos financieros y limitar la exposicién de la Compafiia a los aumentos
de tasas de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo debido a la posible
volatilidad que pueden experimentar. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos, ya que pueden ser considerablemente mas altas que las tasas variables. Al 31 de diciembre de
2018, aproximadamente el 50% del endeudamiento estaba sujeto a tasas de interés variables, denominadas principalmente en
Dolares estadounidenses a tasa Libor mas un margen aplicable. Al 31 de diciembre de 2018 la tasa de interés variable era del
8.06%. Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia no tenia ningdn préstamo.

La Compafiia busca mitigar su exposicion al riesgo de tasa de interés a través del andlisis y evaluacion de (i) las diferentes fuentes
de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como internacionales (si estan disponibles); (ii)
alternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas y términos disponibles para compafiias en un sector, industria y riesgo
similar al de la Compafiia; (iii) la disponibilidad, el acceso y el costo de los contratos de cobertura de tasas de interés. Al hacer
esto, la Compafiia evalUa el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada estrategia sobre las obligaciones que
representan las principales posiciones con intereses.

En el caso de las tasas fijas y en vista de las condiciones actuales del mercado, la Compafiia considera que el riesgo de una
disminucidn significativa en las tasas de interés es bajo y, por lo tanto, no prevé un riesgo sustancial en su endeudamiento a tasas
fijas.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no utiliz6 instrumentos financieros derivados para
mitigar los riesgos asociados con las fluctuaciones en las tasas de interés.

El siguiente cuadro muestra el desglose de los préstamos de la Compafiia clasificados por tasa de interés y la moneda en que
estan denominados:

Al 31 de diciembre de

2018
Tasa de interés fija:
Dolares estadounidenses 152,048
Subtotal préstamos otorgados a una tasa de interés fija. 152,048
Tasa de interés variable
Dolares estadounidenses 152,719
Subtotal préstamos otorgados a una tasa de interés variable 152,719

Sobre la base de las simulaciones realizadas, y siempre que todas las otras variables permanezcan constantes, un aumento /
disminucidn del 1% en las tasas de interés variables generaria una (disminucion) / aumento en los resultados del periodo de 680.

17.5.1.2 Riesgo de crédito
La Compafiia establece limites de crédito individuales segin los limites definidos por el Departamento Comercial en base a
calificaciones internas o externas. La compafiia solo opera con compafiias de crédito de alta calidad. La Compafiia realiza

evaluaciones crediticias constantes sobre la capacidad financiera de sus clientes, lo que minimiza el riesgo potencial de pérdidas
incobrables. El riesgo de crédito del cliente se gestiona de manera central, sujeto a la politica, los procedimientos y los controles
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establecidos de la Compafiia relacionados con la gestién del riesgo de crédito del cliente. Las cuentas por cobrar pendientes de
los clientes son monitoreadas regularmente.

El riesgo de crédito representa la exposicion a posibles pérdidas resultantes del incumplimiento por parte de contrapartes
comerciales o financieras de sus obligaciones asumidas con la Compafiia. Este riesgo se deriva principalmente de factores
econémicos Yy financieros o de un posible incumplimiento de contraparte.

El riesgo crediticio esta asociado con la actividad comercial de la Compafiia a través de las cuentas por cobrar y otras cuentas
del cliente, asi como los fondos disponibles y dep6sitos en instituciones bancarias y financieras.

La Compaiiia ha establecido una provision para cuentas de cobro dudoso. Esta provision representa la mejor estimacion de la
Compafiia de posibles pérdidas asociadas con las cuentas por cobrar y otras cuentas.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar y otras cuentas de la Compaiiia totalizaban 78,636, de las cuales el 88% son
cuentas por cobrar a corto plazo.

La Compafiia tiene la siguiente concentracion de riesgo de crédito con respecto a su participacion en todas las cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y en los ingresos por cada afio.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
Porcentajes sobre el total de cuentas por cobrar:
Petrdleo crudo
Trafigura Argentina S.A. 35% -%
Shell Cia. Argentina de Petréleo S.A. 31% -%
Al 31 de diciembre de| Al 31 de diciembre de
2018 2017
Porcentajes sobre los ingresos de contratos con
clientes por producto:
Petrdleo crudo
Shell Cia. Argentina de Petréleo S.A. 40% -%
Trafigura Argentina S.A. 34% -%
Pampa Energia S.A. 13% -%
YPF S.A. 129% -%
Gas Natural
Rafael G. Albanesi S.A. 26% -%
Cia. Inversora de Energia S.A. 13% -%
San Atanasio Energia S.A. 10% -%

Ningun otro cliente individual tiene una participacion en el monto total de estas cuentas por cobrar o ingresos que excedan el
10% en alguno de los periodos presentados.

Se realiza un analisis de deterioro en cada fecha de reporte caso por caso para medir las pérdidas crediticias esperadas. El célculo
refleja el resultado de probabilidad ponderada, el valor temporal del dinero y la informacion razonable y sustentable que esta
disponible en la fecha del informe sobre eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.
La compafiia no mantiene garantias como seguros. La Compafiia evalGa la concentracién de riesgo con respecto a las cuentas
por cobrar y otras cuentas como alta, ya que sus clientes se concentran como se detalla anteriormente.

A continuacion, se presenta la informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito en las cuentas por cobrar de la Compafiia:
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Al 31 de diciembre de 2018 Corriente <90 dias 90-365 dias >365 dias Total
Dias vencidos
Importe bruto total

estimado del incumplimiento 44, 374 7,965 3,833 - 56,172
Pérdida crediticia esperada - - (257) - (257)
55,915

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no tenia créditos por ventas a terceros.

El riesgo crediticio de los fondos liquidos y otras inversiones financieras es limitado, ya que las contrapartes son instituciones
bancarias de alta calidad crediticia. Si no hay calificaciones de riesgo independientes, el area de control de riesgo evalia la
solvencia del cliente, basandose en experiencias pasadas y otros factores.

Ademas, la compensacion de nuestro Programa de Promocién de Gas Natural depende de la capacidad y disposicion del gobierno
argentino para pagar. Antes de que el Gobierno autorizara la emision de bonos soberanos denominados en délares para cancelar
las deudas pendientes bajo el Programa, la Compafiia sufrié un retraso significativo en el cobro de la Compensacion. La
Compafiia no puede garantizar que podra cobrar adecuadamente las compensaciones ofrecidas, lo que podria dar lugar a una
reclamacion ante el gobierno argentino. El Programa de Promocién de Gas Natural ya no se encuentre vigente, por lo tanto, la
Compafiia no estd generando ninguna cuenta por cobrar de parte del Gobierno Argentino.

17.5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado con la capacidad de la Compafiia para financiar sus compromisos y llevar a cabo sus planes
de negocios con fuentes financieras estables, asi como con el nivel de endeudamiento y el perfil de vencimientos de la deuda
financiera. La proyeccion del flujo de efectivo es realizada por el Departamento Financiero.

La gerencia de la Compafiia supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para garantizar la suficiencia
de efectivo e instrumentos financieros liquidos para satisfacer las necesidades operativas. De esta manera, el objetivo es que la
Compafiia no infrinja los niveles de endeudamiento o las restricciones, si corresponde, de cualquier linea de crédito. Esas
proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de la deuda de la Compafiia, el cumplimiento de las
restricciones y, si corresponde, los requisitos regulatorios o legales externos, tales como, por ejemplo, restricciones en el uso de
moneda extranjera.

El exceso de efectivo y los saldos por encima de los requisitos de gestion del capital de trabajo son administrados por el
Departamento del Tesoro de la Compafiia, que los invierte en dep6sitos a plazo, fondos mutuos, seleccionando instrumentos con
monedas y vencimientos adecuados, y una calidad crediticia y liquidez adecuadas para proporcionar un margen suficiente segun
lo determinado en las proyecciones anteriormente mencionada.

La Compafiia mantiene sus fuentes de financiamiento diversificadas entre los bancos y el mercado de capitales, y estd expuesta
al riesgo de refinanciamiento al vencimiento.

A continuacion, se detalla la determinacion del indice de liquidez de la Compariia al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos Corrientes 185,145 2,666
Pasivos Corrientes 134,118 286
indice de liquidez 1.380 9.322

La siguiente tabla incluye un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia, agrupados segun sus fechas de vencimiento y
considerando el periodo restante hasta su fecha de vencimiento contractual desde la fecha de los estados financieros.
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Los importes mostrados en la tabla son los flujos de fondos contractuales no descontados.

Pasivos financieros,

Al 31 de diciembre de 2018 ) Préstamos Total
excluyendo préstamos
A vencer:
Menos de tres meses - 10,352 10,352
De tres meses a un afio 84,334 - 84,334
De uno a dos afios 1,007 26,471 27,478
De dos a cinco afios 23,700 267,944 291,644
Total 109,041 304,767 413,808
Al 31 de diciembre de 2017 Pasivos flnanleeros, Préstamos Total
excluyendo préstamos
Menos de tres meses - - -
De tres meses a un afio 277 - 277
De uno a dos afios 550 644,630 645,180
De dos a cinco afios 14,840 - 14,840
Total 15,667 644,630 660,297

Nota 18. Inventarios

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Materiales y repuestos 15,465 -
Inventario petréleo crudo 2,722 -
Total 18,187 -

Nota 19. Caja, bancos e inversiones corrientes

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bancos 13,254 2,666
Fondos comunes de inversion 52,793 -
Bonos del gobierno 11,457 -
Letras del tesoro 3,404 -
Total 80,908 2,666

A los fines del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible
y en bancos, fondos comunes de inversion y depdsitos a plazo fijo con un vencimiento inferior a tres meses utilizado por la
Compafiia como parte de su administracion de efectivo. El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del ejercicio sobre el
que se informa, como se muestra en el estado de flujos de efectivo consolidado, pueden reconciliarse con las partidas relacionadas
en el estado de situacion financiera consolidado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja, bancos e inversiones a corto plazo 80,908 2,666
Menos / mas
Efectivo restringido - 652,566
Bonos del gobierno y letras del tesoro (14,861) -
Cajay equivalentes de efectivo 66,047 655,232
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Nota 20. Capital social y gestion del riesgo de capital

20.1 Capital social

El siguiente cuadro muestra una conciliacion de los movimientos en el patrimonio de la Compafiia por los ejercicios finalizados

el 31 de diciembre de 2018:

Series A
Series A Plblico Colocacién Series B Series C Total

Inversionista Privada
Saldos al 1 de enero de 2018 - - 25 25
NUmero de acciones comunes - - 16,250,000 16.250,002
Valor neto de acciones al 4 de abril de
2018 627,582 90,238 - 717,820
NUmero de acciones 65,000,000 9,500,000 - 74,500,000
Valor neto de acciones redimidas al 4 de
abril de 2018 (204,590) - - (204,590)
NUmero de acciones comunes (20,340,685) - - (20,340,685)
Valor neto de acciones Clase B
convertidas en acciones Serie A al 4 de
abril de 2018 25 (25)
NUmero de acciones comunes 16,250,000 (16,250,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 423,017 90,238 - - 513,255
NUmero de acciones comunes 60,909,315 9,500,000 - 2 70,409,317

1) Series A Publico Inversionista

El 15 de agosto de 2017, la Compafiia concluyé su OPI en la Bolsa Mexicana de Valores. Como resultado de esta OPI, la
Compafiia emitié en esa fecha 65,000,000 acciones Serie A por un monto de 650,017 menos los gastos de emision de 9.988.
Estas acciones comunes de la Serie A se pudieron canjear durante los primeros 24 meses de la OPI o en la eleccién de los
accionistas una vez que se aprob6 la Combinacion de Negocios Inicial.

Los fondos recibidos de la Oferta Publica Inicial en la Bolsa Mexicana de Valores por 650,017 el 15 de agosto de 2017 se
invirtieron en una cuenta de deposito con garantia en el Reino Unido (la "Cuenta de Fideicomiso™) con la sucursal de Citibank
N.A. Londres actuando como depositaria. Esos fondos se depositaron en una cuenta que genera intereses y la Compafiia utilizaria
esos montos en relacion con la Combinacién de negocios inicial o para reembolsos a los accionistas de la Serie A que ejercieran
sus derechos de reembolso.

Después del reconocimiento inicial, los fondos recibidos de las acciones Serie A, netos de los gastos de la oferta, se midieron
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocieron
en resultados cuando se cancelan los pasivos, asi como a través del proceso de amortizacién a través del método de la tasa de
interés efectiva.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia consumé su Combinacion de Negocios Inicial y, en consecuencia, los montos acumulados
en la Cuenta de Fideicomiso por un monto de 653,781, se utilizaron para completar las adquisiciones relacionadas con el mismo
y realizar reembolsos a los accionistas de la Serie A que elijan.

Alrededor del 31.29% de los tenedores de las acciones rescatables Serie A ejercieron sus derechos de reembolso antes
mencionados; como resultado, se redimieron 20,340,685 acciones por un monto de 204,590. Los recursos provinieron del
efectivo depositado en la Cuenta de Fideicomiso. Los tenedores de las acciones rescatables Serie A restantes decidieron no
ejercer su derecho de renovacion (Nota 32) y, como resultado, se capitalizd una cantidad de 442,491 netos de gastos de oferta
pagados por una cantidad de 6,700 que fueron capitalizados a esa fecha. Adicionalmente, en la misma fecha, la Compafiia pago
gastos de ofertas diferidos relacionados al OPI por 19,500. La capitalizacion de 442,491 no generd flujo de efectivo, mientras
que el pago de los gastos de la oferta se realizo utilizando los ingresos mantenidos en la Cuenta de Fideicomiso (ver Nota 17.1.1)
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2) Series A Colocacion privada

El 18 de diciembre de 2017, la junta de accionistas aprobd un aumento en el capital social variable por un monto de 1,000 a
través de la suscripcion de 100,000,000 de acciones Serie A como resultado de una posible combinacién de negocios inicial
revelada en la Nota 30. El 4 de abril de 2018 un monto de 9,500,000 acciones Serie A se pagaron en su totalidad y se suscribieron
por un monto de 95,000 a través de un proceso de suscripcion de acciones aprobado por los accionistas. Ademas, se
comprometieron 500,000 acciones comunes de la Serie A por un monto de 5,000,000 como parte del mismo proceso de
suscripcion. Los costos agregados asociados con el proceso de suscripcion de las acciones ascendieron a 4,073.

Como se revela en la Nota 32, el 22 de marzo de 2018, los accionistas de la Compariia aprobaron que 8,750,000 se mantengan
en tesoreria para implementar el plan de incentivos a largo plazo (LTIP), a discrecion del Administrador del Plan, basado en la
opinion de expertos independientes.

Las restantes acciones comunes de la Serie A emitidas el 18 de diciembre de 2017, que no se utilizaron para completar el proceso
de suscripcion de acciones descripto anteriormente o para el LTIP, se cancelaron el 4 de abril de 2018 conforme a los términos
aprobados por los accionistas el 18 de diciembre de 2017. Como parte del LTIP, la Compafiia celebrara un acuerdo de fideicomiso
(el "Fideicomiso Administrativo™) para depositar las acciones de la Serie A que se utilizaran en virtud del mismo. A la fecha de
emision de estos estados financieros consolidados, la Compafiia esta en proceso de ejecutar dicho Fideicomiso Administrativo.

3) Series B

Antes de la oferta global inicial de la Compafiia, mediante resoluciones unanimes de los accionistas con fecha del 30 de mayo
de 2017, se resolvid, entre otros asuntos, aumentar la parte variable del capital social de la Compafiia por un monto de 25,000 a
través de la emision de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de su valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social variable de la Compafiia consistia en 70,409,315 acciones Serie A sin valor nominal,
cada una de las cuales otorgaba el derecho a un voto, emitido y pagado en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2018, el capital
comun autorizado de la Compafiia incluye 47,476,668 acciones Serie A en su tesoreria; que puede utilizarse en relacion con los
titulos del promotor, los contratos de compra aplazoy LTIP.

4) Series C

La porcion variable del capital social es de una cantidad ilimitada de conformidad con nuestros estatutos y las leyes aplicables,
mientras que la porcién fija del capital social se divide en dos acciones de clase C.

20.1.1 Contrato de compra a plazo

El 15 de agosto de 2017, la Compafiia acord6 ingresar en un acuerdo de compra a plazo (el "FPA™) en virtud del cual Riverstone
Vista Capital Partners, LP ("RVCP") acord6 comprar un total de hasta 5,00,000 acciones serie A y hasta a 5,000,000 Titulos
("Titulos de suscripcion de acciones FPA") por un precio de compra total de 50,000 (o 10 por unidad) a cambio de un pago
anticipado de RCVP. Las garantias FPA cuando se emitan, estaran sujetas a los mismos términos que las Garantias del Promotor.

El 15 de febrero de 2018 (enmendado y reformulado el 29 de marzo de 2018), la Compaifiia celebré un acuerdo de suscripcion
(el "Acuerdo de suscripcion™) con Kensington Investments, BV ("Kensington"), mediante el cual acordé comprar 500,000 series
adicionales. A acciones por un monto agregado de 5,000. Como se revela en la Nota 34, el 13 de febrero de 2019, la Compafiia
realizo el cierre de la transaccion.

20.2 Gestidn del riesgo de capital

Al administrar su capital, la Compafiia tiene como objetivo salvaguardar su capacidad para continuar operando como un negocio
en curso con el propodsito de generar ganancias para sus accionistas y beneficios para otras partes interesadas, y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de los dividendos pagados a sus accionistas,
reembolsar el capital a sus accionistas, emitir nuevas acciones, realizar programas de recompra de acciones o vender activos para
reducir su deuda. En linea con las practicas de la industria, la Compafiia monitorea su capital en funcion del indice de
apalancamiento. Esta relacion se calcula dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta es igual al endeudamiento
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total (incluido el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y los equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al capital de los accionistas que se muestra en el estado de situacion financiera, incluidas todas las reservas, mas la
deuda neta.

La Compafiia administra su estructura de capital y realiza ajustes ante los cambios en las condiciones econémicas y los requisitos
de las restricciones. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el pago de dividendos a los
accionistas, devolver el capital a los accionistas o emitir nuevas acciones, realizar programas de compra de acciones o vender
activos para reducir su deuda.

El indice de apalancamiento financiero al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:
Al 31 de diciembre

de 2018
Total préstamos 304,767
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (80,908)
Deuda neta 223,859
Capital total atribuible a los propietarios 479,657
indice de apalancamiento 47.00%

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procesos para la gestion de capital durante los afios finalizados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Nota 21. Provisiones

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2018 2017

No corrientes
Obligacion de taponamiento de pozos 15,430 -
Remediacién ambiental 756 -
Total provisiones no corrientes 16,186 -
Corrientes
Remediacion ambiental 2,968 -
Obligacion de taponamiento de pozos 823 -
Provision para contingencias 349 -
Total provisiones corrientes 4,140 -

Movimientos del ejercicio de la provision para contingencias:

2018 2017
Al inicio del ejercicio - -
Aumento por combinacién de negocios (Nota 30) 202 -
Aumentos (Nota 10.2) 240 -
Diferencias de cambio (84) -
Importes incurridos por pagos / utilizacion (9) -
Al cierre del ejercicio 349 -
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Movimientos del ejercicio de la provision de taponamiento y abandono:

2018 2017

Al inicio del ejercicio - -
Aumento por combinacién de negocios (Nota 30) 26,788 -
Actualizacion de la obligacion por taponamiento de

pozos (Nota 11.3) 897 -
Disminuciones @ (11,839) -
Incremento por cambio en estimaciones

capitalizadas. 407 -
Al cierre del ejercicio 16,253 -

@ Principalmente relacionado con el aumento en la tasa de descuento debido al cambio en las condiciones macroecondmicas y la eficiencia de costos.

Movimientos del ejercicio de la provision de remediacion ambiental:

2018 2017
Al inicio del ejercicio - -
Aumento por combinacién de negocios (Nota 30) 5,046 -
Aumentos 1,168 -
Disminuciones ® (2,490) -
Al cierre del ejercicio 3,724 -

@ Incluye diferencias de cambio.
21.1 Provision de remediacién ambiental:

La Compafiia realiza estudios de impacto ambiental para nuevos proyectos e inversiones y, hasta la fecha, los requisitos
ambientales y las restricciones impuestas a estos nuevos proyectos no han tenido ningin impacto adverso importante en los
negocios de la Compafiia.

La Compafiia ha realizado un andlisis de sensibilidad relacionado con la tasa de descuento. El aumento o disminucion del 1% en
la tasa de descuento no tendria un impacto significativo en los resultados de operacién de la Compafiia.

21.2 Provision para el taponamiento y abandono de pozos

De acuerdo con las regulaciones aplicables en los paises donde la Compafiia (directa o indirectamente a través de subsidiarias)
realiza actividades de exploracién y producciéon de petroleo y gas, la Compafiia debe incurrir en costos asociados con el
taponamiento y el abandono de pozos. La Compafiia no ha prometido ningln activo para liquidar tales obligaciones.

La provisién de taponamiento y abandono del pozo representa el valor actual de los costos de desmantelamiento relacionados
con las propiedades de petréleo y gas, en los que se espera incurrir hasta el final de cada concesién, cuando se espera que los
pozos productores de petroleo y gas cesen sus operaciones. Estas provisiones se han sido creadas en base a las estimaciones
internas de la Compafiia o las estimaciones del Operador, segln corresponda. Se han realizado suposiciones basadas en el entorno
econémico actual, lo que laadministracion considera una base razonable sobre la cual estimar el pasivo futuro. Estas estimaciones
se revisan periédicamente para tener en cuenta los cambios sustanciales en los supuestos. Sin embargo, los costos reales de
taponamiento y abandono de pozos dependeran en Ultima instancia de los precios futuros del mercado para los trabajos necesarios
de taponamiento y abandono que reflejaran las condiciones del mercado en el momento relevante. Ademas, es probable que el
momento de taponamiento y abandono del pozo dependa de cuando los campos dejen de producir a tasas econémicamente
viables. Esto, a su vez, dependera de los precios futuros del petroleo y del gas, que son inherentemente inciertos.

La tasa de descuento en el calculo de la provision al 31 de diciembre de 2018 es de 10.03%.

La Compafiia ha realizado un andlisis de sensibilidad relacionado con la tasa de descuento. El aumento o disminucion del 1% en
la tasa de descuento no tendria un impacto significativo en los resultados de operacién de la Compafiia.
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21.3 Provision para contingencias

La Compafiia (directa o indirectamente a través de subsidiarias) es parte en varios procedimientos comerciales, fiscales y
laborales y reclamaciones que surgen en el curso ordinario de su negocio. Al determinar un nivel adecuado de provisién para
estimar los montos y la probabilidad de ocurrencia, la Compafiia ha considerado su mejor estimacion con la asistencia de asesores
legales y fiscales.

La determinacion de las estimaciones puede cambiar en el futuro debido a nuevos desarrollos o hechos desconocidos en el
momento de la evaluacion de la disposicién. Como consecuencia, la resolucion adversa de los procedimientos y reclamaciones
evaluados podria exceder la disposicion establecida.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia esta involucrada en diversos reclamos y acciones legales que surgen en el curso
ordinario de los negocios. De los reclamos totales y las acciones legales por un monto total reclamado de 391 a la fecha, la
administracion ha estimado una pérdida probable de 349. Estos montos se han acumulado en los estados de situacion financiera
dentro de “Provisiones para contingencias”. Al 31 de diciembre de 2017 no se tenian identificado reclamos y acciones legales
en contra de la Compafiia.

Ademas, ciertos procedimientos se consideran pasivos contingentes relacionados con acciones laborales, civiles, comerciales y
otros que, segun los reclamos de los demandantes, al 31 de diciembre de 2018 ascienden a un total de 42, y la Compafiia no los
ha reconocido, ya que no es probable que se requiera una salida de recursos que requieran beneficios econdmicos para liquidar
la obligacion. Ver Nota 27 para obtener detalles adicionales sobre los principales pasivos contingentes al 31 de diciembre de
2018.

No hay reclamos individuales ni otros asuntos que, individualmente o en conjunto, no hayan sido provisionados o revelados por
la Compaiiia, cuyos montos son importantes para los estados financieros.

La Compafiia, teniendo en cuenta la opinion de los asesores legales de la Compafiia, considera que el monto de la provision es
suficiente para cubrir las contingencias que puedan ocurrir.

Nota 22. Beneficios a empleados

Las principales caracteristicas de los planes de beneficios originalmente otorgados s6lo a ciertos empleados de la operacion
conjunta de Entre Lomas se detallan a continuacion.

Plan de compensacion: plan de beneficios por el cual los empleados de la Compafiia que cumplen ciertas condiciones, que han
participado en el plan de beneficios definidos de manera ininterrumpida y que, habiéndose unido a la Compafiia antes del 31 de
mayo de 1995, tienen el nimero requerido de afios de servicio, son elegibles para recibir al retirarse un cierto monto de acuerdo
con las disposiciones del plan. El beneficio se basa en el Gltimo salario computable y el nimero de afios que trabajan para la
Compafiia después de deducir los beneficios del sistema de pensiones argentino administrado por la Administracion Nacional de
Seguridad Social ("ANSES"). Al momento de la jubilacidn, los empleados tienen derecho a recibir un pago mensual a valor
constante, que se actualiza al final de cada afio por el Indice de Precios al Consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos o "INDEC") de la Argentina. En caso de que durante un
afio determinado la variaciéon de la misma exceda el 10%, el pago se ajustara provisionalmente una vez que se haya excedido
este porcentaje.

Este plan requiere que la Compafiia contribuya a un fondo fiduciario. El plan requiere una contribucién a un fondo financiado
exclusivamente por la Compafiia y sin ninguna contribucion de los empleados. Los activos del fondo se aportan a un fondo
fiduciario y se invierten en instrumentos del mercado monetario denominados en dolares estadounidenses o depdsitos a plazo
fijo para preservar el capital acumulado y obtener un rendimiento en linea con un perfil de riesgo moderado. Ademas, aunque
no hay una asignacion de activos objetivo para los afios siguientes, los fondos se invierten principalmente en bonos del Estado
de EE. UU. y bonos del Tesoro, documentos comerciales con calificacion Al o P1, fondos mutuos con calificacion AAAm y
depositos a plazo en bancos con calificacion A+ o superior en Estados Unidos de América, de conformidad con el Acuerdo de
Fideicomiso con fecha del 27 de marzo de 2002 suscrito con el Banco de Nueva York Mellon, debidamente modificado por la
Carta de Inversion Permitida con fecha del 14 de septiembre de 2006. EI Banco de Nueva York Mellon es el fiduciario y Willis
Towers Watson es el agente gestor. En caso de que haya un exceso (debidamente certificado por un actuario independiente) de
los fondos que se utilizaran para liquidar los beneficios otorgados por el plan, la Compafiia tendra derecho a la opcion de usarlo,
en cuyo caso debera notificar al fiduciario. Al 31 de Diciembre de 2018 los fondos se encontraban dep6sitados en una cuenta
bancaria y no estan invertidos en ningln instrumento del mercado monetario. La Compafiia no puede disponer de dichos recursos.
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Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado consolidado de resultados en concepto
de planes de beneficios a empleados a largo plazo y la evolucion del pasivo por beneficios a los empleados de largo plazo en el
estado consolidado de situacion financiera:

Periodo
terminado el 31
de diciembre de

2018
Costo de servicios vigentes (99)
Costo de intereses (446)
Reducciones 177
Total (388)

Al 31 de diciembre de 2018
Valor razonable

Valor actual de la Pasivo neto al fin

obligacion del p!an de de ejercicio
activos

Saldos al inicio de ejercicio - - -
Incremento por adquisicion de negocios (14,071) 7,732 (6,339)
Conceptos clasificados como pérdida o ganancia

Costo de servicios vigentes (99) - (99)

Costo de intereses (446) (20) (466)

Reducciones 177 - 177
Conceptos clasificados en otros resultados integrales

Pérdidas actuariales (ganancia) 2,698 - 2,698
Pagos de beneficios 727 (727) -
Pago de contribuciones - 727 727
Al final del ejercicio (11,014) 7,712 (3,302)

El valor razonable de los activos del plan al final de cada ejercicio por categoria es el siguiente:

Al 31 de diciembre de
2018

Efectivo y equivalentes de efectivo 7,712
Total 7,712

A continuacion, se muestran los pagos estimados de los beneficios esperados para los proximos diez afios. Los montos en la
tabla representan los flujos de efectivo no descontados y, por lo tanto, no concilian con las obligaciones registradas al final del
ejercicio.

Al 31 de diciembre de

2018
Menos de un afio 743
De uno a dos afios 825
De dos a tres afios 811
De tres a cuatro afios 800
De cuatro a cinco afios 783
De seis a diez afios 3,869
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Las estimaciones actuariales significativas utilizadas fueron las siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018
Tasa de descuento 5%
Tasa de retorno de activos -
Aumento de salario
Hasta 35 afios 1%
De 36 a 49 afios 1%
Mas de 50 afios 1%

El siguiente andlisis de sensibilidad muestra el efecto de una variacion en la tasa de descuento y el aumento de salarios en el
monto de la obligacion.

Si la tasa de descuento fuera 100 puntos base mas alta (mas baja), la obligacion por beneficios definidos disminuiria en 1,011
(aumento en 1,203) al 31 de diciembre de 2018.

Si el crecimiento salarial esperado aumenta (disminuye) en un 1%, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en 197
(disminucién en 183) al 31 de diciembre de 2018.

Los analisis de sensibilidad detallados a continuacion se han determinado en funcién de los cambios razonablemente posibles de
los supuestos respectivos que se producen al final de cada periodo de reporte, en funcion de un cambio en un supuesto
manteniendo constantes los restantes. En la practica, es poco probable que esto ocurra, y los cambios en algunos de los supuestos
pueden estar correlacionados. Por lo tanto, el analisis presentado puede no ser representativo del cambio real en la obligacion de
beneficio definido. Los métodos y tipos de supuestos utilizados en la preparacion del analisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacion con el ejercicio anterior.

Ademas, al presentar el andlisis de sensibilidad anterior, el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se ha
calculado utilizando el método de crédito unitario proyectado al final de cada periodo de reporte, que es el mismo que el aplicado
en el calculo del pasivo por obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

No hubo cambios en los métodos y supuestos utilizados en la preparacion del analisis de sensibilidad de afios anteriores.

Nota 23. Salarios y contribuciones sociales

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Corriente
Salarios y contribuciones sociales 925 -
Provision por gratificaciones y bonos 4,371 -
Beneficios a empleados corto plazo 1,052 -
Total corriente 6,348 -

Nota 24. Otros impuestos y regalias por pagar

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Corriente
Impuesto al valor agregado - 9
Retenciones impositivas por pagar 909 -
Regalias 5,467 -
Impuesto sobre los ingresos brutos 139 -
Total corriente 6,515 9
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Nota 25. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
No Corrientes
Cuentas por pagar:
Proveedores - 550
- 550
Provisiones:
Canon extraordinario por el programa de
inyeccion excedente de gas natural 1,007 -
1,007 -
Total cuentas por pagar y provisiones no
corrientes 1,007 550
Corrientes
Cuentas por pagar:
Proveedores 73,609 277
73,609 277
Provisiones:
Pasivo por extension de la concesion de Bajada
del Palo (Nota 29.3.2) 7,899 -
Canon extraordinario por el programa de
inyeccion excedente de gas natural 769 -
Saldos con socios de operaciones conjuntas 1,023 -
Honorarios Directores 1,034 -
10,725 -
Total cuentas por pagar y provisiones
corrientes 84,334 277

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por pagar y otras cuentas corrientes, su importe en libros se considera
aproximado a su valor razonable.

Nota 26. Transacciones y saldos con partes relacionadas
La Nota 2.3 proporciona informacion sobre la estructura societaria de la Compariia.
La siguiente tabla proporciona el monto total de transacciones que se han realizado con partes relacionadas durante el ejercicio.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Otros ingresos
Riverstone Holdings, LLC 186 -
Total 186 -
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Remuneracion del personal directivo

Al 31 de Diciembre de| Al 31 de Diciembre
2018 de 2017
Beneficios de corto plazo 5,368 988
Transacciones de pagos basados en acciones 3,533 .
Compensacion total pagada al personal clave de
gestion. 8,902 988

Los montos revelados en la tabla son los montos reconocidos como un gasto durante el afio relacionado con el personal clave de
administracion.

Como se menciona en la Nota 20.1, el 30 de mayo de 2017, VISTA firm6 un acuerdo de colocacion privada con los directores
independientes y el ex director independiente con el fin de venderles 132,000 acciones serie B que posteriormente se convirtieron
el 30 de septiembre de 2018, en 132,000 acciones serie A representadas en el capital social de VISTA.

Finalmente, como se describe en la Nota 20.1, el 1 de agosto de 2017, el Promotor de la Compafiia, compuesto por Vista Sponsor
Holdings, L.P. y el Equipo de Administracién, compré 29,680,000 Titulos del promotor. Vista Sponsor Holdings, L.P., una
sociedad limitada organizada bajo las leyes de Ontario, Canada, esta controlada por profesionales senior de Riverstone
Investment Group LLC ("Riverstone"), una compariia de responsabilidad limitada de Delaware, junto con sus afiliados y fondos
afiliados.

Los saldos pendientes al final del cada ejercicio no estan garantizados y no generan intereses y la liquidacion se realiza en
efectivo. No ha habido garantias proporcionadas o recibidas por ninguna parte relacionada con las cuentas por cobrar o por pagar
para los afios que finalizaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado ningun deterioro de cuentas por
cobrar relacionadas con los montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza en cada fin de ejercicio a través
del examen de la situacién financiera de la parte relacionada y el mercado en el que opera la misma.

Contrato de compra a plazo

Como se describe en la Nota 20.1.1, en agosto de 2017, la Compaiiia entré en el FPA, segin el cual RVCP acordé comprar un
total de hasta 5,000,000 acciones del capital ordinario de la Serie A de la Compafiia, mas un total de hasta 5,000,000 Titulos
opcionales para comprar un tercio de acciones Serie A un precio de ejercicio de 11,5 dolares estadounidenses por accion ("FPA
Warrants"), por un precio de compra total de hasta 50,000 o 10 ddlares estadounidenses por unidad (en conjunto, las "Unidades
del Término de Compra") a cambio de un anticipo de RCVP como contraprestacion por la ejecucion del FPA. Cada uno de los
Warrants FPA tiene los mismos términos que cada uno de los Titulo del Promotor.

No hay otras transacciones con partes relacionadas.

Nota 27. Compromisos y contingencias

Para una descripcion de los compromisos de inversion de la Compafiia con respecto a sus propiedades petroleo y gas, ver Nota
29.4

27.1 Acuerdo de productores y refinadores

En enero de 2003 el P.E.N. requirié que los productores y refinadores de petréleo firmen un acuerdo para fijar el precio del West
Texas Intermediate (WTI) que es usado como base para determinar los precios de venta de petroleo de PELSA en 28.5 por barril
hasta el 30 de abril de 2004, fecha en la cual finalizo la vigencia del acuerdo. En funcién de las disposiciones del acuerdo, las
diferencias que se generaron entre el precio del WTI y el limite de referencia de 28.5, serian pagados en el momento que el WTI
estuviese por debajo de 28.5 y PELSA continuase cobrando 28.50, por el tiempo que fuera necesario para el pago de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2018, las diferencias acumuladas entre los precios reales de WTI y el limite de referencia de 28.50 son un

activo contingente para la Compafiia de aproximadamente 11,608, que solo se perfeccionara como ingreso y se registrara
contablemente cuando se tenga certeza sobre su cobranza.
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27.2 Asociacion de Superficies de la Patagonia (ASSUPA)

El 1 de julio de 2004, PELSA fue notificada sobre una queja presentada en su contra. En agosto de 2003, ASSUPA demand6 a
18 compaiiias que operan concesiones de explotacion y permisos de exploracién en la Cuenca de Neuquén, siendo PELSA una
de ellas, que reclama la remediacién del dafio ambiental general supuestamente causado en la ejecucién de tales actividades,
ademas del establecimiento de un fondo de restauracion del medioambiente, y la implementacion de medidas para prevenir dafios
ambientales en el futuro. El demandante solicito la convocatoria del Gobierno argentino, el Consejo Federal de Medio Ambiente,
las provincias de Buenos Aires, La Pampa, Neuquén, Rio Negro y Mendoza y el Defensor del Pueblo de la Nacion. Pidid, como
medida cautelar, que los acusados se abstengan de llevar a cabo actividades que afecten el medio ambiente. Tanto la citacion del
Defensor del Pueblo como el requerimiento preliminar solicitado fueron rechazados por la Corte Suprema de Justicia de
Argentina ("CSJN"). PELSA ha respondido a la demanda solicitando su rechazo, oponiéndose al fallo del demandante. La CSJN
les dio a los demandantes un término para corregir los defectos en la queja.

El 26 de agosto de 2008, la CSJN decidio que tales defectos ya se habian corregido y el 23 de febrero de 2009 orden6 que se
convocara a ciertas provincias, al gobierno argentino y al Consejo Federal de Medio Ambiente. Por lo tanto, las cuestiones
pendientes se aplazaron hasta que todos los terceros implicitos comparecieran ante el tribunal.

A la fecha de emision de estos estados financieros, las provincias de Rio Negro, Buenos Aires, Neuguén, Mendoza y el gobierno
argentino han realizado sus presentaciones. Las provincias de Neugquén y La Pampa han reclamado falta de jurisdiccion, a lo que
respondid el demandante.

El 30 de diciembre de 2014, la CSJN emiti6 dos sentencias interlocutorias. La relacionada con PELSA apoy6 el reclamo de las
Provincias de Neuquén y La Pampa, y declar6 que todos los dafios ambientales relacionados con situaciones locales y
provinciales estaban fuera del alcance de su jurisdiccion original, y que solo "situaciones interjurisdiccionales” (como la cuenca
del rio Colorado) caeria bajo su jurisdiccion. EI Tribunal también rechazo las medidas cautelares y otros procedimientos
relacionados con dicha solicitud. PELSA y el Grupo, considerando la opinién del asesor legal, concluyeron que no es probable
que se requiera una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos para liquidar esta obligacion.

Nota 28. Arrendamientos
Arrendamientos operativos como arrendatario

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ha celebrado arrendamientos operativos para edificios, equipos de oficina y elementos
de planta y maquinaria. Estos arrendamientos tienen una vida promedio de 3 a 5 afios para el arrendamiento de oficinas y de 2 a
3 afios para equipos de oficina y articulos de planta y maquinaria. En los casos de arrendamiento de oficinas con términos de
renovacion a opcion del arrendatario, la Compafiia puede extender en términos de arrendamiento segin los precios del mercado
en el momento de la renovacion. No hay restricciones impuestas a la Compafiia como resultado de la celebracion de estos
arrendamientos.

Los términos comunes de estos contratos de arrendamiento son que los pagos (cuotas) son montos fijos; no hay clausulas de
opcion de compra, excepto para los casos de contratos de arrendamiento de maquinaria que tienen una clausula de renovacion
automatica por el término de los mismos; y existen prohibiciones tales como: transferir o subarrendar el edificio, cambiar su uso
y / o realizar cualquier tipo de modificacion al mismo. Todos los contratos de arrendamiento tienen plazos cancelables y un plazo
promedio de 2 a 3 afios. Los términos y condiciones generales de los arrendamientos preveén la posibilidad de rescision anticipada.

Al 31 de diciembre de 2018, los pagos minimos futuros con respecto a los arrendamientos operativos no cancelables de uso son
los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018
2019 8,973
2020 2,776
2021 3,690
2022 2,729
2023 363
Total pagos minimos futuros de arrendamiento 18,531

El total de gastos por arrendamientos operativos de los afios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de 12,307 vy 4,
respectivamente.
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Nota 29. Operaciones en consorcios de hidrocarburos
29.1 Consideraciones generales

La Compafiia es responsable solidariamente con sus socios en el cumplimiento de las obligaciones contractuales que se deriven
de los acuerdos para la exploracién y explotacion de las areas hidrocarburiferas.

Las areas hidrocarburiferas son operadas en Argentina mediante el otorgamiento de permisos o concesiones por parte del
gobierno nacional o provincial bajo la base de la libre disponibilidad de los hidrocarburos que se producen.

De acuerdo con la Ley No. 17,319, en Argentina se pagan regalias equivalentes al 12% del precio en boca de pozo de petréleo
crudo y gas natural producido. El precio en boca de pozo se calcula deduciendo los gastos de flete y otros gastos relacionados
del precio de venta obtenido de transacciones con terceros.

En caso de extension de la concesion, corresponderd el pago de una regalia adicional de hasta 3% respecto a la regalia aplicable

al momento de la primera prorroga, la que ascenderia al 15% y hasta un maximo total de 18% de regalias para las siguientes
prérrogas.

29.2 Areas de petrdleo y gas y participacion en operaciones conjuntas

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia forma parte de las operaciones conjuntas y consorcios para la exploracién y produccion
de petréleo y gas, tal como se indica a continuacion:

Participacion Duracién
L . . hasta el
Nombre Ubicacion Directa Indirecta Operador afio
Produccién argentina
) . VISTA
25 de Mayo - Medanito S.E. Rio Negro - 100% A - 2026
rgentina
Jagiiel de los Machos Rio Negro i 100% VISTA 2025
Argentina
Bajada del Palo Este Neuquén i 100% AVISTA 2053
rgentina
Bajada del Palo Oeste Neuquén - 100% AVISTA 2053
rgentina
Entre Lomas Rio Negro y - 100% VISTA 2026
Neuquén Argentina
Agua Amarga (Lotes “Charco VISTA
del Palenque” y “Jarilla Rio Negro - 100% A - 2034/2040
- rgentina
Quemada™)
0&G
Coirén Amargo Sur Oeste Neuquén - 10% Development 2053
Ltd. S.A.
Coir6n Amargo Norte Neuquén - 55% APCO 2036
Acambuco Salta - 1.5% Pan American 2036/2040
Energy
Alianza
Sur Rio Deseado Este Santa Cruz - 16.9% Petrolgra 2021
Argentina
) S.A.
Aguila Mora Neuquén - 90% APCO 2019
Produccién mexicana
Cuenca del Sureste (Bloque Tabasco - 50% Vista Il 2047

CS-01)
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Participacion Duracién
Nombre Ubicacion Directa Indirecta Operador ha;;]z;el
%’enca del Sureste (Bloque A~ 12460 - 50% Vista Il 2047
Tampico- Misantla (Bloque Tabasco - 50% Jaguar 2047

TM-01)

La informacion financiera resumida con respecto a las operaciones conjuntas de la Compafiia, sobre los activos, pasivos, ingresos
y egresos que no son reconocidos al 100% dentro de los estados financieros de la Compafiia. La informacién financiera resumida
a continuacion representa los montos preparados de acuerdo con las NIIF en sus respectivas participaciones ajustadas por la
Compafiia para propositos contables:

Al 31 de diciembre de

2018
Activos
Activo no corriente 14,950
Activo corriente 1,488
Pasivo
Pasivo no corriente 483
Pasivo corriente 3,307
Al 31 de diciembre de
2018
Costos de produccion (12,120)
Gastos de venta (46)
Gastos generales y administracion (230)
Gastos de exploracion 2
Otros gastos e ingresos operativos (390)
Resultados financieros, netos 988
Costos y gastos totales del ejercicio (11,800)

29.3 Concesiones y cambios en participaciones de explotacion de propiedades de petroleo y gas

29.3.1 Area Entre Lomas

Los socios de la operacién conjunta en la concesion de explotacion Entre Lomas al 31 de diciembre de 2018 son Vista Argentina
(anteriormente “PELSA”) y APCO SAU con una participacion del 77% y 23% respectivamente. Vista Argentina es el operador
y participa en la concesion para la explotacion de hidrocarburos en el area Entre Lomas, ubicada en las provincias de Rio Negro
y Neuquén. El contrato de concesion, renegociado en 1991 y 1994, otorgaba la libre disponibilidad de petréleo crudo y gas
natural producido, y determinaba el plazo de la concesion hasta el 21 de enero de 2016.

PELSA llegé a un acuerdo de renegociacion con la Provincia de Rio Negro por la concesion del area Entre Lomas, suscripto el
9 de diciembre de 2014, aprobado por Decreto Provincial No. 1,706 / 2014 y ratificado por la Honorable Legislatura Provincial
en su sesion del 30 de diciembre de 2014. A través de dicho acuerdo, PELSA accedi6 a prorrogar por 10 afios la Concesion del
Area Entre Lomas hasta el mes de enero de 2026, comprometiéndose, entre otras condiciones, al pago de un Bono Fijo y de un
Aporte al Desarrollo Social y al Fortalecimiento Institucional, un aporte complementario equivalente al 3% de la produccién de
petroleo y gas natural y un importante plan de desarrollo y exploracidn de reservas y recursos, y remediacién ambiental.

Asimismo, en el afio 2009, el gobierno provincial de Neuquén acordd extender por 10 afios el contrato de concesion de Entre

Lomas correspondiente a la provincia de Neuquén hasta enero de 2026. Este acuerdo de extensién no se aplica a la parte de la
concesion de Entre Lomas ubicada en la provincia de Rio Negro que se negoci6 por separado, tal como se detalla previamente.
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De conformidad con el acuerdo de extension, PELSA vy sus socios acordaron invertir ARS 237 millones en futuras actividades
de explotacion y exploracion en la concesion de Entre Lomas ubicada en la provincia de Neuquén y en el area Bajada del Palo
durante un periodo de 17 afios. Las regalias aumentaron de la tasa anterior del 12% al 15% y podrian aumentar hasta un maximo
del 18%, dependiendo de los futuros incrementos en los precios de venta de los hidrocarburos producidos.

29.3.2 Area Bajada del Palo

Con anterioridad al 21 de diciembre de 2018, la concesidn de explotacion Bajada del Palo, ubicada en la Provincia de Neuquén
se encontraba concesionada a Vista Argentina, con el 77% de participacion y APCO SAU con el 23% restante, siendo Vista
Argentina el operador del area. Dicha concesion habia sido prorrogada por el plazo de 10 afios, mediante el Decreto No. 1,117/09,
venciendo en consecuencia en el afio 2026.

Con fecha 21 de diciembre de 2018, la Provincia de Neuquén aprob6 la transformacion de la concesién de explotacion sobre el
area Bajada del Palo, en dos concesiones de explotacion no convencional de hidrocarburos (CENCH) denominadas Bajada del
Palo Este (“BPE”) y Bajada del Palo Oeste (“BPO”) por el plazo de 35 afios e incluyen el pago de regalias por 12% por la nueva
produccidn de las formaciones no convencionales. Este permiso reemplaza la concesion de explotacion convencional vinculada
con esta area.

La Compafiia se comprometié a pagar a la Provincia de Neuquén los siguientes conceptos en el marco del otorgamiento de
concesiones de explotacion no convencionales para ambas areas: (i) bono de explotacidn por un total de aproximadamente 1,167,
(ii) Bono de Infraestructura por un total de aproximadamente 2,796; (iii) en términos de Responsabilidad Social Corporativa, un
monto de aproximadamente 3,935; (iv) un plan importante para el desarrollo y exploracion de reservas (ver Nota 29.4).
Asimismo, VISTA pagé la cantidad de aproximadamente 1,102 como impuesto de sellos.

29.3.3 Area Agua Amarga (Lotes “Charco del Palenque” v “Jarilla Quemada™)

Los socios de la operacion conjunta de los lotes de explotacion “Charco del Palenque” y “Jarilla Quemada” en el area Agua
Amarga al 31 de diciembre de 2018 son Vista Argentina y APCO SAU con una participacion de 77% y 23%, respectivamente,
siendo Vista Argentina el operador.

En 2007, PELSA obtuvo el permiso de exploracion en el area de Agua Amarga ubicada en la Provincia de Rio Negro mediante
el Decreto Provincial No. 557/07 y la firma del respectivo contrato el 17 de mayo del mismo afio. Con base en los resultados de
la exploracidn realizada en el area de Agua Amarga, la Provincia de Rio Negro otorg6 la concesién de explotacion del lote
Charco del Palenque el 28 de octubre de 2009, mediante el Decreto Provincial No. 874 y su modificatorio No. 922, con fecha 13
de noviembre de 2009 por un periodo de 25 afios.

La autoridad de aplicacion de la Provincia de Rio Negro acept6 la inclusion del sector "Meseta Filosa™ a la concesion otorgada
anteriormente por Charco del Palenque, a través del Decreto Provincial No. 1,665 del 8 de noviembre de 2011, publicado en el
Boletin Oficial No. 4,991 de fecha 1 de diciembre de 2011.

Posteriormente, la autoridad de aplicacion de la Provincia de Rio Negro aprobd la inclusion del sector Charco del Palenque Sur
a la concesidn otorgada anteriormente de Charco del Palenque, mediante el Decreto Provincial No. 1,199 de fecha 6 de agosto
de 2015. Ademas, en la misma fecha, el Decreto Provincial No. 1,207 otorgd a PELSA la concesion de explotacion del lote
Jarilla Quemada.

Ambos Decretos se publicaron en el Boletin Oficial No. 5,381 del 17 de agosto de 2015, mediante el cual el permiso de
exploracion de Agua Amarga se divide en las dos concesiones de explotacion mencionadas.

La concesion de explotacion Charco del Palenque es efectiva hasta el afio 2034 y la concesion de explotacion Jarilla Quemada
es efectiva hasta el afio 2040.

29.3.4 Propiedades de petr6leo vy gas en Coirén Amargo Sur Oeste y Coirdn Amargo Norte

La UTE Coirén Amargo ("CA") era titular de un area ubicada en la provincia de Neuguén compuesta por una concesién de
explotacion ("Coirdn Amargo Norte™) y un lote de evaluacion ("Coirdbn Amargo Sur™), con vencimiento 2036 y 2017,
respectivamente.
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El 11 de julio de 2016, los socios firmaron acuerdos de cesiones de sus participaciones, por medio de los cuales el area se dividio
en tres propiedades de petroleo y gas: Coiron Amargo Norte ("CAN"), Coirén Amargo Sur Oeste ("CASQO") y Coirdn Amargo
Sur Este (“CASQO”).

La Compafiia decidi6 no participar en la unién transitoria para la operacion del area CASE.

La UTE CA, titular de la concesion de explotacion, cambié su denominacion a UTE CAN, quedando integrada por APCO
Sucursal Argentina) con 55% de participacion Madalena Energy Argentina S.R.L. (“Madalena”) con 35% de participacion y Gas
y Petr6leo de Neuquén S.A. (“G&P”) con el 10% restante. APCO Sucursal Argentina es el operador desde esa fecha. La fecha
de vencimiento de la concesion de explotacion se mantiene en 2036.

Adicionalmente, se establecio la operacion conjunta CASO y los operadores conjuntos fueron APCO SAU con el 45% de
participacion en el trabajo, O&G Developments Ltd. S.A. con el 45% de participacion activa y Gas y Petroleo de Neuquén S.A.
con el 10% restante. El Gltimo es el operador designado y la fecha de caducidad es el 30 de junio de 2018, segln la resolucién
MEYRN N ° 032/2018 con fecha 2 de marzo de 2018.

La provincia de Neuquén emiti6 el Decreto N ° 1.363, publicado en el Boletin Oficial el 7 de octubre de 2016, que aprueba este
acuerdo.

El acuerdo conjunto CA (cuya continuacion es el acuerdo conjunto CAN) establecidé que todos los desembolsos en términos de
gastos e inversiones en los que se incurri6 durante la etapa exploratoria hasta que se declarara comercialmente explotable, fueron
aportados, a exclusivo riesgo, por los socios, con la excepcion de GyP, y en ningin caso GyP tendra que reembolsar al resto de
los socios de la UTE, tales gastos e inversiones. Por lo tanto, fueron reconocidos por la Compafiia en la proporcion en que fueron
financiados.

El resto de los socios hacen la contribucidn correspondiente a la participacion de GyP en el acuerdo conjunto (10%) durante la
etapa de explotacion. Estos socios recuperaran la cuenta por cobrar, sin intereses, reteniendo un porcentaje del ingreso neto que
seria apropiado que GyP reciba de la venta de hidrocarburos proporcional a su participacion. El operador de UTE realizara dicha
retencion.

El 28 de Diciembre de 2017, los sacios en el acuerdo conjunto CAN firmaron un Acta de Comité Operativo donde se aprueba la
implementacion del “Carry Petrolero” con efecto retroactivo al 1 de septiembre de 2107. Como consecuencia de lo anterior, los
socios acordaron que las contribuciones efectuadas y a ser efectuadas en el futuro se reconoceran como mayor activo y/o gasto,
segun corresponda, en términos de los montos realmente desembolsados por ellos, independientemente de los porcentajes de
participacion contractual.

En consecuencia, APCO SAU adquirio los activos netos que GyP poseia en la operacion conjunta CAN por un valor de 3,123
correspondiente al otro crédito que APCO SAU tenia con GyP, detallado anteriormente, al 1 de septiembre de 2017, que se dio
de baja. Dado que el valor en libros de estos activos a la fecha de adquisicion ascendié a 1,809, APCO SAU reconocié la
diferencia de 1,313 como propiedad de petroleo y gas.

En consecuencia, a partir del 1 de septiembre de 2017, APCO SAU procedid a incluir su participacion en esta operacion conjunta
como 61.11%, que se compone de su participacion contractual del 55% mas la participacion incremental adquirida de GyP,
descrita anteriormente, del 6.11%.

El 22 de agosto de 2018, APCO SAU firmé un contrato de cesidn de derechos) mediante el cual: (i) APCO SAU cedié a O&G,
una subsidiaria de propiedad de Royal Dutch Shell plc. ("Shell™), una participacion no operativa del 35% en la propiedad de
petroleo y gas CASO, (ii) O&G cedié a APCO SAU una participacion operativa del 90% en la propiedad de petroleo y gas de
Aguila Mora.

Los socios de CASO son actualmente APCO SAU, O&G y GyP con un porcentaje de participacion del 10%, 80% y 10%
respectivamente, siendo O&G el operador designado del area. Con fecha 25 de septiembre de 2018, mediante Decreto 1578/18,
el lote de evaluacion de CASO se convirtio en una concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos (CENCH) por el
plazo de 35 afios, venciendo en consecuencia en el afio 2053.

Al igual que en el area CAN, los socios de CASO mantienen un acuerdo de “Carry Petrolero” por la participacién de GyP,
incluyendo APCO SAU su participacién en esta operacion conjunta por el 11,11%.
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29.3.5 Agquila Mora

El 22 de agosto de 2018, APCO SAU firmé un contrato de cesion de derechos (el “Contrato de Swap Aguila Mora”) mediante
el cual: (i) APCO SAU cedié a O&G, una subsidiaria de propiedad de Royal Dutch Shell plc. ("Shell™), una participacion no
operativa del 35% en la propiedad de petr6leo y gas de CASO, (ii) O&G cedié a APCO SAU una participacién operativa del
90% en la propiedad de petréleo y gas de Aguila Mora, més una contribucion de hasta 10,000 para el reacondicionamiento de
infraestructura de agua existente para el beneficio de las operaciones de Shell y Vista. El Acuerdo de Swap Aguila Mora obtuvo
las aprobaciones del gobierno de la Provincia de Neuquén el 22 de noviembre de 2018. Por lo tanto, a partir de esa fecha, la
Compafiia retuvo una participacién del 10% en la propiedad de petr6leo y gas de CASO y adquiri6 una participacion del 90%.
en la propiedad de petr6leo y gas de Aguila Mora, convirtiéndose en el operador de este dltimo de conformidad con el Acuerdo
de Swap Aguila Mora. Esta transaccion se midio al valor razonable del interés del participante asignado a O&G y no se registro
ninguna ganancia o pérdida como resultado de la transaccion.

Ubicada en la provincia de Neuquén, Aguila Mora es una propiedad de petréleo y gas con un permiso de exploracion hasta junio
de 2019, que se encuentra en la ventana de petroleo de la formacién Vaca Muerta

APCO SAU mantiene por dicha area un acuerdo de “Carry Petrolero” por la participacion de GyP, incluyendo su participacion
en esta operacion conjunta por el 100%.

29.3.6. Jaguel de los Machos

El Decreto 1769/90 otorgd una concesién de explotacion por 25 afios sobre el area “Jagiiel de los Machos” a Compariia Naviera
Pérez Companc S.A.C.F..LM.F.A. Posteriormente, mediante Decreto 1708/08 de la Provincia de Rio Negro se extendid la
concesion de explotacion por diez (10) afios, venciendo en consecuencia el 6 de septiembre de 2025.

Con fecha 4 de abril de 2018 el ciento por ciento (100%) de la participacion en el area fue cedida por Pampa Energia SA a Vista
Oil & Gas Argentina SA, encontrandose a la fecha dicha cesién pendiente de aprobacion por parte de la Provincia de Rio Negro,
en los términos del articulo 72 de la Ley 17.319.

Jaguel de los Machos es una concesién de explotacion ubicada en la provincia de Rio Negro.

29.3.7. 25 de Mayo — Medanito S.E.

El Decreto 2164/91 reconvirtid el contrato existente a esa fecha sobre el area “25 de Mayo-Medanito SE” en una concesion de
explotacion por 25 afios. Posteriormente, mediante Decreto 1708/08 de la Provincia de Rio Negro se extendié la concesion de
explotacion por diez (10) afios, venciendo en consecuencia el 28 de octubre de 2026.

Con fecha 4 de abril de 2018 el ciento por ciento (100%) de la participacion en el area fue cedida por Pampa Energia SA a Vista
Oil & Gas Argentina SA, encontrandose a la fecha dicha cesién pendiente de aprobacion por parte de la Provincia de Rio Negro,
en los términos del articulo 72 de la Ley 17.319.

25 de Mayo — Medanito S.E. es una concesion de explotacion ubicada en la provincia de Rio Negro.
29.3.8. Acambuco

La Compafiia tiene una participacion del 1.5% en la empresa conjunta no incorporada para la concesion de explotacion de
Acambuco en la cuenca Noroeste ubicada en la Provincia de Salta. El operador de esta propiedad de petroleo y gas de evaluacion
es Pan American Energy LLC (Sucursal Argentina), que posee una participacion del 52%. Los intereses restantes estan en manos
de otros tres socios, YPF, que posee una participacion del 45%, y una subsidiaria de WPX Energy, Northwest Argentina
Corporation, que posee la participacion restante del 1,5%. La concesion expira en 2036. No hay compromisos de capital
pendientes.

29.3.9. Sur Rio Deseado Este

Tenemos una participacion del 16.95% en la empresa de riesgo compartido para la concesion de explotacion para Sur Rio
Deseado Este en la cuenca del Golfo San Jorge ubicada en la Provincia de Santa Cruz. El operador de esta propiedad de petrdleo
y gas de evaluacion es Alianza Petrolera S.A.
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Tenemos una participacion del 44% en la empresa conjunta no incorporada un acuerdo para la exploracion de la concesion de
Sur Rio Deseado Este. Operador de esta propiedad de petréleo y gas de evaluacion es Quintana E&P Argentina, S. de R,L.

Las concesiones expiran en 2021 y no hay compromisos de capital pendientes.

29.3.10. Propiedades de Petroleo y Gas en México

Como se revela en la Nota 11, el 29 de octubre de 2018, VISTA a través de su subsidiaria mexicana Vista Holding I1, S.A. de
C.V. ("VISTA 1I") completd la adquisicion, de 50% de participacion en las siguientes de petréleo y gas:

(i) CS-01 y B-10 (Cuenca del Sureste), ambos seran operados por VISTA (sujeto a la aprobacion de CNH de la transferencia
de la operacion la cual se espera serd obtenida, aproximadamente, a mediados del 2019); y
(ii) TM-01 (Tampico- Misantla) sera operado por Jaguar.

A la fecha de estos estados financieros consolidados, la ejecucion de la adenda a los acuerdos de licencia de las tres propiedades
de petrdleo y gas entre CNH, Jaguar, Pantera y VISTA fue ejecutada.

Las concesiones caducan en 2047.
29.4 Compromiso de inversién

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tenia ninglin compromiso de inversidn ya que no era parte de ninguna operacion
conjunta.

Al 31 de diciembre 2018, la Compafiia estaba comprometida a perforar y completar: (a) en la Provincia de Rio Negro, 20 pozos
de desarrollo, 5 pozos de avanzada y 2 pozos exploratorios en las areas 25 de Mayo - Medanito SE y Jagliel de los Machos por
un costo estimado de 43,500 (al porcentaje de participacion de la Compaiiia); (b) en la Provincia de Rio Negro, 12 pozos de
desarrollo, 2 pozos de avanzada y 1 pozo exploratorio en el &rea Entre Lomas por un costo estimado de 30,500 (al porcentaje de
participacion de la Compafiia); y (c) en la Provincia de Neuquén, 3 pozos horizontales por un total de 35,000 (3,800 al porcentaje
de participacién de la Compafiia) en el area Coiron Amargo Sur Oeste.

Ademas, la Compariia se comprometi6 a realizar: (a) 19 workovers y abandonar 22 pozos en las areas 25 de Mayo - Medanito
SE y Jagliel de los Machos por un costo estimado de 13,900 (al porcentaje de participacion de la Compafiia); y (b) 13 workovers
y abandono de 3 pozos en el area Entre Lomas por un costo estimado de 7.4 millones (al porcentaje de participacion de la
Compaifiia.

Adicionalmente, con mativo del otorgamiento de la CENCH en el area Bajada del Palo, la Compafiia se comprometio: (a) a
perforar 8 pozos horizontales con sus facilities asociadas por un costo estimado de 105,600 hasta Junio 2020, de los cuales 53,800
fueron invertidos al 31 de Diciembre de 2018 (en 2018 la Compafiia perfor6 (i) 4 pozos horizontales en Bajada de Palo Oeste
por 40,393 y (ii) la seccidn intermedia con 9 pozos adicionales con sus respectivas instalaciones por 13,420) y (b) en Bajada del
Palo Este a perforar 5 pozos horizontales con sus respectivas instalaciones por un costo estimado de 51,800 hasta Diciembre
2021.

29.5 Costos de exploracion de pozos

No hay saldos ni actividad por costos de pozos exploratorios para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
Nota 30. Combinacion de Negocios

El 4 de abril de 2018, la Compafiia complet6 su Combinacion Inicial de Negocios la cudl fue registrada mediante el método de

compra. Los resultados de operaciones adquiridos han sido incluidos en los estados financieros consolidados a partir de la fecha
en que la Compafiia obtuvo el control del negocio respectivo, como se describe a continuacion.

30.1 Adquisicion de PELSA (actualmente conocida como Vista Argentina) y de la participacion directa del 3.85% en las
propiedades de petréleo y gas operadas por PELSA de Pampa Energia S.A.

El 16 de enero de 2018, Pampa Energia S.A. (“PAMPA”) acordd vender a VISTA su participacion directa en PELSA y sus
participaciones directas en las propiedades de petrdleo y gas Entre Lomas, Bajada del Palo y Agua Amarga.
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El 4 de abril de 2018, PAMPA y la Compafiia, a través de su subsidiaria mexicana Vista I, firmaron un acuerdo de compra de
acciones (el "Acuerdo de Compra de Acciones PELSA"), para la adquisicion de los intereses directos de Pampa de:
i) el 58.88% de PELSA, una empresa argentina que poseia una participacion operativa directa del 73.15% en las concesiones
de explotacion petrolera de Entre Lomas ("EL"), Bajada del Palo ("BP") y Agua Amarga ("AA") en la Cuenca Neuquina
en las provincias de Neuquén y Rio Negro, Argentina (las “Concesiones EL-AA-BP”) (las “transacciones de PELSA”), y
ii) el 3.85% de participacion directa en las Concesiones EL-AA-BP operadas por PELSA.

En la misma fecha, VISTA asigno todos los derechos y obligaciones del Contrato de Compra relacionados con la adquisicion
del 3.85% de participacion directa en las Concesiones EL-AA-BP a PELSA para que dicha subsidiaria realice la compra.

El objetivo principal de la combinacion de negocios era adquirir un negocio ascendente, que se convirtié en la actividad principal
de la Compafiia después de estas adquisiciones de negocios, ya que la Compafiia se establecié como una entidad de propdsito
especial hasta esa fecha (Nota 1).

30.1.1 Consideracién transferida

Esta combinacién de negocios se realizé a cambio de una contraprestacion total de 297,588 en efectivo en la fecha de cierre.

Los costos relacionados con la transaccién de 967 fueron reconocidos en utilidad o pérdida por la Compafiia a medida que se
incurrian, y se registraron como “Otros gastos operativos” en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado.
Los resultados operativos del negocio adquirido se han incluido en los resultados operativos consolidados de la Compafiia a
partir de la fecha de adquisicion.

30.1.2 Activos v pasivos adquiridos asumidos al 4 de abril de 2018

Como resultado de la combinacién de negocios, la Compafiia identificé en forma preliminar un crédito mercantil por un valor
de 11,999, atribuible a las sinergias futuras de la Compafiia y la fuerza laboral reunida. El crédito mercantil se ha asignado
completamente al segmento de negocio Unico de la Compafiia, ya que es el Unico que opera la Compafiia, como se describe
anteriormente. Al 31 de diciembre de 2018, el crédito mercantil no es deducible en México, por lo tanto, si estas circunstancias
no cambian, no se espera que haya deducciones de impuestos en el futuro.

La siguiente tabla detalla el valor razonable de la contraprestacion transferida, los valores razonables de los activos adquiridos,
los pasivos asumidos y el interés minoritario correspondiente a las adquisiciones de PELSA al 4 de abril de 2018:

Notas Total

Activos

Propiedad, planta y equipos [A] 312,728
Otros activos intangibles 494
Cuentas por cobrar y otras cuentas [B] 27,857
Otros activos financieros 19,712
Inventario 3,952
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,216
Total activos adquiridos 374,959
Pasivos

Pasivo por impuesto a la utilidad

diferido 56,396
Provisiones [C] 11,085
Planes de beneficios definidos 2,856
Salarios y contribuciones sociales 1,178
Impuesto a la utilidad a pagar 2,914
Otros impuestos y regalias a pagar 3,394
Cuentas por pagar y otras cuentas 10,240
Total pasivos asumidos 88,063
Activos netos adquiridos 286,896
Crédito mercantil 11,999
Interés minoritario (1,307)
Total consideracion (Nota 30.1.1) 297,588
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[A] Propiedad, planta y equipo:

- Propiedad de petr6leo y gas: La Compafiia ha valuado su participacion en reservas probadas (desarrolladas y no
desarrolladas) y reservas probables en diferentes propiedades de petroleo y gas adquiridas. Para estimar el nivel futuro de
las reservas, se utilizé un informe auditado por ingenieros externos, ajustado por la temporalidad de la actividad (por
ejemplo, perforacion de nuevos pozos y reacondicionamientos) para adaptarse a los planes de VISTA. Estos supuestos
reflejan todas las reservas y recursos que la administracion cree que un participante del mercado consideraria al valorar el
activo. En todos los casos, el enfoque utilizado para determinar el valor razonable de la propiedad de petréleo y gas fue una
combinacién del enfoque basado en los ingresos a través del método de flujo de efectivo indirecto y una metodologia de
valoracion para transacciones comparables utilizando el d6lar / acre maltiple. El periodo de proyeccidn se determiné sobre
la base de la terminacion de los respectivos contratos de concesidn. Para cada tipo de reserva o recurso, la administracion
utilizé un factor de riesgo entre el 100% y el 30% de éxito a partir de su valor potencial total estimado. Se ha utilizado una
tasa de descuento del 11.26%, que se estim6 tomando la tasa WACC en ddlares estadounidenses como parametro. Los otros
supuestos principales utilizados para proyectar los flujos de efectivo se relacionan con los precios del petréleo crudo, gas
natural y Gas Licuado de Petroleo, el tipo de cambio y la inflacidn, que se basaron en los supuestos de los participantes del
mercado.

[B] Cuentas por cobrar adquiridas: el valor razonable de las Cuentas por cobrar y otras cuentas adquiridas asciende a 27,857. El
monto contractual bruto de las cuentas por cobrar es de 31,504, de los cuales no se espera cobrar 3,647.

[C] Pasivos contingentes, provisidn para remediacién ambiental y taponamiento y abandono de pozos: La Compafiia ha
registrado 30,646 y 10,071 para reflejar el valor razonable de posibles y probables impuestos, contingencias civiles y laborales,
remediacion ambiental y obligacién de retiro de activos a la fecha de adquisicidn, respectivamente. PELSA esta (ya sea directa
o indirectamente) involucrada en varios procedimientos legales, fiscales y laborales en el curso normal de sus negocios. El valor
razonable se calcul6 considerando el nivel de probabilidad de salidas de efectivo que se requeriria para cada contingencia o
provision.

30.1.3 Interés minoritario

El interés minoritario (0.32% de participacion en PELSA) reconocido en la fecha de adquisicion se midio a su valor razonable.
La Compafiia adquirié el 40.80% restante de la participacién en PELSA a través de la adquisicion de APCO en la misma fecha
de adquisicién (Nota 30.3).

30.1.4 Salida neta de efectivo en la adguisicién de negocios

En el estado de flujo de efectivo consolidado:

Pago en efectivo transferido 297,588
Efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos (10,216)
Salida neta de efectivo en la adquisicién de negocios ) 287,372

30.1.5 Efecto de las adquisiciones en los resultados de la Compaiiia

Incluida en la pérdida del periodo, existe una pérdida de 36,816 atribuible al negocio adicional generado por PELSA. Los ingresos
del periodo incluyen 86,941 atribuibles a los ingresos adicionales generados por la participacion en la propiedad adquirida en
PELSA.

Si estas combinaciones de negocios se hubieran efectuado al 1 de enero de 2018, los ingresos de la Compafiia para el afio hubieran
sido de 360,026 y las pérdidas del afio hubieran sido 28,835. Los directores consideran que estos nimeros "pro-forma”
representan una medida aproximada del desempefio del grupo combinado sobre una base anualizada y proporcionan un punto de
referencia para la comparacion en periodos futuros.

Al determinar los ingresos 'pro-forma’ y las ganancias netas del Grupo que se habian adquirido al comienzo del afio en curso, la
administracion ha calculado la depreciacion de la planta y el equipo adquirido sobre la base de los valores razonables que surgen
en la contabilidad inicial para la combinacidn de negocios en lugar de los valores en libros reconocidos en los estados financieros
previos a la adquisicion
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30.2 Adquisicion de las propiedades de petroleo y gas Jaguel de los Machos y 25 de Mayo-Medanito SE, realizada por
PELSA a Pampa Energia S.A.

El 16 de enero de 2018, Pampa Energia S.A. (“PAMPA”) acord6 vender a VISTA su interés directo en las areas de petréleo y
gas 25 de Mayo - Medanito y Jagiiel de los Machos, ubicadas en la Cuenca Neuquina en la Provincia de Rio Negro, Argentina.
El 4 de abril de 2018, PAMPA y la Compaifiia, a través de su subsidiaria mexicana Vista I, firmaron un acuerdo de compra (el
"Contrato de Compra de Propiedades de Petroleo y Gas"), para la adquisicion de lo siguiente (la "Transaccion de propiedades de
petroleo y gas"):

i. 100% de participacion en el area de concesion de explotacion 25 de Mayo - Medanito ("Medanito"); y

ii. participacion del 100% en el area de concesién de explotacion Jagiel de los Machos (“Jaguel” o “JDM”).

En la misma fecha, VISTA asign6 todos los derechos y obligaciones de las propiedades de petréleo y gas del Acuerdo de Compra
a PELSA para que dicha subsidiaria realice la compra.

El objetivo principal de la combinacion de negocios era adquirir un negocio ascendente, que se convirtid en la actividad principal
de la Compafiia, después de estas dos combinaciones de negocios, ya que la Compafiia se establecié6 como una entidad de
proposito especial hasta esta fecha (Nota 1).

30.2.1 Consideracién transferida

Esta combinacién de negocios se realizé a cambio de una consideracion total de 85,435 en efectivo.

Los costos relacionados con la transaccion de 277 fueron reconocidos en resultados por la Compafiia a medida que se incurrian,
y se registraron como “Otros gastos operativos” en los estados de resultados y otros resultados integrales consolidados. Los
resultados operativos del negocio adquirido se han incluido en los resultados operativos consolidados de la Compafiia a partir de
la fecha de adquisicion.

30.2.2 Activos adquiridos y pasivos asumidos al 4 de abril de 2018.

Como resultado de la combinacién de negocios, la Compafiia identificé de forma preliminar un crédito mercantil por un monto
de 5,542 relacionado con esta transaccion. Al 31 de diciembre de 2018, el crédito mercantil no es deducible en Argentina, por lo
tanto, cualquier cambio en el reconocimiento de la combinacion de negocios, y si estas circunstancias no cambian, no se espera
que haya deducciones de impuestos en el futuro.

La siguiente tabla detalla el valor razonable de la contraprestacion transferida, los valores razonables de los activos adquiridos,
los pasivos asumidos correspondiente a las adquisiciones al 4 de abril de 2018.

Notas Valor razonable Preliminar

Activos

Propiedad, planta y equipos [A] 86,096
Activo por impuesto a la utilidad diferido 1,226
Total activos adquiridos 87,322
Pasivos

Provisiones [B] 6,406
Salarios y contribuciones sociales 1,023
Total pasivos asumidos 7,429
Activos netos adquiridos 79,893
Crédito Mercantil 5,542
Total consideracion (Nota 30.2.1) 85,435
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[A] Propiedad, planta y equipos

- Propiedad de petréleo y gas: La Compafiia ha valuado sus intereses en reservas probadas (desarrolladas y no
desarrolladas) y reservas probables en diferentes propiedades de petroleo y gas adquiridas. Para estimar el nivel
futuro de reservas, se utilizé un informe auditado por ingenieros externos el cual fue ajustado por la temporalidad
de la actividad (por ejemplo, perforacién de nuevos pozos y reacondicionamientos) para adaptarse a los planes
de VISTA. Estos supuestos reflejan todas las reservas y recursos que la administracion cree que un participante
del mercado consideraria al valuar el activo. En todos los casos, el enfoque utilizado para determinar el valor
razonable de la propiedad de petroleo y gas fue una combinacion del enfoque basado en los ingresos a través del
método de flujo de efectivo indirecto. El periodo de proyeccion se determind sobre la base de la terminacion de
los respectivos contratos de concesion. Para cada tipo de reserva o recurso, la administracion utilizé un factor de
riesgo entre el 100% y el 30% de éxito a partir de su valor potencial total estimado. Se ha utilizado una tasa de
descuento del 11.25%, que se estim6 tomando la tasa WACC en dolares estadounidenses como parametro. Los
supuestos principales utilizados para proyectar los flujos de efectivo se asociaron con los precios del petrdleo
crudo, gas natural y Gas Licuado de Petroleo, las tasas de cambio y la inflacién que se basaron en los supuestos
de los participantes del mercado.

[B] Provision para remediacién ambiental y taponamiento y abandono de pozos: La Compaiiia ha registrado 3,676 y
2,730 para reflejar el valor razonable de la remediacion ambiental posible y probable y la obligacién de retiro de
activos a la fecha de adquisicion, respectivamente. El valor razonable se calculd considerando el nivel de probabilidad
de salidas de efectivo que se requeriria para cada provision.

30.2.3 Salida neta de efectivo en la adquisicién de negocios

En el estado consolidado de flujo de efectivo:

Pago en efectivo transferido 85,435
Efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos -
Salida neta de efectivo en la adquisicion de negocios 85,435

30.2.4 Efecto de las adquisiciones en los resultados de la Compaiiia

Incluida en la pérdida del periodo, existe una ganancia de 69,016 atribuible al negocio adicional generado por Jagiiel de los
Machos y 25 de Mayo - Medanito SE. Los ingresos del periodo incluyen 130,015 atribuibles a los ingresos adicionales generados
por Jaglel de los Machos y 25 de Mayo - Medanito SE.

Si estas combinaciones de negocios se hubieran efectuado al 1 de enero de 2018, los ingresos del Grupo para el afio habrian sido
371,132, y la pérdida del afio habria sido 10,090. Los directores consideran que estos nimeros "pro-forma™ representan una
medida aproximada del desempefio del grupo combinado sobre una base anualizada y proporcionan un punto de referencia para
la comparacion en periodos futuros.

Al determinar los ingresos 'pro-forma’ y las ganancias netas del Grupo que se habian adquirido al comienzo del afio en curso, la
administracion ha calculado la depreciacion de la planta y el equipo adquirido sobre la base de los valores razonables que surgen
en la contabilidad inicial para la combinacidn de negocios en lugar de los valores en libros reconocidos en los estados financieros
previos a la adquisicion.

30.3 Adquisicion de APCO a Pluspetrol

El 4 de abril de 2018, Pluspetrol Resources Corporation establecida en Islas Caiman (“Pluspetrol™) y la Compafiia, a través de
su subsidiaria mexicana VISTA |, firmaron un acuerdo de compra de acciones (el “Acuerdo de Compra de Acciones APCQO”),
por la adquisicion del 100% de APCO Qil & Gas International, Inc. ("APCO O&G") y el 5% de APCO Argentina, S.A. ("APCO
Argentina™) (en conjunto, "Transaccion APCO").

APCO O&G tiene (a) El 39.22% del capital social de PELSA; b) 95% del capital social de APCO que posee el 1.58% de

participacion directa en el capital de PELSA; y C) 100% de capital social de APCO Qil & Gas International Inc., Sucursal
Argentina (“APCO Argentina Branch” - Sucursal Argentina).
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A través de la sucursal de APCO Argentina, APCO O&G posee indirectamente: (1) Participacion del 23% en las Concesiones
EL-AA-BP operadas por PELSA; (2) Participacion no operada del 45% en una propiedad de petroleo y gas en la Cuenca
Neuquina en la Provincia de Neuquén, Argentina, que se denomina "Coiron Amargo Sur Oeste"; (3) una participacion operada
del 55% en una concesion de explotaciéon en la Cuenca Neuquina en la Provincia de Neuquén, Argentina, que se denomina
"Coiron Amargo Norte"; (4) Participacion no operada del 1.5% en una concesién de explotacion en la Cuenca Noroeste en la
Provincia de Salta, Argentina, que se denomina "Acambuco"; (5) Participacién no operada de 16.95% en una concesién de
explotacion en la Cuenca del Golfo San Jorge en la Provincia de Santa Cruz, Argentina, que se denomina “Sur Rio Deseado Este
1”; y (6) una participacion no operada del 44% en un acuerdo de exploracion de una porcién de Sur Rio Deseado Este.

A partir de esta combinacion de negocios, VISTA posee directa e indirectamente el 99.68% de PELSA. EIl 0.32% restante del
interés minoritario fue adquirido directamente por la Compafiia de los accionistas minoritarios de PELSA, para representar el
100% del capital social de PELSA el 25 de abril de 2018.

El objetivo principal de la combinacion de negocios era adquirir un negocio ascendente, que se convirtid en la actividad principal
de la Compafiia, después de estas dos combinaciones de negocios, ya que la Compafiia se establecié6 como una entidad de
proposito especial hasta esta fecha (Nota 1).

30.3.1 Consideracién transferida

Esta combinacién de negocios se realizé a cambio de una contraprestacion total de 349,761 en efectivo.

Los costos relacionados con la transaccion de 1,136 fueron reconocidos en resultados por la Compafiia a medida que se incurrian,
y se registraron como “Otros gastos de operacion” en los presentes estados de resultados y otros resultados integrales
consolidados. Los resultados de las operaciones de APCO y APCO Argentina se han incluido en los resultados operativos
consolidados de la Compafiia a partir de la fecha de adquisicion.

En relacidn con esta transaccion, como se describe en la Nota 17.1, la Compafiia obtuvo un préstamo bancario por un monto de
260,000 neto de los costos de transaccion de 11,904.

30.3.2 Activos adquiridos y pasivos asumidos al 4 de abril de 2018.

Como resultado de la combinacién de negocios, la Compafiia identificé de forma preliminar un crédito mercantil por un monto
de 10,943. Al 31 de diciembre de 2018, el crédito mercantil no es deducible en México, por lo tanto, si estas circunstancias no
cambian, no se espera que haya deducciones de impuestos en el futuro.

La siguiente tabla detalla el valor razonable de la contraprestacion transferida, los valores razonables de los activos adquiridos,
los pasivos asumidos y el interés minoritario correspondiente a las adquisiciones de APCO y APCO Argentina al 4 de abril de
2018:

Notas Valor razonable
preliminar

Activos
Propiedad, planta y equipo [A] 380,386
Otros activos intangibles 417
Cuentas por cobrar y otras cuentas [B] 34,076
Otros activos financieros 13,579
Inventarios 4,409
Efectivo y equivalentes de efectivo 14,432
Total activos adquiridos 447,299
Pasivos
Pasivo por impuesto a la utilidad 67,503
diferido
Provisiones [C] 12,881
Planes de beneficios definidos 3,483
Otros impuestos y regalias a pagar 3,349
Obligaciones laborales 1,312
Pasivo por impuesto a la utilidad 6,458
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Cuentas por pagar y otras cuentas 13,495
Total pasivos asumidos 108,481
Activos netos adquiridos ™ 338,818
Crédito Mercantil 10,943
Total consideracion (Nota 30.3.1) 349,761

(@ Los activos netos totales restantes adquiridos de APCO Qil & Gas International, Inc., después del proceso de consolidacion y
la asignacion del precio de compra, corresponden a una cantidad de 851 del total de activos relacionados con efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar.

[A] Propiedad, planta y equipo:

Propiedad de petréleo y gas: La Compafiia ha valuado sus participaciones en reservas probadas (desarrolladas y
no desarrolladas) y reservas probables en diferentes propiedades de petr6leo y gas adquiridas. Para estimar el
nivel futuro de reservas, se utilizo un informe auditado por ingenieros externos ajustado por la temporalidad de
la actividad (por ejemplo, perforacién de nuevos pozos y reacondicionamientos) para adaptarse a los planes de
VISTA. Estos supuestos reflejan todas las reservas y recursos que la administracion cree que un participante del
mercado consideraria al valuar el activo. En todos los casos, el enfoque utilizado para determinar el valor
razonable de la propiedad de petroleo y gas fue una combinacion del enfoque basado en los ingresos a través del
método de flujo de efectivo indirecto y una metodologia de valuacién para transacciones comparables utilizando
el délar / acre multiple. El periodo de proyeccion se determind sobre la base de la terminacion de los respectivos
contratos de concesion. Para cada tipo de reserva o recurso, la administracion utilizé un factor de riesgo entre el
100% y el 30% de éxito a partir de su valor potencial total estimado. Se ha utilizado una tasa de descuento del
11.25%, que se estim6 tomando la tasa WACC en dolares estadounidenses como parametro. Los supuestos
principales utilizados para proyectar los flujos de efectivo se asociaron con los precios del petréleo crudo, gas
natural y Gas Licuado de Petroleo, las tasas de cambio y la inflacion, que se basaron en los supuestos de los
participantes del mercado.

[B] Cuentas por cobrar adquiridas: el valor razonable de las cuentas por cobrar y otras cuentas adquiridas asciende a
34,076. El monto contractual bruto de las cuentas por cobrar es de 36,590, de los cuales no se espera cobrar 2,514.

[C] Pasivos contingentes, provision para remediacion ambiental y taponamiento y abandono de pozos: La Compafiia
haregistrado 122,600 y 12,159 para reflejar el valor razonable de posibles y probables impuestos, contingencias civiles
y laborales, remediacion ambiental y obligacion de retiro de activos a la fecha de adquisicion, respectivamente. APCO
esta (ya sea directa o indirectamente) involucrada en varios procedimientos legales, fiscales y laborales en el curso
ordinario de sus negocios. El valor razonable se calcul6 considerando el nivel de probabilidad de salidas de efectivo
gue se requeriria para cada contingencia o provision.

30.3.3 Salida neta de efectivo en la adguisicién de negocios

En el estado flujo de efectivo consolidado:

Pago en efectivo transferido 349,761
Efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos (14,432)
Salida neta de efectivo en la adquisicion de negocios 335,329

30.3.4 Efecto de las adquisiciones en los resultados del de la Compariia.

Incluida en la pérdida del periodo, existe una pérdida de 32,546 atribuible al negocio adicional generado por APCO y APCO
Argentina. Los ingresos del periodo incluyen 114,380 atribuibles a los ingresos adicionales generados por APCO y APCO

Argentina.

Si estas combinaciones de negocios se hubieran efectuado al 1 de enero de 2018, los ingresos de la Compafiia para el afio hubieran
sido 367,167 y las pérdidas del afio hubieran sido 25,505. Los directores consideran que estos nimeros "pro-forma™ representan
una medida aproximada del desempefio del grupo combinado sobre una base anualizada y proporcionan un punto de referencia
para la comparacion en periodos futuros.
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Al determinar los ingresos "pro-forma™ y las ganancias netas de la Compafiia que se habian adquirido al comienzo del afio en
curso, la administracién ha calculado:

* La depreciacion de la planta y el equipo adquirido sobre la base de los valores razonables que surgen en la contabilizacion
inicial de la combinacién de negocios en lugar de los valores en libros reconocidos en los estados financieros previos a la
adquisicion;

* Los costos de endeudamiento en los niveles de financiamiento, calificaciones crediticias y posicion de deuda / capital de la
Compafiia después de la combinacion de negocios.

30.4 Efecto de todas las adquisiciones sobre el flujo de caja, el crédito mercantil y los resultados de la Compafiia

Si todas las combinaciones de negocios (Nota 30.1, 30.2 y 30.3) se hubieran realizado al 1 de enero de 2018, los ingresos
consolidados de la Compafiia para el ejercicio se habrian incrementado a 456,092 y la pérdida del ejercicio habria sido 22,027.

En el estado de flujo de efectivo consolidado:

Pago en efectivo transferido 732,784
Efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos (24,648)
Salida neta de efectivo en la adquisicién de negocios ) 708,136

La composicion del Crédito Mercantil es:

PELSA 11,999
JDM y Medanito 5,542
APCO 10,943
Total Crédito mercantil 28,484

Nota 31. Reforma fiscal
A- Argentina

El 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional aprobd la Ley No. 27,430 - Impuesto Sobre la Renta. Esta Ley introdujo
varias modificaciones en el tratamiento del impuesto sobre la renta, cuyos componentes clave se describen a continuacion:

31.1 Impuesto sobre la renta

31.1.1. Tasa del Impuesto sobre la renta

La tasa del impuesto sobre la renta para las empresas argentinas se reducira gradualmente para las ganancias no distribuidas del
35% al 30% para los afios fiscales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y hasta el
25% para los afios que comienzan a partir del 1 de enero de 2020.

El efecto de la aplicacion de los cambios en la tasa del impuesto sobre la renta sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos
de conformidad con la reforma tributaria mencionada anteriormente se reconocid, en funcion de su afio de realizacion esperado,
en “Impuesto sobre la renta” del estado de resultados y otros resultados integrales consolidado (Nota 15).

31.1.2. Impuesto sobre dividendos

El impuesto a los dividendos o ganancias distribuidos por, entre otros, empresas o establecimientos permanentes argentinos a
individuos, propiedades indivisas o beneficiarios que residen en el extranjero se distribuyen en base a las siguientes
consideraciones: (i) dividendos resultantes de las ganancias devengadas durante los afios fiscales que comienzan el 1 de enero
de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos resultantes de las ganancias
devengadas durante los afios fiscales que comienzan a partir del 1 de enero de 2020 estaran sujetos a una retencién del 13%.

Los dividendos resultantes de los beneficios ganados hasta el afio fiscal anterior al que comenzo el 1 de enero de 2018 seguiran

sujetos a la retencion del 35% sobre el monto que excede las ganancias retenidas distribuibles no gravadas (periodo de transicion
del impuesto de igualacion) para todos los beneficiarios.
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31.1.3. Precios de transferencia

Se establecen controles para la importacion y exportacion de productos a través de intermediarios internacionales diferentes del
exportador en el punto de origen o del importador en el destino.

Ademas, la Ley establece la obligacion de proporcionar documentacion que permita verificar las caracteristicas de la transaccion
para la importacion y exportacion de bienes y la exportacion de productos, en ambos casos cuando se realizan a través de un
intermediario internacional diferente al exportador en el punto de origen o del importador en destino.

31.1.4. Revaluacion fiscal y contable

La Ley establece que las Compafiias pueden optar por realizar una revaluacion fiscal de los activos ubicados en Argentinay a la
generacion de ganancias sujetas a impuestos. El impuesto especial sobre el monto de la revaluacion depende del activo, y
ascendera a 8% para bienes inmuebles no contabilizados como inventarios, 15% para bienes inmuebles contabilizados como
inventarios y 10% para propiedad personal y otros activos. Una vez que la opcién se ejerce para un determinado activo, todos
los activos dentro de la misma categoria deben revaluarse. El resultado fiscal de la revaluacion no estara sujeto al impuesto sobre
la renta, y el impuesto especial sobre el monto de la revaluacidn no sera deducible de dicho impuesto.

La compariia esta analizando actualmente el impacto de la opcién mencionada anteriormente.

31.1.5. Ajuste

La reforma establece las siguientes reglas para la aplicacion del mecanismo de ajuste de la inflacion del impuesto sobre la renta:
(i) un ajuste de costos por los bienes adquiridos o las inversiones realizadas durante los afios fiscales que comienzan después del
1 de enero de 2018, teniendo en cuenta las variaciones en el indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC); y (ii) laaplicacion de un ajuste integral cuando la variacion de IPIM supere
el 100% en los 36 meses anteriores al cierre del periodo fiscal.

El ajuste de las adquisiciones o inversiones realizadas en afios fiscales a partir del 1 de enero de 2018 aumentara la depreciacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

El 4 de diciembre de 2018, Argentina promulgé la Ley No. 27,468 que modifica las normas de ajuste inflacionario a efectos del
impuesto a la utilidad.

Las nuevas normas cambian el indice utilizado para medir la inflacién y modifican los pardmetros que deben verificarse para
desencadenar un ajuste. El ajuste de la inflacion para fines fiscales ahora se basara en el Indice de Precios al Consumidor (IPC),
y un ajuste sdlo se aplicara para los afos fiscales 2018, 2019 y 2020 si el indice supera el 55%, 30% y 15% respectivamente.

Segun esto, el ajuste por inflacion no se aplicara a 2018 porque el indice no super6 el 55%.

Ademas, la Ley No. 27,468 establece que el ajuste por inflacién negativo o positivo resultante, correspondiente al primer,
segundo o tercer afio fiscal que comienza el 1 de enero de 2018, debe asignarse un tercio al afio fiscal para el cual se calcula el
ajuste y los dos restantes. Tercero, en partes iguales, a los dos afios fiscales siguientes.

B- Meéxico

El 01 de enero de 2019 el gobierno mexicano elimind el derecho de compensar cualquier crédito fiscal contra cualquier impuesto
a pagar (compensacion general o compensacion universal). A partir de dicha fecha, el derecho a compensar los créditos fiscales
sera con los impuestos de la misma naturaleza y pagadero por el mismo ente (no se podra compensar los créditos fiscales contra
los impuestos pagados de terceros). Adicionalmente, por decreto ejecutivo se proporcionaron ciertos beneficios fiscales
relacionados con el impuesto al valor agregado y el impuesto a la renta a las empresas ubicadas en la frontera norte de México.

31.2 Impuesto al valor agregado

Reembolso de saldos favorables de inversiones.

Se establece un procedimiento para el reembolso de créditos fiscales originados en inversiones en propiedades, planta y equipos
que, después de 6 meses a partir de su evaluacion, no han sido absorbidos por débitos fiscales generados por la actividad.
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31.3 Impuesto sobre el combustible

Se introducen ciertas modificaciones al impuesto al combustible, que incorpora un impuesto sobre la emision de dioxido de
carbono. La reforma simplifica la estructura impositiva del combustible, manteniendo la misma carga fiscal efectiva antes de la
reforma.

Nota 32 — Pagos basados en acciones
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no tenia ningdn plan de pago basado en acciones.

El 22 de marzo de 2018, los Accionistas de la Compafiia autorizaron la existencia de un Plan de Incentivo a Largo Plazo (LTIP,
por sus siglas en inglés) para retener a los empleados clave y le otorgaron a la Junta Directiva la autoridad para administrar dicho
plan. En la misma Junta de Accionistas, los Accionistas resolvieron reservar 8,750,000 de las 100,000,000 acciones Serie A
emitidas el 18 de diciembre de 2017 para ser utilizadas en la misma.

De acuerdo con el LTIP aprobado por la Junta, dicho plan comenzo el 4 de abril de 2018. Como parte del LTIP, la Compafiia
ingresara en el Fideicomiso Administrativo para depositar las acciones de la Serie A que se utilizaran en el mismo. A la fecha
de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafiia esta en proceso de ejecutar dicho Fideicomiso Administrativo.

El plan tiene los siguientes beneficios pagados a ciertos ejecutivos y empleados que se consideran pagos basados en acciones:
32.1 Opcién de compra de acciones (Pagos basados en acciones)

La opcion de compra de acciones le otorga al participante el derecho a adquirir una cantidad de acciones durante un cierto periodo
de tiempo. Las opciones de compra de acciones se otorgaran de la siguiente manera (i) 33% el primer afio, (ii) 33% el segundo
afio y (iii) 34% el tercer afio con respecto a la fecha en que se proporcionen las opciones sobre acciones a los participantes. Una
vez adquiridas, las Opciones sobre acciones se pueden ejercer hasta 5 afios a partir de la fecha en que se conceden. El plan
establece que el nimero de opciones que se otorgaran se determinara utilizando un Modelo de Black Sholes. El empleado puede
ejercer la opcion pagando el precio de ejercicio en efectivo o en acciones.

32.1.1 Movimientos del ejercicio de las acciones Serie A

La siguiente tabla muestra el nimero de acciones Serie A y el Precio Promedio Ponderado del ejercicio (WAEP, por sus siglas
en inglés) y sus movimientos durante el ejercicio:

Por el periodo
finalizado el 31 de
diciembre de 2018
Numero de
acciones WAEP
Serie A
Pendientes al inicio del ejercicio - -
Otorgados durante el ejercicio 1,330,541 10.0
Al cierre del ejercicio 1,330,541 10.0

La siguiente tabla enumera las entradas a los modelos utilizados para el plan por el ejercicio:

2018
Rentabilidad por dividendo (%) 0.0%
Volatilidad esperada (%) 40%
Tasa de interés libre de riesgo (%) 1.5%
Vida esperada de las opciones sobre acciones (afios) 5
Precio Promedio Ponderado de las acciones (USD) 10.0
Modelo utilizado Black-Scholes-Merton
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La vida util esperada de las opciones sobre acciones se basa en datos historicos y expectativas actuales y no es necesariamente
indicativo de los patrones de ejercicio que pueden ocurrir. La volatilidad esperada refleja el supuesto de que la volatilidad
histérica en un periodo similar a la vida de las opciones es indicativa de tendencias futuras, que pueden no ser necesariamente el
resultado real.

El valor razonable promedio ponderado de las opciones otorgadas durante ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 fue de
3.7.

De acuerdo con laNIIF 2, los planes de compra de acciones se clasifican como transacciones liquidadas en la fecha de concesion.
Esta valoracion es el resultado de multiplicar el nimero total de acciones de la Serie A que se depositaran en el Fideicomiso
Administrativo y el precio por accion.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, el gasto de compensacion registrado en el estado consolidado de
operaciones ascendi6 a 1,238 ddlares estadounidenses.

Todas las acciones se consideran en circulacion tanto para fines de utilidad basica como por dilucion (pérdida), ya que las
acciones tienen derecho a dividendos siempre y cuando sean declaradas por la Compafiia.

32.2 Acciones restringidas (pagos basados en acciones)
Una 0 mas acciones que se entregan a los participantes del plan de forma gratuita o con un valor minimo una vez que se cumplen
las condiciones. La accidn restringida se otorga de la siguiente manera (i) 33% el primer afio, (ii) 33% el segundo afio y (iii) 34%

el tercer afio con respecto a la fecha en que se otorga la accién restringida a los participantes.

32.2.1 Movimientos del ejercicio

La siguiente tabla muestra el nimero y el Precio Promedio Ponderado del ejercicio (WAEP, por sus siglas en inglés) y
sus movimientos durante el gjercicio:

Por el periodo finalizado
el 31 de diciembre de
2018
Numero de
acciones WAEP
Serie A
Pendientes al inicio del ejercicio - -
Otorgados durante el ejercicio 854,750 10,0
Al cierre del ejercicio 854,750 10,0

De acuerdo con laNIIF 2, los planes de compra de acciones se clasifican como transacciones liquidadas en la fecha de concesion.
Esta valoracion es el resultado de multiplicar el nimero total de acciones de la Serie A que se depositaran en el Fideicomiso
Administrativo y el precio por accion.

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, el gasto por compensacion registrado en el estado de resultados y otros
resultados integrales consolidado ascendio a 2,783.

Todas las acciones se consideran en circulacion tanto para fines de utilidad basica como por dilucion (pérdida), ya que las
acciones tienen derecho a dividendos siempre y cuando sean declaradas por la Compafiia.

Nota 33. Informacion complementaria sobre las actividades de petréleo y gas (no auditada)

La siguiente informacion sobre las actividades de petroleo y gas se ha preparado de acuerdo con la metodologia prescrita por la
ASC No. 932 "Actividades extractivas - Petroleo y gas", modificada por ASU 2010 - 03 "Reservas de petréleo y gas, estimaciones
y revelaciones", publicada por FASB en enero de 2010 para alinear los requisitos actuales de estimacion y divulgacion con los
requisitos establecidos en las reglas e interpretaciones finales de la SEC, publicadas el 31 de diciembre de 2008. Esta informacion
incluye las actividades de produccién de petréleo y gas de la Compafiia realizadas en Argentina y México. .
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Costos incurridos

La siguiente tabla presenta los costos capitalizados y los gastos que se incurrieron durante el periodo comprendido del 4 de abril
al 31 de diciembre de 2018. La adquisicion de propiedades incluye el costo de adquisicion de propiedades de petroleo y gas
probadas o no probadas. Los costos de exploracion incluyen los costos necesarios para retener propiedades no desarrolladas,
costos de adquisicion sismica, interpretacion de datos sismicos, modelos geoldgicos, costos de perforacién de pozos de
exploracion y pruebas de pozos perforados. Los costos de desarrollo incluyen costos de perforacién y equipo para pozos de
desarrollo, la construccién de instalaciones para extraccion, tratamiento y almacenamiento de hidrocarburos y todos los costos
necesarios para mantener las instalaciones para los volimenes técnicos desarrollados existentes.

Por el periodo del 4 de abril al 31 de diciembre

de 2018
Argentina México

Adquisicidn de propiedades

Probadas (555,944) -
No probadas - (29,681)
Total adquisicién de propiedades (555,944) (29,681)
Exploracion (637) -
Desarrollo (131,080) -
Total costos incurridos (687,661) (29,681)

Vista no tiene costos incurridos en entidades reconocidas bajo el método de participacion durante los periodos mencionados
anteriormente.
Costos capitalizados

La siguiente tabla presenta los costos capitalizados al 31 de diciembre de 2018, para propiedades de petroleo y gas probadas y
no probadas, y la depreciacién acumulada correspondiente a esas fechas.

Para el periodo finalizado el 31 de diciembre de

2018
Argentina México
Propiedades probadas @
Equipos, campamentos Yy otras instalaciones 20,602
Propiedades mineras y pozos 804,752
Otros proyectos incompletos 77,536
29,681
Propiedades no probadas 13,157,
Costos brutos capitalizados 916,047 29,681
Depreciacion acumulada (74,413) -
Total costos capitalizados netos 841,634 29,681

@ Incluye montos capitalizados relacionados con obligaciones de retiro de activos y pérdida / recuperacion por deterioro.

Vista no tiene costos incurridos en entidades reconocidas bajo el método de participacion durante los periodos mencionados
anteriormente.
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Resultados de operaciones

El desglose de los resultados de las operaciones que se muestran a continuacion resume los ingresos y gastos directamente
asociados con las actividades de produccion de petréleo y gas para el periodo comprendido del 4 de abril al 31 de diciembre de
2018. El impuesto sobre la renta para los periodos presentados se calcul6 utilizando las tasas impositivas legales.

Para el periodo
finalizado el 31 de
diciembre de 2018

Argentina

Ingresos por contrato con clientes 331,336
Compensacion de inyeccion de gas excedente -
Total ingresos 331,336
Costos de produccion excluyendo la depreciacion

Costo operativos y otros (86,245)

Regalias (50,323)
Total costos de produccién (135,568)
Gastos de exploracion (637)
Recuperacion de deterioro de la propiedad, planta
y equipos -
Descuento del pasivo por taponamiento de pozos (897)
Depreciacion, agotamiento y amortizacion (74,772)
Resultado de operacion antes de impuesto 118,462
Impuesto sobre la renta (35,539)
Resultado de las operaciones de petréleo y gas 82,923

Vista no tiene costos incurridos en entidades reconocidas bajo el método de participacion durante los periodos mencionados
anteriormente.

Reservas estimadas de petréleo y gas

Vista no tenia propiedad en los campos de petréleo y gas que son objeto de esta informacion antes del 4 de abril de 2018.Las
reservas probadas al 31 de Diciembre de 2018 son reservas netas probadas a Vista.

Las reservas probadas de petrdleo y gas son aquellas cantidades de petroleo y gas que, por analisis de geociencias y datos de
ingenieria, pueden estimarse con una certeza razonable para que sean econdmicamente producibles, desde una fecha determinada
en adelante, desde reservorios conocidos y bajo las condiciones econémicas existentes. los métodos operativos y las regulaciones
gubernamentales, antes del momento en que expiran los contratos que otorgan el derecho a operar, a menos que la evidencia
indique que la renovacion es razonablemente segura, independientemente de si se utilizan métodos deterministas o
probabilisticos para la estimacion. El proyecto para extraer los hidrocarburos debe haber comenzado o el operador debe estar
razonablemente seguro de que comenzara el proyecto dentro de un tiempo razonable. En algunos casos, se pueden requerir
inversiones sustanciales en nuevos pozos e instalaciones relacionadas para recuperar las reservas probadas.

La Compafiia considera que sus estimaciones de los volimenes de reservas de petroleo y gas recuperables probados remanentes
son razonables y dichas estimaciones se han preparado de acuerdo con las normas de la SEC y ASC 932, con sus respectivas
modificaciones. En consecuencia, los precios del crudo utilizados para determinar las reservas probadas fueron el precio
promedio durante el periodo de 12 meses anterior a la fecha de finalizacién del 31 de diciembre de 2018, determinado como un
promedio aritmético no ponderado del primer dia precio del mes para cada mes dentro de dichos periodos. Ademas, dado que no
hay precios de gas natural en el mercado de referencia disponibles en Argentina, Vista utilizé los precios promedio de gas
realizados durante el afio para determinar sus reservas de gas.

La estimacion de los volimenes técnicos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 fue auditada por Gaffney, Cline &
Associates. Gaffney, Cline & Associates es una consultora independiente de ingenieria petrolera. La auditoria independiente
cubrid el 100% de las reservas estimadas ubicadas en areas operadas y no operadas por la Compariia. Gaffney, Cline & Associates
auditaron las estimaciones probadas de reservas de petroleo y gas natural de acuerdo con la Regla 4-10 de la Regulacion S-X,
promulgada por la SEC, y de acuerdo con las disposiciones de divulgacion de reservas de petréleo y gas del ASC Topic 932 de
FASB. Proporcionamos toda la informacion requerida durante el curso del proceso de auditoria a la satisfaccion de Gaffney,
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Cline & Associates. Las regalias pagaderas a las provincias no se han deducido de las reservas probadas / volimenes técnicos
informados. El gas incluye la venta y el consumo de gas.

Los volumenes de liquidos de hidrocarburos representan petréleo crudo, condensado, gasolina y GLP que se recuperaran en la
separacion en el campo y el procesamiento de la plantay se reportan en millones de barriles de tanque de reserva (MMBDbI). Los
volumenes de gas natural representan las ventas de gas esperadas y el uso de combustible en el campo, y se reportan en miles de
millones (109) pies cubicos estandar (Bcf) en condiciones estandar de 14.7 psiay 60 ° F. Los volimenes de gas son el resultado
de la separacion y el procesamiento en el campo, que se reducen por inyeccion, explosion y contraccién, e incluyen el volumen
de gas consumido en el campo para las operaciones de produccion.

Las siguientes tablas muestran las reservas probadas netas de petroleo (incluyendo crudo, condensado y gas natural) y reservas
netas de gas natural al 31 de diciembre de 2018 al porcentaje de interés de Vista en sus respectivas concesiones:

Volumen técnico al 31 de diciembre de 2018

Petroleo crudo,
condensado y gas
natural licuado

Gas natural Gas natural
(equivalentes a
Categorias de reservas millones de barriles de
(millones de barriles)  (billones de pies clbicos) petréleo)

PROBADAS Desarrolladas 27.1 103.4 18.4
PROBADAS No desarrolladas 7.1 28.2 5.0
Total reservas probadas (desarrolladas y no

desarrolladas) 34.2 131.6 23.4

Lasiguiente tabla muestra la conciliacion de los datos de reservas de la Compafiia entre el 4 de abril de 2018 y el 31 de diciembre
de 2018:

Petroleo crudo,
condensado y gas
natural licuado Gas natural Gas natural
(equivalentes a
(billones de pies millones de barriles

(millones de barriles) clbicos) de petréleo)

Reservas probadas (desarrolladas y

no desarrolladas)

Incremento (disminucion) atribuible a:

Revisidn de estimaciones anteriores () (0.6) 75 13

Extension y descubrimientos @ 4.0 34.2 6.1

Compras de reservas probadas en el 35.6 109.9 19.5

lugar @

Produccién (4.8) (20.0) (3.6)

Reservas al 31 de diciembre de 2018 34.2 131.6 23.4
(1) Las revisiones de las estimaciones anteriores se deben princi| auna ion enel fio de los pozos probados no desarrollados con petréleo y al aumento en el desempefio de los pozos no desarrollados en los bloques Entre Lomas y Agua
Amarga.

(2) Incluye las reservas probadas de desarrollos de sucesores en las concesiones no convencionales Coiron Amargo Sur Oeste y el desarrollo no convencional en Bajada del Palo Oeste. Incluye las reservas convencionales de gas natural en la formacion

Lotena en Bajada del Palo Oeste (“BDPO”). Las extensiones incluyen las reservas adicionales de petréleo crudo, condensado y gas natural de BDPO y Bajada del Palo Este ("BDPE") desde septiembre de 2025 hasta noviembre de 2053

(3) Incluye las reservas probadas de las compras sucesivas de intereses de trabajo adicionales en la concesion de Agua Amarga (campos Charco del Palenque y Jarrilla Quemada), Bajada del Palo (posteriormente en noviembre de 2018 dividida en dos

concesiones BDPO 'y BDPO) y Entre Lomas (Rio Negro) y concesion de Neuquén), 55% de participacion en Coirn Amargo Norte y 1,5% en el campo Acambuco
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Medida estandarizada de flujos de efectivo netos futuros descontados.

La siguiente tabla describe los flujos de efectivo futuros estimados de la produccidn futura de reservas probadas desarrolladas y
subdesarrolladas de petroleo crudo, condensado, liquidos de gas natural y gas natural. Tal como lo prescriben las normas de
Modernizacion de la Informacidon de Petroleo y Gas de la SEC y la ASC 932 de la Codificacion de las Normas de Contabilidad
(ASC) de FASB relacionadas con las Actividades Extractivas - Petrdleo y Gas (anteriormente Divulgaciones de la SFAS no. 69
sobre Actividades de Produccidn de Petréleo y Gas) los flujos se estimaron utilizando el promedio de doce meses de los precios
de referencia del primer dia del mes seguin se ajustaron por diferenciales de ubicaciéon y calidad y utilizando un factor de
descuento anual del 10%. Los costos futuros de desarrollo y abandono incluyen los costos estimados de perforacion, las
instalaciones de desarrollo y explotacion y los costos de abandono. Estos costos de desarrollo futuro fueron estimados en base a
las evaluaciones hechas por VISTA. El impuesto a la renta futuro se calcul6 aplicando las tasas impositivas legales vigentes en
Argentina en cada periodo.

Esta medida estandarizada no pretende ser y no debe interpretarse como una estimacién del valor de mercado de las reservas de
la Compafiia. El propdsito de esta informacion es proporcionar datos estandarizados para ayudar a los usuarios de los estados
financieros a comparar diferentes compaiiias y realizar ciertas proyecciones. Es importante sefialar que esta informacién no
incluye, entre otros elementos, el efecto de cambios futuros en los costos de los precios y las tasas de impuestos, que la
experiencia pasada indica que es probable que ocurra, asi como el efecto de los flujos de efectivo futuros de las reservas. que
aun no se han clasificado como reservas probadas, de un factor de descuento mas representativo del valor del dinero en el
transcurso del tiempo y de los riesgos inherentes a la produccion de petréleo y gas. Estos cambios futuros pueden tener un
impacto significativo en los flujos de efectivo netos futuros que se presentan a continuacion. Por todas estas razones, esta
informacion no indica necesariamente la percepcion que la Compaiiia tiene sobre los flujos de efectivo netos futuros descontados
de la reserva de hidrocarburos.

. Al 31 de diciembre de

Millones de US$ 2018

Flujos futuros de efectivo 2,714
Costos futuros de produccion (1,338)
Costos futuros de desarrollo y abandono (258)
Impuesto sobre la renta futuro (267)
Flujos de efectivos descontados netos 85]]
10% de descuento anual (243)
Medida estandarizada de flujos de efectivo futuros

descontados (netos) 608}

Cambios en la medida estandarizada de flujos de efectivo netos futuros descontados

La siguiente tabla revela los cambios en la medida estandarizada de los flujos de efectivo netos futuros descontados para el
periodo finalizado el 31 de diciembre de 2018:
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Paracel
periodo
finalizado el
31de

diciembre de
Milliones de US$ 2018
Medida estandarizada de flujos de efectivo netos futuros descontados al inicio del 124
afio
Variacion neta en precios de venta y costos de produccion relacionados con la 188
produccion futura ®
Variacion neta en costos estimados de desarrollo futuro @ (145
Variacion neta por revisiones en estimaciones de cantidad @ 35
Variacién neta por extensiones, descubrimientos y mejoras @ 16
Acumulacién de descuento 14
Variacion neta por compras y ventas de minerales en el lugar ® 385
Otros 16
Ventas de petroleo crudo, GLN y gas natural producido, neto de los costos de (67
produccion
Costos de Desarrollo estimados previamente incurridos 99
Variacion neta en el impuesto a las ganancias © (57
Variacion en la medida estandarizada de los flujos de efectivo futuros descontados 485
del afio .
Medida estandarizada de los flujos de efectivo futuros descontados al final del afio 608

@ Principalmente impulsado por un aumento en los precios del petréleo vigentes de 54.55 US $ / bbl al 4 de abril de 2018 a 60.20 US $ / bbl al 31 de diciembre
de 2018 y una reduccién en los costos de produccién. Durante ese periodo, los costos promedio de produccion van de 27 US $/ bbl a 21 US $/ bbl. Principalmente
impulsado por una disminucién en los precios del petroleo prevalecientes de 64.2 US $ / bbl al final del afio 2016 a 54.5 US $ / bbl al final del afio 2017.

@ Debido a un aumento en la actividad futura Charco del Palenque (ademés de dos nuevas ubicaciones), Entre Lomas Rio Negro (recategorizacion de dos
reparaciones probables de gas a probadas) y Bajada del Palo Oeste para la formacién de VVaca Muerta (inicio del desarrollo) para el periodo comprendido entre
el 4 de abril y el 31 de diciembre de 2018.

© Debido a un aumento en las reservas convencionales en Bajada del Palo para el periodo del 4 de abril al 31 de diciembre de 2018.

“® Debido al inicio del desarrollo de la formacion Vaca Muerta en Bajada del Palo Oeste.

©® Debido a la adquisicion de: APCO, la participacion no controladora en PELSA, y Medanito-25 de Mayo y Jagiiel de los Machos para el periodo del 4 de abril
al 31 de diciembre de 2018.

© Debido a un aumento de las entradas de efectivo esperadas para el periodo del 4 de abril al 31 de diciembre de 2018. Debido a un cambio en la tasa de impuesto
a la renta que fue introducido por la reforma fiscal mencionada anteriormente y una reduccion de las entradas de efectivo esperadas para el periodo del 1 de
enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017. Dicha reforma fiscal reduce el impuesto sobre la renta para las empresas argentinas por ganancias no distribuidas del
35% al 30% para los ejercicios fiscales que comienzan desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los ejercicios que comienzan
desde el 1 de enero de 2020.

Nota 34. Eventos posteriores

La Compafiia ha evaluado eventos posteriores al 31 de diciembre de 2018 para evaluar la necesidad de un posible reconocimiento
0 exposicion en estos estados financieros. La Compafiia evalud dichos eventos hasta el 29 de marzo de 2019, fecha en que estos
estados financieros estaban disponibles para su emision.

El 13 de febrero de 2019, la Compafia completo la venta de 5,500,000 de acciones serie A y 5,000,000 millones de Titulos del
promotor para comprar acciones serie A por un monto total de 55,000 a Kensington Investments BV, de conformidad con un
Acuerdo de compra a plazo y cierto compromiso de suscripcion, revelado en Nota 20.1.1.

Después de dar efecto a esta transaccion, Vista tiene:

* 75,909,315 acciones de la serie A en circulacion, que representan la porcion variable del capital social de Vista, todas las cuales
estan registradas en el Registro Nacional de Valores de México y estan listadas en la Bolsa de Valores de México;

« 2 acciones serie C en circulacién, que representan la parte fija del capital social de Vista, todas registradas en el Registro
Nacional de Valores de México y que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores; y

* 99,680,000 Titulos del promotor para comprar acciones serie A en circulacion, periodo de ejercicio que comenzé el 15 de
agosto de 2018, tres de los cuales se pueden ejercer para comprar una accion serie A un precio de 11.50 por accion.
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OIL&GAS

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a Vista Oil & Gas, S.AB. de C. V. y subsidiarias
contenida en los estados financieros anuales consolidados al 31 de diciembre de 2018 v por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2017 y por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017, la cual, a nuestro leal saber
vy entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados
financieros o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

A
= 'U =
Miguel'Matias Galuccio
Director General

X

Pablo Manuel Vera Pinto
Director de Finanzas

lgvier Rodriguez Galli
Director Juridico
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VISTA

OIL&GAS

Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 32 de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos (segin las mismas hayan
sido reformadas en cualquier momento; la “Circular Unica de Auditores Externos™), los suscritos
manifestamos bajo protesta de decir verdad v en el ambito de nuestras respectivas funciones, lo
siguiente:

@ que hemos revisado la informacion financiera presentada en los estados financieros
basicos consolidados dictaminados de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (la “Emisora™)
y subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo
del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017 (los “Estados Financieros Bisicos
Dictaminados™) a los que se refiere la Circular Unica de Auditores Externos;

(i)  que los Estados Financieros Basicos Dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no hemos omitido algim hecho o evento relevante, que sea
de nuestro conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion
a la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados;

(1))  que los Estados Financieros Basicos Dictaminados y la informacién adicional a éstos ,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y
los resultados de las operaciones de la Emisora;

(iv)  que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos
relativos a la revelacién de informacién financiera relevante de la Emisora;

) que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes v la informacion relacionada con la Emisora, subsidiarias, asociadas,
entidades con las que realice acuerdos con control conjunto o personas morales que
pertenezean al mismo Grupo Empresarial se hagan del conocimiento de la
administracion,

(vi)  que hemos revelado al Despacho, al Auditor Externo Independiente vy, en su caso, al
Comité de Auditoria de la Emisora, mediante comunicaciones oportunas, las
deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacién del control interno que
pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de Tegistro, proceso y
reporte de la informacién financiera; y
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VISTA

OIL&GAS

(vii) que hemos revelado al Despacho, al Auditor Externo Independiente vy, en su caso, al
Comuté de Auditoria de la Emisora, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea
de su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Los términos escritos con maytscula inicial no definidos expresamente en la presente
declaracion tendran el significado que a los mismos se les atribuye en la Circular Unica de
Auditores Externos.

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

;

Mt
MiguelMatias Galuccio
Dircctor General

e

Pablo Manuel Vera Pinto
Director de Finanzas

I
|

Uvicr Rﬂ\driguez Galli

Director Iwridico



29 de abril de 2019
Declaracion del Auditor externo

El suscrito, en mi caracter de Socio y apoderado legal de Mancera, S.C., manifiesto bajo
protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados que contiene el presente
reporte anual de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V., por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron dictaminados con fecha de 29 de marzo de 2019 y 3 de
abril de 2018, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, el suscrito manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura
y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados senalados en el parrafo anterior, ni de
informacion que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinion respecto de la otra informacion contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros consolidados por él dictaminados.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

/)

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lépez
Socio y Apoderado Legal



25 de abril de 2019

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Calle Volcan 150, piso 5,

Colonia Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, México, C.P. 11000

En relacion con lo dispuesto en el articulo 84 Bis de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores
publicadas en el Diario oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segln la misma se
haya modificado de tiempo en tiempo (la "Circular Unica de Emisoras"), asi como lo
requerido por el articulo 39 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Entidades y Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos (“Circular Unica
de Auditores Externos”), en mi caracter de Auditor Externo de la Compafiia y apoderado
legal de Mancera, S.C., otorgo mi consentimiento para que Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.,
incluya en la informacién anual o reporte anual, a que hace referencia el articulo 33, fraccion
I, incisos a) y b), numeral 5 y | respectivamente, asi como, el articulo 36, fraccién I, inciso
c) de la Circular Unica de Emisoras y 39 de la Circular Unica de Auditores Externos, el
dictamen sobre los estados financieros que al efecto emiti correspondiente al ejercicio
social concluido el 31 de diciembre de 2018 y 2017. Lo anterior, en el entendimiento de que
previamente me cercioraré de que la informacion contenida en los estados financieros
incluidos en la informacién anual o reporte anual de que se trate, asi como cualquier otra
informacion financiera incluida en dichos documentos cuya fuente provenga de los
mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presente, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Globgk Limited

} S /

/‘\\ > il

=

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lépez
Socio y Apoderado Legal
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Av. Ejército Nacional 843-B  Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
11520 Mexico, D.F. ey.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

29 de Marzo de 2019.

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma No. 243, Piso 18,
Cuauhtémoc, Cuauhtémoc,

Cddigo Postal 6500.

Para los efectos de lo requerido por el articulo 37 de las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las Entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financiero basicos (las
“Disposiciones” o “CUAE"), sobre el cumplimiento de Mancera, S.C. (EY México), el equipo
de auditoria y el Auditor Externo Independiente, con respecto a lo previsto en el articulo
6, y con la finalidad de que Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (Compafia) y su Comité de
Auditoria den cumplimiento con sus obligaciones establecidas en la citada CUAE respecto
de verificar que tanto Mancera, S.C., el equipo de auditoria y el Auditor Externo
Independiente, se apegan a los requisitos de independencia, manifiesto bajo protesta de
decir verdad que tanto Mancera, S.C., las personas que integran el equipo de auditoria
asignado a este proyecto de servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos
de la Compafiia por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 conforme al
contrato de prestacion de servicios con fecha 16 de julio de 2018 celebrado entre
Mancera, S.C. y la Compafiia (Carta Convenio) y quien suscribe este documento en mi
cardcter de Auditor Externo Independiente y apoderado legal de Mancera, S.C., que a la
fecha de celebracién de la Carta Convenio, durante el desarrollo de la auditoria externa y
hasta la emisién del informe de Auditoria Externa y de los comunicados y opiniones
sefalados en el articulo 15 de la CUAE (descritos en el apartado 16 de la Carta Convenio),
cumplimos con los requisitos descritos mas adelante:

1. Mancera, S.C., las personas que integran el equipo de auditoria y quien suscribe
este documento en mi cardcter de Auditor Externo, somos independientes vy
cumplimos con los supuestos a que se refieren las fracciones | a X| del articulo 6
de la CUAE, segun se describe a continuacién:



I.

1.

Iv.

“Los ingresos que percibe Mancera, S.C., provenientes de la Compahia o, de
su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o las personas morales que pertenezcan al
mismo Grupo Empresarial o Consorcio derivados de la prestacion de los
servicios, no representan en su conjunto el 10 % o mas de los ingresos totales
de Mancera, S.C., durante el aflo inmediato anterior al ejercicio auditado al
31de diciembre de 2018.

Ni Mancera, S.C., ni el suscrito en mi cardcter de Auditor Externo
Independiente de la Compafia ni ningun socio o miembro del Equipo de
Auditoria, ha sido cliente o proveedor importante de la Compafia o, de su
controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio, durante el afio inmediato anterior al ejercicio
auditado al 31de diciembre de 2018.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando sus ventas o
compras a la Compafia o, a su controladora, subsidiarias, asociadas,
entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas
morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio,
representen en su conjunto el 10 % o mds de sus ventas totales o, en su caso,
compras totales.

Ni el suscrito ni algin socio de Mancera, S.C., no son y no fuimos durante el
afo inmediato anterior a mi designacion como Auditor Externo
Independiente, consejero, director general o empleado que ocupe un cargo
dentro de los dos niveles inmediatos inferiores a este ultimo en la Compahia,
en su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio.

Ni Mancera, S.C., ni el suscrito ni ningun socio o miembro del Equipo de
Auditoria, ni en su caso el cdnyuge, concubina, concubinario o dependiente
econdmico de las personas fisicas anteriores, tenemos inversiones en
acciones o titulos de deuda emitidos por la Compafiia o, en su caso, por su
controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio, ni tenemos titulos de crédito que representen
dichos valores o derivados que los tengan como subyacente, salvo que se
trate de depdsitos a plazo fijo, incluyendo certificados de depdsito retirables
en dias preestablecidos, aceptaciones bancarias o pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento, siempre y cuando estos sean contratados en
condiciones de mercado.



Vi.

Vil.

Lo previsto en esta fraccidn, no es aplicable a:

a) La tenencia en acciones representativas del capital social de fondos de
inversidn de renta variable y en instrumentos de deuda.

b) La tenencia en acciones representativas del capital social de una
sociedad andnima, inscritas en el Registro Nacional de Valores a cargo
de la Comisidn, a través de fideicomisos constituidos para ese unico fin
en los que no intervengan en las decisiones de inversion o bien en titulos
referidos a indices o canastas de acciones o en titulos de crédito que
representen acciones del capital social de dos o mds sociedades
anénimas emitidos al amparo de fideicomisos.

Ni Mancera, S.C. y ni el suscrito, ni ningtin socio o miembro del Equipo de
Auditoria, ni en su caso, el cényuge, concubina, concubinario o dependiente
econdmico de las personas fisicas anteriores, mantienen con la Compafia o,
con su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio, deudas por préstamos o créditos de cualquier
naturaleza, salvo que se trate de adeudos por tarjeta de crédito, por
financiamientos destinados a la compra de bienes de consumo duradero por
créditos hipotecarios para adquisicion de inmuebles y por créditos personales
y de ndmina, siempre y cuando sean otorgados en condiciones de mercado.

En su caso, la Compafia, su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades
con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas morales que
pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio, no tienen inversiones
en Mancera, S.C.

En su caso, ni Mancera, S.C. ni el suscrito en mi cardcter de Auditor Externo
Independiente, ni ningun socio o miembro del Equipo de Auditoria
proporciona a la Compahia, adicionalmente al de auditoria externa de Estados
Financieros Bdsicos conforme a la Carta Convenio, cualquiera de los servicios
siguientes:

a)  Preparacién de los Estados Financieros Bdsicos incluyendo sus notas,
asi como de la contabilidad de la Compafiia, de su controladora,
subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con
control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo
Empresarial o Consorcio, asi como de los datos que utilice como soporte
para elaborar los mencionados Estados Financieros Bdsicos, sus notas
o alguna partida de estos y cualquier otro tipo de servicio que tenga por
objeto la preparacion de dichos estados financieros.



b)

c)

d)

e)

f)

g9)

h)

Iy

Operacidn, directa o indirecta, de los sistemas de informacion
financiera, o bien, administracién de su infraestructura tecnoldgica que
esté relacionada con sistemas de informacién financiera.

Disefio o implementacidn de controles internos sobre informacion
financiera, asi como de politicas y procedimientos para la
administracion de riesgos.

Supervision, disefio o implementacién de los sistemas informdticos, sea
hardware o software, que concentren datos que soportan los Estados
Financieros Bdsicos o generen informacion significativa para la
elaboracidn de estos.

Valuaciones, avallios o estimaciones, excepto aquellos relacionados
con estudios de precios de transferencia para fines fiscales o que no
formen parte de la evidencia que soporta la auditoria externa de
Estados Financieros Basicos.

En su caso, administracién de la Compafiia, temporal o permanente,
participando en las decisiones.

Auditoria interna.

Reclutamiento y seleccién de personal para que ocupen cargos de
director general o de los dos niveles inmediatos inferiores al de este, 0
cualquier persona cuyo puesto le permita ejercer influencia sobre la
preparacion de los registros contables o de los Estados Financieros
Bdsicos sobre los que en mi cardcter Auditor Externo Independiente he
de expresar una opinion.

Contenciosos ante tribunales, o cuando Mancera, S.C., 0 en mi cardcter
de Auditor Externo Independiente o algin socio o empleado del
Despacho, cuenten con poder general con facultades de dominio,
administracion o pleitos y cobranzas otorgado por la Compafia.

Elaboracién de opiniones que, conforme a las leyes que regulan el
sistema financiero mexicano, requieran ser emitidas por licenciados en
derecho.



VIII.

IX.

XI.

XII.

k)  Cualquier servicio prestado cuya documentacidn podria formar parte de
la evidencia que soporta la auditoria externa de Estados Financieros
Bdsicos o cualquier otro servicio que implique o pudiera implicar
conflictos de interés respecto al trabajo de auditoria externa de Estados
Financieros Bdsicos, conforme a lo sefialado en los cddigos de ética a
que hace referencia la fraccidn X del articulo 6 de la CUAE.

Los ingresos que Mancera, S.C. percibe por auditar los Estados Financieros
Bdsicos de la Compafia, no dependen del resultado de la propia auditoria o
del éxito de cualquier operacion realizada por la Compafia que tenga como
sustento el Informe de Auditoria Externa.

Mancera, S.C. no tiene cuentas por cobrar vencidas con la Compafiia por
honorarios provenientes de servicios de auditoria o por algun otro servicio
que ya se haya prestado a la Compafia, a la fecha de emisidn del Informe de
Auditoria.

Ni Mancera, S.C., ni en mi cardcter de Auditor Externo Independiente ni
ningun socio o miembro del Equipo de Auditoria, se ubica en alguno de los
supuestos que prevé el cédigo de ética profesional emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C., o en alguno de los supuestos
contemplados en el Cédigo de Etica emitido por la Federacidn Internacional
de Contadores, “International Federation of Accountants”, como causales de
parcialidad en el juicio para expresar su opinién, siempre que dichos
supuestos sean mas restrictivos a los contenidos en las Disposiciones.

Mancera, S.C. y el que suscribe no identificaron amenazas que no se reducen
a través de salvaguardas a un nivel aceptable para prestar el servicio de
auditoria externa, conforme a los cddigos de ética a que hace referencia la
fraccidn X del articulo 6 de la CUAE.

Mancera, S. C. y el que suscribe, nos obligamos a conservar la informacion
qgue ampare el cumplimiento de los requisitos de independencia descritos
anteriormente, fisicamente o a través de imdgenes en formato digital, en
medios épticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco ahos contados a
partir de que se concluya la auditoria.



6.

Mancera, S.C. y el que suscribe este documento en mi cardcter de Auditor Externo
Independiente y Apoderado Legal de Mancera, S.C., somos responsables del
cumplimiento de los requisitos de independencia a que hacen referencia las
disposiciones que se indican en esta manifestacion, de acuerdo con el articulo 6 de
la CUAE.

El que suscribe este documento en mi cardcter de Auditor Externo Independiente,
a la fecha de celebracion de la Carta Convenio celebrada entre Mancera, S.C., y la
Compahia, durante el desarrollo de la auditoria externa de Estados Financieros
Basicos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y hasta la emisidn
del informe de Auditoria Externa, asi como, de los Comunicados y Opiniones
sefialados en el articulo 15 de la CUAE no identifiqué amenazas a la independencia,
de acuerdo con lo descrito en el articulo 6 de la CUAE.”

Mancera, S.C.
Integrante de

Ernst & Young Global Limintes
A

C.P.C. Juan Cairlos Castellanos Lépez
Socio y apoderado legal




Av. Ejército Nacional 843-B  Tel: +55 5283 1300
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29 de Marzo de 2019

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma No. 243, Piso 18,
Cuauhtémoc, Cuauhtémoc,

Cédigo Postal 6500

Para los efectos de lo requerido por el articulo 37 de la CUAE sobre el cumplimiento del
Auditor Externo Independiente con lo previsto en los articulos 4 y 5 de la CUAE y con la
finalidad de que Vista Oil and Gas, S.A.B de C.V (“la Compafiia”) y su Comité de Auditoria
den cumplimiento con sus obligaciones establecidas en la citada CUAE, respecto de
verificar que el Auditor Externo Independiente se apega a la misma, manifiesto bajo
protesta de decir verdad en mi caracter de Auditor Externo Independiente y apoderado
legal de Mancera, S.C. (EY México), que a la fecha de celebracion del contrato de
prestacién de servicios con fecha 16 de julio de 2018 celebrado entre Mancera, S.C. y la
Compafiia (Carta Convenio), durante el desarrollo de la auditoria de estados financieros
basicos de la Compafiia por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 y hasta la
emision del Informe de Auditoria Externa, asi como de los otros comunicados y opiniones
seflalados en el articulo 15 de la CUAE (los cuales se describen en apartado 16 de la carta
convenio), cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 (los cuales se
describen a continuacion).

Requisitos:

1. Soy Licenciado en Contaduria y cuento con cédula profesional No. 7178360
expedida en 1996 por la Secretaria de Educacién Publica a través de la Direccién
General de Profesiones.

2. Soy socio(a) de Mancera, S.C., Firma contratada por la Compafiia, para prestar los
servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos y que cumple con lo
previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE relativo al sistema de control de calidad,
del cual conserva la evidencia documental de su implementacién.
Consecuentemente cumplo con la Fraccién | del Articulo 4.  Asimismo, la Firma
participa en un programa de evaluacién de calidad que se ajusta a los requisitos
gue se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.



10.

11.

Cuento con registro certificacién No. 15757, vigente como contador publico,
expedida por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, consecuentemente
cumplo con la Fraccién Il del Articulo 4.  Asimismo, Mancera, S.C. cuenta con
registro No. 01555, vigente expedido por la Administracién General de Auditoria
Fiscal Federal del Servicio de Administracién Tributaria.

Cuento con experiencia profesional de 17 afios en labores de auditoria externa,
consecuentemente cumplo con lo previsto en la Fraccién Il del Articulo 4.

Soy independiente en términos del articulo 5 Fraccion | y del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado, ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro
del Colegio de Contadores Publicos de México, asociacion profesional a la que
pertenezco, consecuentemente cumplo con lo previsto en el Articulo 5 Fraccién Il.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso
gue haya ameritado pena corporal, consecuentemente cumplo con la Fraccién Il
del Articulo 5.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un empleo,
cargo o comisién en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, asi
como no he sido declarado en quiebra o concurso mercantil, en consecuencia no
se ha requerido que haya sido rehabilitado para estos efectos, consecuentemente
cumplo con la Fraccién IV del Articulo 5.

No tengo antecedentes de suspensidon o cancelacién de alguna certificaciéon o
registro que para fungir como Auditor Externo Independiente se requiera, por
causas imputables al que suscribe y que hayan tenido su origen en conductas
dolosas o de mala fe, consecuentemente cumplo con lo requerido en la Fraccién V
del Articulo 5.

No he sido, ni he tenido ofrecimiento para ser consejero o directivo de la Compafiia
o, de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio, consecuentemente cumplo con lo requerido en la
Fraccién VI del Articulo 5.

No he tenido litigio alguno con la Compafiia o0, con su controladora, subsidiarias,
asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o
personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio,
consecuentemente cumplo con lo requerido en la Fraccién VIl del Articulo 5.



12.En mi caracter de Auditor Externo Independiente, otorgé mi consentimiento para
proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la informacién
gue estd me requiera, a fin de verificar mi cumplimiento con los requisitos
seflalados anteriormente.

13.Mancera, S. C. y yo en mi cardcter de Auditor Externo Independiente, nos
obligamos a conservar lainformacién que ampare el cumplimiento de los requisitos
personales y profesionales descritos anteriormente, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios épticos o magnéticos, por un plazo minimo
de cinco afos contados a partir de que se concluya la auditoria.

14.He participado en la realizacién de la auditoria de estados financieros bdsicos de
la Compafiia, en mi caracter de Auditor Externo Independiente durante 2 afios.
Asimismo, Mancera, S.C. ha prestado servicios de auditoria de estados financieros
bdsicos para la compafiia, durante 2 afios.

Con base en lo anterior, a la fecha de celebracién de la Carta Convenio entre Mancera,
S.C. y la Compafiia, durante el desarrollo de la auditoria externa de Estados Financieros
Basicos de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 vy hasta la
emision del Informe de Auditoria Externa, asi como, de los otros Comunicados y Opiniones
sefialados en el articulo 15 de la CUAE, no me coloque en algun supuesto de
incumplimiento con los requisitos personales y profesionales, de acuerdo con lo indicado
en los articulos 4 y 5 de la CUAE.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

# } e

C.P.C. Juan C{;rlos Castellanos Lépez
Socio y Apoderado legal
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VISTA

Ciudad de México, Estados Unidos Mexicanos al 29 de marzo de 2019

INFORME ANUAL DEL COMITE DE AUDITORIA DE VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.

Al Consejo de Administracién de
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.
Presente

Estimados sefiores y sefioras:

El suscrito, en mi caracter de Presidente del Comité de Auditoria (el “Comité”) de
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”), designacidon que se encuentra pendiente a
mi calificacion como miembro independiente del Consejo de Administracién y ratificacion
por parte de la asamblea general ordinaria de accionistas de la Sociedad, con fundamento
en lo dispuesto por el articulo 43, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y el articulo
38 de los estatutos sociales de la Sociedad, me permito rendir, en representacion del
Comité el informe anual aprobado por la totalidad de los miembros del Comité, respecto de
las actividades realizadas en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 al 31 de
diciembre de 2018.

De conformidad con las disposiciones contenidas en la LMV, durante el ejercicio
social de referencia, el Comité se enfocé durante este periodo, de manera general, en
desarrollar distintas actividades en materia de auditoria que la ley aplicable y los estatutos
sociales de la Sociedad le confieren, con el fin de apoyar al Consejo de Administracién en
la administracién de la Sociedad, asi como en celebrar reuniones periédicas y continuas
con distintos directivos relevantes de la Sociedad.

Por lo que respecta a conceptos especificos correspondientes a las funciones
aprobadas para este Comité, damos a conocer lo siguiente:

ESTADOS FINANCIEROS

Revisamos la informacion financiera de la Sociedad correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018, sobre la cual no
detectamos irregularidades, por lo cual recomendamos su presentacién al Consejo de
Administracion de la Sociedad para su aprobacién y publicacion.

Revisamos los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018,
dictaminados por el érgano correspondiente de la Sociedad, asi como por Mancera, S.C.
integrante de Ernst & Young Global Ltd., en su caracter de auditor externo de la Sociedad,
y las politicas de contabilidad utilizadas en su preparacion, las cuales fueron aplicadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Despues de haber analizado los comentarios de los auditores externos, en conjunto
con los auditores internos y con la Administracion de la Sociedad, recomendamos al

1
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Consejo de Administracion su aprobacion, para, consecuentemente, ser presentados a la
consideracién de la Asamblea de Accionistas.

POLITICAS CONTABLES

Hemos revisamos las politicas contables mas importantes seguidas por la Sociedad,
las cuales fueron observadas para la preparacion de los estados financieros de la Sociedad,
mismas que se rigen por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Derivado
de dicha revision, recomendamos la aprobacion de dichas politicas contables.

AUDITORIA EXTERNA

Revisamos los planes de trabajo para dictaminar los estados financieros y
cumplimiento de control interno proporcionados por la firma de auditores externos, los
cuales fueron aprobados en su totalidad.

En nuestra entrevista y sesion del comité de Auditoria con los auditores externos de
la Sociedad, nos cercioramos de que cumplieran los requisitos de independencia, de
conformidad con la ley aplicable.

El Comité de Auditoria evaludé el desempefio y, derivado de dicha evaluacion,
recomendod al Consejo de Administracion de la Sociedad la ratificacion de Mancera, S.C.
integrante de Ernst & Young Global Ltd., como auditores externos de la Sociedad, y al sefior
Juan Carlos Castellanos Lépez, como socio encargado de la auditoria de la Sociedad, asi
como la aceptacion de sus propuestas econdmicas de honorarios profesionales.

AUDITORIA Y CONTROL INTERNO

Supervisamos el desarrollo de los nuevos proyectos de auditoria y control interno
que la Sociedad comenzo a implementar a partir de abril de 2018, los cuales seran
plenamente incorporados durante 2019.

MEDIDAS PREVENTIVAS Y CORRECTIVAS

Durante el ejercicio 2018, no fue necesario adoptar medidas preventivas ni correctivas por
la Sociedad para evitar incumplimientos a los lineamientos y/o politicas de operacién y de
registro contable de la Sociedad y sus subsidiarias.

OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS

El Comité recibi6 informes trimestrales respecto de la administracién de los pagos y
reembolsos de gastos realizados por la Sociedad en favor de Vista Sponsor Holdings L.P.
y los sefiores Miguel Matias Galuccio, Juan Garoby, Pablo Vera Pinto y Alejandro
Cherfiacov, sobre los cuales el Comité se pronuncié en su momento y respecto de los
cuales no existen observaciones o comentarios adicionales.
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SEGUIMIENTO DE ACUERDOS DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS Y EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

Fuimos informados de los acuerdos adoptados por las asambleas generales de
accionistas y por el Consejo de Administracion, concluyendo que sus resoluciones fueron
ejecutadas conforme a lo que se determiné en cada caso.

OBSERVACIONES RESPECTO DE LA CONTABILIDAD, CONTROL INTERNO Y
AUDITORIA INTERNA Y/O EXTERNA DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 2018, no fue necesario realizar observaciones particulares respecto de
la contabilidad, control interno y auditoria interna y/o externa ni se recibieron observaciones
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados o cualquier otro
tercero, en relacion con estas cuestiones.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Hemos celebrado reuniones trimestrales del Comité para establecer criterios y
recomendaciones para la administracion de la Sociedad en materia de nuestra
competencia.

Hemos llevado a cabo reuniones regulares del Comité con los directivos relevantes
de la Sociedad en materia financiera, contable y de auditoria interna para mantenernos
informados de la marcha de la Sociedad y las actividades y eventos relevantes.

También nos reunimos con los auditores externos de la Sociedad para discutir el
desarrollo de su trabajo, cualesquier limitaciones que pudieran haber tenido y facilitar
cualquier comunicacion privada que desearan tener con el Comité.

Los trabajos que llevamos a cabo quedaron debidamente documentados en actas
preparadas de cada reunion, las cuales fueron revisadas y aprobadas oportunamente por
los integrantes del Comité.

El Presidente del Comité rindié reportes trimestrales al Consejo de Administracién
respecto de las actividades desarrolladas por dicho Comité en el ejercicio de sus facultades.

En virtud de lo expuesto, se recomienda al Consejo de Administracién someta a la
aprobacién de la asamblea general ordinaria de accionistas, los estados financieros de la
Sociedad por el ejercicio social que concluyo el 31 de diciembre de 2018

Pierre Heénﬁvignon
Presidente del ite de Auditoria
de Vista Oil & Gas, S.AB.de C.V.
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(i) Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2017



VISTA OIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017
con informe de los auditores independientes



VISTA OIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estados financieros

Por el periodo comprendido del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017

Contenido:

Informe de los auditores independientes
Estados financieros:

Estado de situacion financiera

Estado de resultados

Estado de cambios en el capital contable
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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Construyendo un mejor
entorno de negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracién y a la Asamblea General de Accionistas
de Vista Oil and Gas, S.A.B. de C.V.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vista Oil and Gas, S.A.B. de C.V. (*la Compafiia"),
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el capital contable y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017, asi como las notas explicativas de los estados
financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Vista Qil and Gas, S.A.B. de C.V. al 31 de diciembre de 2017, asf
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al periodo del 22 de marzo al 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafila de conformidad con el “Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores”
("Cddigo de Etica del IESBA™) junto con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en México por el “Cddigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de
Contadores Pdblicos” (“Cédigo de Etica del IMCP™) y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.



Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han sido los méas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo del 22 de marzo al 31 de
diciembre de 2017. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una
opinién por separado sobre dichos asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos cémo se
abordd el mismo en el contexto de nuestra auditorfa.

Hemos cumplido las responsabilidades descritas en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe, incluyendo las relacionadas con los
asuntos clave de auditoria.  Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la aplicacién de
procedimientos disefiados a responder a nuestra evaluacién de los riesgos de desviacion material de los
estados financieros adjuntos. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los
procedimientos aplicados para abordar los asuntos clave de la auditoria descritos mas adelante,
proporcionan las bases para nuestra opinién de auditoria de los estados financieros adjuntos.

Acciones de Oferta Publica Inicial (“OP!") clasificadas como instrumentos financieros de deuda

Descripcion del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 6 de los estados financieros, los accionistas aprobaron el 28 de julio de
2017 el derecho de reembolso por efectivo de dichas acciones Serie A. El 15 de agosto de 2017, la
Compafiia completd la OPI mediante la emisién de 65,000,000 acciones de la serie A por un valor total
de $650,016,589 dicho importe fue depositado en su totalidad en una cuenta custodia, Ia cual genera
intereses susceptibles de reembolso a los accionistas Serie A.

Nos enfocamos en esta drea en la auditoria debido al juicio significativo aplicado por la Administracion
para clasificar las acciones de fa OPI como instrumentos financieros de deuda, aungue su forma legal
fueran distinta (acciones) debido a la existencia de derechos de reembolso hacia los accionistas Serie A
incluyendo los intereses generados en la cuenta custodia, asi como por el juicio significativo que
aplicamos en nuestra auditoria al evaluar el andlisis de la administracion sobre estos instrumentos
financieros para determinar su clasificacién respectiva.

Cémo nuestra auditoria abordé el asunto

Evaluamos el andlisis desarrollado por la Administracién para identificar el tratamiento contable
aplicable de las acciones serie “A", en el cual determiné que corresponden a instrumentos financieros
de deuda y no de capital. Al realizar nuestra propia evaluacién sobre el andlisis de la Administracion,
consideramos las reglas contables aplicables conforme a las NIIF para realizar la distincion entre
instrumentos financieros de deuda, capital o de ambos. Comparamos las guias y criterios establecidos
por las NIIF con los aspectos analizados por la Administracién, enfocdndonos en la existencia de derechos
de reembolso atribuibles a los tenedores de las acciones serie “A", Cuyos recursos se encuentran
depositados en la cuenta custodia, considerando el efecto potencial de los intereses devengados en el
transcurso en que los accionistas de la serie "A" aprueben la combinacion inicial de negocios.



Evaluamos las revelaciones aplicables en los estados financieros relacionadas con los instrumentos
financieros clasificados como de deuda, considerando los aspectos contables bajo NIIF.

Otra informacién

La Administracion es responsable de la otra informacidn. La otra informacién comprende la informacién
incluida en el Reporte Anual presentado a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") y el
informe anual presentado a los accionistas, pero no incluye los estados financieros, ni nuestro informe
de auditoria correspondiente.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion Y NO expresamos ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y considerar
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una inconsiste ncia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece
que existe una desviacién material en la otra informacién por algun otro motivo.

Cuando leamos y consideremos el Reporte Anual presentado a la CNBV y el informe anual
presentado a los accionistas, si concluimos que contiene una desviacién material, estamos obligados
a comunicar el asunto a los responsables del gobierno de la Compaiiia y emitir la declaratoria sobre
el Reporte Anual requerida por la CNBYV, en la cual se describira el asunto.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha
excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra aiternativa realista.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compafiia.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidon material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una audiforia de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas
elevado gque en el caso de una desviaciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

e« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran la presentacién razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro de la compafifa para expresar una opinién sobre
los estados financieros. Somos ios Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.



Comunicamos al Comité de Auditoria de la Compafifa en relacién con, entre otros asuntos, el alcance Y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Compafiia una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca
de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacién con el Comité de Auditoria de la Compafiia,
determinamos los mas significativos en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y que
son, en consecuencia, [os asuntos clave de la auditoria. Describimos dichos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe cuando se espera razonablemente gue las consecuencias adversas de
hacerlo superarian a los beneficios de interés publico de dicho asunto.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.
Mancera, S.C.

Integrante de
Ernst & Young Glgpal Limited

B

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lopez

3 de Abril de 2018
Ciudad de México, México



Activos
Activos corrientes:

VISTA OIL & GAS, S.A.B. DEC.V.
Estado de situacion financiera

(Cifras expresadas en dolares americanos)

Efectivo y equivalentes (Nota 4)

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Pagos anticipados

Efectivo restringido en cuenta de custodia (Nota 3b)

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y capital contable
Pasivos a corto plazo:

Acreedores diversos y sueldos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar a parte relacionada (Nota 5)

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos a largo plazo:

Acreedores diversos a largo plazo
Impuesto diferido pasivo (Nota 10)

Provisiones laborales

Acciones Serie A reembolsables, netas de gastos de emision (Nota 6)
Intereses por pagar a accionistas Serie A

Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Capital contable (Nota 9):

Capital social

Titulos opcionales de los promotores

Pérdida neta del periodo
Total capital contable

Total pasivos y capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Al 31 de
diciembre de
2017

$ 2,666,352

2,666,352

128,176
652,566,158

652,694,334

$ 655,360,686

$ 276,089
990
9,132

286,211

550,000
38,416
85,507

642,080,312
2,549,569

645,303,804

645,590,015

25,424
14,840,000
(5,094,753)

9,770,671

$ 655,360,686




VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.
Estado de resultados integral

(Cifras expresadas en délares americanos)

Por el periodo del 22

de marzo al
31 de diciembre de
2017
Gastos administrativos $ (3,262,595)
Otros ingresos 1,000,000
Otros gastos (741,457)
Pérdida de operacion (3,004,052)
Resultado de financiamiento:

Intereses ganados en cuenta custodia 2,549,569
Gasto por interés (2,549,569)
Amortizacion de gastos de emision capitalizables (Nota 12) (2,051,994)
Pérdida cambiaria, neta (292)
(2,052,286)

Pérdida antes de impuestos a la utilidad (5,056,337)
Impuestos a la utilidad (Nota 10) (38,416)
Pérdida neta 3 (5,094,753)
Pérdida basica por accion ordinaria (Notas 3e & 11) (0.5060)
Pérdida diluida por accién ordinaria (Notas 3e & 11) (0.1169)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



VISTA OIL & GAS, S.A.B. DEC.V.

Estado de variaciones en el capital contable

Por el periodo comprendido del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en dolares americanos)

Aportacion inicial de capital realizada
el 22 de marzo de 2017

Aumento de capital por emision de acciones
serie B a los accionistas fundadores

Aumento de capital por emision de acciones
serie B a miembros independientes de la
junta directiva

Titulos opcionales de los promotores

Pérdida neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2017

(Nota 9)
Titulos
Capital opcionales de Pérdidaneta Total capital
social los promotores del periodo contable
$ 157 $ - $ - $ 157
25,000 - - 25,000
267 - - 267
- 14,840,000 - 14,840,000
- - (5,094,753)  (5,094,753)
$ 25,424 $ 14,840,000 $ (5,094,753) $ 9,770,671

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.
Estado de flujos de efectivo

(Cifras expresadas en délares americanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Pérdida neta

Partidas en resultados que no afectaron efectivo:
Obligaciones laborales
Pérdida cambiaria
Otros gastos

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses ganados en cuenta custodia
Gasto por interés
Amortizacion de gastos de emision capitalizables

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Acreedores y otras cuentas por pagar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar a parte relacionada
Impuestos por pagar
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de operacion

Actividades de financiamiento
Aportacién de capital (Nota 9)

Acciones Serie A reembolsables netas de gastos de emision (Nota 6)

Intereses cobrados en cuenta custodia
Titulos opcionales de los promotores (Nota 9)

Flujos netos de efectivo generados por actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Total de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Por el periodo de
marzo 22 al
31 de
diciembre de
2017

$ (5,094,753)

85,507
292
38,124

(2,549,569)
2,549,569
2,051,994

(2,918,836)

826,089
(128,176)
990
9,132

(2,210,801)

25,424
640,028,318
2,549,569
14,840,000

657,443,311

655,232,510

$ 655,232,510




VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Por el periodo del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en délares americanos, al menos que se indique lo contrario)

1. Actividades de la Compafia

Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. (la “Compafiia”) es sociedad anonima bursétil de capital
variable constituida bajo las leyes de México el 22 de marzo de 2017. La Sociedad es una
sociedad de propésito especial para la adquisicion de empresas, creada con la finalidad de
consumar una fusién, adquisicidon de activos, adquisicién de acciones, participaciones o
intereses, combinacion, consolidacion, reorganizacion o alguna otra combinacion de
negocios similar independientemente de su denominacién, con cualquier otro u otros
negocios y con toda clase de entidades (la “Combinacién Inicial de Negocios”). El objeto de
la Sociedad es, entre otros, (i) adquirir por cualquier medio legal, cualquier clase de activos,
acciones, partes sociales, participaciones o intereses en cualquier clase de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones, partes sociales, fideicomisos, o entidades de cualquier
tipo dentro del sector energético o cualquier otro, sean mexicanas o extranjeras, (ii)
participar como socio, accionista o inversionista en todo tipo de negocios o sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones, participaciones, fideicomisos, o entidades de cualquier
tipo,(iii) emitir y colocar acciones representativas del capital social de la Compafia ya sea
de manera publica o privada, en los mercados nacionales o extranjeros, (iv) emitir y colocar
titulos opcionales respecto de las acciones representativas del capital social o de
cualesquiera otros valores, en mercados nacionales o extranjeros, y (v) emitir y colocar
titulos de crédito, instrumentos de deuda o cualquier otro instrumento ya sea de manera
publica o privada, en mercados nacionales o extranjeros. La compafiia fue constituida
inicialmente por entidades subsidiarias de Riverstone Investment Group LLC.

El domicilio registrado y las oficinas corporativas de la Compafia estan localizados en la
Ciudad de México, México, en Javier Barros Sierra No 540 Torre piso 2, Lomas de Santa Fe,
Delegacion Alvaro Obregon, C.P. 01210.

Al 31 de diciembre de 2017, todas las actividades efectuadas desde la constituciéon de la
Sociedad en Marzo 22 de 2017, estan relacionadas con actividades de organizacion,
actividades para llevar a cabo La Oferta Publica Inicial (la “Oferta Publica Inicial” descrita a
continuacién) y los esfuerzos dirigidos para encontrar y consumar una Combinacion Inicial
de Negocio adecuada. La Compafia no ha generado ingresos operativos al 31 de diciembre
de 2017.



El 15 de agosto de 2017, la fecha de liquidacion de la Oferta Publica Inicial, la Compafia
obtuvo el monto de $650,016,589 como recursos brutos de la Oferta Publica Inicial
(incluida la Comision de Colocacion Diferida, segun se define en la Nota 6) y los deposit6 en
una Cuenta de Custodia en Citibank NA London Branch, actuando como agente de custodia.
La Compaiiia tiene la intencidn de usar los ingresos depositados en la Cuenta de Custodia,
entre otras cosas, para financiar la Combinacion Inicial de Negocio.

Los estados financieros y las notas adjuntas fueron aprobados por el Director de Finanzas
Pablo Vera Pinto el 22 de marzo de 2018. Estos estados financieros y las notas que las
acompafan seran presentados a la Asamblea General de Accionistas y el Consejo de
Administracion el 25 de abril de 2018. Estos érganos tienen la autoridad de aprobar o
modificar los estados financieros de la Compafiia.

2. Bases de presentacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en inglés).
b) Base de medicién y presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Los Estados Financieros de la Compafiia se presentan en délares americanos, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”). La moneda funcional y de reporte de
la Compaiiia es el délar americano.

Presentacion del estado de resultados.

La compafia clasifica sus gastos por funcion en el estado de resultado, de acuerdo con las
practicas de la industria donde la Compafia opera.

Presentacion del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo de la Compaiiia se presenta utilizando el método indirecto.



3. Principales politicas contables
a) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo es valuado a su valor nominal y esta depositado en cuentas bancarias que no
generan intereses.

b) Efectivo restringido en la cuenta de custodia

Los fondos restringidos en la cuenta de custodia representan el producto de la Oferta
Publica Inicial de $650,016,589 que se invirtieron en una Cuenta de Custodia localizada en
Reino Unido (la "Cuenta de Custodia™) con la sucursal de Citibank NA London actuando como
agente custodio, dichos recursos son depositados en una cuenta que devenga intereses y
se clasifican como activos restringidos porque dichos montos solo pueden ser utilizados por
la Compafia para la consumacion de la Combinacién Inicial de Negocios.

Al 31 de Diciembrede 2017, la Cuenta de Custodia tenia un valor razonable de
$652,566,158, de los cuales $2,549,569 fueron el resultado de intereses generados en el
periodo los cuéles son retenidos en la Cuenta de Custodia. Los intereses provenientes de los
fondos de la Cuenta de Custodia podran ser utilizados por la Compafiia en los siguientes
casos: para (i) pagar obligaciones fiscales, (ii) fondear el capital de trabajo en una cantidad
qgue no exceda $750,000 anualmente por un maximo de 24 meses, Y (iii) en caso de no
haber completado una Combinacién Inicial de Negocios dentro de los 24 meses posteriores
al cierre de esta Oferta, se pagaran hasta $100,000 en gastos de liquidacion.

c) Gastos de administracion

Los gastos de administracion incluyen principalmente los gastos por némina asi como los
honorarios por los servicios profesionales requeridos para la administracion de la Compafia
durante el periodo del informe.

d) Impuestos a la Utilidad

El impuesto a la utilidad representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido. El impuesto a la utilidad se carga a la utilidad neta conforme se incurre, excepto
cuando se relaciona con partidas que se reconocen en otras partidas de la utilidad integral
o directamente en capital, en cuyo caso, el impuesto corriente y diferido también es
reconocido en otras partidas de la utilidad integral o directamente en capital, segun
corresponda.



Impuestos a la utilidad diferidos:

La compariia determina los impuestos a la utilidad diferidos con base al método de activos y
pasivos. Bajo este método, se determinan todas las diferencias que existan entre los valores
contables y fiscales, a las cuales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta, vigente a
la fecha del estado de situacion financiera, o bien aquella promulgada y establecida en las
disposiciones fiscales a esa fecha y que estara vigente al momento en que se estima que los
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evaluan periédicamente creando, en su caso, una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compainiia tiene un saldo por pérdidas fiscales por un monto
de $ 6,536,644. El cual no se ha registrado como impuesto diferido activo al no existir
certeza de su recuperacion.

e) Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

Los gastos por PTU se presentan dentro del rubro gastos de operaciéon en el estado de
resultados.

Derivado de la Reforma fiscal 2014 se establecié una nueva Ley del Impuesto Sobre la Renta
(LISR) la cual modifica la base para la determinacion de la PTU del ejercicio y entre otros
establece nuevos requisitos para las deducciones de ciertos gastos.

f) Pérdida por accion

La Compafiia presenta datos bésicos y diluidos de pérdida por accion (PPA) para sus
acciones. Como se describe en la Nota 11, la Compaifiia tiene acciones potencialmente
dilutivas y, por lo tanto, presenta su pérdida basica y diluida por accién. Basica (PPB) se
calcula dividiendo la pérdida neta entre el promedio de acciones ordinarias en circulacién
durante el afio. La dilutiva (PPD) se calcula dividiendo la pérdida neta (después de ajustar
los intereses sobre las acciones preferentes convertibles) entre el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el afilo mas el promedio de acciones ordinarias
gue se emitirian en la conversion de todas las acciones ordinarias potencialmente dilutivas
en acciones ordinarias.

g) Manejo de capital

Para fines de laadministracidn del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital emitido
y cualquier otra reserva de capital atribuible a los accionistas de la Compafiia. El objetivo
principal de la administracion del capital de la Compafiia es maximizar el valor para los
accionistas.



La Compafiia administra su estructura de capital y hace ajustes para responder a cambios
en las condiciones econdémicas y los requisitos de los convenios financieros. Para mantener
0 ajustar su estructura de capital, la Compafiia podra ajustar el pago de dividendos, llevar a
cabo reembolsos de capital a los accionistas o emitir nuevas acciones. La Compafia
monitorea su capital utilizando una relacién deuda-capital, que es igual a la deuda neta de
la Compafiia dividida entre su capital total mas su deuda neta.

h) Objetivos y politicas de manejo de riesgo financiero

El principal pasivo financiero de la Compafiia, corresponde a Acciones Serie A
reembolsables, netas de gastos de emisién. El principal objetivo de este pasivo financiero
es financiar la combinacién inicial de negocios. El principal activo financiero de la Compafiia
es el efectivo y equivalentes de efectivo. La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado
descrito abajo en la Nota 3 (i).

i) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio, por las variaciones en el mercado de divisas que afectan el valor
estan denominados el efectivo, derechos y cuotas de inscripcién y cuenta por pagar a partes
relacionadas.

j) Pasivos financieros e instrumentos de capital
Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y capital emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o capital de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las
definiciones de un pasivo financiero y un instrumento de capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directa. La recompra de los instrumentos de capital propios de la Compafiia se
reconoce y se deduce directamente en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce
en los resultados de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de
patrimonio propios de la Compafiia.



Pasivos financieros reconocimiento inicial y reconocimiento

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros en FVTPL, préstamos y endeudamientos o cuentas por pagar, segun
corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable menos los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen operaciones comerciales y otras cuentas a
pagar, acciones Serie A reembolsables neta de gastos de emision, ver Nota 6.

Reconocimiento subsecuente

El reconocimiento de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion:

Acciones Serie A reembolsables

Después del reconocimiento inicial, las acciones Serie A reembolsables netas de sus gastos
de emision, se reconocen posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los estados de resultados cuando
se dan de baja los pasivos, asi como a través del proceso de amortizacion del método de
interés efectivo.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las tarifas o costos que son una parte integral del método de interés efectivo.
La amortizacion del método de interés efectivo se incluye en el gasto financiero en el Estado
de Resultados.

Cancelacion

Un pasivo financiero se da de baja cuando se cancela o vence la obligacion del pasivo.

k) Nuevos pronunciamientos contables

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas e interpretaciones que se emitieron, pero
gue aun no entran en vigor a la fecha de la emision de estados financieros de la Compafia 'y

son reveladas abajo. La Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas, si aplicasen
cuando éstas entren en vigor.



Iniciativa de Divulgacion de la NIC 7, Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la Iniciativa de
Divulgacién del IASB y requieren que la entidad proporcione revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar cambios en pasivos derivados de actividades de
financiamiento. En la aplicacion inicial de la modificacion, las entidades no estan obligadas
a proporcionar informacién comparativa para los periodos anteriores. La Compafiia evalu6
gue esta enmienda no tuvo impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Enmiendas a la NIC 12, Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas

Las enmiendas clarifican que una entidad necesita considerar si la ley fiscal restringe las
fuentes de utilidades tributables con las cuales puede hacer deducciones sobre la reversion
de esa diferencia temporal deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan orientacion
sobre la forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributables futuros y
explican las circunstancias en las que el beneficio tributable puede incluir la recuperacion de
algunos activos por méas de su importe en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar las enmiendas de forma retroactiva. Sin embargo,
en la aplicacion inicial de las modificaciones, el cambio en el patrimonio de apertura del
periodo comparativo mas temprano puede ser reconocido en las utilidades retenidas de
apertura (o en otro componente del patrimonio, segun corresponda), sin asignar el cambio
entre las utilidades retenidas de apertura y otros componentes de la entidad. Las entidades
gue aplican este alivio deben revelar ese hecho. La Compainiia evalué que esta enmienda no
tuvo impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, reemplazo de la NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion

La Norma incluye los requisitos para el reconocimiento y la medicion, el deterioro, la bajay
la contabilidad general de cobertura. La NIIF 9 no reemplaza los requisitos para la
contabilidad de coberturas de valor razonable de cartera por riesgo de tasa de interés, por
lo tanto, la excepcién en la NIC 39 para una cobertura de valor razonable de una exposicion
de tasa de interés de una cartera de activos financieros o pasivos financieros contintia
aplicandose.

La Norma incluye los requisitos para el reconocimiento y la medicion, el deterioro, la bajay
la contabilidad general de cobertura. La NIIF 9 no reemplaza los requisitos para la
contabilidad de coberturas de valor razonable de cartera por riesgo de tasa de interés, por
lo tanto, la excepcién en la NIC 39 para una cobertura de valor razonable de una exposicion
de tasa de interés de una cartera de activos financieros o pasivos financieros continta
aplicandose.



La NIIF 9 emitida en 2014 reemplaza todas las versiones anteriores y es obligatoriamente
efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 con la aprobacion
anticipada permitida (sujeta a los requisitos locales de aprobacién). La Compafiia ha
determinado que esta modificacion no tiene ningun impacto en los estados financieros al 31
de diciembre de 2017 debido a que la Compafia actualmente no tiene instrumentos
financieros.

NIIF 15, Ingresos por contratos con clientes, sustitucidon de la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC-31

La Norma especifica como y cuando un informador de las NIIF reconocera los ingresos, y
también exigira que dichas entidades proporcionen a los usuarios de los estados financieros
mas divulgaciones informativas y relevantes.

Establezca los principios que una entidad debe aplicar para reportar informacion atil a los
usuarios de estados financieros sobre la naturaleza, el monto, el calendario y la
incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo que surgen de un contrato con un
cliente. Hay una excepcion de los contratos regulados por la NIC 17, la NIIF 9, la NIIF 10, la
NIIF 11, la NIC 27, la NIC 28 y la NIIF 4. La aplicacion de la norma es obligatoria para los
periodos anuales de informacion que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. Se permite
la aplicacién anterior. La Compafiia ha determinado que esta enmienda no tiene ningun
impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 debido al hecho de que la
Compafiia no generara ingresos operativos hasta que concluya la Combinacion Inicial de
Negocios.

NIIF 16, Arrendamientos, reemplazo de la NIC 17, IFRIC 4, SIC-15 y SIC-27

La NIIF 16 establece principios para el reconocimiento, medicion, presentaciony divulgacion
de los arrendamientos, con el objetivo de garantizar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante que represente plenamente esas transacciones.

Los arrendamientos se aplican a todos los arrendamientos, incluidos los
subarrendamientos, con excepcion de los arrendamientos para explorar o usar minerales,
petroleo, gas natural y recursos no renovables similares y arrendamientos bajo los
supuestos de la NIC 41, CINIIF 12, CINIIF 15 y NIC 38. La entidad aplica la NIIF 16 para los
periodos anuales de informacion que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite
la aplicacion anticipada si también se ha aplicado la NIIF 15 Ingresos de contratos con
clientes. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia esta en proceso de analizar los efectos
de ésta nueva norma.



4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo se integra a continuacion:

Caja

Bancos

Cuenta custodia

Total

Efectivo restringido
Efectivo y equivalentes

31 de diciembre
de 2017

$ 152
2,622,200
652,566,158

$ 655,188,510
(652,566,158)

$ 2,622,200

El efectivo restringido se encuentra en cuenta bancaria en Citibank NA London Branch quien
funge como al agente custodio, el efectivo en cuenta custodia es invertido en valores del

gobierno de Estados Unidos.

5. Parte relacionadas

a) El estado de situacion financiera incluye el siguiente saldo con partes relacionadas:

Pasivos corrientes:
Riverstone Holdings, LLC (parte relacionada)

Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos:
Otros ingresos (1)
Gastos:
Reembolso de gastos de emision (2)
Arrendamiento (3)

31 de diciembre de
2017

$ 990

Por el periodo del
22 de marzo al
31 de diciembre de
2017

1,000,000

$ 687,450
990
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1. Contrato de Suscripcion Futura de Valores

En agosto de 2017, la Compaiiia celebré un Contrato de suscripcién futura de valores ("FPA
por sus siglas en inglés") conforme al cual Riverstone Vista Capital Partners, LP ("RVCP")
acordd comprar hasta 5,000,000 acciones comunes de Clase A de la Compafiia, mas un
agregado de hasta 5,000,0000 titulos opcionales ("Titulos opcionales de compra
anticipada"), por un precio total de compra de hasta $50,000,0000 o $10.00 por unidad
(colectivamente, "Unidades de compra a plazo™) a cambio de un pago por adelantado de
RCVP como contraprestacion para entrar en FPA. Cada Titulo Opcional de compra a término
tiene los mismos términos que cada uno de los titulos opcionales de colocacién privada.

Las obligaciones de RVCP de comprar los Valores de compra a término bajo el Acuerdo de
compra a plazo estaran sujetos a la rescision antes del cierre de la venta de dichos valores
por consentimiento mutuo por escrito de la Compafiia y RVCP o autométicamente: (i) si
somos incapaces de completar nuestra Combinacioén Inicial de Negocios dentro de los 24
meses desde el cierre de la oferta global, a menos que se extienda hasta un afio de acuerdo
con nuestros estatutos; o (ii) si el Promotor de Riverstone o la Compafiia quedan sujetos a
una peticion voluntaria o involuntaria conforme a las leyes federales, canadienses o
canadienses de bancarrota de los Estados Unidos o cualquier ley estatal de insolvencia, en
cada caso que no se retire dentro de los sesenta (60) dias posteriores a su archivado o un
receptor, agente fiscal o un oficial similar es designado por un tribunal por negocios o
propiedad del promotor de Riverstone o de la Compafiia, en cada caso que no se elimina, se
retira o termina dentro de los sesenta (60) dias posteriores a dicha designacion. Ademas,
esperamos que las obligaciones de RVCP para comprar los Valores de compra a plazo estén
sujetas al cumplimiento de las condiciones de cierre habituales, incluida la aprobacién de
nuestra combinacion inicial de negocios. En el caso de que el RVCP no financie sus
obligaciones en virtud del Contrato de Suscripcion Futura de Valores, es posible que no
podamos obtener fondos adicionales para contabilizar dicho déficit en condiciones
favorables para nosotros o en absoluto. Cualquier déficit de este tipo también reduciria la
cantidad de fondos que tenemos disponibles para futuras compras de otras compafiias o
capital de trabajo de la compafia combinada posterior al negocio.

2. Reembolso de gastos de emisién

Este monto esté representado por los gastos no pagados que la Compaiiia incurrié durante
el periodo comprendido entre el 22 de marzo de 2017 y el 15 de agosto de 2017,
relacionados con la incorporacion de la Compafia, incluidos algunos gastos relacionados
con la oferta publica inicial pagados por Riverstone, y los cuales fueron reembolsados
durante el periodo.

3. Otras transacciones celebradas con partes relacionadas
La Compaiiia tiene un contrato de subarrendamiento celebrado con RSHM, S. deR.L de C.V.,

afiliada de Riverstone, como subarrendador, por una cuota mensual de alquiler y
mantenimiento de $330.
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Como se revelaen la Nota 9, la Compaiiia recibio aportaciones de capital durante el ejercicio
2017 por parte de sus accionistas por $25,157 incluyendo la emision de titulos opcionales
del promotor por $ 14,840,000.

6. Oferta Publica Inicial

En la Oferta Publica Inicial, la Compafiia vendié 65,000,000 acciones de la serie Ay
65,000,000 titulos opcionales ejercibles por dichas acciones de la serie A (los "titulos
opcionales™), obteniendo recursos brutos para la Compafila por la cantidad de
$650,016,589. Tres Titulos Opcionales dan derecho al tenedor de la misma a comprar una
accion total de Acciones Serie A, por lo que son dilutivos.

De acuerdo con las resoluciones unanimes de accionistas de fecha 28 de julio de 2017, se
aprobaron ciertas disminuciones de capital y, en consecuencia, las Acciones de la Serie A
podrian reembolsarse por efectivo y cancelarse. Por lo tanto, los ingresos brutos obtenidos
en la salida a bolsa se reconocen como pasivos, incluidos los ingresos por intereses
mantenidos en la Cuenta de Custodia, menos los costos de transaccién atribuibles
directamente.

7. Acreedores y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene pasivos corrientes provenientes de,
acreedores diversos, sueldos por pagar y reembolsos pendientes de pago, por un saldo que
asciende a $276,089.

8. Saldos de las transacciones en moneda extranjera

Los activos, pasivos denominados en moneda extranjera son aquellos que fueron realizados
en una moneda distinta a la moneda funcional de la compafiia. Al 31 de diciembre de 2017,
los activos, pasivos denominadas en moneda extranjera, expresados en pesos Mexicanos
(““Ps’") (importes contractuales), son:

Al 31 de
T. cambio diciembre de
aplicable ® 2017
Activos corrientes:
Caja 0.050538 Ps. 3,000
Bancos 0.050538 124,800

Ps. 127,980

Pasivos corrientes:
Pasivos con parte relacionada. 0.050538 Ps. 19,589

@) Délar americano por pesos mexicanos
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Al 3 de abril de 2018, fecha de emisién de los presentes estados financieros, el tipo de
cambio publicado por el Banco de México fue de $ 18.2967 en relacién al peso mexicano.

9. Capital Social

El capital social autorizado de la Compainiia incluye 65,000,000 Acciones Serie A emitidas
como parte de la Oferta Publica Inicial. Las acciones de la Serie A son elegibles para recibir
un reembolso total y se cancelan en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social variable de la Compafia esté representado por
16,250,000 acciones ordinarias nominativas Serie B emitidas y en circulacion, sin valor
nominal. El capital variable es ilimitado.

El fijo est4 representado por dos acciones nominativas ordinarias de la Serie C, sin valor
nominal.

El 10 de agosto de 2017, los promotores de la Compafiia adquirieron un total de
29,680,000 Titulos Opcionales del Promotor por un total de $14,840,000, en una
colocacion privada que ocurrié simultaneamente con el cierre de la Oferta Publica Inicial.
Tres Titulos Opcionales de los Promotores son ejercitables por una parte entera de la Clase
de Acciones Serie A, por lo que se consideran dilutivos. Los Titulos Opcionales de los
Promotores no son redimibles y se pueden ejercer y pueden tener una base de efectivo
siempre que estén en manos del Promotor o de sus cesionarios permitidos.

El Promotor y los funcionarios y directores de la Compafia han acordado, sujeto a
excepciones limitadas, no transferir, ceder o vender ninguno de sus Titulos Opcionales de
Colocacioén Privada hasta 30 dias después de la finalizacion de la Combinacion Inicial de
Negocios.

El 18 de diciembre de 2017 la Asamblea General de Accionistas acordo el aumentar la parte
variable del capital social de la Compafiia por la cantidad de $ 1,000,000,000 mediante la
suscripcion de 100,000,000 de acciones ordinarias nominativas de la Serie A con motivo
de la potencial combinacion inicial de negocios descrita en la Nota 13. A la fecha de emision
de los estados financieros, dichas acciones no han sido exhibidas.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compafia esta integrado como sigue:

Al 31 de
diciembre de
2017 Valor
Serie de acciones:
B 16,250,000 25,267
C 2 157

Total 16,250,002 $ 25,424
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Al 31 de diciembre de 2017, existen 65,000,000 de Acciones Serie A reembolsables sobre
las cuales los accionistas de dicha serie tienen el derecho de suscripcion preferente sobre
las mismas siempre y cuando se apruebe la combinacion inicial de negocios, estas acciones
tienen un efecto potencial dilutivo en el capital en caso de que los Accionistas Serie A
aprueben la combinacion inicial de negocios, renuncien a su derecho de reembolso y
aprueben la liberacion de los recursos depositados en la cuenta custodia.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, las compafiias deben separar de
la utilidad neta de cada afio, por lo menos, el 5% para incrementar la reserva legal, hasta
gue ésta alcance el 20% del capital social a valor nominal. Esta reserva no es susceptible de
distribuirse a los accionistas durante la existencia de la Compafia, excepto en forma de
dividendo en acciones. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha creado esta reserva.

Las utilidades retenidas y otras reservas que se distribuyan como dividendos. Asi como los
efectos que se deriven de reducciones de capital estan gravados para efectos de impuesto
a la utilidad de acuerdo a la tasa vigente, excepto por el capital social aportado actualizado
o si dichas distribuciones provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (*CUFIN™).

Los dividendos que se distribuyan en exceso de la CUFIN causaran el impuesto a la utilidad
sobre una base piramidada con la tasa vigente. Este impuesto podra ser acreditado contra
el impuesto a la utilidad del mismo afio, en el cual los dividendos son pagados, asi como en
los dos afios siguientes contra el impuesto a la utilidad y los pagos provisionales. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compafiia no cuenta con CUFIN y el saldo de la Cuenta de Capital de
Aportacién (“CUCA”) ascendi6 a $236,866,065.

La Compafia no podrd decretar dividendos hasta que futuras utilidades absorban las
pérdidas acumuladas.

10. Impuestos a la utilidad
a) Impuestos Sobre la Renta (ISR)

Para el ejercicio fiscal 2017, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) la tasa
corporativa del ISR es del 30%.

La LISR, establece criterios y limites para la aplicacion de algunas deducciones, como son la
deduccion de pagos que a su vez sean ingresos exentos para los trabajadores, las
aportaciones para la creacién o incrementos de reservas a fondos de pensiones, las
aportaciones al Instituto Mexicano del Seguro Social a cargo del trabajador que sean
pagadas por la Compafiia. La ley del ISR también establece la posible no deducibilidad de
pagos efectuados a partes relacionadas en caso de no cumplirse con ciertos requisitos.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compafia determiné una pérdida
fiscal de $ 6,536,644. Las pérdidas fiscales pueden amortizarse contra utilidades futuras
hasta por 10 afios.
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b) Participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La LISR establece que a partir del ejercicio fiscal 2014, la base para la determinacion de la
PTU del ejercicio serd la utilidad fiscal que se determina para el calculo del ISR del ejercicio
con algunos ajustes que considera la propia LISR.

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia no gener6 PTU.

c) Al 31 de diciembre de 2017, los impuestos cargados a resultados se integran como sigue:

Por el periodo
del 22 de marzo

al 31 de
diciembre 2017
ISR causado $ -
ISR diferido (38,416)
Total impuesto a la utilidad $ (38,416)

d) Al 31 de diciembre de 2017, los impuestos diferidos que se muestran en el estado de
situacién financiera se integran por:

Pasivos por impuestos diferidos: 2017
Pagos anticipados $ (38,416)
Total impuesto a la utilidad $ (38,416)

e) A continuacion se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la
ley y la tasa efectiva del ISR reconocida contablemente por la Compafiia:

Por el periodo del
22 de marzo al
31 de diciembre

2017
Tasa Impositiva de ISR 30.0%
Reserva de impuestos diferidos activo (58.30)
Ajuste anual por inflacién 34.56
Gastos no deducibles (5.03)
Otros (0.47)

Tasa efectiva de ISR 0.76 %
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b) Saldos fiscales
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tenia los siguientes saldos fiscales:

2017
Cuenta de capital de aportaciones $236,866,065

11. Pérdida por accion

La pérdida béasica por accion es calculada dividiendo la pérdida neta del afio entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo ajustado por
el promedio ponderado de las acciones adquiridas en el afio.

La pérdida por accion diluida es calculada dividiendo la pérdida neta del afio por el numero
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo méas el numero promedio
ponderado de acciones por los efectos de las acciones potenciales dilutivas.

Los importes calculados de la pérdida basica por accién son los siguientes:

Por el periodo
de marzo 22

al 31 de
diciembre de
2017
Montos calculados de pérdida basica por accion:
Pérdida neta $ (5,094,753)
NUmero de acciones promedio ponderadas durante el afio 10,069,446
Pérdida basica por accion (0.5060)
Montos calculados de pérdida diluida por accion:
Pérdida neta $ (5,094,753)

NUmero promedio ponderado de acciones por los efectos de las
acciones potenciales dilutivas provenientes de 65,000,000 s acciones
Serie A
reembolsables y 9,893,333 titulos opcionales de los promotores
(relativos a 29,680,000 a un ratio de conversiéon de 1 a 3) 43,600,122

Pérdida diluida por accién comun (0.1169)
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12. Conciliacién de pasivo originado de actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene los siguientes recursos provenientes de
actividades de financiamiento por la emision de acciones serie A reembolsables:

Partidas sin flujo

de efectivo
Recursos
obtenidos en Al 31 de
OPl el 15de Amortizaciéon de diciembre de
agosto de 2017 gastos de emision 2017

Acciones Serie A reembolsables $ 650,016,589 $ - $ 650,016,589
Gastos de emision de OPI (9,988,271) 2,051,994 (7,936,277)
Total obtenido de actividades de
financiamiento provenientes de
acciones Serie A reembolsables $ 640,028,318 $ 2,051,994 $ 642,080,312

13. Compromisos

Segun el acuerdo de suscripcion celebrado con Citibank y Credit Suisse ("los suscriptores
mexicanos"), la Compafia liquidara a los suscriptores mexicanos una suma de $19,500,000
mas el Impuesto al Valor Agregado correspondiente de $3,120,000 el cual podra ser
deducible en el futuro, con motivo de comisiones de colocaciéon diferidas derivado de la
suscripcion de acciones Serie A, de acuerdo al contrato de suscripcion dichas comisiones
seran liquidados una vez que se complete la combinacidén de negocios inicial de la empresa,
dicho monto se liberara de los fondos depositados en la cuenta custodia.

Contrato de suscripcion de linea de crédito contingente

Con fecha 12 de febrero de 2018, la Compaifiia celebro una carta compromiso con Citigroup
Global Markets Inc., Credit Suisse AG y Morgan Stanley Senior Funding, Inc. (los
“Acreditantes”). De conformidad con los términos establecidos en la Carta Compromiso, los
Acreditantes han comprometido proveer una Linea de Crédito Contingente, por una
cantidad total de hasta $300,000,000, que la Compaifiia tiene la intencién de utilizar como
respaldo para el financiamiento de las Adquisiciones de negocio, en caso de que fuese
necesario.
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14. Eventos subsecuentes

El 21 de diciembre de 2017 se celebr6 con Pampa Energia S.A. una oferta de compraventa
de (i) el 58.88% del capital social de Petrolera Entre lomas (PELSA); (ii) 3.85% de
participacion directa en las concesiones operadas por PELSA, y (iii) 100% de participacion
en Medanito 25 de Mayo-Jagiel de los Machos, en la cuenca Neuquina, ambas ubicadas en
la provincia de Rio Negro, Argentina, dicha adquisicion se encuentra sujeta al cumplimiento
de determinadas condiciones precedentes, entre las cuales se incluye la aprobacion de la
asamblea de accionistas de la Compafiia, la liberacion de los fondos de la cuenta custodia y
el cierre final de la operacién mediante la liquidacion del pago final del precio de compra el
cudl se estima ocurra en el mes de abril.

El 8 de enero de 2018, se celebré con Pluspetrol una oferta de compraventa de acciones
por el 100% del capital social de APCO Oil & Gas International y 5% del capital social de APCO
Argentina, S.A., dicha adquisicion se encuentra sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones precedentes, entre las cuales se incluye la aprobacion de la asamblea de
accionistas de la Compafiia, la liberacién de los fondos de la cuenta custodia y el cierre final
de la operacion mediante la liquidacion del pago final del precio de compra el cual se estima
ocurra en el mes de abril.

De concretarse las adquisiciones sefialadas anteriormente la Compafiia adquiriria:
(i) En la cuenca Neuquina
a) 100% en las concesiones de explotacién Medanito y Jagiel (operadas);

b) 99.77% en las concesiones de explotacion Entre Lomas, Bajada del Palo y Agua
Amarga (operadas)

c) 55% de la concesion de explotacién Coiron Amargo Norte (operada); y
d) 45% del lote de evaluacién Coiron Amargo Sur Oeste (operado por Shell);
(if) En la cuenca del Golfo de San Jorge

e) 16.9% de la concesidn de explotacion Sur Rio Deseado Este (operada por Roch);
y
f) 44% del acuerdo de exploracién Sur Rio Deseado Este (operado por Quintana).
(iii) En la cuenca Noroeste

g) 1.5% de la concesion de explotacion Acambuco (operada por Pan American
Energy).

El 22 de marzo de 2018, la Asamblea de Accionistas de la Compariia aprobd que se contintie
con el proceso de adquisicion de las operaciones anteriormente mencionadas.

A la fecha de la emision de los estados financieros la Compafiia se encuentran en proceso
de cerrar dichas adquisiciones.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en los
estados financieros anuales, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Vista Qil & Gas, S.A.B.de C.V,

f
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MiglelEaluccio

Director General

Pablo Vera Pinto
Director de_Finanzas

AP

J*frier Rodriguez Galli
Director Juridico




27 de Abril, 2018

Declaracién del Auditor externo

Exclusivamente para efectos de la informacién relativa a los estados financieros
dictaminados de conformidad con el numeral 3 del inciso a) de la fraccion | del
articulo 33 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, asi como cualquier otra
informacion financiera que se incluya en este reporte anual de Vista Oil and Gas,
S.A.B. de C.V,, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual de Vista Oil and Gas, S.AB. de C.V,, por el
periodo comprendido del 22 de marzo al 31 de diciembre de 2017, fueron
dictaminados con fecha 3 de abril de 2018 de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura
y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales
con el objeto de expresar su opinion respecto de la otra informaciéon contenida en
el reporte anual que no provenga de los estados financieros por él dictaminados.

Atentamente,

Mancera, S.C.

Integrante de

Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lopez
Socio y Representante Legal.



Av. Ejército Nacional 843-B Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
11520 México, D.F. ay.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

3 de Abril de 2018

Vista Oil & Gas, S.AB.de C.V.

Insurgentes Sur, 1000
Col. Del Valle

México D.F.

Mexico C.P. 03020

Juan Carlos Castellanos Lépez, por mi propio derecho y a su vez, como socio y

representante legal de Mancera, S.C., por medio de la presente manifiesto bajo
protesta de decir verdad que:

I. A partir de la fecha en que en representacion de Mancera, S.C., como la
persona moral que presta los servicios de auditoria externa a la emisora
Vista Oil & Gas, S.AB. de C.V. y en mi calidad de auditor externo,
durante el desarrollo de la auditoria y hasta la fecha de emision de la
opinién correspondiente, manifiesto que no me ubiqué en alguno de los
supuestos a que hace referencia el articulo 83 de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores en vigor (las “Disposiciones”);

Il.  Mediante la presente hago constar mi consentimiento para proporcionar
a la Comision Nacional Bancaria y de Valores cualquier informacion que
esta me requiera a fin de verificar mi independencia como auditor externo
en términos de lo dispuesto en el articulo 343 de la Ley del Mercado de
Valores y en las Disposiciones aplicables;

Ill.  En mi propio nombre y en representacion de Mancera, S.C., manifiesto
que nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afos, en mis
oficinas, toda la documentacion, informacion y demas elementos de
juicio utilizados para elaborar el dictamen correspondiente y a

proporcionarla a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores segin sea
requerido;



Que cuento con documento vigente que acredita mi capacidad técnica;
¥

Finalmente, hago constar que no tengo ofrecimiento alguno para ser
consejero o directivo de la emisora.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lopez
Socio y Representante Legal



Av, Ejército Nacional 843-B Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
11520 México, D.F. ey.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

25 de abril de 2018

Vista Oil & Gas, S AB.de C.V.
Javier Barros Sierra 540

Torre Piso 2

Lomas de Santa Fé

Delegacion Alvaro Obregén, C.P. 01210

En relacion con lo dispuesto en el articulo 84 Bis de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003, segin la misma se haya modificado de tiempo en tiempo (la
"Circular Unica de Emisoras"), otorgo mi consentimiento para que Vista Oil & Gas,
S.AB. de C.V,, incluya en la informaci6n anual, a que hacen referencia el articulo
33, fraccioén |, inciso b), numeral |, y el articulo 36, fraccién 1, inciso c) de ia
Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros que al
efecto emiti correspondiente al gjercicio social concluido el 31 de diciembre de 2017.
Lo anterior, en el entendimiento de que previamente me cercioraré de que la
informacion contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de
gque se trate, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en dichos
documentos cuya fuente provenga de los mencionados estados financieros o del
dictamen que al efecto presente, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha
informacion sea hecha del conocimiento publico.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young al Limited

C.P.C. Juan Carlos Castellanos Lépez
Socio y Representante Legal
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COMITE DE AUDITORIA

Consejo de Administracién de Vista Oil & Gas S.A.B.
PRESENTE

Estimados sefiores:

Con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 43, fracciones 1 y II de la Ley del Mercado
de Valores y el Articulo 38 de los Estatutos Sociales, en mi caracter de Presidente del Comité
de Auditoria de Vista Oil & Gas S.A.B., procedo a rendir el Informe Anual aprobado por la
totalidad de los miembros de dicho comité, respecto de las actividades realizadas en el
periodo comprendido del 28 de julio al 31 de diciembre de 2017.

En consideracién a las disposiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores, el Comité
se enfocd en este periodo, de manera general y principalmente a desarrollar las actividades
en materia de auditoria que la ley les confiere para apoyar al Consejo de Administracion.

Por lo que respecta a conceptos especificos correspondientes a las funciones aprobadas para
este comité, damos a conocer los siguientes resultados:

ESTADOS FINANCIEROS

Revisamos la informacién financiera de la Sociedad correspondiente al periodo 22 de marzo
al 31 de diciembre de 2017, sobre la cual no detectamos irregularidades y recomendamos su
presentacion al Consejo de Administracién para su aprobacién y publicacion.

Revisamos los estados financieros dictaminados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017,
el dictamen de los auditores y las politicas de contabilidad utilizadas en su preparacion.
Después de haber analizado los comentarios de los auditores externos, tanto con los propios
auditores, como con la Administracion de la Sociedad, recomendamos al Consejo de
Administracion su aprobacion, asi como que sean presentados a la consideracién de la
Asamblea de Accionistas.

AUDITORIA EXTERNA

Revisamos los planes de trabajo para dictaminar los estados financieros y cumplimiento de
control interno proporcionados por la firma de auditores externos, los cuales fueron
aprobados en su totalidad.

En nuestra entrevista y sesiéon del comité de Auditoria con los auditores externos, nos
cercioramos de que cumplieran los requisitos de independencia.

El comité de Auditoria evalu6 el desempefio y recomendé al Consejo de Administracion la
ratificacion de Mancera, S.C. integrante de Ernst & Young Global Limited, como auditores
externos de la Sociedad, asi como al sefior Juan Carlos Castellanos Lépez, como socio
encargado, y la aceptacion de sus propuestas econdmicas de honorarios profesionales.
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POLITICAS CONTABLES

Revisamos y recomendamos la aprobacion de las politicas contables mas importantes
seguidas por Vista Oil & Gas S.A.B. que se observaron para la preparacion de los estados
financieros, mismas que se rigen por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

AUDITORIA Y CONTROL INTERNO

Por tratarse de una sociedad de propésito especial para la adquisicion de empresas y sin
operaciones al cierre del ejercicio 2017, nuestro trabajo se limit6, bajo la supervision del area
de finanzas de la Sociedad, a verificar el cumplimiento de las actividades relevantes de
control interno en el manejo de la informacion financiera.

OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS

El comité fue informado en forma trimestral por la administracion de los pagos y
reembolsos de gastos realizados por la Sociedad en favor de Vista Sponsor Holding L.P. y
los sefiores Galuccio, Garoby, Vera Pinto y Cherfiacov, sobre los cuales el comité se
pronuncié en su momento y no existen observaciones o comentarios adicionales.

SEGUIMIENTO DE ACUERDOS DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS Y EL. CONSEJO
DE ADMINISTRACION

Fuimos informados de los acuerdos adoptados por las asambleas de accionistas y por el
Consejo de Administracion, concluyendo que sus resoluciones fueron ejecutadas conforme
a lo que se determiné en cada caso.

En virtud de lo expuesto, se recomienda al Consejo de Administracién someta a la
aprobacién de la asamblea general ordinaria de accionistas, los estados financieros de la
Sociedad por el ejercicio social que concluyo el 31 de diciembre de 2017.

Atentamente,

Mw@/&/

Susan Sfgal
Presidente del Comité de Auditoria de
Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.,
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