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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Vista Qil & Gas, SA.B. deC.V. (“Vista’ ola‘*Compafiid’) es una sociedad andnima bursatil de capital variable constituida el 22
de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. Hasta €l 4 de abril de 2018, la Compafiia fue una sociedad de
adquisicion con proposito especial, constituida con el fin de llevar a cabo una fusion, adquisicion de activos, compra de acciones,
intercambio de acciones, compra de participaciones, combinacion, consolidacién, reestructuracion u otras combinaci ones de negocio
similares, como sea que se denominen, con uno 0 mas negocios (la “Combinacion de Negocios Inicia”). El objeto social de la
Compafiia es (i) adquirir, por cuaesquiera medios legales, todo tipo de activos, capital, participaciones de capital o participaciones
en cualquier tipo de sociedades civiles 0 mercantiles, asociaciones, firmas, fideicomisos u otro tipo de entidades dentro del sector
energético; (ii) participar como un socio, accionista o inversionista en todos los negocios o entidades, sean mercantiles o civiles,
asociaciones, fideicomisos o de cualquier otra naturaleza; (iii) emitir y colocar acciones representativas de su capital social, de
manera publica o privada, en mercados bursatiles nacionales o extranjeros; (iv) emitir o colocar titulos opcionales de manera publica
0 privada por acciones representativas de su capital social o cualquier otro tipo de valores, en mercados bursatiles nacionales o
extranjeros; y (v) emitir o colocar instrumentos negociables, instrumentos de deuda o cualquier otro valor, sea publico o privado, en
mercados bursétiles nacional es o extranjeros.

El 25 de julio de 2019 la Compafiia realizd su oferta publica de Acciones Serie A en forma de American Depositary Shares
(“ADSs") através de la Bolsa de Nueva Y ork, en Estados Unidos y otros paises distintos a México a amparo de laLey de Valores
de 1933 de los Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933; segiin la misma sea 0 haya sido modificada, de tiempo en tiempo, la
“Ley de Valores de Estados Unidos") y registrados ante la Securities and Exchange Commission (la“SEC”) bajo la clave de pizarra
(ticker) “VIST". Dicha ofertay colocacion fue simultdnea con una oferta pablica subsecuente de Acciones Serie A en México (tanto
la oferta en Estados Unidos, como la oferta en México, la “Oferta Global”). La Oferta Global fue liquidada € 30 de julio de 2019,
mientras que las opciones de sobreasignacion otorgadas a los intermediarios colocadores en dicha Oferta Global fueron gercidas y
liquidadas el 31 dejulio de 2019.

Laprincipal actividad de la Compafiia es, através de sus subsidiarias, la exploracion y produccién de petrdleo y gas (upstream).

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México), Volcan 150, Piso 5, Lomas de
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P.11000.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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L as operaciones de upstream que posee |la Compafiia son las siguientes;

En Argentina

En la cuenca Neuquina:

i. 100% en las concesiones de explotacién convencionales 25 de Mayo - Medanito SE; Jagiiel de los Machos; Entre Lomas
Neuquén; Entre Lomas Rio Negro; Jarilla Quemaday Charco del Palenque (en el &rea Agua Amarga) (operadas);

ii.100% en las concesiones de explotacion no convencionales Bajada del Palo Oeste y Bajada del Palo Este (operadas);

111.84.62% de la concesion de explotacion de Coirén Amargo Norte (operada). Para més detalles acerca de esta concesion favor
referirse a la Nota 28 de los Estados Financieros Condensados Consolidados (813000 Notas Informacion financiera intermedia de
conformidad con laNIC 34)

iv.90% de la concesion de explotacion no convencional Aguila Mora (operada);

v.10% de la concesi6n de explotacién no convencional Coirén Amargo Sur Oeste (no operada).

En la cuenca del Golfo San Jorge:
i.16.9% de la concesion de explotacién Sur Rio Deseado Este (no operada); y

En la cuenca Noroeste:
i.1.5% de la concesién de explotacién en Acambuco (no operada).

En México

1.50% del blogue CS-01 (operado);
i1.50% del blogue A-10 (no operado) y
i1i.50% del bloque TM-01 (no operado).

Para mas detalles acerca de las operaciones que posee la Comparfiia en México favor referirse a la Nota 30.3.10 de los Estados
Financieros Condensados Consolidados (813000 Notas I nformacién financieraintermedia de conformidad con laNIC 34).

La produccion diaria promedio del cuarto trimestre 2020 fue 30,648 barriles de petrdleo equivalente por dia (boe/d), compuesta por
23,056 barriles de petréleo por dia (bbl/d), 1.12 millones de metros cubicos por dia (MMm3/d) de gas natural, y 518 boe/d de Gas
Licuado de Petrdleo (“GLP").

Durante €l cuarto trimestre 2020 el precio promedio realizado del petrdleo crudo fue de 40.1 ddlares estadounidenses (“US") por
barril de petréleo (US/bhl), y €l precio promedio realizado del gas natural de 1.6 USSMMBTU.

El efectivo y equivalentes a cierre del cuarto trimestre 2020 fue de US 203 millones, con un flujo generado por las actividades
operativas de US 27.0 millones.
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Informacion a revelar sobre los objetivos de la gerenciay sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Nos constituimos el 22 de marzo de 2017 como una Sociedad Andnima Bursdtil de Capital Variable o SA.B. de C.V. conforme a
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. En dicho afio, éramos una sociedad de propdsito especifico para la adquisicion de
empresas (special purpose acquisition company, “SPAC”), creada con la finalidad de consumar una fusion, adquisicion de activos,
adquisicion de acciones, participaciones o intereses, combinacion, consolidacion, reorganizacion o alguna otra combinacion de
negocios similar independientemente de su denominacién, con cualquier otro u otros negocios y con toda clase de entidades y ala
cua nos referiremos como nuestra “Combinacién Inicial de Negocios’. Actualmente, Vista es una empresa independiente de
petréleo y gas queinicié operaciones el 4 de abril de 2018 y ocupa una posicién de liderazgo en América Latina. Somos propietarios
de activos de produccion convenciona de ata calidad, bajo costo de operacion y altos méargenes que se ubican en Argentina 'y
México. Estamos al mando de un equipo de Administracion de primera categoria a nivel mundia y buscamos generar solidos
retornos para nuestros accionistas aprovechando nuestros excelentes activos convencionales que generan flujos de efectivo, asi
como desarrollando los 134,000 acres netos sobre los que tenemos derechos en la formacion Vaca Muerta, Argentina. Nuestro
equipo de Administracion se encuentra liderado por Miguel Galuccio, quien ocupd e cargo de Presidente del Consgjo de
Administracion y Gerente General de Yacimientos Petroliferos Fiscales (“YPF"), y actualmente es miembro del consgjo de
administracion de Schlumberger.

Objetivosdela gerencia
Nuestro objetivo es que la Compafiia se pueda beneficiar de un equipo de Administracién activo y con amplia experiencia operativa
en € sector energético, y que represente una oportunidad para generar, bajo la direccion de nuestro equipo de Administracion,

nuevos proyectos con rendimientos atractivos ajustados por riesgo.

Buscamos generar rendimientos atractivos y crear valor para nuestros accionistas mediante la implementacién de una estrategia
disciplinaday la gestion de cambios en la Compafiia, paraimpulsar y maximizar su valor potencial.

Nuestra estrategia

Nuestra principal estrategia de negocios consiste en incrementar el valor para nuestros accionistas mediante la implementacién de
las siguientes medidas prioritarias:

Meora en la generacion de sdlidos flujos de caja.

La mejora de los flujos de caja generados por nuestras actividades de produccion convencional constituye una de las piedras
angulares de nuestra estrategia para financiar €l desarrollo de nuestro acreage de shale. Esperamos que la g ecucién de nuestro plan
de desarrollo para Vaca Muerta, con € respaldo de nuestro continuo enfoque en la maximizacion de la eficiencia de nuestra
produccidn convencional, congtituira la principal fuente de generacion de flujos de cgja y la estimulacion de los retornos para
nuestros accionistas.

Enfoque en el desarrollo de nuestros acres en Vaca Muerta.
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Al ser la Unica formacién de shale de gran escala desarrollada comercialmente fuera de Norteamérica, Vaca Muerta ha atraido
inversiones significativas por parte de empresas internacionales tales como Chevron, Shell, ExxonMobil, Total, Equinor, Petronas,
Schlumberger, Dow, BP y CNOOC. Nuestro plan de desarrollo completo para el blogque Bajada del Palo Oeste incluye la
perforacién de mas de 400 pozos horizontales con unalongitud lateral de entre 2,500 metrosy 3,000 metros. Ademas, recientemente
hemos obtenido la concesion de explotacion no convencional en el bloque AguilaMora. Més alin, en el bloque Bajada del Palo Este
nos hemos comprometido con la Provincia de Neuquén a perforar y terminar cinco pozos horizontales para finales de 2021 con €l
objeto de definir un plan de desarrollo paratodo e campo.

Logro de una posicion de liderazgo como operador.

Aspiramos a convertirnos en un operador lider en laformacion no convencional de Vaca Muerta através de operar con los costos de
desarrollo mas bajos, aunado a la extraccion del maximo valor de nuestra produccidon no convencional mediante la continua
reduccién de nuestros costos operativos y el sostenimiento de nuestros niveles de produccion con recuperacion primaria, secundaria
y terciaria en términos rentables. Creemos que la experienciay € conocimiento de nuestro equipo de Administracién y nuestros
especialistas en Vaca Muerta mejorara nuestra habilidad de reducir nuestros costos de desarrollo y operacion a mayor velocidad que
otras empresas que operan en esta formacion. Hemos implementado un novedoso modelo de servicios en campo que nos permite
maximizar la eficienciay mejorar la rentabilidad; y tenemos la intencion de seguir introduciendo innovaciones en nuestro modelo
operativo. Durante 2019, completamos y conectamos nuestros primeros 8 pozos que llevo la produccion de shale en Bgjada del Palo
Oeste desde cero a un mas de 10,000 en agosto 2019 y tuvo una produccion promedio de 4.9 Mboe/d en € afio terminado € 31 de
diciembre de 2019. Adicionalmente, en 2020 completamos y conectamos 3 pads de 4 pozos adicionales, totalizando 20 pozos shale
en Bajada del Palo Oeste, o que nos permitio llegar a una produccién de 16.8 Mboe/d en diciembre.

En cada uno de los pads #1, #2, #3 y #5, aterrizamos dos pozos en € horizonte de navegacion La Cocina, mientras los otros dos
fueron aterrizados en Organico. En el pad #4 aterrizamos dos pozos en La Cocinay dos en el Carbonato.

Empleamos una estricta politica de gestion de presion para preservar la integridad de las fracturas y la estabilidad de presion del
fondo del pozo. Completamos cada pad con 10 clusters por etapa de fractura, con un espacio de fractura de 246 pies (75 metros) en
el pad #1, 197 pies (60 metros) en el pad #2 y #3, y 164 pies (50 metros) en los pozos alLa Cocina del pad #4 y los cuatro pozos del
pad #5. Adicionalmente, aterrizamos dos pozos del pad #4 en €l nivel de navegacion Carbonato, los cuales tienen un espaciamiento
entre fractura de 262 pies (80 metros). Durante la perforacion y completacion de nuestro pad #5, logramos mejorar nuestra
eficiencia de perforacion aumentando nuestra velocidad de perforacion por un 67% a un promedio de 796 pies diarios, con respecto
aun promedio de 477 pies diarios en nuestro pad #1. Adicionalmente, también mejoramos nuestro costo de completacion al reducir
nuestro costo por etapa de fractura en un 42% a US 127 miles de con respecto a US 220 miles durante nuestro primer pad. Como
resultado, €l costo de perforacion y completacion promedio por pozo (normalizado a una longitud lateral de 2.800 metros y 47
etapas de fractura) se redujo de US 17.4 millones a US 11.0 millones, resultando en ahorros de 37%.

Conservar nuestra flexibilidad financiera.

Tenemos la intencion de mantener un balance sdlido, con bajos niveles de deuda, mediante |a generacion de flujos de caja de
efectivo con bajo riesgo a través de nuestros activos tanto convencionales como no convencionales. Nos proponemos desarrollar
nuestro acreage en Vaca Muerta a un ritmo gque nos permita mantener una sana posicion financiera.

Busqueda de oportunidades de crecimiento rentables en América Latina.

Creemos que existen oportunidades para adquirir activos que nos permitan crecer en el sector de exploracion y produccion en
América Lating, region rica en recursos que no ha contado con suficiente inversion en forma histéricay se encuentra cada vez més
abierta a los inversionistas. Esto nos proporciona una plataforma operativa para seguir buscando oportunidades de crecimiento en
Meéxico. Nuestro equipo de Administracion tiene experiencia operativay directiva relevante en AméricaLatinay posee las aptitudes
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necesarias para identificar atractivas oportunidades de crecimiento. Nuestra estrategia de largo plazo estd enfocada en e desarrollo
de un portafolio de activos convencionales y no convencionales de alta calidad con diversidad geogréficaen América Latina.

Informacidon arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Factores deriesgo masrelevantes al 31 de diciembre de 2020

Riesgos r elacionados con nuestro negocio e industria

Laindustria de petréleo y gas esta sujeta a riesgos econémicos y operacionales particulares.

Las actividades de Exploracion y Produccion (“E&P’) de petr6leo y gas estan sujetas a riesgos operativos especificos y/o
economicos de la industria, algunos de los cuales estan fuera de nuestro control, como los riesgos de produccion, equipo y
transporte, asi como los desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo los relacionados con las caracteristicas fisicas de los
yacimientos de petroleo o de gas natural. Nuestras operaciones pueden ser restringidas, retrasadas o cancel adas debido a condiciones
climaticas adversas, dificultades mecéanicas, escasez 0 retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulaciones
gubernamentales, incendios, explosiones, estallidos, fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos
medioambientales, tales como derrames de petrdleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases téxicos. Ademas, operamos en
areas politicamente sensibles donde la poblacion local u otras partes interesadas tienen intereses que de vez en cuando pueden entrar
en conflicto con nuestros objetivos de produccion o desarrollo. Si estos riesgos se materializan, podriamos sufrir pérdidas
operacional es sustancial es, interrupciones en nuestras operaciones y/o dafios a nuestra reputacion. Ademas, si ocurre algiin incidente
operativo que afecte a las comunidades locales y a las comunidades étnicas en éreas cercanas, necesitaremos incurrir en costos y
gastos adicionales para remediar las areas afectadas y/o para compensar cualquier dafio que podamos causar. Estos costos
adicionales podrian tener un impacto negativo en la rentabilidad de los proyectos que decidamos emprender. Adicionalmente, la
perforacién puede no ser rentable, no sélo con respecto alos pozos secos, sino también con respecto a los pozos que son productivos
pero que no producen suficientes ingresos para generar ganancias después de que se consideren los costos de perforacion, operacion
y otros.

Estamos expuestos a | os efectos de las fluctuaciones en los precios internacionales del petréleoy el gas.

Los precios internacionales del petréleo y del gas han fluctuado significativamente en los Ultimos afios y se espera que sigan
fluctuando en el futuro. Por ejemplo, el precio del indice de referencia de Brent ha fluctuado significativamente durante 2015, 2016,
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2017, 2018, 2019 y 2020, con precios promedio de 53.50 US/bbl, 45.13 US/bbl, 54.75 US/bbl , 71.69 US/bbl, 64.16 US/bhl, 43.21
US/bbl, respectivamente.

Durante la primera semana de marzo del 2020, los productores de Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (la “OPEP”) y
ciertos productores no miembros de la OPEP (denominados “OPEP+”) se reunieron en Viena (Austria) para examinar la posibilidad
de ampliar o aumentar los recortes de la produccién de petréoleo, en vista de la disminucién de la demanda debida al Coronavirus
2019 ("COVID-19"). No se llegd a un consenso entre los 24 paises participantes, eliminando cuotas y reduciendo objetivos a partir
del 1 de abril de 2020. En consecuencia, Arabia Saudita, € mayor exportador de petroleo del mundo, a través de su empresa estatal
Saudi Aramco, decidié bajar e OSP (Precio Oficia de Venta) de su crudo arabe ligero en unos US 8 por barril, 1a mayor
disminucion mensua en 20 afios. El 8 de marzo de 2020, el crudo Brent cayé US 10.91 (0 24.1%) a US 34.36 en € peor dia desde
1991. Del 16 de marzo a 2 de abril de 2020, € precio del Brent estuvo por debajo de 30 US/bbl, con un precio minimo de 22.72
US/bbl &l 30 de marzo de 2020. Sin embargo, €l 9 de abril de 2020, la OPEP y OPEP+ acordaron una reduccion de 9.7 MMBbI/d,
con lo que empujaron a Brent sobre la marca de 30 US/bbl. El Brent disminuyé por debajo de 20 US/bbl el 21 de abril de 2020,
pero luego volvié a aumentar impulsado por sefiadles de recupero de la demanda y se mantiene por encima de 35 US/bbl desde €l
primero de junio hastalafecha de este reporte, llegando a un maximo de 52.26 US/bbl €l 18 de diciembre de 2020.

El impacto sostenido de la pandemia de COVID-19 en todo el mundo ha provocado una fuerte caida de la demanda debido a que la
mayoria de los paises siguen anunciando medidas de contencion (cierres de fronteras, cancelaciones de vuelos, autoaislamiento y
cuarentena, restricciones a las grandes reuniones y cierre de bares y restaurantes, entre otros). El alcance y la duracién total de esas
medidas de contencion, asi como sus efectos en la economia mundial, son todaviainciertos.

L os factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudo y productos derivados incluyen: los acontecimientos politicos
en las regiones productoras de petréleo crudo, en particular en Medio Oriente; la capacidad de la OPEP y de otras naciones
productoras de petrdleo crudo parafijar y mantener los niveles de produccién y precios; la ofertay la demanda mundia y regional
de petroleo crudo, gas y productos afines; la competencia de otras fuentes de energia; las reglamentaciones de los gobiernos
nacionales y extranjeros; las condiciones meteoroldgicas y los conflictos mundiales y locales o actos de terrorismo. No podemos
predecir cémo influirén factores influiradn en los precios del petroleo y de los productos derivados del mismo ya que no tenemos
control sobre estos factores. La volatilidad de los precios restringe la capacidad de los participantes de la industria para adoptar
decisiones de inversion alargo plazo, dado que el rendimiento de las inversiones se vuelve impredecible.

Ademés, nuestro precio realizado del crudo depende de varios factores, tales como los precios internacionales del crudo, los
margenes de refinacion internacionales, los costos de procesamiento y distribucion, los precios de los biocombustibles, la
fluctuacion de divisas, la ofertay la demanda locales, los mérgenes nacionales en la refinacion, la competencia, los inventarios, 1os
impuestos locales, legislacion local y los margenes nacionales para nuestros productos, entre otros.

Una caida sustancial o prolongada en |os precios internacionales del petrdleo crudo y sus derivados, podria tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados operativos y condicion financiera; asi como, en el valor de nuestras reservas y en el valor de
mercado de nuestras Acciones Serie A o los American Depositary Share (* ADS”).

La volatilidad de los precios del petrdleo y del gas podria perjudicar nuestros proyectos de inversién y planes de desarrallo.

En términos de inversiones, presupuestamos |os gastos de capital relacionados con la exploracion y desarrollo considerando, entre
otros, los precios actuales y esperados del mercado local einternacional de nuestros productos de hidrocarburos.

Las caidas sustanciales o prolongadas en los precios internacionales del petréleo crudo y gas y sus derivados pueden tener un
impacto en nuestros planes de inversion. Asimismo, cuaquier caida en los precios del crudo en el mercado interno durante un
periodo prolongado (0 si los precios de ciertos productos no coinciden con los aumentos de costos), podriamos sufrir una
disminucién en la viabilidad econémica de nuestros proyectos de perforacion.
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Adicionalmente, las caidas significativas en los precios del petrdleo crudo y gas y sus derivados podrian obligarnos a incurrir en
gastos futuros por deterioro, reducir o alterar el plazo de nuestras inversiones de capital, 1o cual podria afectar nuestras proyecciones
de produccion en € mediano plazo y nuestra estimacién de reservas hacia el futuro.

Si bien los precios del petrdleo crudo venian manteniendo una tendencia alcista durante los Ultimos afios, para €l comienzo del afio
2020 el conflicto entre Arabia Sauditay Rusia, y los efectos de la crisis global causada por el COVID-19, generaron un colapso en
los precios del petroleo crudo. El barril de petréleo de referencia Brent registro la peor caida de las Gltimas tres décadas con una
disminucion del 30%y el barril de referencia West Intermediate Texas (“WTI") se negoci6 a precios negativos.

Los precios internacionales del petrdleo pueden continuar reduciéndose o pueden mantenerse a los niveles actuales durante un
periodo prolongado en e futuro, lo que puede derivar en la correspondiente disminucién en los precios del petréleo a nivel local.
Estos factores podrian afectar la viabilidad econémica de los proyectos de perforacion o el desarrollo de reservas verificadas o
podrian generar la pérdida de reservas verificadas o que podria impedirnos sostener los niveles de actividad y/o produccion de la
Sociedad.

Estos factores también podrian llevar a cambios en nuestros planes de desarrollo, 1o que podria ocasionar una pérdida de reservas
probadas desarrolladas y reservas probadas no desarrolladas, y, adicionalmente, podria afectar negativamente nuestra capacidad para
mejorar nuestras tasas de recuperacion de hidrocarburos, encontrar nuevas reservas, desarrollar recursos no convencionaesy llevar
a cabo algunos de nuestros otros planes de gastos de capital. A su vez, dicho cambio en las condiciones podria tener un efecto
adverso en nuestra condicién financiera y en los resultados de operacion. Adicionalmente, podria tener un impacto en nuestras
hipbtesis y estimaciones operativas y, como resultado, afectar el valor de recuperacion de ciertos activos.

Estamos expuestos a contracciones en la demanda de petrdleo crudo y gas natural y a contracciones en la demanda de
cualquiera de sus subproductos.

La demanda de nuestros productos de petréleo y gas natural esta muy influenciada por la actividad econémicay €l crecimiento en
Argentina, México y a nivel mundia. Aunque la demanda aumento en el pasado, recientemente se ha contraido considerablemente
(en parte, debido a brote de COVID-19) y esta sujeta a volatilidad en €l futuro. El 20 de marzo de 2020, decidimos detener nuestra
actividad de perforacion y completacion en Argentina, y también nos vimos obligados a cerrar ciertos pozos, incluidos nuestros 12
primeros pozos no convencionales en Bajada del Palo Oeste, en respuesta ala menor demanda de petréleo crudo. Asimismo, durante
e mes de abril nos vimos obligados a amacenar una porcion considerable de nuestra produccién a la espera de recuperacién en la
demanday precios del petréleo crudo. La demanda de subproductos del petréleo crudo, como la gasolina, también puede contraerse
bajo ciertas condiciones, particularmente durante las desacel eraciones econémicas.

De acuerdo a informe de mercado petrolero de enero de 2021 de la Agencia Internacional de Energia (“IEA”), la demanda de
petréleo se recuperara en 5,5 MMbbl/d hasta 96,6 MMbbl/dia en 2021, luego de que cayera en 8,8 MMbbl/dia durante 2020. Sin
embargo, € resurgimiento de casos de COVID-19 estd desacelerando € repunte, pero se espera que tras la vacunacion y una
aceleracion de la actividad econdmica la demanda tenga un crecimiento mayor en la segunda mitad de 2021. Para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2020, e 86% de nuestros ingresos se derivaron del petroleo crudo; debido a que esperamos que nuestra
mezcla de produccidn continte siendo inclinada hacia el petréleo crudo, nuestros resultados financieros son mas sensibles a los
movimientos de los precios del petréleo.

A lafecha del presente reporte, dada la incertidumbre en la duracion del efecto del brote de COVID-19, no podemos determinar el
impacto que tendra en nuestro negocio. Una mayor contraccion de la demanda de nuestros productos, o e mantenimiento de los
actuales niveles de demanda durante periodos de tiempo prolongados, af ectaria negativamente nuestros ingresos, causando pérdidas
economicas a nuestra Compafia. Adicionalmente, una mayor contraccion de la demanda y de los precios de nuestros productos
puede afectar a la valoracion de nuestras reservas y, en periodos de precios bajos de nuestros commodities, podemos reducir la
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produccion y los gastos de capital 0 podemos aplazar o retrasar |a perforacién de pozos debido ala menor generacion de efectivo. La
reduccién de los precios del petréleo y € gas natural también podria afectar nuestro crecimiento, incluidas las adquisiciones futuras
o pendientes. Un descenso sustancial o prolongado de los precios del petrdleo o €l gas natural podria afectar negativamente a nuestro
negocio, nuestra situacién financiera y los resultados de las operaciones. Nuestro continuo pobre desempefio econémico podria
eventualmente llevar a un deterioro de nuestros indices de cobertura financiera, a gastos por deterioro y provocar que excedamos las
condiciones establecidas, de no hacer pactadas, en el Contrato de Crédito Sindicado. Una contraccion en la demanda de petréleo
crudo también podria af ectarnos financieramente, incluyendo nuestra posibilidad de pagar a nuestros proveedores por sus Servicios,
lo que podria, asu vez, conducir a mas problemas operativos.

Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petréleo y e gas, lo que podria
limitar nuestra capacidad de incrementar €l precio de nuestros productos de petréleoy gas.

Lamayor parte de nuestros ingresos en Argentinay en México se derivan de las ventas de petréleo crudo y gas natural, en donde €l
precio interno del petréleo crudo ha fluctuado en el pasado no solo debido a los precios internacionales, sino también a los
impuestos locales, regulacién local, 1as condiciones macroecondmicas y los margenes de refinacion.

Lafluctuacion en los precios del petréleo en Argentinay en México no hareflgado perfectamente los cambios al alza o alabagja del
precio internacional del petroleo. Tales fluctuaciones han tenido un impacto en los precios locales para la comercializacion del
petréleo crudo. En caso de que los precios del mercado local se reduzcan por regulacion o cualesquier otros factores locales, lo cual
esta fuera de nuestro control, podria afectarse el desempefio econémico de nuestros proyectos existentes y futuros, generando una
pérdida de reservas como resultado de cambios en nuestros planes de desarrollo, nuestras hipétesis y estimaciones, y
consecuentemente afectar el valor de recuperacién de ciertos activos.

En Argentina, como resultado del desarrollo econémico, politico y regulatorio, los precios del petréleo crudo, €l diésel y otros
combustibles han diferido significativamente de |os mercados internacionales y regionales, y se ha puesto en duda la capacidad de
aumentar o mantener dichos precios para gjustarse a las normas internacionales.

El 11 de enero de 2017, la Secretaria de Energia (“SE”"), los productores y refinerias argentinas firmaron el “Acuerdo para la
Transicién a Precios Internacionales de la Industria Hidrocarburifera Argentina”, estableciendo un cronograma de precios con €l
objetivo de que €l barril de petrdleo producido en Argentina alcance paridad con los precios internacional es durante el transcurso del
afio 2017. Este acuerdo (bajo el cua se establecié un sistema de determinacion y revision de precios para 2017) mantuvo su vigencia
hasta el 31 de diciembre de 2017, habiendo logrado, con anterioridad a esa fecha, la convergencia de precios previamente
mencionada. Por o tanto, e entonces Ministerio de Energiay Mineria notifico a las partes del acuerdo que, de conformidad con €l
articulo 9 de dicho acuerdo y a partir del 1 de octubre de 2017, los compromisos asumidos a través de dicho acuerdo serian
suspendidos.

Sin embargo, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU") No. 566/2019, €l Gobierno Argentino determind que durante
un periodo de 90 dias a partir del 16 de agosto de 2019 (i) las entregas de petrdleo crudo en € mercado argentino tenian que ser
facturadas y pagadas en €l precio acordado entre los productores de petréleo y las refinerias a partir del 9 de agosto de 2019,
aplicando un tipo de cambio de referencia de 45.19 Pesos Argentinos (“ARS”) por cada US'y un precio de referencia del Brent de
59.00 US/bhl, y (ii) los precios méximos de la gasolina 'y el gasdleo en la Republica Argentina vendidos por las refinerias, las
empresas mayoristas o minoristas (independientemente de su calidad), eran los precios vigentes a 9 de agosto de 2019. Las
empresas productoras y refinadoras de petréleo también estaban obligadas para satisfacer la demanda interna total de combustibles
liquidos y petrdleo crudo durante €l periodo de 90 dias. Mediante el DNU No. 601/2019, el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN")
modifico la duracién de las medidas implementadas por el DNU No. 566/2019, estableciendo que seguiradn en vigor hasta el 13 de
noviembre de 2019.
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A lafecha, las medidas implementadas mediante el DNU 566/2019 (seglin sea 0 haya sido modificado) ya no se encuentran en vigor
dado que la vigencia establecida para € 13 de noviembre de 2019 no fue extendida. Sin embargo, no hay certeza de que los
gobiernos de los paises en |os que operamos no adopten en el futuro nuevas medidas que establezcan la congelacion de los precios o
que afecten de alguna manera a los precios de nuestros productos de petréleo y gas.

Lainestabilidad macroeconémica ala que se enfrentan los mercados emergentesy, en particular, Argentina, ha afectado al sector del
petréleo y el gas. Durante el afio 2019, €l Peso Argentino (“ARS’) se devalud de 38.6 a 63.0 ARS/US, segln €l tipo de cambio de
compra del US publicado por e Banco de la Nacién Argentina. El hecho de que los precios de los combustibles derivados del
petréleo crudo al consumidor final en el mercado interno se fijen en moneda local y que las empresas refinadoras no hayan podido,
en cierta medida, trasladar la devaluacion del ARS a los distribuidores, han dado lugar a una reduccion de los precios del petréleo
crudo denominados en US.

En el marco de la emergencia publicay lacrisis internacional derivadadel COVID-19, € 19 de mayo de 2020, el PEN publico en €l
Boletin Oficial el DNU No. 488/2020, mediante € cual establece un precio de referencia para las entregas de petréleo crudo en €l
mercado local y regula otros aspectos relevantes de la industria hidrocarburifera. En virtud del mencionado Decreto, desde el 19 de
mayo de 2020 y hasta el 31 de diciembre de 2020, se establece un precio de referencia para facturar y cobrar las entregas de petroleo
crudo en el mercado local equivalente a US 45/bbl, que se gjustard por calidad y puerto de entrega de conformidad con las practicas
del mercado local. Dicho precio de referencia estaré vigente mientras la cotizacion del “1CE BRENT PRIMERA LINEA” no supere
los US 45/bbl durante 10 dias consecutivos. Para €llo, se considerara el promedio de las Ultimas 5 cotizaciones del “ICE BRENT
PRIMERA LINEA” publicadas por €l “PLATTS CRUDE MARKETWIRE” bajo el encabezado “Futures’. Los productores deberan
aplicar € precio de referencia de 45 US/bbl para la liquidacion de regalias. La SE estara facultada para revisar y modificar
trimestralmente el Precio de Referencia y, asimismo, para revisar € alcance de la norma, siguiendo los parametros de niveles de
produccién, actividad e inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, a fines del mes de agosto de 2020, el precio sostén de US 45/bbl dispuesto por el Decreto No. 488/20
dejo de estar en vigencia, por haberse cumplido la condicion establecida en € mencionado Decreto, es decir, que la cotizacion del
ICE BRENT PRIMERA LINEA fue superior a US 45/bbl durante 10 dias consecutivos, considerando para ello el promedio de las
Ultimas 5 cotizaciones publicadas por el “PLATTS CRUDE MARKETWIRE” bajo el encabezado “Futures’. En consecuencia, los
precios del crudo volvieron aregirse exclusivamente por ofertay demanda, sin perjuicio de laincidencia de las retenciones.

No obstante, alafechano hay certeza de que e Gobierno Argentino no vuelva aimplementar el precio de referencia mencionado en
e apartado anterior y/o que extienda su aplicacion més alla de la fecha establecida 0 no adopte en el futuro nuevas medidas que
establezcan e congelamiento de los precios o que afecten de alguna manera a los precios de nuestros productos de petréleo y gas.
No podemos predecir € impacto que cualquier cambio podria tener en los resultados de las operaciones y en la situacién financiera
deVistaArgentina Oil & Gas ArgentinaS.A.U. (“VistaArgentind’).

En caso de que los precios internos de ciertos productos disminuyan o no aumentan al mismo ritmo que los precios internacionales
(ya sea debido a las regulaciones argentinas o por otro motivo), se mantengan y/o se impongan limitaciones a las exportaciones en
Argentina, nuestra capacidad para mejorar las tasas de recuperacion en hidrocarburos, encontrar nuevas reservas y llevar a cabo
otros planes de gastos de capital podria verse afectada negativamente, lo que a su vez podria tener un efecto adverso en nuestros
resultados de operacion, nuestro flujo de efectivo y/ expectativas.

Si los precios internos son sustancialmente inferiores a los precios que prevalecen en los mercados internacional es, nuestro negocio,
los resultados de |as operacionesy la situacion financiera se verian af ectados negativamente.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva No. 27,541 (la"Ley de Solidaridad"), vigente desde diciembre de 2019,
establece que el PEN esta facultado parafijar los derechos de exportacion hasta un maximo del 33% de |os bienes exportados hasta
el 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad también establecidé un tope del 8% para los derechos de exportaciéon de
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hidrocarburos y productos mineros. EIl DNU No. 488/2020 establece que los derechos de exportacion de hidrocarburos se fijarén de
acuerdo con lo siguiente: (i) 0% cuando €l precio internacional de referencia (aquel publicado el dltimo dia habil de cada mes por la
SE para e “ICE BRENT PRIMERA LINEA” considerando para ello, el promedio de las tltimas 5 cotizaciones publicadas por el
“PLATTS CRUDE MARKETWIRE” bajo & encabezado “Futures Settlements’) sea menor o igual 45 US/bbl, (ii) 8% cuando €l
referido precio internacional de referencia sea superior o igual a 60 US/bbl; y (iii) cuando € referido precio internacional resulte
superior a 45 US/bbl e inferior a 60 US/bbl, la alicuota del derecho de exportacién se determinara mediante una férmula de gjuste
progresivo de la alicuota del derecho de exportacion desde 0 a 8%. El DNU No. 488/2020 deja sin efecto toda otra norma que se
oponga alo mencionado en su Articulo 8 (en relacién con los derechos de exportacion aplicable alos hidrocarburos).

No podemos anticipar s el Gobierno Argentino modificara 0 mantendra las alicuotas de exportacién. No podemos predecir €l
impacto que cualquier cambio podria tener en |os resultados de las operaciones y en la situacion financiera de Vista.

Adicionalmente, en ocasiones pasadas, € Gobierno Mexicano haimpuesto controles de precios en las ventas de gas natural, liquidos
del gas natural, gasolina, diésel, gasoleo para uso interno, petréleo, fueléleo y otros productos. Aunque a la fecha de este reporte los
precios de venta de la gasolinay el diésel son determinados por €l libre mercado, el Gobierno Mexicano podria imponer controles
adicionales de precios en el mercado interno en € futuro. No podemos asegurar que podremos mantener o aumentar el precio
nacional de nuestros productos, y nuestra incapacidad para hacerlo podria afectar adversamente nuestras operaciones, flujos de caja
y/o expectativas.

En caso de que los precios internos de ciertos productos disminuyan o no aumentan a mismo ritmo que los precios internacionales
(ya sea debido a las regulaciones argentinas 0 mexicanas o0 por otro motivo), se mantengan y/o se impongan limitaciones a las
exportaciones en Argentina, huestra capacidad para mejorar las tasas de recuperacion en hidrocarburos, encontrar nuevas reservas y
Ilevar a cabo otros planes de gastos de capital podria verse afectada negativamente, lo que a su vez podria tener un efecto adverso en
nuestros resultados de operacion, nuestro flujo de efectivo y/ expectativas.

Si los precios internos son sustancialmente inferiores a los precios que prevalecen en los mercados internacional es, nuestro negocio,
los resultados de |as operaciones y la situacion financiera se verian afectados negativamente.

Los subsidios a los productores de gas natural pueden ser limitados o eliminados en el futuro.

No podemos asegurar que cualquier cambio o interpretacion judicia o administrativa adversa de tales regimenes, no afectara
adversamente nuestros resultados de operaciones.

El 15 de diciembre de 2020 la SE emitié la Resolucién No. 391/2020, adjudicando los volimenes y precios licitados bajo € Plan de
Promocion de la Produccion del Gas Natural Argentino - Esquema de Ofertay Demanda 2020-2024 (“Plan Gas V™), aprobado por
Decreto PEN No. 892/2020 y convocado por Resolucién SE No. 317/2020. Dicha adjudicacién comprende la posterior celebracién
de contratos con Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico SA. (“CAMMESA”) y otras licenciatarias de
distribucién o subdistribuidores, para el suministro de gas natural para generacion de energia eléctrica'y para consumo residencial,
respectivamente, cuyos términos y condiciones se adecuan a las condiciones de mercado habituales para contratos similares entre
partes independientes.

El volumen base adjudicado a Vista Argentina en virtud de la licitacion fue de 0.86 MMma3/dia (30.4 MMcf/dia) a un precio
promedio anual de US 3.29 por millén de BTU por un periodo de cuatro afios a partir del 1 de enero de 2021.

No podemos asegurar que cualquier cambio o interpretacion judicial o administrativa adversa del Plan Gas IV no afectara
adversamente nuestros resultados de operaciones. La restriccién o eliminacion de los subsidios af ectaria negativamente el precio de

venta de nuestros productos y por lo tanto resultaria en una disminucién de nuestros ingresos.
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Nuestro negocio requiereimportantes inversiones de capital y costos de mantenimiento.

La industria del petréleo y € gas natural requiere grandes inversiones en bienes de capital. Realizamos y esperamos continuar
realizando importantes inversiones de capital relacionadas con proyectos de desarrollo y adquisicién, con el fin de mantener o
incrementar el monto de nuestras reservas de hidrocarburos, incurriendo en importantes costos de manteni miento.

Hemos financiado, y esperamos seguir financiando, nuestros gastos de capital con efectivo generado por las operaciones existentes y
efectivo existente; sin embargo, nuestras necesidades de financiamiento pueden requerir que modifiquemos o aumentemos
sustancialmente nuestra capitalizacion mediante la emision de titulos de deuda o de capital o la venta de activos. No podemos
garantizar que podremos mantener nuestros niveles actuales de produccién, generar suficiente flujo de caja 0 que tendremos acceso
a suficientes préstamos u otras alternativas de financiamiento para continuar con nuestras actividades de exploracion, explotacion y
produccion en los niveles actuales o superiores.

Ademés, la contratacién de deuda adicional requeriria que una porcion de nuestro flujo de cgja proveniente de las operaciones sea
utilizada para €l pago de intereses y capital de nuestra deuda, reduciendo asi nuestra capacidad de utilizar € flujo de caja
proveniente de las operaciones para financiar capital de trabajo, gastos de capital y adquisiciones. EI monto real y el calendario de
nuestros futuros gastos de capital pueden diferir considerablemente de nuestras estimaciones como resultado de diversos factores,
incluyendo los precios del petroleo y del gas natural; los resultados reales de las perforaciones; la disponibilidad de las plataformas
de perforacion y otros servicios y equipos; y los desarrollos regulatorios, tecnol6gicos y competitivos. Es posible que reduzcamos
nuestros gastos reales de capital en respuesta a los menores precios de los productos bésicos, 10 que afectaria negativamente nuestra
capacidad para aumentar la produccion.

Si nuestros ingresos disminuyen como consecuencia de la disminucion en los precios del petréleo y e gas natural, dificultades
operativas, disminuciones en las reservas o por cualquier otrarazdn, es posible que tengamos una capacidad limitada para obtener €l
capital necesario para mantener nuestras operaciones a los niveles actuales. Si se necesita capital adicional, es posible que no
podamos obtener financiamiento de deuda o capital en condiciones aceptables para nosotros. Si e flujo de caja generado por
nuestras operaciones no es suficiente para cumplir con nuestros requerimientos de capital, la falta de obtencién de financiamiento
adicional podriaresultar en una reduccion de nuestras operaciones relacionadas con el desarrollo de nuestras propiedades. Esto, a su
vez, podria conducir a una disminucién en la produccion, y podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocio,
nuestra situacion financiera y los resultados de operacion, y e valor de mercado de nuestras Acciones Serie A 0 ADS podria
disminuir.

A menos que reemplacemos nuestras reservas existentes de petroleo y gas, el volumen de las mismas disminuira con el tiempo.

La produccién de yacimientos de petréleo y gas disminuye a medida que las reservas se agotan, con un rango de disminucion que
depende de las caracteristicas de las reservas, y la cantidad disponible de reservas disminuye a medida que éstas se producen y
consumen. El nivel futuro de las reservas de petréleo y gas, asi como €l nivel de produccion y, por lo tanto, de nuestros ingresos y
flujos de cgja, dependen de nuestra capacidad para desarrollar las reservas actuales y para encontrar 0 adquirir reservas recuperables
para ser desarrolladas. Es posible que no podamos identificar yacimientos comercialmente explotables, completar o producir més
reservas de petrdleo y gas, y los pozos que planeamos perforar pueden no resultar en el descubrimiento o produccion de petréleo o
gas natural. Si no podemos reponer la produccion, el valor de nuestras reservas disminuird y nuestra condicion financiera, los
resultados de operacién, e flujo de cgay e valor de mercado de nuestras Acciones Serie A y ADS podrian verse afectados
negativamente.

Las estimaciones sobre las reservas de petrdleo y gas se basan en supuestos que podrian ser inexactos.
La informacion a 31 de diciembre de 2020 relativa a nuestras Reservas Probadas deriva de estimaciones al 31 de diciembre del

2020, incluido los Reporte de Reservas de 2020 preparados por DeGolyer and MacNaughton Corp. (“D&M”) y Netherland Sewell
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International, S. de R.L. de C.V. (“NSI"), reconocidos certificadores de reservas a nivel internacional. Aunque se clasifican como
reservas probadas, |as estimaciones de reservas establecidas en |os Reportes de Reservas del 2020 se basan en ciertos supuestos que
podrian ser imprecisos. Las suposiciones utilizadas por D&M y NSl incluyen los precios del petréleo y han sido determinadas de
acuerdo con los lineamientos establecidos por la Securities and Exchange Commission, (“SEC”), el organismo regulador de los
mercados de capitales en los Estados Unidos de América, asi como los gastos futuros y otras suposiciones econdémicas (incluyendo
intereses, regalias e impuestos), segun la informacion preparada por nosotros, en cada caso segun lo establecido en los Reportes de
Reservas 2020.

El proceso de estimacion comienza con una revision inicial de los activos por geofisicos, gedlogos e ingenieros. Un especialista en
reservas garantiza la integridad e imparcialidad de las estimaciones mediante la supervision y el apoyo de los equipos técnicos
encargados de preparar las estimaciones de la reserva. Mantenemos un equipo interno de ingenieros de petréleo y profesionales de
geociencias que trabajan estrechamente con nuestros ingenieros de reservas independientes para asegurar la integridad, exactitud y
puntualidad de los datos proporcionados a nuestros ingenieros de reservas independientes en su proceso de estimacién y que tienen
conocimiento de las propiedades especificas bajo evaluacién. Nuestro Director de Operaciones es e principal responsable de
supervisar la preparacion de los estimados de nuestras reservas y del control interno de los estimados de nuestras reservas. La
ingenieria de reservas es un proceso objetivo para estimar las acumulaciones en €l subsuelo, pero implica un cierto grado de
incertidumbre. Las estimaciones de las reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieria y geologia en la fecha de la
estimacion y de la manera en que se interpreta.

Muchos de los factores, supuestosy variables involucrados en la estimacién de las Reservas Probadas estén fuera de nuestro control
y, con el tiempo, estan sujetos a cambios. Por consiguiente, las medidas de las reservas no son precisas y estan sujetas a revision.
Cualquier revision a la baja en nuestras cantidades estimadas de Reservas Probadas podria tener un impacto adverso en nuestra
condicién financieray en los resultados de operacion y, en Ultimainstancia, tener un efecto material adverso en € valor de mercado
de nuestras Acciones Serie A 0 ADS.

Adicionalmente, laingenieria de reservas es un proceso subjetivo para estimar las acumulaciones de petréleo y gas que no se pueden
medir con precision, y las estimaciones de otros ingenieros pueden diferir considerablemente. Una serie de supuestos e
incertidumbres son inherentes a la estimacién de las cantidades que componen las Reservas Probadas de petréleo y gas, incluyendo
las estimacién de produccién, € tiempo y € monto de los gastos de desarrollo, las pruebas y la produccion después de la fecha de
las estimaciones, la calidad de los datos geol 6gicos, técnicos 'y econdmicos disponibles y su interpretacion y juicio, € rendimiento
de la produccién de los yacimientos, los desarrollos tales como las adquisiciones y disposiciones, |os nuevos descubrimientos y
ampliaciones de los yacimientos existentes, y la aplicacion de técnicas mejoradas de recuperacion y los precios del petréleo y del
gas, muchos de |os cual es se encuentran fuera de nuestro control y estan sujetos a cambios con el tiempo.

Por consiguiente, las medidas de las reservas no son precisas y estén sujetas arevision. Ademas, |os resultados de las perforaciones,
pruebas y produccion después de |a fecha de estimacion pueden requerir revisiones. La estimacidn de nuestras reservas de petréleo y
gas se veria afectada si, por gjemplo, no pudiéramos vender el petréleo y el gas natural que producimos. Ademas, la estimacion de
las Reservas Probadas de petroleo y reservas probadas de gas natural, basadas en la Resolucién No. 324/2006 de la SE de Argentina
y en la Resolucion No. 69-E/2016 de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos puede diferir de las normas exigidas por los
reglamentos de la SEC.

Como resultado, los estimados de reservas podrian ser materialmente diferentes de los montos que se extraen finalmente, y si dichos
montos son significativamente menores que los estimados iniciales de reservas, podria resultar en un efecto material adverso en

nuestro desempefio financiero, resultados operativosy €l valor de mercado de nuestras Acciones Serie A y ADS.

Es posible que no podamos adquirir, desarrollar o explotar nuevas reservas lo cual podria afectar de manera adversa nuestra
situacion financiera y nuestros resultados de operacion.
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Nuestro éxito en e futuro depende en gran medida de nuestra capacidad para producir petréleo y gas a partir de las reservas
existentes, y para descubrir y explotar reservas adicionales de petréleo y gas. A menos que tengamos éxito en nuestra exploracion de
las reservas de petréleo y gas, y en su desarrollo, 0 que de otra manera adquiramos reservas adicionales, nuestras reservas mostrarian
una disminucion general de petréleo y gas mientras continle la producciéon de petrdleo y gas. Las actividades de perforacion
también estan sujetas a numerosos riesgos y pueden implicar esfuerzos no rentables, no solo con respecto a los pozos secos sino
también con respecto a los pozos que son productivos pero que no producen suficientes ingresos netos para obtener ganancias
después de cubrir los costos de perforacion y otros costos operativos. La terminacion de un pozo no asegura €l retorno de la
inversion ni la recuperacion de los costos de perforacion, terminacion y costos de operacion. La reduccion de los precios del
petréleoy el gas natural también podria afectar nuestro crecimiento, incluidas las adquisiciones futuras y pendientes.

No hay garantia de que nuestras futuras actividades de exploracién y desarrollo tengan éxito, ni de que podamos implementar
nuestro programa de inversion de capital para adquirir reservas adicionales, ni de que podamos explotar econdmicamente estas
reservas. Dichos eventos afectarian adversamente nuestra condicién financiera y los resultados de operacion, y el valor de mercado
de nuestras Acciones Serie A y ADS podria disminuir.

La falta de disponibilidad de transporte puede limitar nuestra posibilidad de aumentar la produccién de hidrocarburos y puede
afectar adver samente nuestra condicion financieray los resultados de las operaciones.

Nuestra capacidad para explotar nuestras reservas de hidrocarburos depende en gran medida de la disponibilidad de infraestructura
de transporte en condiciones comercialmente aceptables para transportar 1os hidrocarburos producidos a los mercados en los que se
venden. Generalmente, el petréleo es transportado por oleoductos y camiones cisterna hasta las refinerias, y € gas es transportado
generalmente por gasoductos hasta los clientes. La falta de infraestructura de almacenamiento, o de cargos adecuados o alternativas,
0 de capacidad disponible en los sistemas de transporte de hidrocarburos de largo alcance existentes, puede afectar adversamente
nuestra condicion financieray los resultados de |as operaciones.

El desarrollo en laindustria del petroleoy del gasy otros factores pueden resultar en reducciones sustanciales del valor de libros
de algunos de nuestros activos, |0 que podria afectar negativamente nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras
operaciones.

Anuamente, o cuando las circunstancias lo requieren, evaluamos € valor contable de nuestros activos en busca de posibles pérdidas
por deterioro. Nuestras pruebas de deterioro se realizan comparando e importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo con su importe recuperable. Cuando € importe recuperable de un activo individua o de una unidad
generadora de efectivo es inferior a su importe en libros, se reconoce una pérdida por deterioro del valor para reducir € importe en
libros a su importe recuperable.

Los cambios econdmicos, regulatorios, comerciaes o politicos en Argentina, México u otros mercados en los que operemos, tales
como la liberalizacion de los precios de los combustibles y la disminucion significativa de los precios internacionales del petréleo
crudo y del gas en los Ultimos afios, entre otros factores, pueden resultar en €l reconocimiento de cargos por deterioro en algunos de
nuestros activos.

Las perforaciones de exploracion y desarrollo pueden no resultar en reservas productivas comerciales.

La perforacién implica numerosos riesgos, incluyendo la posibilidad de no encontrar acumulaciones de petrdleo o gas
comercialmente productivos. El costo de perforar, completar y operar pozos es a menudo incierto y las operaciones de perforacion
pueden ser reducidas, retrasadas o canceladas, 0 pueden resultar mas costosas, como resultado de una variedad de factores,
incluyendo:
- condiciones de perforacion inesperadas;
- presién inesperada o irregularidades en |as formaciones;
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- fallas de equipos o accidentes;

- retrasos en la construccion;

- accidentes o fallos en la estimul acion de fracturas;

- condiciones climaticas adversas;

- acceso restringido alatierra paralaperforacion o instalacion de tuberias;

- defectos de titulo;

- fdta de instalaciones disponibles para la recoleccién, transporte, procesamiento, fraccionamiento, almacenamiento, refinacion o
exportacion;

- falta de capacidad disponible en las interconexiones de |os gasoductos de transmisién;

- €l acceso, el costo y la disponibilidad de los equipos, servicios, recursos y personal necesarios para completar nuestras actividades
de perforacién, terminacién y operacion; y

- demoras impuestas por o como resultado del cumplimiento de regulacién ambiental y otros requisitos gubernamentales o
regulatorios.

Nuestras actividades futuras de perforacion podrian no ser exitosas y, s no lo son, nuestras reservas y produccion probadas
disminuirian, lo cual podria tener un efecto adverso en nuestros resultados futuros de operaciones y condicién financiera. Mientras
gue toda perforacion, ya sea de desarrollo, de extension o exploratoria, implica estos riesgos, la perforacion exploratoria y de
extension implica mayores riesgos de pozos secos o de no encontrar cantidades comerciales de hidrocarburos.

Nuestras operaciones dependen sustancialmente de la disponibilidad de agua y de nuestra capacidad para eliminarla de la
produccién obtenida de las actividades de perforacion y produccién. Las restricciones a nuestra capacidad para obtener agua o
disponer de agua producida pueden tener un efecto material adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacion y
flujos de caja.

El agua es un componente esencial de los procesos de perforacion y de fracturacion hidrulica. Las limitaciones o restricciones en
nuestra capacidad para asegurar cantidades suficientes de agua (incluyendo las limitaciones resultantes de causas naturales como la
sequia), podrian afectar materialmente y de manera adversa nuestras operaciones. Las condiciones de sequia severa pueden resultar
en que los distritos locales tomen medidas para restringir €l uso del agua para la perforacion y fracturacion hidraulica, con € fin de
proteger e suministro de agua local. Si no podemos obtener agua para utilizarla en nuestras operaciones de fuentes locales, es
posible que sea necesario obtenerla de nuevas fuentes y transportarla a los sitios de perforacion, lo que resultaria en un aumento en
los costos, |0 que podriatener un efecto material adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja.

Nuestro plan de negocios incluye futuras actividades de perforacion para obtener petréleo y gas no convencionales y de no ser
capaces de adquirir y utilizar correctamente las nuevas tecnologias necesarias, asi como de obtener financiamiento y/o socios,
nuestro negocio puede verse afectado.

Nuestra capacidad para gecutar y llevar a cabo nuestro plan de negocios depende de nuestra capacidad para obtener financiamiento
a un costo y condiciones razonables. Hemos identificado oportunidades de perforacion y prospectos para futuras perforaciones
relacionadas con reservas no convencionales de petréleo y gas, tales como el petroleo y gas shale en el bloque de Vaca Muerta.
Estas oportunidades y prospectos de perforacion representan la parte mas importante de nuestros planes de perforacién para el
futuro. Nuestra capacidad para perforar y desarrollar nuestro plan de negocios en tales oportunidades depende de varios factores,
incluyendo |as condiciones estacionales, |as aprobaciones regulatorias, |as hegociaciones de acuerdos con terceros, 10s precios de los
productos bésicos, los costos, la disponibilidad de equipos, servicios y personal, y los resultados de las perforaciones. Ademas,
nuestras ubicaciones potenciales de perforacién se encuentran en varias etapas de evaluacion, que van desde ubicaciones que estan
listas para perforar hasta ubicaciones que requeriran un andlisis adicional sustancial.

No podemos predecir con antelacion a la perforacion y las pruebas si un lugar de perforacién en particular producira petréleo o gas
natural en cantidades suficientes para recuperar |os costos de perforacién o terminacion o para ser econémicamente viable, El uso de
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tecnologias y €l estudio de campos de produccion en la misma zona no nos permitira saber, con anterioridad a la perforacion y de
forma concluyente si habra petréleo o gas natural o, s hay, si habra petréleo o gas natural en cantidades suficientes para ser
econémicamente viables. Incluso, si existen cantidades suficientes de petr6leo o gas natural, podemos dafiar la formacién de
hidrocarburos potencialmente productivos o experimentar dificultades mecanicas mientras perforamos o0 completamos el pozo,
posiblemente resultando en una reduccién en la produccion del pozo o en e abandono del mismo. Si perforamos pozos adicionales
gue identificamos como pozos secos en nuestras ubicaciones de perforacion actuales y futuras, nuestra tasa de éxito de perforacion
podria disminuir y perjudicar materialmente nuestro negocio. Ademas, las tasas de produccion iniciales reportadas por nosotros u
otros operadores pueden no ser indicativas de tasas de produccion futuras o alargo plazo. Ademés, la perforacion y explotacion de
dichas reservas de petrdleo y gas depende de nuestra capacidad para adquirir la tecnologia necesaria, contratar persona y/u otros
recursos parala extraccion, de la obtencién de financiamiento y socios para desarrollar dichas actividades.

Debido a estas incertidumbres, no podemos ofrecer ninguna garantia en relacion con, la sustentabilidad de estas actividades de
perforacién, ni que dichas actividades de perforacion eventualmente resultaran en Reservas Probadas, o que podremos cumplir con
nuestras expectativas de éxito, lo cual podria afectar negativamente nuestros niveles de produccion, condicion financiera y
resultados de operacion.

La legidlacién sobre € cambio climatico o las regulaciones que restringen las emisiones de Gases de Efecto Invernadero
("GEI") y los marcos legales que promueven un aumento en la participacion de las energias procedentes de fuentes renovables
podrian tener un impacto significativo en nuestra industria y resultar en un aumento de los costos operativos y una reduccion de
la demanda de petréleo y gas natural que producimos.

En diciembre de 1993, Argentina aprob6 la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre e Cambio Climético ("CMNUCC")
mediante la Ley No. 24,295. La CMNUCC, que entr6 en vigor € 21 de marzo de 1994, permite estabilizar las concentraciones de
GEl en laatmésferaaun nivel que impida interferencias antropogénicas peligrosas en el sistema climético.

El 16 de febrero de 2005 entré en vigor el Protocolo de Kioto de la CMNUCC (el “Protocolo”). Este Protocolo tiene por objeto
reducir las emisiones de GEI (didxido de carbono, metano, éxido nitroso, hidrofluorocarbonos, perfluorocarbonosy hexafluoruro de
azufre) en la atmosfera. Como consecuencia de la ratificacion de la Enmienda de Doha a Protocolo, el mismo estard en vigor hasta
2020.

Argentina aprob6 el Protocolo através de laLey No. 25,438 sancionada €l 20 de junio de 2001, y la Enmienda de Doha a través de
laLey No. 27,137 sancionada el 29 de abril de 2015.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético de 2015 adoptd por consenso € Acuerdo de Paris. El acuerdo
trata de las medidas de reduccién de las emisiones de GEl, establece objetivos para limitar los aumentos de |a temperatura global y
exige a los paises que revisen y "representen una progresion” en sus contribuciones determinadas a nivel nacional, que al menos
establecen objetivos de reduccién de emisiones. El 5 de octubre de 2016 se alcanzo el umbral para la entrada en vigor del Acuerdo
de Paris. Los tratados internacionales, junto con una mayor conciencia piblica en relacion con e cambio climético, pueden dar lugar
a una mayor regulacion para reducir o mitigar las emisiones de gases de efecto invernadero. En virtud de la Ley No. 27,270,
sancionada el 1 de septiembre de 2016, Argentina aprobd el Acuerdo de Paris.

Por otra parte, la Ley No. 26,190, modificaday complementada por la Ley No. 27,191 y sus decretos de aplicacién, establecié un
marco legal que promueve € aumento de la participacién de las energias provenientes de recursos renovables en e consumo
eléctrico en Argentina. Todos los usuarios de electricidad deben contribuir a este objetivo.

De acuerdo con la Ley No. 27,191, a 31 de diciembre de 2017, €l 8% de la energia eléctrica consumida debe provenir de fuentes
renovables, alcanzando el 20% al 31 de diciembre de 2025. Dicha Ley establece 5 etapas para alcanzar tal objetivo: (i) 8% parael 31
de diciembre de 2017; (ii) 12% para el 31 de diciembre de 2019; (iii) 16% para el 31 de diciembre de 2021; (iv) 18% parael 31 de
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diciembre de 2023; y (v) 20% para el 31 de diciembre de 2025. Es en este marco que el Gobierno Argentino lanzé los Programas de
abastecimiento de energia el éctrica a partir de fuentes renovables (“ Programa RenovAr”). Al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019,
|a energia el éctrica procedente de fuentes renovables representaba el 2,1%, el 4,6% y el 8,2% de la demanda total, respectivamente.

Los efectos sobre la industria petrolera relacionados con el cambio climatico y las regulaciones y regimenes resultantes que
promueven fuentes de energia aternativas también pueden incluir la disminucién de la demanda de nuestros productos alargo plazo.
Cualquier efecto adverso materia a largo plazo en la industria petrolera podria afectar negativamente los aspectos financieros y
operativos de nuestro negocio, mismos que no podemos predecir con certeza alafecha del presente reporte.

El cumplimiento de las regulaciones relacionadas con € cambio climético, incluyendo las derivadas de la aplicacidn de los tratados
internacionales puede, aumentar, en e futuro, el costo de operacién y mantenimiento de nuestras instalaciones, establecer nuevos
controles de emisiones en nuestras plantas y administrar y gestionar cualquier programa de emisiones de gases de efecto
invernadero. La generacion de ingresos y las oportunidades de crecimiento estratégico también pueden verse afectadas
negativamente.

L os efectos sobre la industria petrol era relacionados con el cambio climético y las regulaciones resultantes también pueden provocar
ladisminucion de la demanda de nuestros productos a largo plazo. Ademas, una mayor regulacion en relacion con laemision de GEI
puede crear mayores incentivos para € uso de fuentes de energia alternativas. Cualquier efecto adverso material alargo plazo en la
industria petrolera podria afectar negativamente |os aspectos financieros y operativos de nuestro negocio, que no podemos predecir
con certezaalafechadel presente reporte.

El cambio climético podria afectar nuestros resultados de operacion y estrategia.

El cambio climético plantea nuevos retos y oportunidades para nuestro negocio. Una regulacion ambiental mas estricta puede
resultar en la imposicion de costos asociados con las emisiones de GEI, ya sea a través de los requisitos de los organismos
ambiental es relacionados con |as iniciativas de mitigacion o a través de otras medidas regulatorias como laimposicién de impuestos
sobre las emisiones de gases de efecto invernadero y la creacion en el mercado de limitaciones sobre las emisiones de gases de
efecto invernadero que tienen €l potencial de aumentar nuestros costos de operacion.

L os riesgos asociados al cambio climético también podrian manifestarse en, las dificultades de acceso a capital debido a problemas
de imagen publica con los inversionistas, cambios en el perfil de los consumidores, un menor consumo de combustibles fosiles; y
transiciones energéticas en la economia mundial, como el aumento del uso de vehiculos eléctricos. Estos factores podrian tener un
impacto negativo en la demanda de nuestros productos y serviciosy podrian poner en peligro o incluso perjudicar laimplementacién
y operacion de nuestro negocio, afectando negativamente nuestros resultados operativos y financieros y limitando nuestras
oportunidades de crecimiento.

Nuestras operaciones pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier cambio en la regulacién ambiental podria
dar lugar a un aumento en nuestros costos de operacion.

Algunas de nuestras operaciones estén sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera inesperada y podrian
tener un impacto material adverso en nuestra condicion financieray en los resultados de operacion, tales como, €l riesgo de lesiones,
muerte, dafios ambientales y gastos de reparacion, dafios a nuestros equipos, responsabilidad civil y/o acciones administrativas. No
es posible asegurar que los problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian tener un efecto
material adverso en nuestra condicién financieray en los resultados de operacion.

Ademés, estamos sujetos a una extensa regulacion ambiental en Argentinay México. Las autoridades locales de los paises en los
gue operamos podrian imponer nuevas leyes y reglamentos ambientales, lo que podria obligarnos a incurrir en mayores costos para
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cumplir con las nuevas normas. Laimposicion de medidas regulatorias mas estrictas y de requisitos de permisos en los paises en los
que operemos podria dar lugar a un aumento significativo de nuestros costos operativos.

No podemos predecir € impacto general que la promulgacion de nuevas leyes o reglamentos ambientales podria tener en nuestros
resultados financieros, resultados de operacion y flujo de cga

Asimismo, las actividades relacionadas con € petréleo y € gas estan sujetas a importantes riesgos econdmicos, ambientales y
operativos, algunos de los cuales estén fuera de nuestro control, tales como, riesgos en términos de produccion, equipo y transporte,
asi como desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo aquellos relacionados con las caracteristicas de los yacimientos de
gas terrestres 0 marinos. Nuestras operaciones pueden retrasarse o cancelarse como resultado de condiciones climaticas deficientes,
dificultades mecanicas, demoras o falta de suministro en la entrega de equipos, cumplimiento con las regulaciones gubernamentales,
incendios, explosiones, fallas en los oleoductos, formaciones anormales y riesgos ambientales, tales como derrames de petrdleo,
fugas de gas, rupturas o liberacién de gases toxicos. Si estos riesgos se materializan, es posible que suframos dafio reputacional,
pérdidas operativas sustanciales o interrupciones en nuestras operaciones. Perforar puede no ser rentable, no solo para pozos secos,
sino también para pozos que son productivos pero que no producen suficientes retornos netos después de perforar.

Las condiciones climaticas adversas pueden afectar negativamente nuestros resultados de operacién y nuestra capacidad para
realizar operaciones de perforacion.

L as condiciones climéticas adversas pueden provocar, entre otras cosas, aumentos de costos, retrasos en las perforaciones, cortes de
energia, paros en la produccién y dificultades en el transporte del petrdleo y el gas. Cualquier disminucién en nuestra produccién de
petréleo y gas podriatener un efecto material adverso en nuestro negocio, condicién financiera o resultados de operacion.

Las medidas de conservacién y los avances tecnol 6gicos pueden llevar a una disminucién de la demanda de petréleo.

L as medidas de conservacion de combustible, la demanda de combustibles aternativos y 1os avances en las tecnologias de ahorro de
combustible y generacion de energia pueden llevar a una disminucion de la demanda de petréleo. Cualquier cambio en la demanda
de petroleo podria tener un efecto material adverso en nuestra condicion financiera, resultados de operacién o flujos de cgja.

La escasez y los aumentos en e costo de las maquinas perforadorasy del equipo relacionado con la extraccién de petréleo y gas,
los suministros, €l personal y los servicios pueden afectar negativamente nuestra capacidad para gecutar nuestros planes de
negociosy de desarrollo.

La demanda de méaquinas perforadoras, oleoductos y otros equiposy suministros, asi como de personal calificado con experienciaen
la perforacién y terminacion de pozos y en operaciones de campo, incluidos gedlogos, geofisicos, ingenieros y otros profesionales,
tiende a fluctuar significativamente, por lo general junto con los precios del petroleo, 1o que dalugar a una escasez temporal.

Nuestras operaciones comerciales dependen en gran medida de nuestras instalaciones de produccion.

Una parte importante de nuestros ingresos depende de nuestras principales instal aciones de produccion de petréleo y gasin situ. Si
bien creemos que mantenemos una cobertura de seguro adecuada y medidas de seguridad apropiadas con respecto a dichas
instalaciones, cualquier dafio material, accidente y/u otra alteracion en dichas instalaciones de produccién podria tener un efecto
material adverso en nuestra capacidad de produccién, condicion financieray resultados de operacion.

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos sociales.
Nuestras actividades estan sujetas a riesgos sociales, incluyendo potenciales protestas de las comunidades locales de los lugares en

los cuales operamos. Aungue estamos comprometidos a operar de manera socialmente responsable, es posible que enfrentemos la
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oposicion de las comunidades locales con respecto a proyectos actuales y futuros en las jurisdicciones en las que operamos y que
puedan operar en el futuro, lo cual podria afectar negativamente nuestro negocio, los resultados de operacion y nuestro desempefio
financiero.

Nuestra industria se ha vuelto cada vez mas dependiente de las tecnologias digitales para llevar a cabo sus operaciones diarias.

A medida que ha aumentado la dependencia de las tecnologias digitales, también han aumentado en todo el mundo los incidentes
cibernéticos, incluidos los ataques deliberados o los acontecimientos no intencionados. Las tecnologias, sistemas y redes que
podamos implementar en €l futuro, asi como las de nuestros proveedores, pueden ser objeto de ciberatagues o fallas en la seguridad
de los sistemas de informacién, lo que podria conducir a interrupciones en sistemas industriales criticos, la divulgacién no
autorizada de informacién confidencial o protegida, la corrupcién de datos y/u otras interrupciones de nuestras operaciones.
Ademés, es posible que algunos incidentes cibernéticos, como |la amenaza persistente avanzada, no se detecten durante un periodo
prolongado de tiempo. No podemos asegurar que los incidentes cibernéticos no ocurriran en el futuro y que nuestras operaciones y/o
nuestro desempefio financiero no se veran afectados.

En los Ultimos afios, |os riesgos para la seguridad de la informacin han aumentado en general como resultado de la proliferacion de
nuevas tecnologias y de la mayor sofisticacion y actividad de los ciberataques. Dependemos de la tecnologia digital, incluyendo
sistemas de informacion para procesar datos financieros y operativos, analizar informacion sismicay de perforacion y estimaciones
de reservas de petréleo y gas. Hemos ido conectando cada vez mas equiposy sistemas a Internet. Debido ala naturaleza criticade su
infraestructura 'y ala mayor accesibilidad que permite la conexion a Internet, pueden enfrentarse a un mayor riesgo de ciberataque.
En caso de tal ataque, nuestras operaciones comerciales podrian sufrir interrupciones, dafios materiales, robo de informacion de
clientes, experimentar una pérdida sustancial de ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas financieras; y estar sujetos a un
aumento de los litigios y dafios a su reputacién. Un atagque cibernético podria afectar negativamente nuestro negocio, |os resultados
de operaciény la situacion financiera.

Nuestra relacién con las autoridades federales, nacionales, provinciales, municipales y estatales es importante para nuestro
negocio.

Debido a la naturaleza de nuestros negocios, tenemaos una extensa relacion con las autoridades federales, nacionales, provinciales,
municipales y estatales en los lugares donde realizamos huestros negocios. Aunque creemos que tenemos buenas relaciones con las
autoridades competentes, estas relaciones podrian verse af ectadas negativamente en e futuro, lo cua podria afectar negativamente
nuestro negocio y nuestros resultados de operacion. Por jemplo, las autoridades competentes podrian rechazar o retrasar nuestras
solicitudes de prérrogas de plazos futuras, o tratar de imponernos tarifas iniciales inesperadas o desproporcionadamente altas u
obligaciones adicionales significativas cuando negociemos nuestras concesiones 0 renovaciones de permisos o de otro modo.
Ademés, nuestra relacion con la nueva administracién mexicana y argentina puede no ser la misma que con las administraciones
anteriores.

Las elecciones presidenciales en Estados Unidos pueden traer cambios en la politica energética de dicho paisy en las relaciones
bilaterales con México y Argentina.

El 6 de enero de 2021, el Congreso de los Estados Unidos proclamé ganador de las elecciones presidenciales a Joe Biden. Teniendo
en cuenta ciertas declaraciones de Biden cuando era candidato, su presidencia podria implicar cambios en la politica energética de
dicho pais, favoreciendo € desarrollo de energias renovables e imponiendo ciertos limites al desarrollo de shale oil y shale gas como
fuentes de energia primaria. Dada la importancia que tienen los Estados Unidos como consumidor de energia primaria, y asimismo
como oferente de crudo y gas en e mercado global, no podemos asegurar que un cambio en la politica energética de los Estados
Unidos no tenga un impacto negativo en laindustria hidrocarburifera en general y en el desarrollo del shale en particular, incluyendo
impactos en la atraccién de fuentes de capital a dichaindustriay desarrollo de nuevas tecnologias.
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Asimismo, es posible que Biden implemente cambios en la politica exterior con respecto a América Latina. Dado que no ha hecho
anuncios al respecto, no podemos asegurar que dichos cambios no afecten negativamente las relaciones con México y Argentina.

Riesgos r elacionados con nuestra Compafiia

Nuestro limitado historial operativo como una compafiia consolidada y las recientes adquisiciones pueden dificultar a los
inversionistas la evaluacion de nuestros negocios, condicion financiera, resultados de operacion y perspectivas.

Nuestro limitado historial operativo como una compafiia consolidada y las recientes adquisiciones pueden dificultar a los
inversionistas la evaluacion de nuestros negocios, condicion financiera, resultados de operacion y perspectivas. No teniamos
operaciones sustanciales antes de la culminacion de la Combinacién Inicial de Negocios, y experimentamos una rapida y
significativa expansion a partir de entonces. Debido a que la informacion financiera histérica incluida en este reporte puede no ser
representativa de nuestros resultados como compafiia consolidada, 1os inversionistas pueden tener informacion financiera limitada
sobre la cua evaluarnos y su decision de inversién. Ademas, nuestros resultados de operacion para € Periodo Posterior a la
Combinacion Inicial de Negocios no son directamente comparables con nuestros resultados de operacion para el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, debido a los efectos de la Combinacion Inicial de Negocios. De igual manera, nuestros resultados de
operacion para €l afio terminado el 31 de diciembre de 2019 no son directamente comparables con nuestros resultados de operacion
parael afio terminado €l 31 de diciembre de 2018, debido alos efectos de la Combinacion Inicial de Negocios.

Lainformacién financiera histérica en este reporte puede no ser indicativa de resultados futuros.

Nuestros resultados operativos periddicos podrian fluctuar por muchas razones, incluyendo muchos de los riesgos descritos en esta
seccidn, los cuales estén fuera de nuestro control. Por o tanto, nuestros resultados de operacién pasados no son indicativos de
nuestros resultados de operacion futuros. Ademas, creemos que la experiencia de nuestro equipo de Administracion constituye una
fuente diferenciadora de fortaleza competitiva para nosotros. Sin embargo, la experiencia de nuestro equipo de Administracién en el
pasado (ya sea en Vista 0 en otras compafiias) puede no ser indicativa de nuestros futuros resultados de operacion.

Los resultados de nuestros programas de desarrollo planificados en areas y formaciones de desarrollo de shale nuevas o
emergentes pueden estar sujetos a mas incertidumbres que los programas en areas y formaciones mas establecidas, y pueden no
cumplir con nuestras expectativas de reservas o produccién.

L os resultados de nuestros esfuerzos de perforacion horizontal en areas 'y formaciones emergentes en Argentina, como en € blogue
Vaca Muerta en la cuenca neuquina, son generalmente mas inciertos que los resultados de perforacion en areas que estan més
desarrolladas y tienen una produccion mas establecida. Debido a que las areas emergentes y las formaciones-objetivo asociadas
tienen un historial de produccion limitado o nulo, somos menos capaces de confiar en los resultados de perforacion del pasado en
esas areas como base para predecir nuestros resultados de perforacion futuros. Ademas, los pozos horizontales perforados en
formaciones de shale, a diferencia de los pozos verticales, utilizan pozos multilaterales y laterales apilados, |0 que podria afectar
negativamente nuestra capacidad para maximizar la eficiencia de nuestros pozos horizontales relacionados con € drenaje de los
yacimientos a lo largo del tiempo. Ademés, € acceso a sistemas adecuados de captacion o a la capacidad de llevar oleoductosy la
disponibilidad de plataformas de perforacion y otros servicios pueden ser més dificiles en areas nuevas o emergentes.

Si nuestros resultados de desarrollo son menores de 1o esperado 0 si no podemos gjecutar nuestro programa de desarrollo debido a
limitaciones financieras, acceso a sistemas de captacion y capacidad de tratamiento o de otro tipo, y/o si los precios del gas natural y
del petréleo disminuyen, nuestra inversién en estas areas podria no ser tan econémica como anticipamos, podriamos incurrir en
depreciaciones importantes de propiedades no evaluadas y €l valor de nuestra superficie subdesarrollada podria disminuir en €l
futuro.
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Parte de nuestra estrategia consiste en utilizar algunas de las Ultimas técnicas de perforacién horizontal y completacién
disponibles, que implican riesgos e incertidumbres en su aplicacion.

Nuestras operaciones involucran la utilizaciéon de algunas de las Ultimas técnicas de perforacién y terminacion desarrolladas por
Nosotros o nuestros proveedores de servicios. Los riesgos alos que nos enfrentamos a perforar pozos horizontal es incluyen, pero no
selimitan a, los siguientes:

-ubicar el pozo en € horizonte de navegacion determinado;

-permanecer en el horizonte de navegaci 6n deseado mientras se perfora horizontalmente a través de la formacion;

-colocar las cafierias alo largo de todo pozo horizontal; y

-hacer funcionar las herramientas y equipos de manera adecuada a pozos horizontales.

Losriesgos alos que nos enfrentamos a completar los pozos incluyen, pero no se limitan a, los siguientes:

-la capacidad de fracturar y estimular la cantidad planificada de etapas;

-la capacidad de mangjar los equipos y herramientas alo largo de todo el pozo durante las operaciones de terminacion; y
-la capacidad de limpiar con éxito &l pozo después de completar lafase final de estimulacion.

Nuestras operaciones y actividades de perforacion se concentran en éreas de alta actividad industrial como la cuenca neuquina
en Argentina, lo que puede afectar nuestra capacidad de obtener e acceso al personal, equipos, servicios, recursos e
instalaciones necesarios para completar nuestras actividades de desarrollo segin lo planeado o resultar en mayores costos; dicha
concentracion también nos hace vulnerables a los riesgos asociados con la operacién en un area geogréafica limitada.

A lafecha del presente reporte la mayoria de nuestras propiedades productoras y el total de Reservas Probadas estimadas estaban
concentradas geogréficamente en la cuenca neuquina ubicada en Argentina. Una parte sustancial de nuestras operaciones y
actividades de perforacidn se concentran en areas de dichas cuencas donde la actividad de la industria es alta. Como resultado, la
demanda de personal, equipos, energia, servicios y recursos puede aumentar en € futuro, asi como los costos de estos articulos.
Cualquier retraso o incapacidad para asegurar € personal, equipo, energia, servicios y recursos podria resultar en que la produccion
de petroleo, liquidos del gas natural y gas esté por debajo de nuestros vol imenes previstos. Ademas, cualquier efecto negativo en los
volUimenes de produccién, o aumentos significativos en los costos, podria tener un efecto material adverso en nuestros resultados de
operacion, flujo de cgjay rentabilidad.

Como resultado de esta concentracién, podemos estar desproporcionadamente expuestos al impacto de retrasos o interrupciones de
las operaciones o de la produccion en esta &rea causadas por factores externos tales como la regulacion gubernamental, politicas
estatales, limitaciones del mercado, escasez de agua y/o arenay/o condiciones climéticas extremas.

Es posible gue no podamos expandir exitosamente nuestras operaciones.

Competimos con las principales compafiias petroleras y de gas independientes y estatales que participan en € sector de E&P,
incluyendo las compafiias estatales de E& P que poseen recursos financieros y de otro tipo sustancialmente mayores que los que
tenemos parainvestigar y desarrollar las tecnologias de E& Py el acceso alos mercados, equipos, mano de obray capital necesarios
para adquirir, desarrollar y operar nuestras propiedades. También competimos para la adquisicion de licencias y propiedades en los
paises en |os que operamos.

La industria argentina del petréleo y e gas es extremadamente competitiva. Cuando licitamos por derechos de exploracion o
explotacion de un area de hidrocarburos, nos enfrentamos a una competencia significativa no slo de empresas privadas, sino
también de empresas plblicas nacionales o locales. De hecho, las provincias de La Pampa, Neuquén y Chubut han formado
empresas para llevar a cabo actividades petroleras y gasiferas en nombre de sus respectivos Gobiernos provinciales. Las empresas
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estatales de energia Integracion Energética Argentina, SA. (“IEASA”, anteriormente conocida como Energia Argentina, S.A. o
"ENARSA"), YPF y otras empresas provinciales (como Gas y Petrdleo del Neugquén, SA. (“G&P’) y Empresa de Desarrollo
Hidrocarburifero Provincial S.A.) también son altamente competitivas en el mercado argentino de petréleo y gas. Como resultado,
no podemos asegurar que en el futuro podremos adquirir nuevas reservas exploratorias de petréleo y gas, lo cual podria afectar
negativamente nuestra condicion financiera y resultados de operacion. No se puede asegurar que la participacion de IEASA o de
Y PF (o de cualquier empresa de propiedad provincia) en los procesos de licitacion para nuevas concesiones de petréleo y gas no
influira en las fuerzas del mercado de tal manera que pueda tener un efecto adverso en nuestra condicion financiera y en los
resultados de operacion.

Nuestros competidores pueden ser capaces de pagar méas por propiedades productivas de petréleo y gas natural y prospectos
exploratorios y de evaluar, ofertar y comprar un mayor nimero de propiedades y prospectos de |o que nuestros recursos financieros
0 de personal nos permiten. Nuestros competidores también pueden ofrecer mejores planes de compensacion para atraer y retener
personal calificado que los que nosotros podemos ofrecer. Ademas, existe una competencia sustancial por el capital disponible para
la inversion en la industria del petréleo y € gas natural. Como resultado de lo anterior, es posible que no podamos competir
exitosamente en el futuro en la adquisicion de reservas potenciaes, desarrollo de reservas, comercializacion de hidrocarburos,
atraccion y retencion de personal de calidad o la obtencién de capital adicional, lo cual podria tener un efecto adverso significativo
en nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operacion.

Aungue la reestructuracion de nuestras sociedades en Argentina puede calificar como parte de una reestructura libre de
impuestos bajo la ley argentina, no podemos ofrecer garantias en cuanto a su tratamiento fiscal.

Aunque esperamos que se cumplan todos los requisitos y condiciones para que la reestructuracion de nuestras sociedades en
Argentina pueda calificar como parte de una reestructura libre de impuestos, no se puede asegurar que continuaremos cumpliendo
con dichos requisitos y condiciones en el futuro, ni que las autoridades fiscales argentinas no impugnaran la reestructuras sobre la
base de su posible interpretacién de que dichos requisitos o condiciones no se han cumplido o no han sido cumplidos de manera
adecuada. Si lareestructuracion de nuestras sociedades en Argentina no califica como parte de una reestructura libre de impuestos, o
s la autoridad fiscal argentina impugna posteriormente la reorganizacion, es posible que tengamos que revisar nuestras
declaraciones de impuestos parareflgjar € hecho de que la reestructura propuesta no seria libre de impuestos, 1o que podria tener un
impacto adverso en nuestros resultados y en nuestra situacion financiera.

Es posible que no identifiquemos completamente los problemas con las propiedades que adquirimos y, como tales, |os activos que
adquirimos pueden valer menos de lo que pagamos debido a las incertidumbres en la evaluacion de las reservas recuperables y
|os pasivos potenciales.

Estamos buscando activamente adquirir propiedades adicionales en Argentinay México, asi como mas ampliamente en América
Latina. Las adquisiciones exitosas requieren una evaluacion de una serie de factores, incluyendo las estimaciones de las reservas
recuperables, € potencia de exploracion, los precios futuros del petréleo y € gas natural, la idoneidad del titulo, los costos de
operacion y de capital y los posibles pasivos ambientales y de otro tipo. Aunque llevamos a cabo una revision de las propiedades
gue adquirimos, que creemos que es consistente con las préacticas de la industria, no podemos asegurar que hemos identificado o
identificaremos todos los problemas existentes o potenciales asociados con dichas propiedades o que seremos capaces de mitigar
cuaquier problema que identifiquemos.

Tales evaluaciones son inexactas y su precision es inherentemente incierta. Ademas, es posible que nuestra revisién no nos permita
familiarizarnos lo suficiente con las propiedades para evaluar plenamente sus deficiencias y capacidades. No inspeccionamos todos
los pozos. Incluso cuando inspeccionamos un pozo, no siempre descubrimos los problemas estructurales, subsuperficiales, de titulo
y ambientales que puedan existir o surgir. Por lo genera, no tenemos derecho a una indemnizacion contractual por
responsabilidades previas a cierre, incluidas las responsabilidades ambientales. Podemos adquirir intereses en propiedades en la
modalidad "ad corpus’, con derechos limitados en caso de incumplimiento de las declaraciones y garantias. Como resultado de estos
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factores, es posible que no podamos adquirir propiedades de petrdleo y gas natural que contengan reservas econdémicamente
rescatables o que podamos completar dichas adquisiciones en términos aceptables.

Es posible que no podamos integrar exitosamente las operaciones de las recientes y futuras adquisiciones con nuestras
operaciones, y es posible que no podamos realizar todos |os beneficios anticipados de estas adquisiciones.

Nuestro negocio tiene y puede que en € futuro incluya la produccién de adquisiciones de propiedades que incluyan superficies
subdesarrolladas. No podemos asegurar que obtendremos la rentabilidad deseada de nuestras adquisiciones recientes o de cualquier
adquisicion que podamos completar en el futuro. Ademés, la falta de asimilacion exitosa de adquisiciones recientes y futuras podria
afectar adversamente nuestra condicion financiera y resultados de operacion. Nuestras adquisiciones pueden implicar numerosos
riesgos, entre ellos:

-operar una organizacion combinada méas grande y afadiendo operaciones;

-dificultades en la incorporacién de los activos y operaciones del negocio adquirido, especialmente si los activos adquiridos se
encuentran en una nueva area geografica;

-riesgo de que las reservas de petréleo y gas natural adquiridas no sean de la magnitud prevista o no se desarrollen segin o previsto;
-pérdida de empleados de clave en el negocio adquirido;

-incapacidad para obtener un titulo satisfactorio sobre los activos, concesiones o intereses de participacion que adquirimos;

-una disminucién en nuestra liquidez si utilizamos una porcién de nuestro efectivo disponible para financiar adquisiciones;

-un aumento significativo en nuestros gastos financieros o apalancamiento financiero si incurrimos en deuda adicional para financiar
adquisiciones;

-no alcanzar larentabilidad o el crecimiento esperados;

-no conseguir las sinergias y 1os ahorros de costos esperados;

-coordinar organizaciones, sistemas e instalaciones geograficamente algjadas; y

-coordinar o consolidar las funciones corporativasy administrativas.

Ademés, pueden surgir costos y dificultades inesperadas cuando se combinan negocios con diferentes operaciones 0 administracion,
y es posible que experimentemos retrasos imprevistos en la realizacion de los beneficios de una adquisicion. Si completamos
cualquier adquisicién futura, nuestra capitalizacion y los resultados de operacion podrian cambiar significativamente, y usted podria
no tener la oportunidad de evaluar la informacion econdmica, financieray otrainformacion relevante que consideraremos a evaluar
adquisiciones futuras. La incapacidad para manejar efectivamente la integracién de adquisiciones podria reducir nuestro enfoque en
adquisiciones subsecuentes y operaciones actuales, 1o que a su vez podriaimpactar negativamente nuestros resultados de operacion.

Es posible que tengamos dificultades para incursionar con éxito en nuevos mercados distintos a Argentina y México.

Parte de nuestra estrategia de crecimiento es aumentar nuestros ingresos y los paises del mercado en los que operamos através de la
adquisicion de operaciones complementarias. No podemos asegurar que identificaremos a los candidatos adecuados para las
adquisiciones o, en caso de ser identificados, que las adquisiciones puedan completarse en condiciones aceptables, si es que llegan a
completarse. Incluso si se identifican candidatos adecuados, cualquier adquisicion futura puede conllevar una serie de riesgos que
podrian perjudicar a nuestro negocio y al precio de mercado de nuestras acciones ordinarias y ADS, incluyendo laintegracion de las
operaciones, desviaciéon de la atencion de la direccion, riesgos de entrar en nuevas regiones de mercado en las que tenemos
experiencia limitada, los efectos adversos a corto plazo en nuestros resultados operativos comunicados, la posible pérdida de
empleados clave de negocios adquiridos y 10s riesgos asociados a | os pasivos imprevistos.

Es posible que estemos sujetos a pasivos desconocidos o contingentes relacionados con nuestras adquisiciones recientes y
futuras.

Ocasionalmente realizamos evaluaciones sobre las oportunidades de adquirir activos y negocios adicionales de petrdleo y gas.
Cualquier adquisicion que se produzca puede ser significativa en tamafio, puede cambiar la escala de nuestro negocio y puede
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exponernos a nuevos riesgos geograficos, politicos, financieros y geoldgicos. Nuestro éxito en estas actividades de adquisicion
depende de nuestra capacidad para identificar candidatos adecuados para la adquisicién, adquirirlos en condiciones aceptables e
integrar con éxito sus operaciones con las nuestras.

Cualquier adquisicion estaria acompafiada de riesgos, tales como una disminucién significativa en los precios del petroleo o del gas;
la dificultad de asimilar la operacion y € personal; la posible interrupcion de nuestro negocio en curso; la incapacidad de la
administracion para maximizar nuestra posicion financieray estratégica a través de la integracion exitosa de los activos y negocios
adquiridos; €l mantenimiento de esténdares, control, procedimientos y politicas uniformes; el deterioro de las relaciones con los
empleados, los clientes y los contratistas como resultado de cualquier integracion del nuevo personal de la administracion; y los
pasivos potenciales desconocidos asociados con los activos y negocios adquiridos. Ademas, es posible que necesitemos capital
adicional parafinanciar una adquisicion.

El financiamiento de deuda relacionado con cualquier adquisicion nos expondra al riesgo de apalancamiento, mientras que €l
financiamiento de capital puede ocasionar la dilucidn de los accionistas existentes. No se puede asegurar que logremos superar estos
riesgos o cualquier otro problema relacionado con estas adquisiciones.

Estamos expuestos a riesgos de tipo de cambio de divisas relacionados con nuestras operaciones en Argentina 'y México.

Nuestros resultados de operacion estan expuestos a las fluctuaciones del Peso Argentino o Mexicano contra el US u otras monedas
que podrian afectar adversamente nuestro negocio y resultados de operacion. Tanto el valor del Peso Mexicano como €l valor del
ARS han experimentado fluctuaciones significativas en el pasado. Los principales efectos de la depreciacion del Peso Argentino o
Mexicano contra el US estarian en nuestros gastos que estan principa mente relacionados con bienes importados y servicios, pero
dadas varias reglas contables, podrian afectar negativamente (i) los impuestos diferidos asociados con nuestros activos fijos, (ii) los
impuestos sobre larenta actualesyy (iii) las diferencias cambiarias asociadas con nuestra exposicion a Peso Argentino o Mexicano.

No podemos predecir si € valor del Peso Argentino o Mexicano se depreciara o apreciard en relacion con € US, ni lamedida en que
dicha fluctuacion pueda afectar nuestro negocio.

En el caso de una contingencia u otro suceso que no esté cubierto por nuestras polizas de seguro, podemos sufrir pérdidas
significativas que pueden tener un efecto adverso importante en nuestro negocio y en los resultados de nuestras operaciones.

Aunque consideramos que tenemos coberturas de seguro consistentes con los estandares internacionales, no existe ninguna
seguridad con respecto a la disponibilidad o suficiencia de la cobertura de seguro con respecto a una pérdida o riesgo en particular.
En €& caso de una contingencia u otro suceso en nuestro negocio que no esté cubierto por € seguro de nuestras pdlizas, podemos
sufrir pérdidas significativas o vernos obligados a indemnizar con cargo a nuestros propios recursos, |o que podria tener un efecto
material adverso en nuestra situacion financiera.

No somos concesionarios 0 socios operativos en todos nuestros acuerdos de colaboracion (joint ventures) y acuerdos de
exploracion, y las acciones tomadas por los concesionarios y/u operadores en estos joint ventures y acuerdos de exploracién
podrian tener un efecto material adverso en su éxito.

Tanto nosotros como nuestras subsidiarias realizamos actividades de E&P de hidrocarburos a través de acuerdos conjuntos (joint
ventures) no constituidos en sociedad y acuerdos de exploracion celebrados a través de acuerdos con terceros (operaciones conjuntas
para fines contables). En algunos casos, los acuerdos conjuntos (joint ventures) o los socios exploradores, en lugar de nosotros,
poseen los derechos de la concesién o los derechos derivados de |os contratos de licencia de E& P. De conformidad con los términos
y condiciones de dichos acuerdos, una de las partes asume el papel de operador y, por lo tanto, asume la responsabilidad de e ecutar
todas las actividades de conformidad con el acuerdo. Sin embargo, en ciertos casos, ni nosotros ni nuestras subsidiarias podemos
asumir €l papel de concesionario y/u operador, y en tales casos estariamos sujetos a riesgos relacionados con el desempefio y las
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medidas tomadas por el concesionario y/u operador para llevar a cabo las actividades. Tales acciones podrian afectar adversamente
nuestra condicién financiera y los resultados operativos. Al 31 de diciembre de 2020, no éramos €l operador de los blogques de Sur
Rio Deseado Este, Coirén Amargo Sur Oeste y Acambuco en Argentina, y 1os bloques TM-01 y A-10 en México.

Nos enfrentamos a riesgos relacionados con ciertos procedimientos legales.

Podemos ser partes en procedimientos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales, ambientales y administrativos que, solos o
en combinacion con otros procedimientos, podrian, si se resuelven en todo o en parte de manera adversa para nosotros, resultar en la
imposicién de costos materiales, multas, sentencias desfavorables u otras pérdidas. Si bien consideramos que hemos previsto dichos
riesgos de manera adecuada, basandonos en las opiniones y consejos de nuestros asesores legales externos y de conformidad con las
normas contables aplicables, ciertas contingencias, en particular las relacionadas con asuntos ambientales, estan sujetas a cambios a
medida que se desarrolla nueva informacién y es posible que las pérdidas resultantes de dichos riesgos, si los procedimientos se
deciden en su totalidad o en parte de manera adversa para nosotros, excedan de manera significativa los valores devengados que
hayamos proporcionado.

Al 31 de diciembre de 2020, empledbamos a terceros bajo contrato, principamente con grandes proveedores de servicios
internacionales. Aungue tenemos politicas sobre el cumplimiento de las obligaciones laborales y de seguridad socia de nuestros
contratistas, no podemos garantizar que los empleados de los contratistas no iniciardn acciones legales en nuestra contra para
obtener indemnizacion sobre la base de una serie de precedentes judiciales argentinos en materia laboral que establecieron que €l
beneficiario final de los servicios de los empleados es responsable solidario junto con el contratista, mismo que es el empleador
formal del empleado.

Ademés, podemos estar sujetos a pasivos no revelados relacionados con contingencias laborales, comerciales, civiles, fiscales,
penales o ambientales en las que incurramos por negocios que adquirimos de conformidad con la Combinacién Inicial de Negocios
0 que adquiramos en € futuro como parte de nuestra estrategia de crecimiento, que podriamos no identificar o que podrian no ser
adecuadamente indemni zados de conformidad con nuestros acuerdos de adquisicion con los vendedores de dichos negocios, en cuyo
caso nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones podrian verse afectados de manera
sustancia y adversa.

Nuestras obligaciones de deuda incluyen restricciones operativas y financieras, que pueden impedirnos buscar ciertas
oportunidades de negocio y tomar ciertas medidas.

A la fecha de este reporte, la mayoria de nuestra deuda se relaciona con las obligaciones de Vista Argentina bajo € Crédito
Sindicado, las cuales estan garantizadas por nosotros, Aluvional Logistica S.A., Vista Oil & Gas Holding | SA. de C.V (“Vista
Holding ") y Vista Oil & Gas Holding Il SA. de C.V. (“Vista Holding I1") (junto con otras entidades que actllan como garantes
bajo el Crédito Sindicado, de tiempo en tiempo, los “Garantes’), y estan denominadas en US. El Crédito Sindicado contiene una
serie de condiciones que imponen a nosotros, los otros garantes y Vista Argentina, importantes restricciones operativas y
financieras. Estas restricciones pueden limitar nuestra capacidad para realizar actos que pueden ser en nuestro mejor interés a largo
plazo. Dichalinea de crédito incluye obligaciones que restringen, entre otras cosas, nuestra capacidad, la de Vista Argentina, y lade
|os garantes para:

-crear gravdmenes sobre sus activos para garantizar deuda;

-disponer de sus bhienes;

-fusionarse o consolidarse con otra persona o vender o de otra manera disponer de todos o substancialmente todos sus 0 nuestros
activos,

-cambiar su 0 nuestra linea de negocio existente;

-declarar o pagar dividendos o devolver capital, salvo ciertos pagos limitados,

-realizar ciertasinversiones en valoresy capital social, entre otros;

-realizar transacciones con &filiadas;
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-cambiar nuestras préacticas de contabilidad existentes (excepto si es requerido o permitido por la ley aplicable y las reglas de
contabilidad);
-modificar o dar por terminados los documentos organi zativos de Vista Argentina o cualquier Garante.

Ademés, como se describe en la Nota 17.1 de los Estados Financieros Auditados Anuales, e Crédito Sindicado incluye algunos
acuerdos financieros por los cuales estamos obligados a mantener, sobre una base consolidada, ciertas razones financieras dentro de
los limites especificados. Estos coeficientes incluyen:

-deudatotal consolidada/ EBITDA consolidado; y

-tasa de cobertura de intereses consolidada

Estos acuerdos podrian limitar nuestra capacidad de financiar nuestras operaciones futuras y necesidades de capital, asi como
nuestra capacidad de buscar oportunidades de negocio y actividades que puedan ser de nuestro interés.

El incumplimiento de cualquier obligacién contenida en el Crédito Sindicado podria resultar en un incumplimiento bajo dicho
contrato. Si se produce un incumplimiento de este tipo, el agente administrativo o los prestamistas correspondientes podrian optar
por declarar que la deuda, junto con los intereses devengados y otros cargos, ha vencido y es pagadera de inmediato. Si el Crédito
Sindicado fuera a ser acelerado, los activos de Vista Argentinay los de cada uno de los Garantes, incluyéndonos a nosotros, podrian
no ser suficientes para pagar en su totalidad esa deuda, o cualquier otra deuda que pudiera vencer como resultado de esa aceleracion
Yy, en consecuencia, podria afectar materialmente y de manera adversa nuestro negocio, nuestra condicion financiera, 1os resultados
de operacion y perspectivas.

Estamos sujetos a las leyes mexicanas, argentinas e internacionales contra la corrupcion, € soborno y el lavado de dinero. El
incumplimiento de estas leyes podria resultar en sanciones que podrian dafiar nuestra reputacion y tener un efecto adverso en
nuestro negocio, condicién financieray resultados de operacion.

LaLey de Précticas Corruptas en €l Extranjero de Estados Unidos de 1977, la Ley de Soborno del Reino Unido de 2010 (la"Ley de
Soborno del Reino Unido"), la Convencion de la Organizacion para la Cooperacion y € Desarrollo Econémico contra el Soborno, la
Ley General de Responsabilidades Administrativas, laLey Federa parala Prevencién e Identificacién de Operaciones con Recursos
de Procedencia llicitay la Ley de Prevencion del Lavado de Activos de Argenting, la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria de
Argentina y otras leyes anticorrupcion aplicables en otras jurisdicciones pertinentes prohiben a las empresas y sus intermediarios
ofrecer o realizar pagos indebidos (o dar cualquier cosa de valor) a funcionarios gubernamentales y/o personas del sector privado
con d fin de influir en ellos u obtener o retener negocios, y exigen que las empresas mantengan libros y registros exactos y
mantengan controles internos adecuados. La Ley de Soborno del Reino Unido también prohibe tales pagos o ventgjas financieras o
de otro tipo que se hagan, ofrezcan o prometan a, o desde partes comerciales y tipifica como delito penal el hecho de que una
organizacién comercial no impida el soborno por parte de una persona asociada (es decir, alguien que preste servicios en nombre de
laorganizacién) con laintencion de obtener o retener un negocio o unaventaja en larealizacion de negocios en su nombre.

En particular, la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria Argentina prevé la responsabilidad penal de las personas juridicas por
delitos contra la administracién piblica y soborno transnacional cometido por, entre otros, sus apoderados, directores, gerentes,
empleados o representantes. En este sentido, una persona juridica puede ser declarada responsable y estar sujeta en consecuencia a
multas y/o suspension parcial o total de sus actividades si tales delitos se cometieron, directa o indirectamente, en su nombre,
representacion o interés, la empresa obtuvo o pudo haber obtenido un beneficio de los mismos, y e delito fue resultado del control
ineficaz de la empresa.

Es posible que, en & futuro, puedan surgir en la prensa sefialamientos de casos de mala conducta por parte de antiguos
colaboradores, empleados, ya sean actuales o antiguos, u otras personas que actlen en nuestro nombre o por parte de funcionarios
publicos u otros terceros que hagan o consideren hacer negocios con nosotros. Si bien nos esforzaremos por monitorear dichos
informes de prensa e investigar asuntos gque creemos que ameritan una investigacion de acuerdo con |os requisitos de los programas
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de cumplimiento, y, S es necesario, divulgar y notificar a las autoridades pertinentes; cualquier publicidad adversa que tales
acusaciones atraigan podria tener un impacto negativo en nuestra reputacién y conducir a un mayor escrutinio regulatorio de
nuestras practicas comerciales.

Si nosotros o las personas o entidades que estan o estaban relacionadas con nosotros somos responsables de violaciones de las leyes
anticorrupcién aplicables (ya sea debido a nuestros propios actos o a nuestra inadvertencia, o debido a los actos o inadvertencia de
otros), nosotros u otras personas o entidades podriamos sufrir sanciones civiles, penales y/u otras sanciones, |o que a su vez podria
tener un impacto adverso importante en nuestro negocio, condicién financieray resultados de operacién futuros.

Dependemos de terceros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que nos proporcionen las piezas,
componentes, Serviciosy recursos criticos que necesitamos para operar nuestro negocio.

Las empresas que operan en la industria de la energia, especificamente en el sector del petréleo y € gas, suelen confiar en varios
proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave para que les proporcionen las piezas, componentes, Servicios y recursos
criticos necesarios para operar y expandir su negocio. Si estos proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave no entregan
0 se retrasan en la entrega de equipos, servicios 0 recursos criticos, es posible que no acancemos nuestras metas operativas en €l
plazo previsto, 1o que podria tener un efecto adverso en nuestro negocio, condicion financiera, resultados de operacion, flujos de
cajay/o perspectivas.

Nuestras operaciones en la industria podrian ser susceptibles a los riesgos de rendimiento, calidad del producto y condiciones
financieras de nuestros proveedores, vendedores y prestadores de servicios clave. Por gemplo, su capacidad para proporcionarnos
adecuada y oportunamente las piezas, componentes, Servicios y recursos criticos para nuestras operaciones puede verse afectada si
se enfrentan a limitaciones financieras o en tiempos de tensiones financieras generales y de recesion econdmica. No podemos
asegurar que, en e futuro, no sucederan interrupciones en el suministro o que podremos reemplazar oportunamente a aquellos
proveedores o prestadores de servicios que no sean capaces de satisfacer nuestras necesidades, lo cual podria afectar adversamente
la gjecucion exitosa de nuestras operaciones y, consecuentemente, nuestro negocio, situacion financiera, resultados de operacion,
flujos de caja y/o perspectivas.

Contamos con una fuerza laboral altamente sindicalizada y podriamos estar sujetos a acciones laborales tales como huelgas, las
cuales podrian tener un efecto material adverso en nuestro negocio.

Los sectores en los que operamos estdn altamente sindicalizados. No podemos asegurar que nosotros 0 nuestras subsidiarias no
experimentaremos interrupciones laborales o huelgas en el futuro, lo cual podria resultar en un efecto material adverso en nuestros
negocios y retornos. No podemos asegurar que podamos negociar nuevos convenios colectivos en los mismos términos que los
actualmente vigentes ni que no estaremos sujetos a huelgas o interrupciones laborales antes o durante el proceso de negociacién de
dichos convenios. El convenio colectivo rige entre |os meses octubre 2020 a mayo del 2021. En el futuro, si no podemos renegociar
el convenio colectivo de trabajo en términos sdtisfactorios 0 si estamos sujetos a huelgas o interrupciones laborales, nuestros
resultados de operacién, nuestra condicion financieray el valor de mercado de nuestras acciones podrian verse afectados de manera
significativa.

Nuestro desempefio depende en gran medida de la contratacion y retencion de personal clave.

Nuestro rendimiento actual y futuro y nuestras operaciones comerciales dependen de las contribuciones de nuestro Equipo de
Administracion, nuestros ingenieros y otros empleados. Confiamos en nuestra capacidad para atraer, formar, motivar y retener a
personal administrativo y especialistas cualificados y experimentados. No se puede asegurar que seremos capaces de atraer y retener

personal para puestos clave, y reemplazar a cualquiera de nuestros empleados clave podria resultar dificil y llevar mucho tiempo. La
pérdida de los servicios y la experiencia de cualquiera de nuestros empleados clave, 0 nuestra incapacidad para contratar un
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reemplazo adecuado o persona adicional, podria tener un efecto material adverso en nuestras operaciones, flujos de cga y/o
expectativas.

Es posible que nos veamos afectados negativamente por los cambios en las practicas de reporte de LIBOR o por e método en €l
gue sedetermina el London Interbank Offered Rate (" LIBOR"), o por las variaciones en lastasas de interés.

A lafecha del presente reporte, nuestra deuda pendiente incluia préstamos indexados a LIBOR. En un anuncio del 27 de julio de
2017, la Autoridad Britanica de Conducta Financiera (Ila "FCA" seglin sus siglas en inglés) que es la autoridad competente para la
regulacion de los puntos de referencia en el Reino Unido, abogd por una transicién de la dependencia del LIBOR a indices de
referencia aternativos y declar6 que ya no persuadiria ni obligaria a los bancos a presentar indices para € cédculo de las tasas
LIBOR después del 2021 (el "Anuncio FCA"). El Anuncio FCA formaba parte de los esfuerzos mundiales en curso parareformar el
LIBOR y otros importantes indices de referencia de las tasas de interés. En este momento, |la naturaleza y el calendario de la
transicion hacia el abandono del LIBOR es incierto y no existe consenso sobre qué tasa o tasas puedan convertirse en alternativas
aceptadas al LIBOR. El 25 de marzo de 2020, la FCA declaré que, aunque no ha cambiado el supuesto de que las empresas no
pueden confiar en que e LIBOR serd publicado después de finales de 2021, si ha habido un impacto en algunos momentos
importantes de la transicion debido al reciente brote de COVID-19.

No es posible predecir € efecto adicional de las normas de la FCA, ningin cambio en los métodos por los que se determina €l
LIBOR, ni ninguna otra reforma del LIBOR que pueda ser promulgada en € Reino Unido, la Unién Europea o en cualquier otro
lugar. Cualquiera de estos acontecimientos puede hacer que el LIBOR tenga un comportamiento diferente a del pasado, o que deje
de existir. Tampoco es posible predecir si la crisis globa del COVID-19 tendr4 mayores efectos en los planes de transicién del
LIBOR. Ademas, cuaquier otro cambio legal o regulatorio realizado por la FCA, e ICE Benchmark Administration Limited, €l
Instituto Europeo de Mercados de Dinero (antes Euribor-EBF), la Comisién Europea o cualquier otro organismo sucesor de
gobierno o supervisién, o cambios futuros adoptados por dicho organismo, en el método por el que se determina el LIBOR o la
transicion del LIBOR a un organismo sucesor de referencia puede dar lugar a, entre otras cosas, un aumento o disminucion
repentino o prolongado del LIBOR, un retraso en la publicacién del LIBOR y cambios en las reglas o metodologias del LIBOR, lo
gue puede disuadir alos participantes del mercado de continuar administrando o participando en la determinacion del LIBOR y, en
ciertas situaciones, podria dar lugar a que el LIBOR dgje de ser determinado y publicado. Si una tasa LIBOR publicada en US no
esta disponible después de 2021, las tasas de interés de nuestra deuda indexada a LIBOR se determinaran usando varios métodos
dternativos, cualquiera de los cuales puede resultar en obligaciones de intereses que son mayores 0 no se correlacionan de otra
manera con |os pagos que se habrian hecho por dicha deudasi el LIBOR en US estuviera disponible en su forma actual. Ademas, los
mismos costos Y riesgos que pueden conducir ala discontinuacion o indisponibilidad del LIBOR en US pueden hacer que uno o0 mas
de los métodos alternativos sean imposibles o impracticables de determinar. Cualquiera de estas propuestas o consecuencias podria
tener un efecto material adverso en nuestros costos financieros.

Ademés, estamos expuestos a las fluctuaciones de las tasas de interés variables aplicables a nuestra deuda. También podemos
incurrir en deuda adicional a tasa variable en e futuro. Los aumentos en las tasas de interés sobre la deuda de tasa variable
aumentarian nuestros gastos financieros, lo que af ectaria negativamente nuestros costos financieros.

Vista Argentina debera presentar planes de refinanciacion ante e Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) en
relacion con sus respectivos endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financieros a efectos de poder
acceder al mercado local de cambios para cancelar amortizaciones pendientes de pago.

De conformidad con lo dispuesto por la Comunicacion “A” No. 7,106 del BCRA, los endeudamientos financieros con el exterior del
sector privado no financiero que posee Vista Argentina 'y cuyos vencimientos de amortizaciones encuadren en |os plazos exigidos
por las normas cambiarias vigentes, deberan ser refinanciados bajo determinadas condiciones a efectos de que € BCRA otorgue a
Vista Argentina acceso al mercado local de cambios para €l pago de dichas amortizaciones. De no ocurrir esto Ultimo, lo cua se
encuentra sujeto a la conformidad de los acreedores, Vista Argentina podria no tener acceso a mercado local de cambios para
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cumplir con € pago de dichas amortizaciones. Adicionalmente, no es posible garantizar que e periodo comprendido por la
Comunicaciéon “A” No. 7,106 no sea prorrogado en el futuro por el BCRA 0 que se emitan otras regulaciones con efectos similaresy
que €llo no exija la refinanciacién de otras obligaciones de Vista Argenting, tenga un impacto negativo sobre la misma, y en
particular, que no afecten la capacidad de Vista Argentina de hacer frente a sus obligaciones. Para mayor informacion de la
Comunicacion “A” No. 7,106, véase el apartado “Los actuales controles cambiarios argentinos y la aplicacién de nuevos controles
cambiarios podrian afectar negativamente a nuestros resultados de operaciones’ del presente reporte.

Riesgos r elacionados con las economiasy entor nos requlatorios ar gentinos y mexicanos.

Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econémicas de Argentina.

La mayoria de nuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentinay, como resultado, nuestro negocio depende
en gran medida de las condiciones econémicas que prevalecen en Argentina. Los cambios en las condiciones econémicas, politicas
y regulatorias en Argentina 'y las medidas tomadas por €l Gobierno Argentino pueden tener un impacto significativo en nosotros.
Usted debe hacer su propia evaluacion sobre Argentina y las condiciones imperantes en €l pais antes de tomar una decisién de
inversion.

La economia argentina ha experimentado una significativa volétilidad en las Ultimas décadas, incluyendo diversos periodos de
crecimiento bajo o nulo y niveles elevados y variables de inflacion y devaluacion del ARS. No podemos asegurar que los niveles de
crecimiento de los Ultimos afios se mantengan en los afios siguientes o que la economia argentina no sufra una recesion. S las
condiciones econémicas en Argentina se deterioraran, o s la inflacion se acelerara alln més, o s las medidas del Gobierno
Argentino para atraer o retener la inversion extranjera y e financiamiento internacional en e futuro no tuvieran éxito, tales
acontecimientos podrian afectar adversamente el crecimiento econémico de Argentina y, a su vez, afectar nuestra solvencia
financieray los resultados de operacion.

L as condiciones econdmicas argentinas dependen de diversos factores, incluyendo (sin limitacidn) los siguientes:

-demanda internacional de las principales commodities exportados por Argentina;

-los precios internacional es de las principal es commodities exportados por Argenting;

-estabilidad y competitividad del ARS con respecto alas monedas extranjeras;

-competitividad y eficienciade lasindustriasy servicios nacionales;

-los niveles de consumo interno, de inversion y financiacion local e internacional; y

-los niveles de inflacion.

La economia argentina también es particularmente sensible a los acontecimientos politicos locales. La eleccion de un nuevo
gobierno federal que asumid el poder el 10 de diciembre de 2019 puede provocar importantes acontecimientos politicos que pueden
afectar materialmente al entorno en el que operamos.

Ademés, la economia argentina es vulnerable a los acontecimientos adversos que afectan a sus principales socios comerciaes. Un
deterioro continuo de las condiciones econdmicas en Brasil, € principal socio comercia de Argentina, y un deterioro de las
economias de otros socios comerciales importantes de Argentina, tales como China o Estados Unidos, podrian tener un impacto
adverso importante en la balanza comercial de Argentinay afectar adversamente el crecimiento econémico de Argentinay, por 1o
tanto, podrian afectar negativamente nuestra salud financiera y los resultados de operacién. Ademas, una significativa depreciacion
de las monedas de nuestros socios comerciales 0 competidores comerciales puede afectar negativamente la competitividad de
Argentinay, en consecuencia, afectar negativamente la condicién econdmicay financiera de Argentinay los resultados de nuestras
operaciones.

El desarrollo econdmico y politico en Argentina puede afectar de manera adversa y material nuestros negocios, resultados de
operacion y situacion financiera.
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Las elecciones presidenciales y legidativas en Argentina tuvieron lugar en octubre de 2019, en las cuales Alberto Fernandez de la
codicion Frente de Todos fue elegido con aproximadamente el 48.24% de los votos. La nueva administracién tomé posesion del
cargo el 10 de diciembre de 2019. El impacto de la nueva administracion en el futuro entorno econémico y politico es incierto, pero
es probable que sea significativo. El 10 de marzo de 2019, se llevaron a cabo en la Provincia del Neuquén elecciones al congresoy a
la gubernatura. Omar Gutiérrez, del partido Movimiento Popular Neuquino, fue reelegido como gobernador con aproximadamente
el 39.92% de los votos.

La economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las Ultimas décadas, caracterizada por periodos de bgjo o
negativo crecimiento, altos niveles de inflacién y devaluacion de la moneda. Como consecuencia, huestros negocios y operaciones
podrian verse afectados en €l futuro, en diferentes grados, por los acontecimientos econémicos y politicos y otros eventos materiales
gue afectan a la economia argentina, tales como: inflacién; control de precios; controles cambiarios; fluctuaciones en los tipos de
cambio de moneda extranjeray en las tasas de interés; politicas gubernamentales con respecto a gasto y lainversién; aumentos de
impuestos nacionales, provinciales o municipales y otras iniciativas que incrementen la participacion del gobierno en la actividad
econémica; disturbios civiles y preocupaciones por la seguridad local. Usted debe hacer su propia investigacion sobre la economia
argentinay sus condiciones preval ecientes antes de hacer unainversién en nosotros.

La economia argentina sigue siendo vulnerable, como se reflgja en | as siguientes condiciones econémicas:
- los niveles de inflacion se mantienen atos'y pueden continuar en niveles similares en el futuro: segin un informe publicado por €l
Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina (el “INDEC”), lainflacién acumulada a indice de precios a
consumidor (“IPC”) del afio 2019 fue del 53.8%, €l mayor rango desde 1991 y la acumulada fue de 36.1% en 2020;
- de acuerdo con lo publicado por €l INDEC, € producto interno bruto (el “PIB") registré una caida del 2.1% en 2019 en relacion
con el mismo periodo del 2018. A efectos comparativos, cabe sefidar que el PIB disminuyé un 2.6% en 2018, aument6 un 2.8% en
2017 y disminuy6 un 2.1% en 2016. El desempefio anterior del PIB de Argentina ha dependido en cierta medida de | os altos precios
de las materias primas que, a pesar de tener una tendencia favorable a largo plazo, son volétiles en el corto plazo y estan fuera del
control del Gobierno Argentinoy del sector privado;

- ladeuda publica de Argentina expresada como porcentaje del PIB sigue siendo alta;

- el aumento discrecional del gasto publico ha dado lugar y sigue dando lugar a déficits fiscales;

- podria haber un nimero significativo de protestas o huelgas, como en el pasado, o que podria afectar negativamente a varios

sectores de la economia argentina, incluyendo alaindustria de extraccion de petréleo;

- el suministro de energia o de gas natural puede no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (limitando asi € desarrollo

industrial) y el consumo;

- los niveles de desempleo y de empleo informal siguen siendo altos, seguin e INDEC, el nivel de desempleo fue de 11.7% durante

el tercer trimestre del 2020;

- en €l clima creado por las condiciones mencionadas, la demanda de divisas podria crecer, generando un efecto de fuga de capitales

como en los Ultimos afios;

- el 20 de diciembre de 2019, el Congreso argentino promulgd la Ley de Solidaridad, declarando la emergencia publica en materia

economica, financiera, fiscal, administrativa, socia y energética, entre otros, delegando asi en € PEN de Argentina la capacidad de

asegurar la sostenibilidad del endeudamiento publico, regular la tarifa energética restringiendo a través de una revision integral del

actual régimen tarifario y la intervencion de las entidades supervisoras, entre otros. La Ley de Solidaridad establecio la

reestructuracion del sistema de tarifas de energia 'y congel6 las tarifas de gas natural y electricidad. Ademas, la Ley de Solidaridad

autorizé al PEN aintervenir e ENARGASY el ENRE. Esta regulacién puede generar dificultades en la economia argentinay en el

cumplimiento de sus obligaciones financieras, |0 que podria afectar negativamente a nuestros negocios, la situacion financieray los

resultados de | as operaciones; y

- el 7 dejunio de 2018, el Gobierno Argentinoy el Fondo Monetario Internacional (el “FMI™) anunciaron que se habia llegado aun

entendimiento técnico con la intencién de abrir una linea de crédito por un monto de 50,000 millones de US a 3 afios, sujeto ala

aprobacion del Comité Ejecutivo del FMI, que considerara el plan econémico de Argentina o Acuerdo Stand-By (el “SBA” por sus
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siglas en inglés). El 20 de junio de 2018, el Comité Ejecutivo del FMI aprobd el mencionado acuerdo. La SBA tenia como objetivo
proporcionar apoyo a programa econdmico de la administracion de Macri, ayudando a crear confianza, reducir las incertidumbres y
fortalecer las perspectivas econémicas de Argentina. En total, Argentina ha recibido desembolsos en virtud del acuerdo por
aproximadamente US 44,000 millones. La administracién de Fernandez, quien asumi6 el cargo en diciembre de 2019, indicd su
intencion de llevar a cabo una reestructuracion de la deuda soberana destinada a hacer sostenible la deuda de Argentina. Para tal
efecto, & Congreso promulgé una ley que facultaba al PEN a realizar tales transacciones. Adicionamente, la administracion de
Fernandez también anuncid publicamente que se abstendra de solicitar desembolsos adicionales en virtud del SBA 'y, en cambio, ha
prometido renegociar sus términos y condiciones de buena fe. El 5 de abril de 2020, & Gobierno Argentino emitiéo el DNU No.
346/2020, por virtud del cual el pago de principa e intereses por las deudas contraidas y pendientes de pago, por bonos del tesoro
denominados en US conforme a la ley argentina se defirieron hasta el 31 de diciembre de 2020 o la fecha que determine la
Secretaria de Economia argentina tomando en consideracion el estatus y el resultado del proceso de reestructura anunciado por €l
Gobierno Argentino para reestablecer la sostenibilidad de la deuda publica. La decision del Gobierno Argentino excluyd ciertos
instrumentos del diferimiento, tales como (i) los bonos del tesoro emitidos ad BCRA y en su posesion; (ii) los bonos del tesoro
emitidos de conformidad con el DNU No. 668/2019; (iii) los Bonos Programa Gas Natural; y (iv) los bonos de garantia emitidos de
conformidad con la Resolucidn No. 147/17, entre otros.

-Con fecha 12 de febrero de 2020, el Congreso de la Nacién aprobo la Ley No. 27,544 de Restauracion de la Sostenibilidad de la
Deuda Publica Emitida bajo Ley Extranjera, en virtud de la cual, entre otras cuestiones, se delegay autorizaa PEN la posibilidad de
efectuar operaciones tendientes a otorgar sustentabilidad a la deuda emitida bajo legislacion extranjera, delegando en e PEN los
medios necesarios para la consecucion de ello. El 31 de agosto de 2020, € Gobierno Nacional obtuvo los consentimientos
regueridos para canjear y/o modificar el 99.01% del monto total de capital pendiente de todas las series de los Bonos Elegibles por
Nuevos Bonos.

Finalmente, con fecha 4 de agosto de 2020 el Congreso de la Nacién aprobd un proyecto de ley para la reestructuracion de deuda
publica emitida bagjo ley argentina, con el objetivo de darle a los acreedores locales, un trato similar al conseguido en e acuerdo de
reestructuracion con ciertos acreedores bajo ley extranjera. Con fecha 28 de agosto de 2020 cerr6 € periodo para manifestar el
consentimiento ala oferta presentada por €l Gobierno Nacional. El 31 de agosto de 2020 el Gobierno Nacional anuncio que la oferta
obtuvo el 93.55% de aceptacion, lo que permite un canje del 99% de los bonos a ser reestructurados.

Tal como ha sucedido anteriormente, la economia argentina puede verse af ectada negativamente si |as presiones politicas y sociales
dificultan laimplementacién de ciertas politicas disefiadas para controlar la inflacion, generar crecimiento y mejorar la confianza de
los consumidores e inversionistas, o si las politicas implementadas por e Gobierno Argentino que estan disefiadas para alcanzar
estas metas no tienen éxito. Estos eventos podrian afectar materialmente de manera adversa nuestra condicion financiera y los
resultados de operacion.

Cualquier disminucién en € crecimiento econémico, € aumento de la inestabilidad econémica o la expansién de las politicas
econodmicas y las medidas tomadas por € Gobierno Argentino para controlar la inflacion o abordar otros acontecimientos
macroecondémicos que afectan a entidades del sector privado como nosotros, cualquier desarrollo sobre € cual no tengamos €l
control, podriatener un efecto adverso en nuestros negocios, situacion financiera o resultados de operacion.

En caso de cuaquier crisis econémica, social o politica, la capacidad del Gobierno Argentino para obtener financiamiento,
internacional o multilateral privado, adiciona o inversion extranjera directa también puede ser limitada, 10 que a su vez puede
perjudicar su capacidad para implementar reformas y politicas publicas que fomenten el crecimiento econémico, asi como su
capacidad para cumplir con el servicio de sus obligaciones de deuda pendientes, todo lo cual podria tener un efecto adverso en
nuestro negocio, condicion financiera o resultados de operaciones. En tal escenario, las empresas que operan en Argentina pueden
enfrentar el riesgo de huelgas, expropiacién, nacionalizacion, modificacion forzada de los contratos existentes y cambios en las
politicas tributarias, incluyendo aumentos de impuestos y reclamos fiscales retroactivos. Ademés, los tribunales argentinos han
dictado sentencias que modifican la jurisprudencia existente en materia laboral exigiendo que las empresas asuman una mayor
responsabilidad, asuman los costos y riesgos asociados con la mano de obra subcontratada y a cédculo de los saarios,
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indemnizaciones por despido y cotizaciones a la seguridad social. Dado que operamos en un contexto en € que las leyes y
reglamentos aplicables cambian con frecuencia, es dificil predecir si nuestras actividades se veran afectadas por dichos cambiosy de
gué manera.

Nuestras operaciones estan sujetas a una extensa y cambiante regulacion en los paises en los que operamos.

Laindustria del petroleoy el gas esta sujeta a una ampliaregulacion y control por parte de los gobiernos en los que compafiias como
la nuestra realizan operaciones, incluyendo leyes, reglamentos y normas promulgadas por los gobiernos federales, estatales,
provincialesy locales. Estas regulaciones se refieren ala adjudicacion de areas de exploracién y desarrollo, controles de produccién
y exportacion, requisitos de inversidn, impuestos, controles de precios y aspectos ambientales, entre otros. En consecuencia, nuestro
negocio depende en gran medida de las condiciones regulatorias y politicas prevalecientes en los paises en |os que operamos y de
nuestros resultados de operacion.

No podemos asegurar que los cambios en las leyesy en laregulacion aplicable, o las interpretaciones judiciales o administrativas de
dichas leyes y regulaciones, no afectaran adversamente nuestros resultados de operacion. Del mismo modo, no podemos asegurar
gue las futuras politicas gubernamental es no afectaran negativamente alaindustria del petréleoy € gas.

Tampoco podemos asegurar que las concesiones se extenderén en el futuro como resultado de la revision por parte de las entidades
controladoras de los planes de inversién presentados para su andlisis 0 que no se impondran requisitos adicionales para obtener
prérrogas de permisos y/o concesiones.

Ademés, no se puede garantizar que las regulaciones o impuestos (incluyendo las regalias) promulgados por las Provincias o estados
en los que operamos no entren en conflicto con las leyes y/o cualquier otra norma federal, y que dichos impuestos o regulaciones no
afecten negativamente nuestros resultados de operacion o nuestra condicion financiera.

Argentina

La industria de hidrocarburos en Argentina esta ampliamente regulada a nivel nacional, local y municipal en materias que incluyen
€l otorgamiento de permisos de exploracién y concesiones de explotacion, inversiones, regalias, controles de precios, restricciones a
la exportacion y obligaciones de suministro en el mercado interno. El Gobierno Argentino esta facultado para disefiar e implementar
la politica energética federal, y ha utilizado estos poderes antes para establecer restricciones a la exportacion sobre la libre
disposicion de hidrocarburos y los ingresos de exportacion e imponer aranceles a las exportaciones, para inducir a las empresas
privadas a celebrar acuerdos de precios con € gobierno o, més recientemente, para imponer acuerdos de precios entre productores y
refinerias o crear programas de incentivos fiscales para promover e aumento de la produccién. Ademas, dado que no se puede
garantizar que los reglamentos o impuestos sancionados o administrados por las provincias no entren en conflicto con las leyes
nacionales, las controversias jurisdiccional es entre el gobierno federal y local no son poco comunes.

Por giemplo, la Ley de Solidaridad establece que el PEN tiene derecho a establecer derechos de exportacion hasta un maximo del
33% de las mercancias exportadas hasta €l 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad también establecié un tope del 8% para
los derechos de exportacion de hidrocarburos y productos mineros. Posteriormente, de conformidad con lo establecido en laLey de
Solidaridad, e DNU No. 488/2020 establecié un nuevo sistema para la aplicacion de los derechos de exportacion de hidrocarburos
en virtud de lavariacién del precio internacional del barril Brent, con un tope maximo de 8%. Para mayor informacion respecto del
DNU No. 488/2020 y su aplicacion a la actualidad véase el apartado “Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y
regulaciones en los precios internos del petréleo y el gas, lo que podria limitar nuestra capacidad de incrementar el precio de
nuestros productos de petréleo y gas’ de este reporte.
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Dichas controversias, limitaciones, restricciones a la exportacion u otras medidas impuestas por las autoridades argentinas podrian
tener un efecto material adverso en nuestros negocios futuros, situacion financiera, resultados de operacion, flujos de caa y/o
prospectos y, como consecuencia, € valor de mercado de nuestras Acciones Serie A 0 ADS podria disminuir.

México

Nuestras licencias de E& P son vélidas por 30 afios y pueden renovarse por hasta dos periodos adicionales de hasta 5 afios cada uno,
sujeto a los términos y condiciones establecidos en los contratos respectivos. El poder y la autoridad para extender el plazo de los
contratos existentes y futuros corresponde a la Comision Nacional de Hidrocarburos (“CNH"). Bgjo los contratos existentes, para
que un contrato de licencia de E& P sea elegible para una extension, € operador debe (i) cumplir con los términos de dichos
contratos; (ii) presentar una propuesta enmienda a plan de desarrollo; y (iii) comprometerse a mantener una “produccion regular
sostenida” en el periodo de extension.

No podemos garantizar que la CNH renovara nuestros contratos en el futuro, basado en los planes de inversion que presentaremos a
tal efecto, que dicha autoridad no impondra requisitos adicionales para la renovacion de dichos contratos, 0 que continuaremos
teniendo una buena relacion comercial con las nuevasy futuras administraciones.

La Comision Federal de Competencia Economica (" COFECE") es la autoridad en materia de competencia en México con
jurisdiccion en varios sectores de la economia mexicana, incluyendo el sector de petrdleo y gas, y como tal, tiene jurisdiccion
sobre |las actividades realizadas por Vista.

La COFECE tiene amplias facultades para investigar y perseguir practicas monopdlicas absolutas (carteles), practicas monopdlicas
relativas (abuso de poder sustancial o de posicion dominante) y concentracionesiilicitas, asi como para prevenir concentraciones que
puedan tener efectos anticompetitivos. Ademas, la COFECE puede determinar la existencia de insumos esenciales y regular su
acceso, identificar barreras a la competencia y emitir recomendaciones a las autoridades federales, locales y municipales para
eliminar dichas barreras y fomentar las condiciones de competencia. Por lo tanto, muchas de nuestras actividades pueden ser
revisadas por la COFECE y, en €l caso particular de operaciones de capital que involucren ciertos umbrales monetarios en términos
devalor y/o activos, es posible que larealizacion de dichas operaciones requiera autorizacion de la COFECE.

Como resultado, la consumacion de adquisiciones pendientes o futuras de activos o acciones puede estar sujeta al cumplimiento o
renuncia de condiciones de cierre habituales, incluyendo, entre otras, la autorizacion de la COFECE. La realizacion de dichas
operaciones no estd asegurada, y estard sujeta a riesgos e incertidumbres, incluyendo € riesgo de que no se obtengan las
autorizaciones regulatorias necesarias 0 que no se cumplan otras condiciones de cierre. Si dichas operaciones no se consuman, 0 si
estan sujetas a retrasos significativos, podrian afectar negativamente los precios de cotizacion de nuestras acciones ordinarias y
nuestros resultados comerciales y financieros futuros.

Asimismo, la COFECE podriaimponer sanciones o establecer condiciones a nuestro negocio si no podemos solicitar o recibir, 0 nos
retrasamos en solicitar o recibir, las autorizaciones mencionadas y, si éstas se materializaran podrian tener un efecto material
adverso en nuestros resultados y condicion financiera. Del mismo modo, no se puede asegurar que las autorizaciones que no se
hayan obtenido podrén obtenerse o puedan obtenerse sin condiciones. La falta de obtencién de dichas autorizaciones, o las
condiciones alas que pueden estar sujetas, podrian tener un efecto material adverso en nuestros resultados y condicion financiera.

Ciertos riesgos son inherentes a cualquier inversion en una empresa que opera en un mercado emergente, como Argentina y
México.

Argentinay México son economias de Mercado Emergentes, y lainversién en mercados emergentes generalmente conlleva riesgos.
Estos riesgos incluyen la inestabilidad politica, social y econdmica que puede afectar los resultados econdmicos de Argentina y
México, los cuales pueden provenir de muchos factores, incluyendo |os siguientes:
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-incrementos en las tasas de interés;

-cambios abruptos en €l valor de las divisas;

-altos niveles deinflacion;

-controles de cambio;

-controles salariales y de precios,

-regulaciones paralaimportacién de equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones;

-cambios en las politicas econdmicas, administrativas o fiscales del gobierno;

-tensiones poaliticas y sociales;

-los efectos de las hostilidades o los problemas politicos en otros paises podrian afectar a comercio internacional, a precio de los
productos bésicos y ala economiamundial; y

-capacidad de obtener financiacion de los mercados internacional es.

Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad en los mercados, pueden afectar adversamente nuestro negocio, |os resultados
de operacion, la situacion financiera, el valor de nuestras Acciones Serie A y ADS, ademés de nuestra capacidad para cumplir con
nuestras obligaciones financieras.

Estamos o0 podriamos estar sujetos a restricciones directas e indirectas a la importacién y exportacién bajo las leyes de
Argentina.

La Ley de Hidrocarburos No.17,319 (segun la misma sea reformada de tiempo en tiempo, la "Ley de Hidrocarburos") permite la
exportacion de hidrocarburos, siempre y cuando dichos volUmenes ho sean hecesarios para el mercado interno argentino y se vendan
a precios razonables. En €l caso del gas natural, la Ley No. 24,076 de gas natural y la reglamentacion conexa exigen que se tengan
en cuenta todas las necesidades del mercado interno a autorizar las exportaciones de gas natural alargo plazo. En este sentido, la SE
puede autorizar operaciones de exportacion de excedentes de gas natural siempre que estén sujetas a interrupcion por escasez de
suministro local.

En los Ultimos afios, las autoridades argentinas han adoptado ciertas medidas que han dado lugar a restricciones a las exportaciones
de gas natural desde Argentina. Debido a estas restricciones, las empresas de petréleo y gas se han visto obligadas a vender parte de
su produccién de gas natural en €l mercado local, que en un principio estaba destinado a mercado de exportacion, y en algunos
casos no han podido cumplir total o parcialmente sus compromisos de exportacion.

L as operaciones de exportacion de crudo y subproductos de petréleo requieren actualmente de un registro previo en € Registro de
Contratos de Operaciones de Exportacion y de una autorizacién de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos (de conformidad con
el régimen establecido en la Resolucion S.E. No. 241-E/2017 y sus posteriores reformas y adiciones). Las compafiias petrolerasy las
refinerias de petréleo que tienen laintencién de exportar petréleo crudo, gas licuado de petréleo o diésel, entre otros, deben primero
demostrar, antes de obtener la autorizacién, que la oferta de venta de ese producto ya se ha hecho y ha sido rechazada por los
compradores locales.

El 21 de marzo de 2017, mediante el Decreto No. 192/2017, modificado por €l Decreto No. 962/2017, el Ministerio de Energia creo,
de manera temporal, el Registro de Operaciones de Importacion de Petrleo Crudo y Subproductos. A través de esta norma,
cualquier empresa que quisiera realizar operaciones de importacion tenia la obligacién de registrar la operacion en dicho registro y
obtener la autorizacion del Ministerio de Energia antes de que se realice la importacidn. El mencionado registro y la obligacion de
registrar y obtener autorizacién paralas operaciones de importacién de crudo y subproductos especificos estuvieron vigentes hasta el
31 de diciembre de 2017.

La Ley de Solidaridad establece que el PEN tiene derecho a establecer derechos de exportacion hasta un maximo del 33% de las
mercancias exportadas hasta €l 31 de diciembre de 2021. La Ley de Solidaridad también establecid un tope del 8% paralos derechos
de exportacion de hidrocarburos y productos mineros. Posteriormente, de conformidad con lo establecido en la Ley de Solidaridad,
el DNU No. 488/2020 establecio un nuevo sistema para la aplicacion de los derechos de exportacion de hidrocarburos en virtud de
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la variacion del precio internaciona del barril Brent, con un tope méximo de 8%. Para mayor informacion respecto del DNU No.
488/2020 y su aplicacion a la actualidad véase el apartado “ Estamos expuestos a |os efectos de las fluctuaciones y regulaciones en
los precios internos del petréleoy el gas, lo que podria limitar nuestra capacidad de incrementar el precio de nuestros productos de
petréleo y gas’ de este reporte. No podemos predecir por cuanto tiempo estas restricciones a las exportaciones permaneceran en
vigor, 0 s se tomaran medidas futuras que afecten adversamente nuestra capacidad de exportar e importar gas, petrleo crudo u
otros productosy, en consecuencia, afecten nuestra condicion financiera, resultados de operacion y flujo de caja.

Los actuales controles cambiarios argentinos y la aplicacion de nuevos controles cambiarios podrian afectar negativamente a
nuestros resultados de operaciones.

Con fecha 1° de septiembre de 2019, ante diversos factores que impactaron la evolucion de la economia argentinay laincertidumbre
provocada en los mercados financieros, y en respuesta a la inquietud del Gobierno Argentino acerca de la inestabilidad cambiaria
general y la incertidumbre generada en el marco de las Elecciones Primarias, Abiertas, Simultaneas y Obligatorias (“PASO"), €
Gobierno Argentino dicté e DNU No. 609/2019 (el “Decreto 609") junto con la Comunicacion “A” No. 6,770 del BCRA (tal como
fuera modificada y complementada por la Comunicacion “A” No. 6,844, y ta como fuera subsecuentemente modificada y
complementada de tiempo en tiempo), mediante las cuales establecio, inicialmente, hasta € 31 de diciembre de 2019, entre otras
medidas, la prohibicion de acceder a mercado de cambios para €l pago de deuda y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes, y para operaciones concertadas a partir del 1° de septiembre de 2019. Mediante el Decreto No. 91/2019 y las
Comunicaciones “A” No. 6,854 y 6,856 del BCRA, se dispuso la continuacién de los controles cambiarios por tiempo
indeterminado.

Con fecha 15 de septiembre de 2020 el BCRA emitié la Comunicacion “A” No. 7,106, y la Comision Nacional de Vaores de
Argentina, la Resolucién General No. 856. La Comunicacién “A” No. 7,106 dispuso, entre otras cuestiones, nuevas medidas para
acceder al mercado de cambios para quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020y el 31 de
marzo de 2021 por las siguientes operaciones: (a) endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un
acreedor que no sea una contraparte vinculada del deudor, o (b) endeudamientos financieros con el exterior por operaciones propias
de las entidades, o (c) emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes
del sector privado o de las propias entidades.

Para acceder al mercado de cambios deberén presentar ante el BCRA un detalle de un plan de refinanciacidn en base alos siguientes
criterios: (@) € monto neto por €l cual se accedera a mercado de cambios en los plazos originales no superara el 40% del monto de
capital que vencia, y (b) €l resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una
vida promedio de 2 afios. Adicionalmente a la refinanciacion otorgada por el acreedor original, se admitird el computo de nuevos
endeudamientos financieros con € exterior otorgados por otros acreedores y que sean liquidados en € mercado de cambios. En €l
caso de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais en moneda extranjera se admitird también el cémputo de
nuevas emisiones (titulos de deuda con registro publico en €l pais denominados y suscriptos en moneda extranjeray cuyos Servicios
de capital e intereses sean pagaderos en el pais en moneda extranjera) en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos de las
nuevas emisiones hayan sido liquidados en el mercado de cambios.

Lo indicado precedentemente no sera de aplicacion cuando: i) se trate de endeudamientos con organismos internacionales o sus
agencias asociadas o garantizados por los mismos. ii) se trate de endeudamientos otorgados a deudor por agencias oficiales de
créditos o garantizados por los mismos. iii) el monto por el cua se accederia a mercado de cambios para la cancelacion del capital
de estos tipos de endeudamiento no superara el equivalente a US 1.000.000 (un millén de US) por mes calendario.

Asimismo, con fecha 9 de octubre de 2020, el BCRA dictd laComunicacién “A” No. 7,133 mediante la cual dispuso:

(1) que se podra acceder al mercado de cambios con una antelacion de hasta 30 dias corridos ala fecha de vencimiento para cancelar
capital e intereses de deudas financieras con €l exterior o titulos de deuda con registro publico en €l pais denominadas en moneda
extranjera, cuando la precancelacion se concreta en €l marco de un proceso de refinanciacién de deuda que cumpla los términos
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previstos en la Comunicacion "A" No. 7,106, mencionados mas arriba, y se verificala totalidad de las siguientes condiciones: (a) El
monto de intereses abonado no supera el monto de los intereses devengados por el endeudamiento refinanciado hasta la fecha en que
se cerr6 la refinanciacion y (b) € monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no podra superar €l
monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda refinanciada;

(2) que se podra acceder a mercado de cambios con anterioridad a la fecha de vencimiento para cancelar intereses de deudas
financieras con € exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais denominadas en moneda extranjera, cuando la
precancel acion se concreta en €l marco de un proceso de canje de titulos de deuda emitidos por €l clientey se verificalatotalidad de
las siguientes condiciones: (a) El monto abonado antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre
del canje, (b) la vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado y (c) €l
monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos en ninglin momento podra superar el monto que hubieran
acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado; y

(3) que en & marco de lo previsto en €l punto 7 de la Comunicacién "A" No. 7,106 respecto a los vencimientos de capital
programados entre € 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, lo siguiente: (a) se considerara cumplimentado el esquema de
refinanciacion previsto cuando e deudor acceda a mercado de cambios para cancelar capital por un monto superior al 40% del
monto del capital que vencia, en la medida que €l deudor registre liquidaciones en el mercado de cambios a partir del 9 de octubre
de 2020 por un monto igual o superior a excedente sobre e 40%, en concepto de: (i) endeudamientos financieros con el exterior,
(i) emisiones de titulos de deuda con registro publico en €l exterior, (iii) emisiones de titulos de deuda con registro publico en €l
pais denominadas en moneda extranjera que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.4 de las normas del Tender Orders
(“T.0") Comunicacion “A” No. 6,844 y (b) en €l caso de titulos de deuda con registro publico en € pais o en €l exterior, emitidos a
partir del 9 de octubre de 2020 con una vida promedio no inferior a dos afios, y cuya entrega a los acreedores haya permitido
acanzar los pardmetros previstos en e esquema de refinanciacién postulado, se considerara cumplimentado €l requisito de
liquidacion de moneda extranjera a los efectos del acceso a mercado de cambios para la cancelacion de sus servicios de capital e
intereses.

En linea con lo dispuesto por el BCRA, la Comision Naciona de Valores (“CNV”) emitio la Resolucion General No. 861 a los
efectos de facilitar las refinanciaciones de deuda a través del mercado de capitales. En este sentido dispuso que en los casos en los
gue la emisora se proponga refinanciar deudas mediante una oferta de canje o la integracion de nuevas emisiones de obligaciones
negociables, en ambos casos en canje por o integracion con obligaciones negociables previamente emitidas por la sociedad y
colocadas en forma privada y/o con créditos preexistentes contra €lla, se considerara cumplimentado €l requisito de colocacion por
oferta publica, cuando la nueva emision resulte suscripta bajo esta forma, por acreedores de la sociedad cuyas obligaciones
negociables sin oferta publica y/o créditos preexistentes representen un porcentgje que no exceda €l treinta por ciento (30%) del
monto total efectivamente colocado, y que € porcentaje restante sea suscripto e integrado en efectivo o mediante la integracion en
especie entregando obligaciones negociables originalmente colocadas por oferta publica, u otros valores negociables con oferta
publicay listado y/o negociacién en mercados autorizados por la CNV, emitidos o librados por la misma sociedad, por personas que
se encuentren domiciliadas en €l pais 0 en paises que no se encuentren incluidos en el listado de jurisdicciones no cooperantes a los
fines de la transparencia fiscal, previstos en € articulo 24 del Anexo integrante del Decreto No. 862/2019 o € que en € futuro lo
reemplace. Ademés, dispuso la obligatoriedad del cumplimiento de ciertos requisitos para dar por cumplimentado €l requisito de
colocacion por oferta pablica.

Es posible que €l Gobierno Argentino y e BCRA en un futuro proximo impongan nuevos controles de cambio o restricciones al
traslado de capitales, como asi también modifiquen y adopten otras medidas que podrian limitar la capacidad de la Compafiia de
acceder a mercado de capitales internacional, afectar la capacidad de la Compafiia de efectuar pagos de capital e intereses de deuda
y otros montos adicionales a exterior (incluyendo pagos relacionados con las Obligaciones Negociables) o afectar de otra formalos
negociosy los resultados de las operaciones de la Compariia.

No es posible asegurar que no se impondran controles de cambio, restricciones a la transferencia més estrictas a las que actualmente
se encuentran en vigencia. En el caso que la Argentina atraviese un periodo de crisis e inestabilidad politica, econdmicay socia que
cause una significativa contraccion economica, €llo puede devenir en cambios radicales en las politicas del gobierno de turno en
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materia econémica, cambiaria y financiera con € objetivo de preservar la balanza de pagos, las reservas del BCRA, una fuga de
capitales 0 una importante depreciacién del Peso, como puede ser, la conversién obligatoria a Pesos de obligaciones asumidas por
personas juridicas residentes en Argentina en US. La imposicién de este tipo de medidas restrictivas como de factores externos que
no se encuentran bajo & alcance de la Compariia puede afectar materialmente su capacidad de realizar pagos en moneda extranjera.

No es posible prever por cuanto tiempo estaran en vigor estas medidas, ni siquiera s se impondran restricciones adicionales. El
Gobierno Argentino podria mantener o imponer nuevas reglamentaciones de control de cambios, restricciones y adoptar otras
medidas en respuesta a la fuga de capitales o a una depreciacion significativa del Peso, que podria limitar €l acceso a los mercados
internacionales de capital. Esas medidas podrian socavar las finanzas publicas del Gobierno Argentino, lo que podria afectar
negativamente a la economia argentina, 1o que a su vez podria afectar negativamente a nuestro negocio, los resultados de las
operacionesy lasituacion financiera.

La imposiciéon de derechos de exportacion y otros impuestos han afectado negativamente a la industria del petrdleo y el gas en
Argentinay podrian afectar negativamente nuestros resultados en €l futuro.

Anteriormente, el Gobierno Argentino imponia derechos a las exportaciones, incluidas las de petréleo y productos de gas licuado de
petréleo. El 31 de diciembre de 2017 expir6 la Ley de Emergencia Econdmica, 1o que dio lugar a la eliminacion de la decision
discrecional otorgada anteriormente al Gobierno Argentino, que fueron delegadas y le permitieron promulgar reglamentos de
divisas, laretencion de porcentajes para las exportaciones de hidrocarburos, y 1os aranceles, asi como para renegociar los acuerdos
de servicios publicos, entre otros. El 4 de septiembre de 2018, En virtud del Decreto No. 793/2018, el Gobierno Argentino
restableci6, hasta el 31 de diciembre de 2020, un impuesto a la exportacidn de 12% en productos béasicos con un tope de 4 ARS por
cada US para productos primarios, con algunas excepciones. La Ley de Solidaridad establece que el PEN tiene derecho a fijar los
derechos de exportacién hasta un maximo de 33% de las mercancias exportadas hasta el 31 de diciembre de 2021. La Ley de
Solidaridad también establecid un tope del 8% para la exportacién los derechos de los hidrocarburos y |os productos mineros.

El DNU No. 488/2020 establece que los derechos de exportacion de hidrocarburos se fijarédn de acuerdo con lo siguiente: (i) 0%
cuando el precio internaciona de referencia (aquel publicado e dltimo dia habil de cada mes por la SE para €l “ICE BRENT
PRIMERA LINEA” considerando para ello, €l promedio de las Ultimas 5 cotizaciones publicadas por € “PLATTS CRUDE
MARKETWIRE" bgo e encabezado “Futures Settlements’) sea menor o igual 45 US/bbl, (ii) 8% cuando € referido precio
internacional de referencia sea superior o igual a 60 US/bbl; y (iii) cuando € referido precio internaciona resulte superior a 45
US/bbl e inferior a 60 US/bbl, la aicuotadel derecho de exportacion se determinard mediante una formula de gjuste progresivo de la
aicuota del derecho de exportacion desde 0 a 8%. EI DNU No. 488/2020 degja sin efecto toda otra norma que se oponga a lo
mencionado en su Articulo 8 (en relacion con los derechos de exportacion aplicable a los hidrocarburos). Para mayor informacién
respecto del DNU No. 488/2020 y su aplicacion a la actualidad véase €l apartado “Estamos expuestos a los efectos de las
fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petréleoy el gas, lo que podria limitar nuestra capacidad de incrementar €l
precio de nuestros productos de petrdleo y gas’ de este reporte.

La Ley de Hidrocarburos faculta al PEN para establecer una politica nacional de desarrollo de las reservas argentinas de
hidrocarburos, con e proposito principal de satisfacer la demanda interna. EI comprador final de petrdleo crudo en e mercado
interno puede ser unarefineria, un gran productor o un comercializador de combustible.

Ademés, recientemente € Gobierno Argentino ha anunciado que presentard un proyecto de ley ante el Congreso de la Nacién, que
buscara establecer un régimen de promocién de la industria petrolera, que no solo tendra efectos en Vaca Muerta, sino que se
extenderd alo largo de la cuenca del Neuquina.

Los aranceles e impuestos a la exportacién pueden tener un efecto material adverso en laindustria de petréleo y gas de Argentinay
en nuestros resultados de operacion. Producimos bienes exportables y, por lo tanto, es probable que un aumento en los impuestos de
exportacion resulte en una disminucién en € precio de nuestros productos y, por lo tanto, puede resultar en una disminucién de
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nuestras ventas. No podemos garantizar €l impacto de estas u otras medidas futuras que pueda adoptar el Gobierno Argentino sobre
la demanday los precios de los productos de hidrocarburos y, en consecuencia, sobre nuestra condicién financieray € resultado de
nuestras operaciones.

El impacto de la inflacién en Argentina sobre nuestros costos podria tener un efecto material adverso en nuestros resultados de
operacion.

Histéricamente, la inflacion ha socavado la economia argentina, asi como la capacidad del Gobierno Argentino para crear
condiciones que permitan €l crecimiento. En los Ultimos afios, Argentina ha experimentado altos niveles de inflacion.

El IPC, publicado por el INDEC para €l afio 2017 registré un aumento del 24.8% en comparacién anual. Por € periodo de enero a
diciembre de 2018, € IPC llegb a 47.6% en comparacion con €l mismo periodo de 2017. La variacion del |PC para €l periodo de
enero a diciembre de 2019 fue de 53.8%, €l mayor rango desde 1991. Por otra parte, €l INDEC informé que al 31 de diciembre de
2020 lavariacion interanual del IPC era de 36.1%.

El Gobierno Argentino continué implementando medidas para monitorear y controlar los precios de los bienes y servicios mas
relevantes. A pesar de estas medidas, la economia argentina sigue experimentando altos niveles de inflacion. Si el valor del ARS no
puede estabilizarse mediante politicas fiscales y monetarias, podria ocasionarse un aumento en las tasas de inflacion.

Los atos niveles de inflacién afectan la competitividad exterior de Argentina, la desigualdad socia y econdémica, afectan
negativamente el empleo, e consumo, el nivel de actividad econémicay socavan la confianza en € sistema bancario argentino, lo
gue podria limitar ain mas la disponibilidad y el acceso a crédito naciona e internacional por parte de las empresas locales y la
estabilidad politica.

Considerando el comportamiento en los Ultimos afios, la inflacion sigue siendo un desafio para Argentina. Los desequilibrios
inflacionarios estructurales de Argentina, siguen siendo criticos, o que puede ocasionar que los niveles actuales de inflacion
contindien y tengan un efecto adverso en la economia y la situacién financiera del pais. La inflacién también puede llevar a un
aumento de la deuda de Argentina. La inflacion en Argentina ha contribuido a un aumento significativo en nuestros costos de
operacion, particularmente en los costos de mano de obra, y ha tenido un impacto negativo en nuestros resultados de operacion,
posicién financieray negocios.

Los niveles de inflacion podrian aumentar en el futuro, y existe incertidumbre sobre los efectos que puedan tener las medidas
adoptadas, o que fueran adoptadas en el futuro por el Gobierno Argentino para controlar la inflaciéon. El aumento de la inflacién
podria afectar negativamente ala economia argentinay, a su vez, podria afectar negativamente a nuestro negocio, a nuestra situacion
financieray a precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y delos ADS.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, 1o que podria afectar su
capacidad para implementar reformasy sostener €l crecimiento econémico.

Tras lamorosidad de ciertos pagos de deuda por parte de Argentina en 2001, €l Gobierno Argentino logro reestructurar €l 92% de la
deuda a través de dos ofertas de canje de deuda llevadas a cabo en 2005 y 2010. Sin embargo, ciertos acreedores que se negaron a
participar de las ofertas de canje (los “holdouts”) iniciaron numerosas demandas contra Argentina en varias jurisdicciones, incluidos
los Estados Unidos, Italia, Alemaniay Japdn, bajo las cuales se han dictado sentencias en numerosos de dichos procedimientos.

Entre febrero y abril de 2016, el Gohierno Argentino suscribié acuerdos con ciertos tenedores de deuda vencida y presenté una
propuesta a otros tenedores de deuda vencida, incluyendo agquéllos con reclamos pendientes en los tribunales de |os Estados Unidos.
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Con la correspondiente aprobacion del Congreso, en abril de 2016, Argentina emitié bonos por US 16.500 millones, de los cuaes
US 9.300 millones se destinaron a satisfacer los pagos de los acuerdos de liquidacion alcanzados con |os tenedores de deuda en
mora. Desde entonces, se han liquidado préacticamente todos | os créditos pendientes en concepto de fianzas impagadas. A lafechade
este reporte, ciertos litigios iniciados por tenedores de bonos que no han aceptado suscribir acuerdos con la Argentina continGian en
distintas jurisdicciones, aungque la magnitud de |os reclamos exigidos ha disminuido significativamente.

En 2018 la Argentina acordd una facilidad crediticia por un monto de US 57,100 millones con un plazo de 36 meses bajo la
modalidad Stand-By con € FMI ante la limitacion de Argentina de acceder a los mercados internacionales, la fuerte depreciacion
del Peso y la creciente inestabilidad econdmica. A lafecha del presente Suplemento, la Argentina ha recibido desembolsos bajo €l
acuerdo por US 43,711 millones. A lafechadel presente reporte, la Argentina hainiciado el proceso de renegociacién para un nuevo
programa con el FMI.

Durante la segunda mitad de 2019, el mercado internacional comenzd a mostrar signos de dudas respecto a la sostenibilidad de la
deuda pablica argentina. Por estarazén, el riesgo pais alcanzd niveles atos |o que a su vez causd una disminucion significativaen el
precio de los bonos soberanos argentinos. Como consecuencia de esto, con fecha 29 de agosto de 2019, mediante e Decreto No.
596/2019, el Gobierno Argentino anuncié su intencién de llevar a cabo un reperfilamiento de algunas de sus deudas, las cuales
consistian en (i) la extensién del vencimiento de bonos de corto plazo sujetos ala ley argentina, solo aplicable a personas juridicas,
los cuales serian reembolsados en su totalidad en tres cuotas (15% en la fecha de vencimiento original, 25% cuando se cumplan tres
meses de la fecha de vencimiento original y €l 60% restante cuando se cumplan seis meses de la fecha de vencimiento original). Las
personas humanas que compraron dichos valores antes del 31 de julio de 2019 no se vieron afectadas por dicha extension y
recibieron €l pago completo en la fecha de vencimiento original; (ii) entrega de un proyecto de ley al Congreso Argentino para
extender los vencimientos de otros bonos regulados por la ley argentina sin la aplicacion de ninglin recorte en el capital o los
intereses; (iii) la propuesta de extender el plazo de vencimiento de |os bonos emitidos en moneda extranjeray bajo ley extranjera; y
(iv) e comienzo de las conversaciones con el FMI para extender el vencimiento original de sus préstamos, para evitar €l riesgo de
incumplimiento entre 2020 y 2023.

Con €l cambio de gobierno el 10 de diciembre de 2019, la consideracion de la deuda del sector publico se tornd un tema apremiante
y €l 21 de enero de 2020, se presento el proyecto de Ley de Restauracion de la Sostenibilidad de la Deuda Piblica Externa ante €l
Congreso Argentino. Con fecha 5 de febrero de 2020, el Congreso Argentino sanciono la Ley No. 27,544, declarando prioritaria
para € interés de la Republica Argentina la restauracién de la sostenibilidad de la deuda publica, y autorizando al Ministerio de
Economia arenegociar sus términosy condiciones con los acreedores de Argentina. Se facultd a PEN allevar adelante las gestiones
y los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica de Argentina. Ademaés, se autorizd a Gobierno
Argentino a emitir titulos de deuda a nombre del BCRA por un monto de hasta US 4,517 mil millones, a cambio de reservas a ser
utilizadas exclusivamente para cancelar obligaciones de deuda denominada en moneda extranjera de la Republica Argentina.

El 20 de diciembre de 2019, se publico en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, e DNU No. 49/2019, a través del cua se
extendieron las fechas de vencimiento de los bonos a corto plazo denominados en US y sujetos a la ley argentina hasta el 31 de
agosto de 2020, lo dispuesto por dicho Decreto solo aplica a aquellas personas humanas que adquirieron dichos valores antes del 31
dejulio de 2019.

El 11 de febrero de 2020, se publicd en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto No. 141/2020 mediante el cua se
pospuso €l pago total de la amortizacién de los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dua Vencimiento 2020" hasta € 30 de
septiembre de 2020. Sin embargo, dicho Decreto establecié que no se diferiria € pago a las personas humanas que a 20 de
diciembre de 2019 poseian menos de US 20,000 de valor nominal de dichos valores. Mediante la Resolucién No. 11/2020 emitida
por € Secretario de Hacienda y el Secretario del Tesoro de la Nacién argentina, la amortizacion del capital de los Bonos de la
Nacién Argentinaen Moneda Dual Vencimiento 2020, se calculara a tipo de cambio aplicable en dicha fecha, tal como se define en
la Resolucién No. 7/2018 emitida por la Secretaria de Hacienda con fecha 11 de julio de 2018.
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El 10 de marzo de 2020, se publicd en € Boletin Oficial el Decreto No. 250/2020 através del cual se establecid que el valor nominal
de US 68,842 millones como monto méaximo de las operaciones de administracién de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de
titulos pablicos, ya que este era el valor nominal emitido bajo ley extranjeray vigente al 12 de febrero de 2020. Ademés, €l 16 de
marzo de 2020, el Ministerio de Economia emitié la Resolucion No. 130/2020, permitiendo a la Republica Argentina presentar ante
la Comisién de Bolsa 'y Valores de los Estados Unidos (la “SEC”) una declaracion de registro de valores por un monto que no
excedael limite del valor nominal.

El 6 de abril de 2020, se publico en € Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto No. 346/2020 (el “Decreto 346"), a
través del cua se dispuso a diferir los pagos de los servicios de intereses y los reembolsos de capital de la deuda publica nacional
instrumentados por valores denominados en US emitidos bagjo laley argentina hasta el 31 de diciembre de 2020. Sin embargo, dicho
Decreto exime del diferimiento del pago, entre otros, a los "Bonos del Programa de Gas Natural" emitidos por la Resolucion No.
21/2019 del entonces Ministerio de Finanzas de la Republica Argentina. Ademas, la validez del Decreto No. 668/2019 se extendi6
hasta el 31 de diciembre de 2020, y se contempla al Fondo de Garantia de Sustentabilidad en e Decreto (Fondo de Garantia de
Sustentabilidad).

En marzo de 2020, € Gobierno Argentino contratd a Lazard como asesor financiero y a HSBC y Bank of America como agentes
colocadores de deuda para llevar adelante la renegociacion de la mayoria de los bonos impagos emitidos por Argentina. Sin
perjuicio de €ello, en € transcurso de las negociaciones por la restructuracion de la deuda, € 6 de abril de 2020 e Gobierno
Argentino emiti6 el Decreto No. 346, através del cual postergd el pago de titulos denominados en US bajo legislacién argentina.

En este sentido, € 21 de abril de 2020 el Gobierno Argentino lanzé un canje de deuda (el “Canj€e”’) con el objetivo de refinanciar su
deuda externa, reconfigurando los pagos de intereses y capital originalmente previstos, de manera tal que sean sustentables y no
comprometan el desarrollo y potencial crecimiento de Argentina en los préximos afios. A tal fin, e Gobierno Argentino propuso
efectuar un canje de diferentes series de bonos denominados en moneda extranjera (US, Euros y Francos Suizos) y regidos bajo la
legislacion inglesa o del Estado de Nueva Y ork, segiin el caso, que fueran emitidos oportunamente bajo |os acuerdos de fideicomiso
(“Indentures’) 2005 o 2016 (los “Bonos Elegibles’) por nuevas series de bonos denominados en US o en Euros que prevén un
esquema de amortizaciones periddicas (“amortizing”) y con vencimientos que varian entre el 2030 y € 2047 (los “Nuevos Bonos')
gue seran emitidos por el Gobierno Argentino bajo el acuerdo de fideicomiso celebrado en 2016.

El Canje estaba originalmente abierto en el periodo comprendido entre el 21 de abril de 2020y el 8 de mayo de 2020 alas 5:00 p.m.
(hora de Nueva Y ork), durante el cual los acreedores podrian manifestar su consentimiento o rechazo a la propuesta del Gobierno
Argentino de sustituir los Bonos Elegibles por los Nuevos Bonos, vy, en caso de aceptacion, elegir por cua de los Nuevos Bonos
canjear los Bonos Elegibles de su titularidad mediante el envio de érdenes (“T.0O"). En €l transcurso de las negociaciones con los
acreedores, el periodo de canje fue prorrogado en sucesivas oportunidades hasta que, con fecha 6 de julio de 2020, € Gobierno
Argentino presentd a través del Decreto No. 582/2020 una enmienda a su oferta de canje original, modificando los términos
economicos y financieros. El periodo de canje se encontraba abierto hasta el 4 de agosto de 2020 y, en dicha fecha, tras mas de
cuatro meses de negociacion, el Gobierno Argentino anuncié haber Ilegado a un acuerdo para la renegociacion de la deuda con los
representantes del Grupo Ad Hoc de Bonistas Argentinos, el Comité de Acreedores de Argentinay el Grupo de Bonistas del Canjey
otros tenedores. Los miembros de estos tres grupos de acreedores acordaron apoyar la propuesta de reestructuracion en base a una
nueva mejora de la oferta econémica. Consecuentemente, bajo el Suplemento NUmero 34.441 del Boletin Oficia de la Republica
Argentina, €l Gobierno Argentino anuncié la extensién del plazo para suscribir a la oferta de canje hasta el 24 de agosto de 2020.
Posteriormente, el 16 de agosto de 2020, mediante el Decreto No. 676/2020, €l Gobierno Argentino aprobd la segunda enmienda al
suplemento de prospecto presentado ante la SEC e 21 de agosto de 2020, y autorizé la emisién de nuevos bonos por hasta US
66,137 millones, en los términos anunciados a través del Decreto No. 582/2020.

Paralelamente, el 8 de agosto de 2020 se promulgd laLey No. 27,556 sobre la reestructuracion de la deuda publica instrumentada en
titulos publicos denominados en US y emitidos bajo ley argentina mediante una operacion de canje. Tal como detallael Anexo | de
la Ley No. 27,556, integran en menu de titulos elegibles: doce series de Letras del Tesoro en US, nueve titulos Bonar con
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vencimiento entre 2020 y 2037, los Par y Discount con ley argentina surgidos de los canjes de 2005 0 2010 y cuatro instrumentos
vinculados a la evolucién del US, pero pagaderos en pesos: dos series de Lelink, el bono Dual AF20 y el TV21. Dentro de las
opcionalidades dispuestas, los nuevos bonos en US surgidos de la conversion serén cuatro y tendran vencimiento en 2030, 2035,
2038 y 2041. Asimismo, habra un nuevo titulo a 2029, y se incluye una pesificacién opcional por bonos atados a la inflacion. Luego,
el 18 de agosto de 2020 y a través de la Resolucion No. 381/2020, € Ministerio de Economiadio inicio a periodo de aceptacion de
la oferta de la reestructuracion, cuyo procedimiento fuera detallado en laLey No. 27,556, la que se encontrara vigente hasta el 15 de
septiembre de 2020.

A suvez, e 13 de marzo de 2020 el Ministro de Economia argentino solicité alos miembros del Club de Paris posponer por un afio
e pago de US 2,100 millones cuyo vencimiento operd el 5 de mayo de 2020. A lafecha del presente Suplemento, si bien el Club de
Paris se ha mostrado receptivo a reprogramas el pago solicitado por el Gobierno Argentino; aln no ha hecho publica la aceptacion
de dicha solicitud.

El 31 de agosto de 2020, € Gobierno Argentino obtuvo los consentimientos requeridos para canjear y/o modificar €l 99.01% del
monto total de capital pendiente de todas las series de los Bonos Elegibles. A las 5:00 p.m. (hora de Nueva Y ork), del 28 de agosto
de 2020, los tenedores del 93.55% del monto total de capital pendiente de todos los Bonos Elegibles aceptaron la invitacion del
Gobierno Argentino para canjear sus Bonos Elegibles por Nuevos Bonos y brindaron su consentimiento a las acciones propuestas en
la Invitacion, incluso autorizar e instruir a fiduciario, cuando corresponda, para que modifique los Bonos Elegibles de las series
pertinentes que permanecen pendientes luego de la entrada en vigencia de las ofertas de canje, substituyéndolos por los montos
pertinentes de los Nuevos Bonos. A lafecha del presente reporte, si bien se ha logrado un considerable avance en las negociaciones
del Canjey parareestructurar su deuda publica externa, aln existe incertidumbre respecto asi el Gobierno Argentino tendréa éxito en
refinanciar ladeuday renegociar un nuevo programacon el FMI.

Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para
hacer frente a sus obligaciones, como asi tampoco el impacto que podria tener la imposibilidad del gobierno de Alberto Ferndndez
de renegociar los compromisos externos del pais, y en caso de que se renegocie, en qué términos finalmente se concretaria. Como en
€l pasado, esto puede derivar en nuevas acciones legales contra €l Estado Argentino y en la gjecucion de aquellas que a la fecha del
presente reporte se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno
Argentino de implementar las reformas necesarias para impulsar € crecimiento del pais y reactivar su capacidad productiva.
Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto directo en
nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el
financiamiento de inversiones de capital, |0 que afectaria negativamente nuestra condicion financiera, 1os resultados de operacion y
los flujos de caja.

Las fluctuaciones en €l valor del Peso Argentino podrian afectar negativamente a la economia argentina y a nuestros negocios y
resultados de operacion en Argentina.

Las fluctuaciones en € valor del ARS frente al US pueden afectar adversamente la economia argentina, nuestra condicion financiera
y los resultados de operacion. Si bien la mayoria de nuestros ingresos estan denominados en US, las areas de explotacion podrian
verse limitadas por la capacidad de las refinerias para impulsar los aumentos de costos a los precios de las bombas, que estan
denominados en moneda local. Esto puede generar riesgo para huestro flujo de ingresos en entornos macroecondmicos volétiles. Por
|o tanto, estamos expuestos a | os riesgos asociados con la fluctuacion del ARS en relacidn con el US.

La devaluacion del ARS puede tener un impacto negativo en la capacidad de ciertas empresas argentinas para pagar sus deudas en
moneda extranjera, y generar inflacion, reducir sustancialmente los salarios en términos reales y poner en peligro la estabilidad de
las empresas. Sumado a los efectos de los controles cambiarios y las restricciones a comercio exterior, los precios relativos
altamente distorsionados dieron lugar a la pérdida de competitividad de la produccion argenting, obstaculizaron las inversiones y
provocaron € estancamiento econémico. En 2017, 2018, 2019 y 2020 €l ARS se deprecid un 18.4%, 101.4%, 58.4% y 41%,
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respectivamente, con respecto al US. El 31 de diciembre de 2020, € tipo de cambio fue de 84.15 ARS/US, seguin |o publicado por €l
BCRA.

Durante agosto de 2019, €l ARS perdié casi un 30% de su valor frente al USy el precio de las acciones de las empresas argentinas
gue cotizan en bolsa se derrumb6 casi un 42% (conforme a indice S&P Merval). El Riesgo Pais alcanzd uno de los niveles més
altos de la historia argentina, situandose por encima de los 2,000 puntos €l 28 de agosto de 2019. A partir del 19 de marzo de 2020,
el riesgo pais fue de 4,050. Como consecuencia de los efectos mencionados, con € fin de controlar la salida de divisas y restringir
las fluctuaciones del tipo de cambio, €l Gobierno Argentino mediante el DNU No. 609/2019 junto con la Comunicacion “A” No.
6,770 del BCRA (modificaday complementada por varias comunicaciones posteriores incluyendo el texto ordenado dispuesto por la
Comunicacién “A” No. 6,844 del BCRA, segin fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo) reimplement6 los
controles cambiarios, inicialmente, hasta el 31 de diciembre de 2019, con la esperanza de fortalecer el normal funcionamiento de la
economia, fomentar una administracion prudente del mercado cambiario, reducir la volatilidad de las variables financieras y
contener e impacto de las variaciones de los flujos financieros en la economia real. Posteriormente, la vigencia de los controles
cambiarios fue prorrogada indefinidamente por € gobierno de Alberto Fernandez mediante el Decreto No. 91/2019 y Comunicacion
“A” No. 6,854y 6,856 del BCRA y complementada por varias comunicaciones Y resoluciones posteriores del BCRA y delaCNV.

La capacidad del Gobierno Argentino para estabilizar el mercado de divisas y restablecer € crecimiento econémico esincierta. Una
apreciacion significativa del ARS frente a US también presenta riesgos para la economia argentina, incluida la posibilidad de una
reduccién de las exportaciones (como consecuencia de la pérdida de competitividad externa). Esa apreciacién también podria tener
un efecto negativo en el crecimiento de laeconomiay el empleoy reducir la recaudacion de impuestos en términos reales.

La continua depreciacion del ARS y, en su caso, € incumplimiento de los términos del SBA podrian tener un efecto material
adverso en la economia argentinay, consecuentemente, en nuestros flujos de caja, condicién financieray resultados de operacion.

Nuestras propiedades pueden estar sujetas a expropiacion por parte de los Gobiernos de Argentina y de México por razones de
interés pablico.

Nuestros activos, que se encuentran principalmente en Argentina y, en menor medida, en México, pueden estar sujetos a
expropiacion por parte de los Gobiernos Argentino y mexicano (o del gobierno de cualquier subdivision politica de los mismos),
respectivamente. Estamos involucrados en el negocio de la extraccion de petréleo y, como tal, nuestro negocio o nuestros activos
pueden ser considerados por un Gobierno como un servicio publico o esenciales para la prestacion de un servicio publico. Por lo
tanto, nuestro negocio esta sujeto a incertidumbres politicas, incluyendo la expropiacion o nacionalizacion de nuestro negocio o
activos, pérdida de concesiones, renegociacion o anulacion de contratos existentes y otros riesgos similares.

En tal caso, es posible que tengamos derecho a recibir una compensacién por la transferencia de nuestros activos conforme alaley
aplicable. Sin embargo, el precio recibido puede no ser suficiente, y es posible que tengamos que emprender acciones legales para
reclamar una compensacion adecuada. Nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones
podrian verse af ectados negativamente por laincidencia de cualquiera de estos eventos.

En €l pasado, el Gobierno Argentino ha exigido la repatriacion de divisas de las ventas de exportacion de petroleo y gas y otros
montos aplicables a la produccion de gas licuado, lo que ha afectado a los productores de petréleo y gas del pais. En abril de 2012,
el Gobierno Argentino promulgd laLey No. 26,741 que expropi6 € 51% de las acciones de Y PF propiedad de Repsol YPF, S.A. En
virtud de la ley, € 51% de las acciones expropiadas fueron asignadas al Gobierno Argentino, mientras que el 49% restante fue
asignado alas provincias argentinas dedicadas a la produccién de hidrocarburos.

El 9 de junio de 2020, mediante el DNU No. 522/2020 la administracion de Alberto Fernandez declard la intervencion transitoria de
la empresa Vicentin S.A.l.C. por un plazo de 60 dias, con € fin de asegurar la continuidad de las actividades de la empresa, la
conservacion de los puestos de trabajo y la preservacion de sus activos y patrimonio. Asimismo, €l Gobierno Argentino habia
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dispuesto laremisién al Congreso de la Nacidn argentina de un proyecto de ley para declarar ala empresa utilidad publicay sujetaa
expropiacion. No obstante, €l 31 de julio de 2020, através del Decreto No. 636/2020, el PEN dispuso |a derogacion del Decreto No.
522/2020 que establecia laintervencién transitoria de la empresa Vicentin S.A.1.C.

Ademés, la Ley No. 26,471 establecié que las actividades relacionadas con hidrocarburos (incluyendo la explotacion,
industrializacion, transporte y comercializacion) en Argentina se consideran parte del "interés publico naciona". La ley "Soberania
de los Hidrocarburos de Argentina' establecio que su objetivo primordial es lograr e autoabastecimiento de hidrocarburos para
Argentina. No podemos asegurar que estas u otras medidas que pueda adoptar € Gabierno Argentino no tendran un efecto material
adverso en la economia argentina y, en consecuencia, afectaran negativamente nuestra condicion financiera, nuestros resultados de
operacién. Por otro lado, no podemos asegurar que medidas similares no seran adoptadas por el Gobierno Mexicano en € futuro.

La intervencion del Gobierno puede afectar negativamente a la economia argentina y, como resultado, a nuestros negocios y
resultados de operacion en Argentina.

Anteriormente, el Gobierno de Argentina ha intervenido directamente en la economia, a través de laimplementacion de medidas de
expropiacion y nacionalizacion (incluyendo la ya mencionada expropiacion del 51% de las acciones de Y PF por parte del Gobierno
Argentino), control de preciosy control de cambios, entre otras.

En 2008, el Gobierno Argentino absorbié y sustituy6 €l antiguo sistema privado de pensiones por un sistema publico de pensiones
de pago sobre la marcha 0 “pay as you go”. En consecuencia, todos los recursos administrados por los fondos de pensiones,
incluyendo ciertas participaciones significativas en una amplia gama de empresas cotizadas, se transfirieron a un Fondo de Garantia
de Sustentabilidad independiente administrado por la Administracion Nacional de la Seguridad Socia (la “ANSES’). Con la
nacionalizacion de los fondos privados de pensiones argentinos, el Gobierno Argentino, a través de la ANSES, se convirtié en
accionista de muchas de las empresas cuyas acciones se encuentran en el régimen de la oferta piblica de Argentina.

Ademés, histéricamente el Gobierno Argentino ha adoptado medidas para controlar directa o indirectamente el acceso de empresas
y particulares a comercio exterior y a los mercados de divisas, tales como restringir su libre acceso e imponer la obligacion de
repatriar y vender en el mercado local de divisas todos |0s ingresos en divisas obtenidos de las exportaciones. Estas regul aciones nos
impidieron o limitaron la compensacion del riesgo derivado de nuestra exposicion a US. Nuestros negocios y operaciones también
podrian verse afectados negativamente por las medidas adoptadas por el Gobierno Argentino para hacer frente a la inflacion y
promover un crecimiento macroecondémico sostenible.

Es probable que se presente un escenario de bajo crecimiento y altos niveles de inflacion, como resultado de la acumulacion de
desequilibrios macroeconémicos en los Ultimos afios, las acciones del Gobierno Argentino en materia regulatoria y las dificiles
condiciones de la economia internacional. No podemos garantizar que las politicas implementadas por € Gobierno Argentino no
afecten negativamente nuestro negocio, los resultados de las operaciones, la situacion financiera, € valor de nuestros valores y
nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Argentina es una economia de mercado emergente que es altamente sensible a los acontecimientos politicos locales que han tenido
un impacto adverso en el nivel de inversién en Argentina. Los desarrollos futuros pueden afectar adversamente la economia
argentina y, a su vez, nuestro negocio, los resultados de operacion, la situacion financiera, € valor de nuestros valores y nuestra
capacidad para cumplir con nuestras obligaciones financieras.

Adicionalmente, controles cambiaron han sido implementados anteriormente y han sido reinstalados en Argentina.

Ademés, el Gobierno Argentino ha promulgado leyes y reglamentos que obligan a las empresas del sector privado a mantener
determinados niveles salariales y a proporcionar a sus empleados beneficios adicionales. Los empleadores, tanto en el sector publico
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como en el privado, también han estado experimentando intensas presiones por parte de su personal, o de los sindicatos que los
representan, exigiendo aumentos salarialesy ciertos beneficios paralos trabajadores, dadas las altas tasas de inflacion.

A través del DNU Nro. 34/2019, de fecha 13 de diciembre de 2019, & Gobierno de Alberto Fernandez declaré la emergencia
publica en materia ocupaciona por € término de 180 dias, posteriormente prorrogada en forma sucesiva por los Decretos No.
528/2020, No. 961/2020 y No. 39/2021, hasta el 31 de diciembre de 2021. Asimismo, el Gobierno Nacional dispuso que en caso de
producirse un despido sin justa causa, €l trabajador tendra derecho a percibir el doble de la indemnizacion legal (estas disposiciones
no aplican alas relaciones laborales iniciadas en el sector privado a partir del dia 14 de diciembre de 2019). El Decreto No. 39/2021,
ademas, prorrogo la prohibicion de efectuar despidos sin justa causa y por las causales de falta o disminucion de trabajo y fuerza
mayor por el plazo de 90 dias corridos contados a partir del vencimiento del plazo establecido por e DNU No. 891/2020, alavez de
que prorrogd la prohibicion de efectuar suspensiones por las causales de fuerza mayor o falta o disminucién de trabajo por € plazo
de 90 dias corridos contados a partir del vencimiento del plazo establecido por dicho Decreto No. 891/2020.

En junio de 2020 se publicé el DNU No. 528/2020 el cual extiende la emergencia publica en materia ocupacional establecida en el
DNU No. 34/2019 por €l término de 180 (ciento ochenta) dias contados a partir del 10 de junio de 2020, manteniendo por 6 meses
adicionales la duplicacion indemnizatoria. Asimismo, dicho DNU establece, entre otros menesteres, que (i) en caso de producirse un
despido sin causa, € trabajador tendra derecho a percibir el doble de laindemnizacion legdl; (ii) la duplicacién de la indemnizacion
alcanza a todos los rubros indemnizatorios originados con motivo de la extincion del contrato de trabajo; y (iii) sus disposiciones no
aplican alas relaciones laborales iniciadas en el sector privado a partir del dia 14 de diciembre de 2019. Por otra parte, e DNU No.
529/2020 de la misma fecha dispone que como consecuencia de la emergencia sanitaria originada en la pandemia del COVID-19,
para las suspensiones que se acuerden en los términos del articulo 223 bis de la Ley de Contrato de Trabajo (la “LCT") (i) no
aplicaran los plazos maximos previstos en los articulos 220, 221 y 222 de la LCT para las suspensiones originadas en falta o
disminucién de trabajo no imputable al empleador y fuerza mayor, y (ii) podran extenderse hasta que finalice el aislamiento social,
preventivo y obligatorio establecido por el DNU No. 297/20 y sus sucesivas prorrogas.

El 20 de diciembre de 2019, el Congreso argentino promulgé la Ley de Solidaridad, declarando la emergencia publica en los frentes
economico, financiero, fiscal, administrativo, social y energético, entre otros, delegando en € PEN la facultad de asegurar la
sostenibilidad del endeudamiento publico, regular la restriccion de la tarifa energética a través de una revision integral del régimen
tarifario vigente y laintervencion de los entes fiscalizadores, entre otros.

La Ley de Solidaridad establece la reestructuracion del sistema de tarifas de energia y congela las tarifas de gas natura y
eectricidad. Ademas, la Ley de Solidaridad facultaa PEN paraintervenir d ENARGASY al ENRE. No podemos prever el impacto
gue podria tener la Ley de Solidaridad, ni las medidas que podria adoptar la actual administracién respecto de la economia para
cumplir con sus obligaciones financieras, 1o que podria afectar negativamente a nuestro negocio, condicién financiera 'y resultados
de operacion.

Asimismo, € 9 de junio de 2020, mediante el DNU No. 522/2020 la administracion de Alberto Fernandez declar6 la intervencion
transitoria de la empresa Vicentin S.A.I.C. por un plazo de 60 dias, con € fin de asegurar la continuidad de las actividades de la
empresa, la conservacion de los puestos de trabajo y la preservacion de sus activos y patrimonio. El interventor tendra las facultades
que € estatuto de dicha empresa confiere al Directorio y al Presidente de la misma. Asimismo, el Gobierno Argentino ha dispuesto
laremision a Congreso de laNacién de un proyecto de ley que propiciala declaracién de utilidad publicay sujeta a expropiacién de
la empresa Vicentin S.A.I.C. y la creacion del “Fondo Fiduciario Agro Argentina’, cuyo fiduciario y fideicomisario sera €l Estado
Nacional y € fiduciante laempresa YPF S.A., através de YPF AGRO S.A., sin perjuicio de ello, alafecha, € referido proyecto no
se ha presentado en el Congreso Nacional.

Adicionamente, mediante Decreto 690/2020 de fecha 21 de agosto de 2020, e Gobierno Argentino introdujo una serie de
modificaciones alaLey No. 27,078 de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones (“TIC”). En primer lugar, se asigno €l
carécter de servicio publico en competencia a los servicios de las TIC y €l acceso a las redes de telecomunicaciones. Asimismo,
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modifico el régimen para determinar |os precios. Se establece que las licenciatarias de los servicios de las TIC fijaran sus precios, |o
que deberan ser justos y razonables, debiendo cubrir los costos de explotacion, tender a una prestacion eficiente y a un margen
razonable de operacién. A su vez, se dispone que los precios seran regulados por la autoridad de aplicacion en el caso de los
servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en competencia, los prestadores en funcion del Servicio Universal y aquellos
gue determine la autoridad de aplicacion por razones de interés publico. También, se congelaron los precios de los servicios de las
TIC - incluyendo alos servicios de radiodifusion por suscripcion 'y de telefoniafija o mdvil - desde el 31 de julio de 2020 hasta el 31
de diciembre de 2020.

En el futuro, e Gobierno Argentino podria imponer nuevos controles de cambio y restricciones a las transferencias a exterior,
restricciones a los movimientos de capitales o tomar otras medidas en respuesta a la fuga de capitales 0 a una depreciacion
significativa del Peso, lo que podria limitar nuestra capacidad de acceder a los mercados de valores internacionales. Tales medidas
podrian provocar tensiones politicas y sociales y socavar las finanzas publicas del Gobierno Argentino, como ha ocurrido en €l
pasado, |o que podria tener un efecto adverso en la actividad econémica en Argentina y, en consecuencia, afectar negativamente
nuestros negociosy resultados de operacién y hacer que el valor de mercado de las Obligaciones Negociables disminuya.

Las economias de Argentina y México podrian resultar afectadas de manera adversa por sucesos economicos en otros mercados
globales.

Las economias de Argentina y México son vulnerables a los embates externos que se pueden generar por sucesos adversos que
afecten a sus principales socios comerciales.

Recientemente, los resultados de las elecciones de los Estados Unidos de América, que concluyeron € 3 de noviembre de 2020,
dieron por ganador a Joseph Biden, quien asumié su cargo de presidente de los Estados Unidos de América el 20 de enero de 2021.
Sin perjuicio de lo anterior la expectativa por parte de la prensa 'y los mercados es que una presidencia de Biden no implicaria
cambios radicales en la economia de dicho pais, ya que no contaria este con las mayorias necesarias en € senado para implementar
reformas sustanciales. Asimismo, el nuevo presidente de los Estados Unidos de América resaltd en su campafia la necesidad de que
el paisvuelvaatrabajar con sus aliados europeos. Cambios en o social, palitico, regulatorio y condiciones econdmicas en los de los
Estados Unidos de América y/o en las leyes y politicas respecto del comercio exterior podrian generar incertidumbre en los
mercados internacionales y tener un efecto negativo en las economias en vias de desarrollo, incluida la economia argentina, que
podrian tener un impacto negativo en nuestras operaciones.

Las concesiones de explotacion de petrdleo y gas, los permisos de exploracion y los contratos de produccion y exploracion en
Argentinay México estan sujetos a ciertas condiciones y pueden ser revocados o no renovados.

Argentina

LaLey de Hidrocarburos es el principal marco regulatorio de laindustria de los hidrocarburos, ya que cred un sistema de permisos
de exploracion y concesiones de produccién otorgados por el Estado (federal o local, segin la ubicacion de los recursos), mediante
€l cual las empresas tienen derechos exclusivos de exploracion, desarrollo, explotacién y titularidad de la produccién en la boca del
pozo, a cambio del pago de una regaliay la adhesion a régimen tributario general. La Ley de Hidrocarburos también ofrece a las
empresas petroleras estatales (ya sean federales o locales) la posibilidad de otorgar derechos mediante acuerdos de reparto de la
produccion.

La Ley de Hidrocarburos también permite el reconocimiento en superficie del territorio no cubierto por permisos de exploracién o
concesiones de produccién previa autorizacion de la SE de Argentina y/o las autoridades locales competentes, segin lo establecido
por laLey No. 26,197, y con permiso del propietario privado. La informacién obtenida como resultado de los reconocimientos de
superficie debe ser proporcionada a la SE de Argentina y/o a las autoridades locales competentes, las cuales no podran divulgarla
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durante dos afios sin la autorizacion de la parte que realizo el reconocimiento, excepto en relacion con €l otorgamiento de permisos
de exploracién o concesiones de produccion.

De conformidad con la Ley de Hidrocarburos, las concesiones o permisos de petréleo y gas otorgados por €l Gobierno Argentino
tienen una validez de 25, 30 o 35 afios, segin €l tipo de concesion, y pueden renovarse por periodos adicionales de 10 afios.
Ademés, la Ley de Hidrocarburos establece que la duracion de los permisos de exploracion sera determinada individua mente por la
entidad reguladora, pero en ningln caso podra exceder de (i) dos (2) periodos de hasta tres (3) afios cada uno, y (ii) una prorroga
opcional de hasta cinco (5) afios. La facultad y la autoridad para prorrogar €l plazo de las concesiones, permisos y acuerdos
existentes y futuros recae en el gobierno de lalocalidad en la que se encuentra el activo en cuestion (o en el Gobierno Argentino en
€l caso de los activos situados més ala de las 12 millas de la costa).

Para que una concesién o permiso sea elegible para la prérroga, su titular debe (i) cumplir con sus obligaciones bajo la Ley de
Hidrocarburos y con los términos de dicha concesién o permiso, incluyendo los relativos al pago de impuestos y regalias, la
contribucién de la tecnologia, equipo y personal necesarios, y la satisfaccion de varios compromisos ambientales, de inversion y de
desarrollo; (ii) producir hidrocarburos en el &rea para la cual se otorg6 la concesion; y (iii) presentar un plan de inversiones para €l
desarrollo de las areas correspondientes, de conformidad con lo solicitado por las autoridades competentes, por 10 menos un afio
antes del vencimiento del plazo original de la concesion. Ademas, los titulares de concesiones que soliciten prorrogas en virtud de la
Ley No. 27,007 podrén ser obligados a pagar regalias adicionales que oscilaran entre el 3% y € 18%. En virtud de la Ley de
Hidrocarburos, € incumplimiento de las normas y obligaciones mencionadas puede dar lugar a la imposicion de multas, y las
violaciones materiales que permanezcan sin subsanar al expirar €l periodo de cura pertinente pueden dar lugar ala revocacion de la
concesién o e permiso.

El 24 dejulio de 2019 la SE emiti6 la Resoluciéon No. 417/2019 en la cud (i) sustituy6 los procedimientos para la obtencién de los
permisos de exportacion de gas establecidos por la Resolucion No. 104/2018, por un nuevo procedimiento previsto en dicha
Resolucion; (ii) encomendd a la Subsecretaria de Hidrocarburos y Combustibles: (a) la reglamentacion de los mecanismos de
sustitucion energética que se utilizaran también para las exportaciones de gas natural en condiciones firmes; (b) la elaboracion y
aprobacion de un procedimiento operativo de exportacion de gas natural, aplicable alos exportadores de gas natural, que se utilizara
en caso de que la seguridad del suministro interno esté en peligro; y (c) la concesion de permisos de exportacion mediante la
expedicion del certificado correspondiente.

Asimismo, en relacion con el canon a cargo de los titulares de permisos de exploracién o concesiones de explotacion de
hidrocarburos, através del Decreto No. 771/20, el Gobierno Argentino modificé el método para calcular dicho € monto de canon.

A partir del 1 de enero de 2021, el canon no se calculard en base a montos fijos sino que se hara en base a precio promedio del
barril de petréleo en el mercado interno publicado por la SE de la Nacién argentina, correspondiente al primer semestre del afio
anterior a de laliquidacion. Dado que el canon no se actualizaba desde 2014, €l nuevo canon sera aproximadamente cinco veces
mas caro que € actual (tomando US 39,45/bbl a valores publicados por la SE), y como el valor de referencia es en US, la
modificacién implicard una actualizacion automatica del canon por dos pardmetros (variacion del US'y precio del barril). El tipo de
cambio a utilizar paralaliquidacion del canon seréa el US tipo vendedor, cotizado por el Banco de la Nacion Argentina €l dia habil
anterior al de efectivo pago.

No se puede asegurar que las autoridades competentes vayan a renovar nuestras concesiones en e futuro sobre la base conforme a
los planes de inversién presentados a tal efecto, ni que dichas autoridades no impongan requisitos adicionales para la renovacion de
tales concesiones o permisos. Ademas, tres de nuestras concesiones conforme ala Ley No. 27,007 se otorgaron por un periodo de 35
afios y con regalias del 12%, es decir, por periodos mas largos que los convencionales. No podemos asegurar que cualquier
legislacién futura que el Gobierno Argentino puedallegar a promulgar no afecte a dichas concesiones.

México
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Nuestros contratos de licencia de E& P tienen una validez de 30 afios y pueden renovarse por un méximo de dos periodos adicionales
de hasta 5 afos cada uno, con sujecién a los términos y condiciones establecidos en los respectivos contratos. La facultad y la
autoridad para prorrogar la duracion de los contratos existentes y futuros recae en la CNH. En virtud de los contratos existentes, para
gue un contrato de licencia de E& P pueda ser objeto de una prérroga, € promotor debe (i) cumplir las condiciones de dichos
contratos; (ii) presentar una propuesta de modificacion del plan de desarrollo; y (iii) comprometerse a mantener una "produccion
regular sostenida" alo largo de cada prérroga.

No se puede garantizar que nuestros contratos sean renovados en € futuro por la CNH conforme a los planes de inversién
presentados a tal efecto, que dicha autoridad no imponga requisitos adicionales para la renovacion de dichos contratos, o que
sigamos manteniendo una buena relacion comercial con las nuevasy futuras administraciones.

Una crisis financiera global o regional y condiciones desfavorables de crédito y de mercado pueden afectar negativamente
nuestra liquidez, clientes, negociosy resultados de operacion.

Los efectos de una crisis financiera mundial o regiona y los disturbios en el sistema financiero mundial pueden tener un impacto
negativo en nuestro negocio, nuestra situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones, que probablemente serdn més
graves en las economias de mercado emergentes, como Argentinay México. Este fue el caso en 2008, cuando la crisis econdmica
mundial provocé un repentino declive econémico en Argentina en 2009, acompafiado de presiones inflacionarias, depreciacion del
ARSy unadisminucion en la confianza de consumidores e inversionistas.

Los efectos de una crisis econdmica en nuestros clientes y en nosotros no se pueden predecir. La debilidad de las condiciones
econémicas globales y locales podria llevar a una reduccién de la demanda o de los precios de la energia, los hidrocarburos y los
productos petroliferos y petroquimicos relacionados, o que podria tener un efecto negativo en nuestros ingresos. Factores
econdémicos como el desempleo, lainflacion y lafalta de disponibilidad de crédito también podrian tener un efecto material adverso
en la demanda de energia y, por lo tanto, en la situacion financiera de nuestro negocio y en los resultados de las operaciones. La
situacion financiera 'y econdmica en Argentina, México o en otros paises de América Latina, como Brasil, también puede tener un
impacto negativo en nosotros y en terceros con los que hacemos o podemos hacer negocios. Véase la seccion “FACTORES DE
RIESGO - La economia argentina puede verse afectada negativamente por la evolucion econdmica en los mercados financieros
globalesy por efectos de "contagio” mas generales de otros mercados financieros, que podrian tener un efecto material adverso en
el crecimiento econémico de Argentina” de este reporte.

La crisis econémica mundial que se inicidé en € cuarto trimestre de 2008, que provocé la caida en las bolsas de valores y la
insolvencia de importantes instituciones financieras, limit6 la capacidad de las empresas argentinas para acceder a los mercados
financieros internacionales, como |o habian hecho en el pasado, o hizo que dicho acceso fuera significativamente mas costoso. Una
crisis financiera mundial o regional similar en € futuro podria limitar nuestra capacidad de acceso a los mercados de crédito o de
valores en un momento en que necesitemos financiacion, o que menoscabaria nuestra flexibilidad para reaccionar ante los cambios
en las condiciones econdmicas y empresariaes. Véase FACTORES DE RIESGO - Riesgos relacionados con las economias y
entornos regulatorios argentinos y mexicanos - La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados
internacionales es limitada, lo que podria afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico”.
Por estas razones, cualquiera de los factores anteriores podria, en conjunto o de manera independiente, tener un efecto adverso en
nuestros resultados de operacion y condicion financiera 'y causar que e valor de mercado de las Acciones Serie A y/o los ADS
disminuya.

La economia argentina puede verse afectada negativamente por la evolucién econémica en los mercados financieros globales y

por efectos de " contagio” mas generales de otros mercados financieros, que podrian tener un efecto material adverso en €l
crecimiento econémico de Argentina.
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Los mercados financieros y de valores argentinos estan influenciados, en diversos grados, por las condiciones econémicas y
financieras de otros mercados y la economia argentina es vulnerable a los choques externos, incluidos |os relacionados o similares
con la crisis econémica mundial que comenzd en 2008 y las condiciones econdmicas y financieras de los principales socios
comerciales de Argentina, en particular Brasil. Por ejemplo, la actual devaluacién de la moneda brasilefiay |a desaceleracion de su
economia pueden afectar negativamente a la economia argentina y, a su vez, a nuestros negocios y resultados de nuestras
operaciones. Aungue las condiciones econdémicas pueden variar de un pais a otro, la percepcion de los inversionistas de los eventos
gue ocurren en otros paises ha afectado sustancialmente en el pasado, y puede continuar afectando sustancialmente los flujos de
capital hacia otros paises y el valor de los valores en la bolsa en otros paises, incluyendo Argentina. La economia argentina se vio
afectada negativamente por |os acontecimientos politicos y econdmicos que se produjeron en varias economias emergentes en los
afios noventa, incluidos los de México en 1994, el colapso de varias economias asidticas entre 1997 y 1998, la crisis econémica en
Rusia en 1998 y la devaluacién brasilefia de su moneda en enero de 1999.

La economia argentina también se ve influenciada por la evolucién econémica de los mercados con los que mantiene estrechos
vinculos financieros y politicos, incluido e Mercado Comin del Sur (“MERCOSUR”). En julio de 2019, ee MERCOSUR vy la
Unién Europea firmaron un acuerdo de libre comercio (el "Acuerdo UE-MERCOSUR"), que se espera cree un mercado de bienesy
servicios de aproximadamente 800 millones de consumidores y casi un cuarto del PIB mundial. El Acuerdo UE-MERCOSUR
contempla, entre otras cuestiones, reducciones arancelarias para determinadas mercancias, mecanismos temporales de salvaguarda
gue pueden aplicarse temporalmente para evitar perjuicios a las industrias nacionales, la apertura de la contratacién publica de los
paises del MERCOSUR a las empresas europeas, € establecimiento de normas generales sobre comercio electrénico y un
mecanismo de solucion de controversias. El efecto que el Acuerdo UE-MERCOSUR podriatener en la economia argentinay en las
politicas implementadas por el Gobierno Argentino es incierto. Los acontecimientos econémicos o financieros negativos derivados
del Acuerdo UE-MERCOSUR pueden tener un efecto material adverso en la economia argentina e, indirectamente, en nuestro
negocio, condicién financieray resultados de operacién.

Ademés, las reacciones de los inversionistas internacionales a los eventos que ocurren en un mercado a veces demuestran un efecto
de "contagio" en el cual toda una region o clase de inversién es desfavorable para los inversionistas internacionales, Argentina
podria verse afectada negativamente por desarrollos econdémicos o financieros negativos en otros paises, 10 que a su vez podria tener
un efecto significativamente adverso en la economia argentina e, indirectamente, en nuestros negocios, condicion financiera,
resultados de operacion, y en €l valor de mercado de nuestras Acciones Serie A 0 ADS.

Lasrestricciones en € suministro de energia podrian afectar negativamente a la economia argentina.

Como resultado de la prolongada recesion, la conversion forzada de las tarifas de energia en ARS y la consiguiente congelacion de
las tarifas de gas natural y electricidad en Argentina, en los Ultimos afios ha habido una falta de inversion en e suministro de gas
natural y electricidad, ademas de un decremento en la capacidad de transporte en Argentina. Al mismo tiempo, |la demanda de gas
natural y electricidad ha aumentado sustancialmente, impulsada por la recuperacion de las condiciones econdémicas y las
restricciones de precios, 1o que llevo al Gobierno Argentino a adoptar una serie de medidas que han dado lugar a la escasez de la
industria y/o a mayores costos. En particular, Argentina ha estado importando gas natural para compensar la escasez de produccion
local. Para pagar las importaciones de gas natural, e Gobierno Argentino ha utilizado con frecuencialas reservas del BCRA, dadala
ausencia de inversion extranjera directa. Si el Gobierno Argentino no pudiera hacer frente a sus obligaciones en relaciéon con la
importacion de gas natural, la actividad econdmica, los negociosy las industrias pueden verse afectados negativamente.

El Gobierno Argentino hatomado una serie de medidas para aliviar €l impacto a corto plazo de la escasez de energia en los usuarios
residenciales e industriales. Si estas medidas resultan insuficientes, o si no se dispone de la inversion necesaria para aumentar la
capacidad de produccién de gas natural, de transporte y generacion de energia eléctrica en el mediano y largo plazo, la actividad
econdmica en Argentina podria verse reducida, y con ello nuestras operaciones. Como primer paso de estas medidas, se
implementaron una serie de incrementos arancelarios y reducciones de subsidios (aplicables principalmente a las industrias y a los
consumidores de altos ingresos). El 17 de diciembre de 2015, y tras la publicacion del Decreto No. 134/2015, €l Gobierno Argentino
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declar6 la Emergencia del Sistema Eléctrico Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017 y ordend a Ministerio de Energia que
propusiera medidas y garantizara el suministro eléctrico. La Resolucion No. 06/2016 del Ministerio de Energia, de enero de 2016,
establece nuevos precios de referencia estacionales para la energia eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (el “MEM”) para el
periodo comprendido entre el 1 de febrero de 2016 y el 30 de abril de 2016, asi como €l objetivo de gjustar la calidad y seguridad del
suministro el éctrico.

En febrero de 2016, €l Gobierno Argentino reviso € programa de tarifas de electricidad y gas, y redujo los subsidios a la demanda
de estos servicios, aumentando en més de un 500% los costos de la energia, con la excepcion de los consumidores de bajos ingresos
por la reduccién de los subsidios. Al restablecer los niveles de tarifas, modificar el marco regulatorio y reducir la participacion del
Gobierno Argentino en el sector energético, el Gobierno Argentino buscé corregir las distorsiones en el sector energético y realizar
las inversiones necesarias. En julio de 2016, un tribunal federal de la ciudad de La Plata suspendi6 el aumento de latarifa de gas en
la Provincia de Buenos Aires. El 3 de agosto de 2016, un tribunal federal de San Martin suspendié el aumento de las tarifas de gas
en todo € pais hasta que se celebré una audiencia publica para discutir el aumento de las tarifas. La sentencia fue apelada ante la
Corte Suprema, y € 18 de agosto de 2016, la Corte Suprema dictamind que € aumento en la tarifa de gas de los usuarios
residenciales no podia ser impuesto sin una audiencia publica. El 16 de septiembre de 2016 se celebro la audiencia piblica en la que
se acordd que la tarifa de gas se gjustaria en aproximadamente un 200% en octubre de 2016, con gjustes de precios semestrales en
2019. A la fecha de este reporte, algunos gjustes han sido materializados. En este sentido, a titulo gjemplificativo, mediante
Resoluciones No. 205-207/2019, de fecha 5 de abril de 2019, el Ente Nacional Regulador del Gas en Argentina, establecido en la
Ley No. 24,076, (el “ENARGAS") establecio el nuevo esguema de tarifas de gas para algunas de las empresas de transporte y
distribucién de gas, que sera aplicable durante el semestre abril-octubre de 2019.

En relacién con el marco que determina el valor de las tarifas del servicio publico de distribucion de gas para € afio 2017, €l
Ministerio de Energia emiti6é el 30 de marzo de 2017 la Resolucion No. 74/2017, por la que se adoptan los valores del gas en el
punto de entrada a sistema de transporte, aplicables a partir del 1 de abril de 2017. Por otro lado, €l 30 de noviembre de 2017, €l
Ministerio de Energia emiti6: (i) la Resolucién No. 474-E/2017, la cua adopto los valores del gas en el punto de entrada a sistema
de transporte, aplicable a partir del 1 de diciembre de 2017; y (ii) la Resolucion No. 133/2017 que aproh0 las tarifas a aplicar a
consumo de gas a partir del 1 de diciembre de 2017.

En cuanto a otros servicios, incluida la electricidad, € 28 de octubre de 2016 se celebrd una audiencia publica para considerar una
propuesta de aumento del 31% de la tarifa solicitada por los distribuidores de energia. Posteriormente, el Gobierno Argentino
anuncio aumentos en las tarifas eléctricas de entre el 60% y €l 148%. El 31 de marzo de 2017, el Ministerio de Energia publico una
nueva lista de tarifas con incrementos de aproximadamente el 24% para el suministro de gas natura por redes que habian sido
parcialmente reguladas desde el 1 de abril de 2017. Ademas, € 17 de noviembre de 2017, se celebrd una audiencia publica
convocada por €l ex Ministro de Energia y Minas para actualizar € programa de tarifas de gas natural y eectricidad. El nuevo
esguema tarifario prevé una reduccién gradual de las subvenciones, que se traducird en un aumento, entre diciembre de 2017 y
febrero de 2018, de entre el 34% y €l 57% (dependiendo de la provincia) para el gas natural y € 34% parala electricidad. Ademés,
el 31 de mayo de 2018, el Congreso argentino aprobo una ley que busca limitar el aumento de las tarifas de energia, la cual fue
vetada posteriormente por € PEN. El 1 de agosto de 2018, en cumplimiento de la Resolucion No. 208/2018 del Consejo Nacional
Regulador de la Electricidad (“ENRE”), y e Ministerio de Energia publico un nuevo esquema tarifario con aumentos en las tarifas
eléctricas.

Adicionalmente, mediante la Resolucién No. 46/2018, la anterior SE instruyd a la nueva SE para que redizara las medidas
necesarias para que CAMMESA implementara |os mecanismos pertinentes para asegurar la disponibilidad de gas para la generacién
de electricidad en €l Sistema de Interconexion Argentino (“SIA™), de acuerdo con los precios maximos de referencia aprobados por
dicha Resolucién. Dichos precios de referencia, fijados en € punto de ingreso al sistema de transporte, (i) variaban segun la cuenca
en laque se producia €l gas; y (ii) de conformidad con la Resolucién No. 25/2018, no eran aplicables si €l vendedor era Integracion
Energética Argentina (“|EASA”, antes denominada ENARSA).

49 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

La Ley de Solidaridad recientemente promulgada establece que las tarifas de gas natural (transporte y distribucién) de jurisdiccion
federal se mantendran sin cambios durante ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de entrada en vigor de dicha ley, que tuvo
lugar e 23 de diciembre de 2019, e invita a las provincias a adherirse a esta politica. Asimismo, faculta a PEN a renegociar las
tarifas de jurisdiccion federal, ya sea en € marco de las actuales revisiones integrales de tarifas o mediante una revision
extraordinaria, de acuerdo con laLey No. 24,076.

Los cambios en el marco regulatorio en materia de energia 'y el establecimiento de tarifas més altas para €l suministro de gas y
electricidad podrian afectar nuestra estructura de costos y aumentar los costos de operacién y de servicio publico. Ademas, €l
aumento significativo en el costo de la energia en Argentina podria tener un efecto adverso en la economia argentinay, por lo tanto,
en nuestro negocio, condicion financieray resultados de operacion.

Existe incertidumbre sobre las medidas que, en € futuro pudiera adoptar el Gobierno Argentino en relacién con los aranceles y el
impacto que pueden tener en la economia del pais. Si el Gobierno federal argentino no resuelve los efectos negativos sobre la
explotacion, € transporte y la distribucion de energia en Argentina con respecto a suministro residencial e industrial, esto podria
reducir la confianza y afectar negativamente la situacion econémicay financiera de Argentina'y causar inestabilidad politica. Por
otra parte, si lainversién necesaria para incrementar la produccion de gas natural no licuado y €l transporte y distribucion de energia
no se especifica de manera oportuna, la actividad econdmica en Argentina podria verse afectada negativamente y nuestro negocio,
condicion financieray resultados de operacion podrian verse af ectados negativamente.

Las elecciones federales y provinciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en nuestros Negocios.

Las elecciones presidenciales argentinas se llevaron a cabo entre agosto y octubre de 2019 (primarias y primera vuelta,
respectivamente), con Alberto Fernandez de la coadlicion Frente de Todos siendo electo con un 48.24% de los votos. La
administracion de Alberto Fernandez tuvo lugar el 10 de diciembre de 2019. Junto con las elecciones nacionales, en varias
provincias, durante 2019 se llevaron a cabo elecciones locales. Cambios en las administraciones locales y federales pueden implicar
también alteraciones en los programas y politicas vigentes en el sector del petréleo y el gas. Tanto €l presidente de Argentina como
el Congreso tienen un poder considerable para determinar las politicas y acciones gubernamentales que se relacionan con la
economia argentina. Por lo tanto, no podemos prever las medidas que podrian ser adoptadas por cualquier administracion federal
futura, o por cualquier futura administracion a nivel provincial, y el efecto que dichas medidas podrian tener en la economia
argentina y en la capacidad de Argentina para cumplir con sus obligaciones financieras, lo que podria afectar negativamente
nuestros negocios, nuestra condicion financiera 'y los resultados de nuestras operaciones. Ademas, no podemos asegurar que los
acontecimientos econémicos, regulatorios, sociales y politicos en Argentina no afectaran nuestros negocios, nuestra condicién
financiera o |os resultados de nuestras operaciones, ni haran que el valor de mercado de nuestras acciones 0 ADSs disminuya.

Un abordaje incorrecto o inexistente de los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion puede afectar
negativamente la economia y la situacion financiera de Argentina y, en consecuencia, nuestro negocio.

Lafalta de un solido marco institucional y transparente en relacion con la contratacion estatal y las acusaciones de corrupcién han
afectado y siguen afectando a Argentina. En e indice Internacional de Percepcion de la Corrupcion y transparencia de 2019,
Argentina se coloco en €l lugar 64 de 180 paises, mejorando respecto del estudio del afio 2018. En el informe Doing Business 2019
del Banco Mundial, Argentina se posiciond en el lugar 126 de 190 paises, megjorando del lugar 117 que ocupd en 2018.

A la fecha de este reporte, existen varias investigaciones en curso sobre acusaciones de lavado de dinero y corrupcién, que han
tenido un impacto negativo en la economiay €l entorno politico argentino. Dependiendo del tiempo que tarden en cerrarse dichas
investigaciones y de sus resultados, las empresas involucradas en |as investigaciones pueden estar sujetas, entre otras consecuencias,
a una disminucion de sus calificaciones crediticias, a reclamos presentados por sus inversionistas, a mayores restricciones en su
acceso a financiamiento a través de los mercados de capitales, asi como a una disminucion en sus ingresos. El resultado potencial de
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la investigacion de Los Cuadernos de las Coimas, asi como de otras investigaciones en curso relacionadas con la corrupcion, es
incierto, pero ya han tenido un impacto adverso en laimagen y la reputacién de las empresas que han sido implicado, asi como en la
percepcion general del mercado de la economia, € entorno politico y los mercados de capital en Argentina. No tenemos control
sobre y no podemos predecir si tales investigaciones o acusaciones conducirdn a una mayor inestabilidad politica y econémica.
Ademés, no podemos predecir e resultado de ninguna de esas acusaciones ni su efecto en la economia argentina, ni podemos
predecir el efecto adverso sobre nuestras actividades comerciales y resultados de operaciones.

Reconociendo que €l hecho de no abordar estas cuestiones podria aumentar € riesgo de inestabilidad politica, distorsionar los
procesos de toma de decisiones y afectar negativamente la reputacion internacional de Argentina y su capacidad para atraer
inversion extranjera, e Gobierno Argentino ha anunciado varias medidas destinadas a fortalecer las ingtituciones argentinas y
reducir la corrupcion. Estas medidas incluyen la reduccion de las condenas penales a cambio de la cooperacion con el gobierno en
las investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacion publica, la restitucion al estado de bienes de funcionarios
corruptos, € aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcion, la presentacién de un proyecto de una nueva ley de ética
publica, entre otras. La capacidad del Gobierno Argentino para implementar estas iniciativas es incierta, ya que estaria sujeta a una
revision independiente por parte del poder judicial, como asi también a apoyo legislativo por parte de los partidos opositores.

No podemos asegurar que la implementacion de estas medidas por parte del Gobierno Argentino tenga éxito en frenar e deterioro
institucional y la corrupcion.

Las condiciones econémicas y las politicas gubernamentales en México y en otros lugares pueden tener un impacto material en
nuestras operaciones.

Un deterioro en la condicion econémica de México, inestabilidad social, disturbios politicos, cambios en las politicas
gubernamentales u otros acontecimientos sociales adversos en México podrian afectar adversamente nuestra condicién financieray
de negocios. Esos aconteci mientos también podrian provocar un aumento de la volatilidad en los mercados financieros y cambiarios,
lo que afectaria nuestra capacidad para obtener financiamiento. Ademés, el Gobierno Mexicano anunci6 recortes presupuestarios en
noviembre de 2015, febrero de 2016 y septiembre de 2016 como consecuencia a la caida de los precios internacionales del crudo.
Cualquier nuevo recorte presupuestario podria afectar negativamente a la economia mexicana y, en consecuencia, a nuestros
negocios, situacion financiera, resultados operativos y perspectivas.

En el pasado, México ha experimentado varios periodos de crecimiento econdmico lento o negativo, ata inflacion, atas tasas de
interés, devaluacion de la moneda y otros problemas econdmicos. Estos problemas pueden empeorar o reaparecer, segun
corresponda, en el futuro y podrian afectar adversamente nuestro negocio y nuestra capacidad para pagar nuestra deuda. Un
empeoramiento de las condiciones financieras 0 econdémicas internacionales, como una desaceleracion del crecimiento o
condiciones de recesion en los socios comerciales de México, incluyendo a Estados Unidos, o € surgimiento de una nueva crisis
financiera, podria tener efectos adversos en la economia mexicana, en nuestra condicién financiera y en nuestra capacidad para
pagar nuestra deuda.

Ademas, €l Gobierno Mexicano ha tenido una influencia significativa en la economia mexicana en € pasado y es probable que
contintie haciéndolo. Los cambios en €l marco legal y las politicas pueden afectar negativamente a nuestro negocio y a valor de
nuestros valores.

Meéxico ha experimentado un periodo de creciente actividad delictiva, que podria afectar nuestras operaciones.

En los Ultimos afios, México ha experimentado un periodo de creciente actividad delictiva, principamente debido a las actividades
de los carteles de la droga y organizaciones delictivas relacionadas. Ademas, € desarrollo del mercado ilicito de combustibles en
México ha conducido a un aumento de los robos y del comercio ilegal de los combustibles que producimos. En respuesta, €l
gobierno Mexicano ha implementado varias medidas de seguridad y ha fortalecido sus fuerzas militares y policiales. A pesar de
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estos esfuerzos, la actividad delictiva sigue existiendo en México, algunas de las cuales pueden estar dirigidas a nuestras
instalaciones y productos. En un caso extremo, estas actividades, su posible escalada y la violencia asociada con €ellas, pueden tener
un impacto negativo en nuestra condicién financiera y resultados de operacién. Estamos particularmente expuestos a este riesgo en
los blogues en los que tenemos intereses no operativos y tenemos una capacidad mas limitada para tomar acciones contra cualquier
actividad criminal que afecte nuestras operaciones, como e Blogue TM-01, ubicado en la cuenca de Tampico-Misantla en México.

L os acontecimientos econémicos y politicos en México pueden afectar negativamente la politica econdmica del paisy, a su vez,
nuestras operaciones.

Los eventos politicos en México pueden afectar significativamente la politica econdmica del pais y, en consecuencia, nuestras
operaciones. Las el ecciones presidencial es mexicanas de 2018 dieron lugar a un cambio de administracion que entré en funciones el
1 de diciembre de 2018. La nueva administracién federal mexicana fue elegida por una mayoria significativa del electorado y la
coalicion Juntos Haremos Historia obtuvo el control de ambas camaras del Congreso Federal, 1o que otorga a Morena (el partido de
Andrés Manuel Lépez Obrador) un poder considerable para promulgar, modificar o derogar leyes, incluyendo reformas
constitucionales. Los miembros del nuevo gobierno, incluido e presidente Andrés Manuel LOpez Obrador, han expresado, entre
otras cosas, su deseo de modificar y/o poner fin a ciertas reformas estructurales. Ya se han promulgado y/o aplicado algunos
cambios pertinentes en las politicas publicas y la legislacion patrocinados por la nueva administracion y otros estan en curso. No
puede haber ninguna seguridad en las predicciones sobre la forma en que se llevard a cabo la nueva administracion y cualquier
medida que ésta adopte podria tener resultados inciertos e impactos negativos. Ademas, otros acontecimientos y cambios, y
cualquier inestabilidad politica'y econémica que pueda surgir en México, podrian tener un efecto material adverso en la economia
del pais. No podemos predecir de forma adecuada el impacto que podria tener. No podemos asegurar que los acontecimientos
politicos en México no tendran un efecto adverso en la economia mexicana o en la industria del petréleo y €l gasy, a su vez, en
nuestros negocios, resultados de operacion y condicion financiera, incluyendo nuestra capacidad para pagar nuestra deuda. No existe
ninguna garantia de que el entorno politico mexicano continGe su relativa estabilidad en el futuro.

Las condiciones econémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdémicas de los Estados Unidos
debido a la proximidad fisica/lgeogréfica y al ato grado de actividad econdmica entre los dos paises en general, incluyendo el
comercio facilitado por € Tratado de Libre Comercio de América del Norte (el “TLCAN"). Como resultado, |os acontecimientos
politicos en los Estados Unidos, incluyendo los cambios en la administracion y las politicas gubernamental es, también pueden tener
un impacto en € tipo de cambio entre el US'y &l Peso mexicano, las condiciones econémicas en México y los mercados de valores
globales.

Desde 2003, las exportaciones de productos petroguimicos de México a los Estados Unidos han tenido una tasa arancelaria “cero”
por el TLCAN vy, sujeta a excepciones limitadas, |as exportaciones de petréleo crudo y productos derivados del petréleo también han
estado libres o exentas de aranceles. En agosto de 2017, México, Estados Unidos y Canada iniciaron la renegociacion del TLCAN.
El 30 de noviembre de 2018, México, Estados Unidos y Canada firmaron el nuevo Tratado entre México, Estados Unidos y Canada
(el “T-MEC”). A lafecha de este reporte, Estados Unidos, México y Canada han completado sus procesos nacionales entorno ala
ratificacion e implementacion del T-MEC, por lo que € T-MEC entr6 en vigor € 1 de julio de 2020. Cualquier aumento de los
arancel es de importacion que resulte del T-MEC o de cualquier otro acuerdo futuro podria hacer econémicamente insostenible para
las compariias estadounidenses importar nuestros productos de petréleo y gas, si no pudieren transferir esos costos adicionales alos
consumidores, 10 que aumentaria nuestros gastos y disminuiria nuestros ingresos incluso si 10s precios nacionales e internacionales
de nuestros productos se mantienen constantes. Mayores aranceles sobre los productos que exportamos a los Estados Unidos
también podrian obligarnos a renegociar nuestros contratos o a perder negocios, |0 que tendria un impacto adverso significativo en
nuestro negocio y en los resultados de nuestras operaciones.

Debido a que la economia mexicana esta fuertemente influenciada por la economia de los Estados Unidos, laimplementacion del T-
MEC y/u otras politicas del gobierno de los Estados Unidos que puedan ser adoptadas por la administracién de los Estados Unidos
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pueden afectar adversamente las condiciones econémicas en México. Estos acontecimientos podrian a su vez tener un efecto
adverso en nuestra condicién financiera, resultados de operacién y capacidad para pagar nuestra deuda.

Ademés, €l Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y su administracion han tomado recientemente medidas para limitar la nueva
inversion privada en laindustria de los hidrocarburos, incluyendo la cancelacion de licitaciones para la g ecucion de acuerdos E& P.
A la fecha de este reporte, no se ha anunciado ninguna otra licitacion y ciertos funcionarios del Estado han declarado durante las
conferencias de prensa que las licitaciones de hidrocarburos y asociaciones (“farm-outs’) no forman parte actualmente de los planes
del Gobierno Federal para aumentar la produccion de petréleo. Estas acciones pueden afectar de manera adversa nuestra capacidad
de expandir nuestras operaciones en México.

La nacidn mexicana es propietaria de las reservas de hidrocarburos ubicadas en € subsuelo de México.

La Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion Mexicana') establece que la nacién mexicana, y no
nosotros, es duefia de todas las reservas de petrdleo y otros hidrocarburos ubicadas en € subsuelo de México. El articulo 27 de la
Constitucion mexicana establece que el Gobierno Mexicano llevara a cabo actividades de E& P a través de contratos con terceros o
asignaciones otorgadas a Empresas Productivas del Estado. La Ley de Hidrocarburos de México nos permite a nosotros y a otras
compafiias petroleras y de gas explorar y extraer las reservas de petroleo y otros hidrocarburos ubicadas en México, sujeto a la
celebracion de acuerdos de conformidad con un proceso de licitacion competitiva.

La salida del Reino Unido de la Unién Europea tendra efectosinciertos.

El 23 de junio de 2016, el Reino Unido voté afavor de salir de la Unidn Europea (comUnmente conocido como “Brexit”). El Reino
Unido sali6 de la Union Europea el 31 de enero de 2020, y transité un periodo de transicion que terminé el 31 de diciembre de 2020.
Tras su salida, el Reino Unido ha iniciado negociaciones y la relacién resultante entre el Reino Unido y la Unién Europea son
inciertos para las empresas que operan tanto en el Reino Unido como en la economia global en general. Ademas, nuestros negocios
y operaciones pueden verse afectados por cualquier voto posterior en Escocia para buscar laindependencia del Reino Unido:
-impacto adverso en € crecimiento macroeconémico y en la demanda de petréleo y gas,

-lacontinua volatilidad de las divisas, incluyendo lalibraesterlinay e US, que puede afectar nuestros resultados financieros;
-lavolatilidad de los mercados de capital y de deuda, y €l acceso a otras fuentes de capital;

-laincertidumbre empresarial resultante de las prolongadas negociaciones politicas; y

-estabilidad inciertade la Union Europeay de la economia mundia si otros paises salen de la Union Europea.

Dada la falta de precedentes comparables, no esta claro qué implicaciones financieras, comerciales y legales tendra la renuncia del
Reino Unido de la Unién Europea y cémo nos afectara dicha renuncia. Ademas, Brexit puede llevar a otros paises miembros de la
Unién Europea a considerar la posibilidad de celebrar referendos en relacion con su pertenencia a la Unién Europea. Las
consecuencias adversas en relacion con Brexit o la Unién Europea podrian incluir el deterioro de las condiciones econémicas
mundiales, la inestabilidad de los mercados financieros mundiales, la incertidumbre politica, la continua volatilidad de los tipos de
cambio de divisas o los cambios adversos en |os acuerdos transfronterizos en vigor, cualquiera de los cuales podria tener un impacto
adverso en nuestros resultados financieros en €l futuro.

El nuevo brote de COVID-19 podria tener un efecto adverso en nuestras operaciones comerciales.

A finales de diciembre de 2019 se notificod a la Organizacién Mundia de la Salud respecto de una serie de casos de neumonia
originada en Wuhan, provincia de Hubei (causado por €l nuevo COVID-19), con casos pronto confirmados en multiples provincias
de China, asi como en otros paises. El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundia de la Salud calificéd al COVID-19 como una
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pandemia. En consecuencia, el Gobierno de Argentinay otros gobiernos a nivel mundial han adoptado diversas medidas, incluyendo
la implementacion de una cuarentena, monitoreo en aeropuertos y otros centros de transporte, restricciones a vigjes, suspension de
visas, aisamientos sociales a nivel nacional, cierre de instituciones plblicas y privadas, suspensién de eventos deportivos,
restricciones a la apertura de sitios culturales y atracciones turisticas, asi como la extension de vacaciones, entre otras. Sin embargo,
€l virus sigue propagandose a nivel mundial y ha afectado ala mayoria de |os paises de todo el mundo, incluido Argentina. El brote
del nuevo COVID-19 ha causado importantes alteraciones sociales y de mercado, incluso en €l mercado de petrdleo y gas. Los
efectos alargo plazo de las epidemiasyy otras crisis de salud publica, como € actua COVID-19, son dificiles de evaluar o predecir y
pueden incluir riesgos parala salud y la seguridad de los empleados y la reduccion de las ventas en las zonas geogréficas afectadas.
Cualquier medida restrictiva prolongada que se aplique para controlar un brote de enfermedad contagiosa u otra evolucién adversa
de la salud publica en cualquiera de nuestros mercados objetivo puede tener un efecto material y adverso en nuestras operaciones
comerciales. Ademas, una desaceleracién econdmica real o posible puede afectar negativamente a la demanda y los precios de
nuestros productos de petréleo y gas. También podemos vernos afectados por la necesidad de implementar politicas que limiten la
eficienciay eficacia de nuestras operaciones, incluyendo la suspension de nuestras operaciones en los blogues en los que operamos
0 politicas de trabajo desde casa en nuestros |locales administrativos.

No esta claro s estos desafios e incertidumbres seran contenidos o resueltos, y qué efectos pueden tener en las condiciones politicas
y econdmicas mundiales alargo plazo.

El 19 de marzo de 2020, el presidente Alberto Fernandez dicté e DNU No. 297/2020, mediante el cual establecié un “Aislamiento
Sacial Preventivo y Obligatorio” (“ASPO”) como una medida de salud publica tendiente a contener |os efectos del brote de COVID-
19. El Decreto establecid que durante la medida de ASPO las personas debian permanecer en sus casas desde las cero horas del 20
de marzo de 2020 hasta € 31 de marzo de 2020 incluyendo una serie de excepciones con acance a actividades consideradas
“esenciales’ y, por lo tanto, excluidas de dichas restricciones. Dicho Decreto previala posibilidad de prorrogar este periodo durante
e tiempo que sea necesario conforme a la situacién epidemioldgica. A lafecha del presente reporte, la vigencia de las medidas fue
prorrogada sucesivamente mediante los DNU No. 325/2020, No. 355/2020, No. 408/2020, No. 459/2020, No. 493/2020, No.
520/2020, No. 576/2020, No. 605/2020, No. 641/2020, No. 677/2020, No. 714/2020, No. 755/2020, No. 792/2020, No. 814/2020,
No. 875/2020, No. 956/2020, No. 985/2020, No. 1033/2020, |os que fue diferenciando a las distintas areas geogréficas del pais, en €l
marco de la emergencia sanitaria originada por la COVID-19, entre las que pasaron a una etapa de “distanciamiento social,
preventivo y obligatorio” (“DISPO”) y aquellas que debieron retornar a la etapa A SPO, habiéndose establecido mediante el dictado
del DNU No. 67/2021, en todo €l pais hasta el 28 de febrero de 2021, el DISPO, pudiendo continuar extendiéndose en virtud de la
situacion epidemiol égica, o incluso restablecerse prohibiciones de circulacion para alguna de las actividades actualmente excluidas
luego de su levantamiento como medida para evitar un rebrote de la circulacion del COVID-19.

En linea con los objetivos anunciados de mitigar el impacto del brote del COVID-19 en Argentina, frenar su propagacion y
preservar la salud publica de Argenting, la administracién de Alberto Fernandez ha tomado diversas medidas. Algunas de las
medidas adoptadas por e Gobierno Argentino para combatir la pandemia COVID-19 han resultado, entre otras cosas, en rupturas de
lainfraestructura privada y publica, cierres de negocios, empresas obligadas a cerrar o limitar significativamente sus operaciones y
la adopcion de medidas para realizar trabajo a distancia, todas medidas que tienen un impacto adverso en nuestros negocios.

A su vez, debido a la extension de las medidas de ASPO, mediante el Decreto No. 298/2020 el Gobierno Argentino establecié la
suspension de los plazos en los procedimientos administrativos hasta el 31 de marzo de 2020, halldndose exceptuados de la
suspensi6n aguellos tramites administrativos relativos ala emergencia declarada por laLey No. 27,541, ampliada por € Decreto No.
260/2020 y sus normas modificatorias y complementarias, y a todos los tramites realizados al amparo del Régimen de
Contrataciones de la Administracion Nacional aprobado por el Decreto No. 1023/2001 y sus normas modificatorias. Dicha
suspensi6n fue continuamente prorrogada sucesivamente hasta el 29 de noviembre de 2020, en este Ultimo caso, através del Decreto
No. 876/2020, el que establecid reanudar, a partir del 30 de noviembre de 2020, el curso de los plazos, dentro de los procedimientos
administrativosy otros procedimientos especial es que fueran oportunamente suspendidos.
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Simultaneamente, €l Gobierno Argentino ha anunciado y esta aplicando varias medidas de estimulo para limitar los efectos del brote
de COVID-19 en la economia, entre las que se incluyen las siguientes:

-un pago unico de ARS 3.100 en efectivo alos beneficiarios de la asignacion universal por hijos;

-un pago unico de ARS 3.000 en efectivo a los jubilados que reciben prestaciones minimas (actualmente ARS 15.892) y a los que
reciben mas del minimo pero menos de ARS 18.892, lo que abarca aproximadamente 4,6 millones de jubilados;

-un pago unico de ARS 3.000 en efectivo alos beneficiarios de los planes sociales, destinado a aproximadamente 556.000 personas;
-un pago Unico en efectivo de ARS 10.000 que se otorgara a aproximadamente 7.785.000 personas desempleadas y personas
empleadas de manerainformal, entre otras personas social mente vulnerabl es;

-un programa de gastos de capital en infraestructura, educacion y turismo por un monto aproximado de ARS 100.000 millones;

-una exencion a las empresas de industrias vulnerables de los pagos relativos a las contribuciones de los empleadores a la pension,
un aumento del seguro de desempleo y el pago por € Gobierno federa de una parte de los salarios de las empresas afectadas con
una némina de menos de 100 empleados; y

-préstamos subvencionados a las pequefias y medianas empresas (“PYMES’) a través del sistema financiero de aproximadamente
ARS 30 mil millones para capital de trabgjo.

Otras medidas adoptadas por € Gobierno Argentino para mitigar los efectos del brote de COVID-19 en la economia son las

siguientes:

-la prohibicién de la desconexion de los servicios de energia eléctrica, gas natural, agua corriente, telefonia fija, telefonia movil,

Internet y television por cable por falta de pago de menos de tres facturas a partir del 1° de marzo de 2020 y por un periodo de 180

dias, que se aplica a determinados usuarios vulnerables;

-la suspensién de ciertas sanciones e inhabilitaciones aplicables a las cuentas corrientes con fondos insuficientes hasta el 30 de abril

de 2020, y la autorizacién para que los bancos concedan préstamos a las empresas con deudas pendientes con la ANSES y la

Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP");

-el precio se congela a partir del 6 de marzo de 2020, para ciertos bienes esenciales como la comida, € cuidado personal,

medicamentos y productos médicos por un periodo de 30 dias;

-laimposicion de precios méximos alos bienesy servicios adquiridos por €l gobierno federal para hacer frente ala emergencia;

-la suspension de los aumentos de aquiler, la prérroga de las fechas de vencimiento de los contratos de arrendamiento y la

suspension de los desal ojos por falta de pago de los arrendamientos hasta €l 30 de septiembre de 2020;

-la congelacion de los pagos de | as hipotecas y de ciertos préstamos indexados a los rayos ultravioleta (unidad de valor de compra);

-la adopcion de un programa para aumentar la productividad (Programa de Recuperacidn Productiva, o "REPRO") mediante €l cual

el gobierno federal financia una parte de los salarios mensuales de los empleados del sector privado que trabajan para empresas

afectadas por la pandemiay cuyos ingresos han disminuido;

-la prohibicién de despidos y suspensiones injustificados;

-lareduccion de las pensiones y de los impuestos a los proveedores de servicios de salud con €l fin de fortalecer lasalud y asegurar

laasistenciamédica;

-el acortamiento del plazo aplicable alos reembol sos de exportacion paralas empresas del sector industrial;

-la exigencia de que las exportaciones de insumos y equipo médico necesarios para superar la pandemia obtengan una autorizacion

gubernamental previa;

-pago Unico de ARS 5.000 alos empleados del sector publico en las areas de salud, seguridad y defensa nacional;

-eliminacién de los impuestos de importacion aplicables a ciertos bienes esenciales como el alcohol, los articulos de laboratorio o

farmacéuticos, |os guantes médicos, |os desinfectantes y otros equipos e insumos rel acionados con la salud;

-suspension hasta el 30 de abril de 2020 de los embargos fiscales por parte de la AFIP paralas PYMES;

-asistencia del gobierno nacional alas provincias por un monto total de ARS 120.000 millones.

-ingreso familiar de emergencia (IFE) y subsidio extraordinario: A través de los Decretos No. 309/2020 y 310/2020, ambos del 25

de marzo de 2020, la administracién Fernandez dispuso: (i) una prestacién monetaria no remunerativa de ARS 10.000, para

desempleados, trabajadores informales, monotributistas inscriptos en las categorias 'A' y 'B', monotributistas sociales y trabajadores

de casas particulares, cuyo grupo familiar no perciba otro ingreso; y (ii) un subsidio extraordinario de ARS 3.000 que se abonara por

Unicavez en el mes de abril de 2020 alos beneficiarios de las prestaciones previsionales del SIPA, alos beneficiarios de la Pension
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Universal para el Adulto Mayor, a los beneficiarios de pensiones no contributivas por vejez, invalidez, madres de 7 hijos 0 més, y
demés pensiones graciables cuyo pago se encuentraa cargo de la ANSES.

-congelamiento de cuotas de créditos hipotecarios y suspensién de g ecuciones hipotecarias. A través del Decreto No. 319/2020 del
30 de marzo de 2020, la administracién Fernandez (i) congelé a mes de marzo de 2020 € valor de las cuotas mensuales de los
créditos hipotecarios que recaigan sobre inmuebles destinados a vivienda Unica; y (i) suspendid hasta el 30 de septiembre las
gjecuciones hipotecarias, judiciales o extrajudiciales y los plazos de prescripcion y de caducidad de instancia en los procesos de
gjecucion hipotecariay de créditos prendarios actualizados por Unidad de Valor Adquisitivo (“UVA™).

-limite a tasa de interés para consumos con tarjetas de crédito. Mediante Comunicacion “A” No. 6,964, el BCRA establecio que los
saldos impagos correspondientes a vencimientos de financiaciones de entidades financieras bajo €l régimen de tarjeta de crédito que
operan a partir del 13 de abril de 2020 hasta el 30 de abril de 2020, seran automaticamente refinanciados a un afio como minimo.
Para ello, se prevé un plazo de tres (3) meses de gracia en 9 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, devengandose intereses
compensatorios a una tasa nominal anual del 43%.

-flexibilizacién de clasificacion de deudores: el BCRA resolvio, através de la Comunicacion "A" No. 6,938 de fechal9 de marzo de
2020, que desde el 20 de marzo de 2020 y hasta septiembre de 2020, a la clasificacion de cada deudor que las entidades financieras
deben redlizar se le afiadiran 60 dias de plazo paralos niveles de clasificacion 1, 2y 3.

-creacion de fondo especifico: Mediante DNU No. 326/2020, el Gobierno decretd que el Fondo de Garantias Argentino (“FOGAR”)
establecera un fondo de afectacién especifica por 30.000 millones de pesos para que ctorgar garantias de los préstamos que las
entidades financieras deberan otorgar a MyPyMES, segin Comunicacion “A” No. 6,937 del BCRA.

-préstamos para MiPyMEs: El 19 de marzo de 2020, con la Comunicacién “A” No. 6,937, se establecio, con aplicacion a partir del
20 de marzo, una disminucion de la exigencia en promedio en pesos de efectivo minimo por un importe equivalente al 40% de la
suma de las financiaciones en pesos a MIPY MES, acordadas a una tasa de interés de hasta el 24%, debiendo destinar &l 50% de esa
suma a financiar capital de trabajo, situacion que se reiteré el 25 de marzo con la Comunicacién “A” No. 6,943. Asimismo, €l
BCRA mediante Comunicacion “A” No. 6,946 y Comunicacion “A” No. 6,965 establecid ciertos incentivos regulatorios para que
las entidades financieras otorgasen financiaciones a MiPyMEs a una tasa de interés nominal anual de hasta el 24%, debiendo
destinarse al menos el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas de capita de trabajo, como por gemplo pagos de sueldos y
cobertura de cheques diferidos.

A través de la Comunicacion “A” No. 6,942, e BCRA resolvio que las entidades financieras y cambiarias no podrén abrir sus
sucursales para atencion al piblico hasta € 31 de marzo de 2020. Ademés, pospuso la compensacién electrénica de cheques y €l
pago de cuotas de préstamos bancarios con vencimiento durante € periodo de cuarentena. Esta comunicacién fue modificada por la
Comunicacion “A” No. 6,949, que permitié que las entidades financieras abrir a partir del 3 de abril de 2020 inclusive para la
atencion a clientes que sean beneficiarios de haberes previsionales y pensiones integrantes del Sistema Integrado Previsional
Argentino (SIPA) o de aguellos cuyo ente administrador corresponda a jurisdicciones provinciales o a la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, 0 beneficiarios de prestaciones, planes o programas de ayuda abonados por la ANSES u otro ente administrador de
pagos. Adicionalmente, pospuso el devengamiento de intereses punitivos en agquellos préstamos otorgados por entidades financieras,
con saldos impagos, y con vencimiento de cuotas entre el 1° de abril de 2020y el 30 de junio de 2020. A su vez, através del Decreto
No. 312/2020 del 25 de marzo de 2020 se prohibio €l cierre y/o inhabilitacidn de las cuentas bancarias, asi como laimposicién de
multas hasta el 30 de abril de 2020.

A través de los Decretos No. 309/2020 y 310/2020, ambos del 25 de marzo de 2020, la administracion Alberto Fernandez dispuso:
(i) una prestacion monetaria no remunerativa de ARS 10.000, para desempleados, trabajadores informales, monotributistas
inscriptos en las categorias 'A' y 'B', monotributistas sociales y trabajadores de casas particulares, cuyo grupo familiar no perciba
otro ingreso; y (ii) un subsidio extraordinario de ARS 3.000 que alos beneficiarios de |as prestaciones previsionales del SIPA, alos
beneficiarios de la Pension Universal para € Adulto Mayor, a los beneficiarios de pensiones no contributivas por vejez, invalidez,
madres de 7 hijos 0 més, y demas pensiones graciables cuyo pago se encuentraa cargo de la ANSES.

Por medio del Decreto No. 319/2020 del 30 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional (i) congeld al mes de marzo de 2020 el valor
de las cuotas mensual es de | os créditos hipotecarios que recaigan sobre inmuebles destinados a vivienda Unica; y (i) suspendio hasta
el 30 de septiembre de 2020 |as gjecuciones hipotecarias, judiciales o extrajudiciales y los plazos de prescripcion y de caducidad de
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instancia en los procesos de gjecucién hipotecaria y de créditos prendarios actualizados por Unidad de Valor Adquisitivo (UVA).
Dicha norma fue prorrogada por €l Decreto No. 767/2020 hasta el 31 de enero de 2021.

El 1° de abril de 2020, mediante el Decreto No. 329/2020 se prohibieron los despidos sin justa causa y por las causales de faltao
disminucidn de trabajo y fuerza mayor; y las suspensiones por las causaes de fuerza mayor o falta o disminucién de trabgjo, ambas
medidas por €l plazo de 60 dias desde la publicacion del mencionado Decreto. Dicha disposicion fue prorrogada por Decretos
subsiguientes, y actualmente se mantiene vigente de acuerdo con el Decreto No. 891/2020.

A través del Decreto No. 332/2020 del 2 de abril de 2020, la administracion de Alberto Ferndndez cred €l “ Programa de Asistencia
de Emergencia al Trabagjo y la Produccién” (“ATP’) para empleadores, y trabajadores afectados por la emergencia sanitaria,
consistiendo en la obtencion de uno o més de los siguientes beneficios, entre otros: (i) la postergacion o reduccion de hasta el 95%
del pago de las contribuciones patronales al SIPA; (ii) una Asignacion Compensatoria a Salario; y (iii) un sistema integral de
prestaciones por desempleo. El Decreto No. 376/2020 del 20 de abril de 2020 amplia los sujetos alcanzados y los beneficios
comprendidos en e Decreto No. 332/2020, destacandose: (i) la inclusién de un crédito a tasa cero para personas adheridas al
Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes y para trabajadoras y trabajadores auténomos, con subsidio del 100% del
costo financiero total; (ii) la ampliacion el rango de beneficiarios de la Asignacion Compensatoria a Salario abonada por el Estado
Nacional a todos los trabajadores en relacion de dependencia del sector privado; (iii) la creacion del FOGAR para garantizar los
créditos mencionados en (i); y (iv) la creacion de un seguro de desempleo entre ARS 6.000 y 10.000. Se aclara al publico inversor
que alafechadel presente Suplemento, la Sociedad no es beneficiaria del programa ATP.

Asimismo, del dia 27 de julio de 2020, se publicd el DNU No. 621/20 dictado por €l PEN el cual dispone nuevas normas respecto a
los beneficios del ATP. En este sentido, las empresas podrén gozar de un Crédito a Tasa Subsidiada que consistird en una
financiacién cuyo importe, calculado por empleado, seré del 120% de 1 (un) Salario Minimo Vital y Mévil, y no podra exceder la
remuneracion neta de cada trabajador del mes que setrate. Por otra parte, podran acogerse a los beneficios del ATP los sujetos que
cumplan con uno 0 mas de los siguientes criterios: (i) actividades econdmicas afectadas en forma critica en las zonas geograficas
donde se desarrollan; (ii) cantidad relevante de trabajadores contagiados por e COVID-19 o en aislamiento obligatorio o con
dispensa laboral por estar en grupo de riesgo u obligaciones de cuidado familiar relacionadas al COVID-19; y (iii) reduccion rea de
lafacturacion con posterioridad al dia 12 de marzo de 2020. La Jefatura de Gabinete podré: (i) extender los beneficios del DNU 621
total o parcialmente, modificando €l universo de actividades, empresas y trabajadores afectados, previaintervencion del Comité del
ATP, considerando la evolucion de la situacion econdémica, hasta el dia 30 de septiembre de 2020 inclusive; y (ii) establecer, previa
intervencién del Comité, condiciones especiales para sectores y actividades criticamente afectadas por la pandemia del COVID-19,
considerando sus aspectos estacionales. No obstante, para las actividades afectadas en forma critica por las medidas de
distanciamiento socia aun cuando €l aislamiento social preventivo y obligatorio haya concluido, |os beneficios se extendieron hasta
diciembre de 2020 inclusive.

Por otro lado, en el marco de la crisis surgida por la pandemia del COVID-19, se presentaron varios proyectos de ley para reformar
la Ley No. 24,522 de Concursos y Quiebras (conjuntamente con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Concursos y
Quiebras’) con €l objeto de morigerar los efectos de la disminucion de los ingresos de las empresas, su vulnerabilidad patrimonial,
incumplimientos de contratos y eventuales acciones especulativas y € impacto en la solvencia de las empresas producido por la
pandemia. Finalmente, €l 31 de julio de 2020 la Camara de Diputados dio media sancién a un proyecto que propone la suspension
hasta el 31 de marzo de 2021 del computo de plazos procesal es en todos |os procesos regidos por la Ley de Concursosy Quiebras, y
en el caso de los nuevos juicios iniciados a partir de la vigencia de la ley, e plazo sera de 180 dias pudiendo € juez, a pedido del
deudor, en las condiciones establecidas por dicha norma, extenderlo por Unicavez en sesenta dias adicionales.

Adicionalmente, e 13 de agosto de 2020 se sanciond €l proyecto de ley impulsado por € PEN sobre |la moratoria ampliada a las
deudas impositivas, aduaneras y previsionales para personas humanas y juridicas en el contexto de la pandemia del COVID-19. En

este contexto, se establecid un régimen de regularizacion de deudas el que permitira a autbnomos, monotributistas y empresas
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acceder a un plan de pagos para deudas impositivas y previsionales acumuladas hasta € 31 de julio de 2020, y a su vez dispuso
premios para los contribuyentes cumplidores.

Algunas de las politicas a ser implementadas por el gobierno han generado y pueden generar oposicion politicay social, lo cua asu
vez puede evitar que € gobierno adopte esas medidas tal como las propuso. Aungue la aianza Frente de Todos de la que forma
parte el presidente Alberto Fernandez gand en lamayoria de las provincias en |as el ecciones generales, no pudieron ganar lamayoria
de las bancas en la Camara de Diputados del Congreso Nacional. Esto resultara en que el gobierno necesite apoyo politico de la
oposiciOn para que sus propuestas econémicas prosperen y crea mas incertidumbre sobre la capacidad del nuevo gobierno para
aprobar las medidas que esperan implementar.

No podemaos controlar laimplementacion ni predecir € resultado de las reformas al marco regulatorio que rige nuestras operaciones,
ni garantizar que dichas reformas sean implementadas en absoluto o de forma que beneficie nuestras operaciones. El hecho que estas
medidas no generen los resultados deseados podria afectar negativamente tanto la economia argentina como nuestra capacidad para
cumplir con nuestras obligaciones, incluyendo aquellas resultantes de las Obligaciones Negociables.

La propagacion del COVID-19, o las acciones tomadas para mitigar dicha propagacion, podrian tener efectos materialmente
adversos en nuestra habilidad para operar de manera efectiva, incluyendo como resultado € cierre completo o parcia de
instalaciones o falta de trabgjo. Las interrupciones en la infraestructura publica'y privada, incluyendo las comunicaciones, servicios
financieros y cadenas de produccién, podrian interrumpir material y adversamente la normal operacion de nuestros negocios. La
propagacion del COVID-19 también causé que modificaremos nuestras précticas de negocio (incluyendo vigjes de empleados,
lugares de trabajo de los empleados, y cancelacién de participacion fisica en reuniones, eventos y conferencias). Hemos trasladado
una parte significativa de nuestros empleados a un ambiente de trabajo virtual, en un esfuerzo para evitar la propagaciéon del
COVID-19, asi como también lo han hecho una serie de terceros proveedores de servicios, |o cual podria exacerbar ciertos riesgos
de nuestro negocio, incluyendo una mayor demanda en recursos tecnol 6gicos, y podriamos tomar acciones adicionales de acuerdo a
lo que pueda ser requerido por autoridades gubernamentales o que nosotros determinemos sea mejor para los intereses de nuestros
empleados y socios en €l negocio.

En caso de cierre total o parcial de instalaciones, la reanudacion de actividades podria traer aparejados costos significativos, tales
como pérdida de produccién de hidrocarburos, pérdida de pozos productivos, mayor desgaste o incluso roturas de activos rel evantes
tanto parala produccion de petréleo.

Si bien algunas actividades desarrolladas por la Compafiia se encuentran abarcada dentro de las excepciones establecidas en la
normativa relacionada con la pandemia como actividad de caracter “esencial”, no podemos predecir la duracién de dichas medidas,
ni qué restricciones adicionales pueden ser impuestas por €l Gobierno Argentino. En este punto, los efectos a largo plazo para la
economia argentinay global, asi como para la Compaiiia, son dificiles de evaluar y pueden incluir riesgos parala salud y seguridad
de los empleados, cierre o interrupcion de instalaciones, dificultades en € suministro de repuestos y en la disponibilidad de técnicos
(incluyendo técnicos internacionales imposibilitados de vigjar a nuestro pais por € cierre de fronteras y/o por suspensiones de
vuelos internacionales; y/o técnicos locales de reemplazo de colaboradores que potencia mente resulten contagiados por el COVID-
19), y que permitan una operacion y mantenimiento eficiente de nuestras plantas. También podemos vernos afectados por la
necesidad de implementar politicas que limiten laeficienciay la eficacia de nuestras operaciones.

Adicionalmente, la rapida propagacion y desarrollo de la pandemia del COVID-19 ha causado, y continda causando un efecto
material adverso tanto en la economia global, como en la economia argentina, con una magnitud que todavia no es determinable.

Adicionalmente, a lo largo de los Ultimos meses del 2020 y comienzos de 2021 se han observado picos en los casos de COVID-19
detectados en Estados Unidos y Europa. Varios paises han reinstaurado la cuarentena obligatoria, entre ellos Italia, Francia, Espafia
y Reino Unido. Este Ultimo, en fecha 2 de diciembre de 2020, ha sido € primero en aprobar una vacuna que permitiria inmunizar a
sus habitantes contra €l virus. Otros paises también se encuentran desarrollando vacunas que demuestran tener un ato nivel de
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efectividad. El veloz desarrollo de esta situacién imposibilita cualquier prediccion con respecto al impacto adverso final del
COVID-19 en la Comparfiia. La magnitud y duracién de la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultados de
operaciones, posicion financiera y flujos de efectivo es incierta y continda evolucionando globalmente. Sin embargo, s la
propagacion continda, dicho impacto podria incrementarse y nuestros negocios, resultados de operaciones, posicion financiera 'y
flujos de efectivo podrian verse material y adversamente afectados.

En la medida en que la pandemia de COVID-19 afecte adversamente nuestros negocios y resultados financieros, también es posible
que tenga €l efecto de aumentar muchos de los otros riesgos descriptos en la presente seccion, como por gjemplo aquellos
relacionados con nuestro nivel de endeudamiento, nuestra necesidad de generar suficientes flujos de efectivo para repagar nuestro
endeudamiento, y nuestra habilidad de cumplir con los compromisos contenidos en los acuerdos que componen dicho
endeudamiento. No obstante, no podemos asegurar los efectos que la extension y profundizacién de la propagacion pandémica del
COVID-19 Yy las regulaciones de emergencia gubernamentales locales e internacionales ya adoptadas 0 a ser adoptadas en €l futuro
en su consecuencia podrian tener en la economia mundial, en la de Argentina o la de sus socios estratégicos, ni en la Sociedad; y por
lo tanto, no podemos asegurar que en €l futuro dichos efectos no vayan a ocasionar un efecto material adverso sobre los flujos de
fondos, la situacion financieray de resultados de la Compafiia.

De acuerdo con las recomendaciones que la Organizacion Mundial de la Salud insté a todos los paises afectados por la pandemia de
COVID-19, el Gobierno Mexicano a través del Consegjo de Salubridad General y mediante los acuerdos de fecha 24 y 30 de marzo
de 2020, declaré (entre otras cosas) |a epidemia de |la enfermedad generada por el COVID-19 una "emergencia sanitaria por razones
de fuerza mayor". En respuesta a lo anterior, la Secretaria de Salud emitié un acuerdo que establece como parte de las medidas para
mitigar la propagacién y transmision del virus, la suspension inmediata de las actividades no esenciales en los sectores publico,
privado y socia del 30 de marzo al 30 de abril de 2020.

Dicha suspension fue modificada mediante la publicacién del 29 de mayo de 2020, del acuerdo por € que se establecen los
lineami entos técnicos para |la reapertura de | as actividades econdmicas, €l cual plasmalaimplementacion de la estrategia paralograr
un retorno o la continuidad de las actividades laborales seguro, escalonado y responsable, mediante un sistema de semaforo de
riesgo epidemioldgico semanal por regiones (estatal o municipal), que determinara el nivel de aerta sanitariay definird qué tipo de
actividades estan autorizadas para llevarse a cabo en los ambitos econdmico, laboral, escolar y social. A partir del mes de agosto, las
actividades econémicas estan permitidas dependiendo del riesgo epidemiol dgico que indique el semaforo sanitario.

Las autoridades del sector financiero y energético, junto con otras secretarias y los poderes legislativo y judicial, también
promulgaron decretos de suspensiéon de sus propios plazos legales, considerando como dias inhébiles todos los necesarios para
combatir la epidemia, tanto en lo que respecta a los procedimientos iniciados por particulares como a los realizados por dichas
autoridades, mismos que han sido levantados durante el mes de agosto, sujetandose al sistema de semaforo de riesgo epidemiol égico
semanal y considerando que los trabajadores de la administracién publica, estan sujetos a los siguientes lineamientos en € gjercicio
de sus funciones:

(a) Trabajo en casa; disposicion obligatoria en € caso de los adultos mayores de 60 afios, personas con discapacidad, mujeres
embarazadas 0 en periodo de lactancia, y personas con enfermedades cronicas consideradas de riesgo por las autoridades de salud,
tales como diabetes, hipertension, pulmonar, hepética, metabodlica, obesidad mérbida, insuficiencia renal, lupus, cancer, cardiaca,
entre otras, asociadas a un incremento en e riesgo de complicaciones.

(b) Dias de trabajo alternados entre el personal.

(c)Horarios escalonados en los dias que asistan alos centros de trabajo.

México
De manera similar, € Gobierno de la Ciudad de México y los gobiernos de los estados de la Republica Mexicana han emitido

decretos similares que ordenan la reactivacion de las actividades econdmicas, sujetas a un sistema de semaforo de riesgo
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epidemiol6gico semana por regiones (estatal 0 municipal), que determinara €l nivel de alerta sanitaria y definira qué tipo de
actividades estén autorizadas para llevarse a cabo en los ambitos econémico, laboral, escolar y social.

La demanda de nuestros productos de petréleo y gas natural esta muy influenciada por la actividad econémicay €l crecimiento en
Argentina, México y a nivel mundial. Aunque la demanda aument6 en el pasado, recientemente se ha contraido considerablemente
(en parte, debido a brote de COVID-19) y esta sujeta a volatilidad en €l futuro. El 20 de marzo de 2020, decidimos detener nuestra
actividad de perforacion y terminacion en Argentina, y también nos vimos obligados a cerrar ciertos pozos, incluidos nuestros 12
pozos no convencionales en Bajada del Palo Oeste, en respuesta a la menor demanda de petréleo crudo. Asimismo, durante €l mes
de abril nos vimos obligados a almacenar una porcién considerable de nuestra produccion ala espera de recuperacion en la demanda
y precios del petréleo crudo. La demanda de subproductos del petréleo crudo, como la gasolinag, también puede contraerse bajo
ciertas condiciones, particularmente durante las desacel eraci ones econdémicas.

Segin la IEA, la demanda mundial de petrdleo crudo disminuyé 16,4 MMbbl/d durante el segundo trimestre de 2020 en
comparacion con el segundo trimestre de 2019 (una disminucién del 16%). Asimismo, dicha fuente estima que la contraccion de la
demanda ser& de aproximadamente 5.3 MMbbl/d para todo el afio 2020 en comparacion con el afio 2019 (en € que la demanda total
fue de 100,5 MMbbl).

A lafecha del presente reporte, dada la incertidumbre en la duracion del efecto del brote de COVID-19, no podemos determinar €l
impacto que tendra en nuestro negocio. Una mayor contraccién de la demanda de nuestros productos, o € mantenimiento de los
actuales niveles de demanda durante periodos de tiempo prolongados, afectarian negativamente nuestros ingresos, causando
pérdidas econdmicas a nuestra Compafiia. Nuestro continuo pobre desempefio econdmico podria eventualmente llevar a un deterioro
de nuestros indices de cobertura financiera y cargos por deterioro que surgen de una disminucién del valor de nuestros activos y
provocar que excedamos las obligaciones de no hacer pactadas en el Contrato de Crédito Sindicado. Una contraccion en la demanda
de petréleo crudo también podria afectarnos financieramente, incluyendo nuestra posibilidad de pagar a nuestros proveedores por
sus servicios, 1o que podria, asu vez, conducir a més problemas operativos.

Ademaés, no podemos asegurar como evolucionara la enfermedad en Argentinay México, ni predecir las restricciones futuras que
|os Gobiernos Argentino o Mexicano puedan imponer.

Riesgos relacionados con nuestras Acciones Serie A y losADS

Las Acciones Serie A y los ADSs se negocian en méas de un mercado, o que puede dar lugar a variaciones de precio; ademas, es
posible que los inversionistas no puedan mover facilmente los valores para negociar entre dichos mercados.

A lafecha de este reporte, nuestras Acciones Serie A se encuentran listadas y cotizan en la Bolsa Mexicana de Vaores (“BMV”) y
los ADSs se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Nueva York (“NY SE”). Los mercados de nuestras Acciones Serie A 0
paralos ADS puede no tener liquidez y €l precio a que las Acciones Serie A o los ADS pueden ser vendidos es incierto.

La negociacion de los ADS o de nuestras Acciones Serie A en estos mercados se lleva a cabo en diferentes monedas (US en la
NY SE y Pesos mexicanos en la BMV), y en diferentes momentos (como resultado de diferentes zonas horarias, diferentes dias de
negociacion y diferentes dias festivos en los Estados Unidos y México). Los precios de negociacion de los valores en estos dos
mercados pueden diferir debido a estos y otros factores. Cualquier disminucién en € precio de nuestras Acciones Serie A en la
BMYV podria causar una disminucién en el precio de cotizacion de los ADS en laNY SE. Los inversionistas podrian tratar de vender
0 comprar nuestras acciones para aprovechar cualquier diferencia de precio entre los mercados a través de una préctica conocida
como arbitraje. Cualquier actividad de arbitraje podria crear una volatilidad inesperada tanto en los precios de nuestras acciones en
una bolsa como en los ADS disponibles para negociar en la otra bolsa. Ademas, los tenedores de ADS no podran entregar
inmediatamente sus ADS y retirar las Acciones Serie A subyacentes para negociar en e otro mercado sin efectuar los
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procedimientos necesarios con e depositario. Esto podria resultar en demoras en el tiempo y costos adicionales para los tenedores
delosADS.

Los precios de negociacion de las Acciones Serie A 'y de los ADS pueden fluctuar significativamente.

Lavolatilidad en el precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y de los ADS puede impedir que los inversionistas vendan sus
valores a un precio igual o superior a que pagaron por ellos. El precio de mercado y la liquidez de mercado de nuestras Acciones
Serie A y de los ADS pueden verse afectados negativamente por una serie de factores, incluyendo, entre otros, €l grado de
participacion de los inversionistas en nosotros, € atractivo de nuestras Acciones Serie A en comparacion con otros valores de
mercado (por e emplo, acciones emitidas por una compafiia con un mayor historial de operaciones en nuestra propia industria),
nuestro desempefio financiero y las condiciones generales del mercado. Ciertos factores adicionales que podrian afectar
negativamente, o resultar en fluctuaciones en el precio de nuestras Acciones Serie A y de los ADS incluyen:

-variaciones real es o0 anticipadas en nuestros resultados operativos,

-diferencias potenciales entre nuestros resultados financieros y operativos realesy |os esperados por los inversores,

-las percepciones de los inversionistas sobre nuestras perspectivas y las perspectivas de nuestro sector;

-nuevas leyes o reglamentos o0 nuevas interpretaciones de leyes y reglamentos, incluyendo lineamientos fiscales, aplicables a sector
energético, anuestras Acciones Serie A y/o alos ADS;

-las tendencias y riesgos econdmicos generales en las economias 0 mercados financieros de los Estados Unidos, AméricaLatinao el
mundo, incluidos los derivados de guerras, incidentes de terrorismo o respuestas a tales acontecimientos;

-cambios en nuestras operaciones o en las estimaciones de utilidades o en la publicacién de informes de investigacion sobre nosotros
0 sobre laindustria energética latinoamericana;

-condiciones de mercado que afectan ala economia latinoamericana en general o alos prestatarios de América Latina en particular;
-volatilidad significativa en e precio de mercado y en e volumen de negociacion de los valores de las empresas del sector
energético, que no estan necesariamente relacionados con el desempefio operativo de estas empresas,

-adiciones o desviaciones de nuestro equipo de Administracion;

-completar (o0 no completar) adquisiciones adicionales o gjecutar acuerdos de concesion adicionales;

-especulacion en laprensa o en la comunidad inversionista;

-los cambios en las calificaciones o perspectivas crediticias asignadas a los paises de América Latina, en particular México y
Argentina, y alas entidades del sector energético;

-condiciones o0 acontecimientos politicos en Argentina, México, Estados Unidos y otros paises; y

-promulgacion de legislacion u otros desarrollos regulatorios que nos af ecten negativamente a nosotros o a huestra industria.

Los mercados de valores generamente experimentan fluctuaciones extremas de precios y volimenes que a menudo no han estado
relacionadas o0 han sido desproporcionadas con € desempefio operativo de las empresas involucradas. No podemos asegurar que los
precios y las valoraciones de las operaciones se mantendran. Estos amplios factores del mercado y de la industria pueden afectar
adversamente el precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y de los ADS, independientemente de nuestro desempefio
operativo. Las fluctuaciones del mercado, asi como las condiciones politicas y econémicas generales en los mercados en los que
operamos, tales como larecesion o las fluctuaciones en €l tipo de cambio de divisas, también pueden afectar adversamente el precio
de mercado de nuestras Acciones Serie A y ADS. Después de periodos de volatilidad en €l precio de mercado de los valores de una
compafiia, esa comparfiia a menudo puede estar sujeta a litigios de demanda colectiva de valores. Este tipo de litigio puede resultar
en costos sustanciales y en una desviacién de la atencién y los recursos de la administracion, 1o cua tendria un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados de operacién y condicion financiera.

La baja liquidez relativa y la alta volatilidad del mercado de valores mexicano pueden hacer que los precios y volumenes de
negociacion de nuestras Acciones Serie A 'y de los ADS fluctiien significativamente.

La BMV es una de las bolsas més grandes de Ameérica Latina en términos de capitalizacion bursdtil agregada de las empresas que
cotizan, pero sigue siendo relativamente liquida y volatil en comparacion con otros importantes mercados bursétiles extranjeros.
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Aunque €l pablico participa en la negociacién de valores en laBMV, una parte sustancial de la actividad de negociacién en laBMV
es llevada a cabo por o en nombre de grandes inversionistas institucionales. El volumen de negociacién de valores emitidos por
empresas de mercados emergentes, tales como las empresas mexicanas, tiende a ser menor que €l volumen de negociacion de
valores emitidos por empresas de paises méas desarrollados. Estas caracteristicas del mercado pueden limitar la capacidad de un
tenedor de nuestras Acciones Serie A y también pueden generar un efecto adverso en el precio de mercado de las Acciones Serie A
y, como resultado, €l precio de mercado de los ADS.

Si los analistas de valores o de la industria no publican informes de investigacion sobre nuestro negocio, o si publican informes
negativos sobre nuestro negocio, €l precio y € volumen de operaciones de nuestras Acciones Serie A y de los ADS podrian
disminuir.

El mercado de negociacion de nuestras Acciones Serie A y de los ADS dependera en parte de los estudios e informes que los
andlistas de valores o de la industria publiquen sobre nosotros, nuestro negocio, mercado o competidores. Si ho contamos con la
cobertura de ninglin analista de valores o de laindustria, € precio de negociacién de nuestras Acciones Serie A y de los ADS puede
verse afectado negativamente. Si uno 0 més de los andlistas que nos cubren rebajan o hacen publicidad negativa sobre nuestras
Acciones Serie A y ADS, es probable que €l precio de nuestras acciones baje. Si uno 0 més de estos analistas dejan de cubrirnos o
no publican regularmente informes sobre nosotros, la participacion en nuestras Acciones Serie A y en los ADS puede disminuir, 1o
gue puede hacer que €l precio de nuestras acciones o €l volumen de negociacion disminuyan.

Hemos otorgado, y podemos continuar haciéndolo, incentivos de acciones, o que puede resultar en un aumento de |los gastos de
remuneracion y los accionistas de nuestras Acciones Serie A y ADSs pueden sufrir una mayor dilucion.

En abril de 2018 adoptamos nuestro plan de incentivos a largo plazo con el proposito de atraer y retener a personas talentosas como
funcionarios, directores, empleados y consultores que son clave para nosotros, incentivando su desempefio y alineando sus intereses
con los nuestros. De conformidad con el Plan de Incentivos a Largo Plazo, nuestro Consejo de Administracion esta autorizado a
otorgar Acciones Serie A restringidas (las “ Acciones Restringidas’) y opciones para comprar nuestras Acciones Serie A (Ila“Opcion
de Compra’) a nuestros funcionarios, directores, empleados y consultores. Hemos reservado 8,750,000 Acciones Serie A emitidas el
18 de diciembre de 2017 para la implementacién del Plan de Incentivos a Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2020, un ndmero
equivalente a 1,035,714 Acciones Serie A han sido adquiridas y estan en circulacion en relacion con € Plan de Incentivos a Largo
Plazo. Consideramos que el otorgamiento de incentivos basado en acciones es de gran importancia para nuestra capacidad de atraer
y retener alos empleados, y continuaremos otorgando incentivos basados en acciones alos empleados en el futuro. Como resultado,
nuestros gastos asociados con la compensacion basada en acciones podrian aumentar, 1o que podria tener un efecto adverso en
nuestros resultados de operacion.

Adicionalmente, la adquisicién de Acciones Serie A reservadas para el Plan de Incentivos a Largo Plazo puede causar una dilucién
inmediata a nuestros accionistas actuales y también puede tener un efecto dilusivo en nuestras utilidades por Accion. Si las
7,714,286 Acciones Serie A actuamente reservadas para € Plan de Incentivos a Largo Plazo estuvieran en circulacion, nuestro
capital social emitido y en circulacion aumentaria aproximadamente 8.8% con base en 87,851,286 Acciones Serie A en circulacion
al 31 de diciembre de 2020.

Las ventas sustanciales de nuestras Acciones Serie A o de los ADS podrian hacer que € precio de nuestras Acciones Serie A o de
los ADS disminuya.

El precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y de los ADS puede disminuir como resultado de las ventas de un gran nimero
de Acciones Serie A y ADS o de la percepcién de que estas ventas pueden ocurrir. Estas ventas, o la posibilidad de que se
produzcan, también podrian dificultar la venta de valores de renta variable en € futuro, en el momento y al precio que consideremos
apropiado.
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Nuestros accionistas o entidades controladas por ellos 0 sus cesionarios autorizados podran vender sus acciones en € mercado
publico de vez en cuando sin necesidad de registrarlas, sujeto a ciertas limitaciones en cuanto al tiempo, monto y método de las
ventas impuestas por |as regulaciones emitidas por la SEC, asi como cualquier otra regulacion (incluyendo las normas en materia de
competencia econémica) que puedan aplicarse. Si cualquiera de nuestros accionistas, las entidades afiliadas controladas por ellos o
SUS respectivos cesionarios autorizados vendieran un gran nimero de sus acciones, €l precio de mercado de nuestras Acciones Serie
A podria disminuir significativamente, como resultado, €l precio de mercado de las ADS. Ademas, la percepcion en los mercados
publicos de que las ventas de las Acciones Serie A y de los ADS pueden tener un efecto adverso en el precio de mercado de nuestras
Acciones Serie A y delos ADS.

Las protecciones otorgadas a |os accionistas minoritarios en México no son tan amplias como las de otras jurisdicciones, como
las de Estados Unidos.

De conformidad con las leyes mexicanas, las protecciones otorgadas a |os accionistas minoritarios y |as responsabilidades y deberes
delos directoresy altos funcionarios son diferentes o no tan completas como las de los Estados Unidos. Aungue las leyes mexicanas
establecen deberes especificos de cuidado y lealtad aplicables a nuestros consejeros, miembros de comités y atos funcionarios, €l
régimen legal mexicano que rige a los consgjeros, miembros de comités y altos funcionarios, y sus deberes, no es tan amplio o
desarrollado como en los Estados Unidos y no ha sido objeto de una interpretacion judicial tan amplia y precisa. Ademés, los
criterios aplicados en otras jurisdicciones, incluyendo Estados Unidos, para determinar la independencia de los directores
corporativos pueden ser diferentes de los criterios aplicables bajo las leyes y reglamentos mexicanos correspondientes. Ademas, en
Meéxico, existen diferentes requisitos procesales para |os juicios de accionistas que funcionan exclusivamente para nuestro beneficio
(como con respecto a los juicios derivados) y no para el beneficio de nuestros accionistas (incluso agquellos que inician una accion).
Como resultado, en la préctica puede ser més dificil para nuestros accionistas minoritarios hacer valer sus derechos contra nosotros
0 contra nuestros directores, miembros de comités o altos funcionarios, incluso por incumplimiento de sus deberes o cuidado o
lealtad) que para los accionistas de una compafiia de los Estados Unidos u otra compafiia no mexicana, o para obtener compensacion
para los accionistas minoritarios, por las pérdidas causadas por los directores, miembros de comités o altos funcionarios como
resultado de un incumplimiento de sus deberes.

Nuestros estatutos sociales contienen disposiciones destinadas a restringir la adquisicion de nuestras acciones y a restringir la
gjecucion de acuerdos de voto entre nuestros accionistas.

De conformidad con nuestros estatutos sociaes, toda adquisicién directa o indirecta de acciones, o todo intento de adquisicién de
acciones de cualquier naturaleza por parte de una 0 més personas o entidades, requiere la aprobacién previa por escrito del Consejo
de Administracion cada vez que el nimero de acciones a adquirir, sumado a las acciones que ya sean propiedad de dicha persona o
entidad, resulte en que el adquirente tenga el 10% o mas de nuestro capital social en circulacion. Una vez alcanzado dicho
porcentaje, dicha persona o entidad debera notificar a nuestro Consgjo de Administracion de cualquier adquisicién siguiente de
acciones por parte de dicha persona o entidad a través de la cual adquiera acciones adicionaes que representen el 2% o mas de
nuestro capital social en circulacion. También debera solicitarse la aprobacion previa por escrito de nuestro Consgo de
Administracion para la gjecucién de acuerdos escritos u orales, como consecuencia de los cuales se formen o adopten mecanismos o
convenios de asociacion de votacion, votacion en blogue, 0 mecanismos de votacion conjunta o vinculante o de voto conjunto, o
ciertas acciones se combinen o compartan de cualquier otra manera, 1o que en la préctica resulta en un cambio en € control de
nuestra Compafiia 0 en una participacion del 20% en la propiedad de nuestra Compafiia. No se requiere ninguna autorizacion
adicional para llevar a cabo dichas adquisiciones o0 para celebrar un acuerdo de voto hasta que el porcentgje de participacion en
nuestro capital social en circulacién seaigual o superior a 20%, ni tampoco se requiere ninguna autorizacion adicional con respecto
alacelebracién de acuerdos temporales para el nombramiento de directores minoritarios.

Si una adquirente no cumple con los procedimientos descritos anteriormente, dichas acciones adquiridas o acciones relacionadas con
cualquier acuerdo de voto no tendran derecho a voto en ninguna junta de accionistas de nuestra Compariia. Las acciones adquiridas
gue no hayan sido aprobadas por nuestro Consegjo de Administracion no seran inscritas en nuestro libro de registro de acciones, las
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inscripciones previas en nuestro libro de registro de acciones serén canceladas y la Compafiia no reconocera ni dara valor alguno a
los registros o listados a los que se refiere e Articulo 290 de la Ley de Mercado de Valores, cualquier otra disposicion que pudiera
sustituirla de tiempo en tiempo y otras leyes aplicables. Por lo tanto, los registros o listados mencionados anteriormente no seran
considerados como evidencia de la titularidad de las acciones, no otorgaran el derecho a asistir a las asambleas de accionistas ni
validaran el gercicio de ninguna accion legal, incluyendo cualquier accion legal de natural eza procesal.

L as disposiciones de nuestros estatutos sociales descritas anteriormente sdlo podran ser modificadas o eliminadas con la aprobacién
de los accionistas que posean a menos €l 95% de nuestras acciones. Esto podria obstaculizar el proceso de venta de nuestras
acciones o la gjecucion de acuerdos relacionados con dichas acciones.

Estas disposiciones de nuestros estatutos sociales podrian desalentar potencialmente la compra futura de un nimero significativo de
nuestras acciones, incluyendo futuros adquirentes potencial es de nuestro negocio, y, en consecuencia, podrian afectar negativamente
laliquidez y €l precio de nuestras Acciones Serie A.

Los tenedores de nuestras Acciones Serie A y de los ADS pueden sufrir una mayor dilucion como resultado del gercicio de
nuestros Titulos Opcionales sobre acciones en circulacion.

La puesta en circulacion de Acciones tras €l gjercicio de nuestros Titulos Opcionales puede causar una dilucion inmediata a nuestros
accionistas actuales. A la fecha del presente reporte, teniamos 70,000,000 Titulos Opcionales y 29,680,000 de Titulos Opcionales
del Promotor en circulacion (por un total de 99,680,000 Titulos Opcionales en circulacion) que son gercitables por 23,333,333 y
9,893,334 Acciones Serie A, respectivamente. Tres Titulos Opcionales dan derecho a su titular a comprar una Accion Serie A aun
precio de US 11.50 por Accién Serie A. El gercicio de dichos Titulos Opcionales y la correspondiente emision de Acciones Serie A
también puede tener un efecto dilusivo en nuestras ganancias por accién. Los Titulos Opcionales vencen el 4 de abril de 2023 o
antes s, después de su gjercicio, €l precio de cierre de las Acciones Serie A para cualquier dia de negociacién durante 20 dias dentro
de un periodo de 30 dias de negociacién es igual o superior a equivalente en Pesos mexicanos de US 18.00 y decretamos la
terminacion anticipada del periodo de gjercicio de los mismos.

Si se gercieran todos los Titulos Opcionales sobre acciones en circulacion, nuestro capital socia emitido y en circulacion
aumentaria en 33,226,667 Acciones Serie A, 0 aproximadamente 37.8% con base en 87,851,286 Acciones Serie A en circulacion a
la fecha de este reporte. Esto resultaria en una dilucion inmediata para nuestros accionistas y tenedores de ADS. El gjercicio de los
Titulos Opcionales sobre acciones en circulacién también puede ejercer presion sobre el precio de nuestras Acciones Serie A y de
losADS.

El pagoy el monto de los dividendos estan sujetos a la determinacion de nuestros accionistas.

El monto disponible para dividendos en efectivo, si los hubiera, se vera afectado por muchos factores, incluyendo nuestros
resultados operativos futuros, nuestra condicion financieray los requerimientos de capital como resultado de los mismos, asi como
los términos y condiciones de las restricciones legales y contractuales. Asimismo, € monto de efectivo disponible para el pago de
dividendos puede variar significativamente de las estimaciones. No es posible garantizar que podamos pagar o mantener e pago de
dividendos. Nuestros resultados reales pueden diferir significativamente de las suposiciones hechas por nuestro Consejo de
Administracion a recomendar dividendos a los accionistas o al adoptar o modificar una politica de dividendos en € futuro.
Asimismo, no es posible asegurar que nuestro Consegjo de Administracion recomiende el pago de dividendos a nuestros accionistas
0, S se recomienda, que nuestros accionistas aprueben dicho pago de dividendos. El pago de dividendos y los montos de los
dividendos pagados por nosotros a nuestras Acciones Serie A estan sujetos a la aprobacién de nuestros accionistas y a que hayamos
absorbido o reembolsado pérdidas de afios anteriores, y también pueden ser pagados Unicamente con cargo a las utilidades retenidas
aprobadas por nuestros accionistasy si se han creado reservas legales.
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Se nos exigira que evaluemos anualmente nuestro control interno sobre los informes financieros y cualquier resultado adverso
futuro de dicha evaluacién podria resultar en una pérdida de confianza de los inversionistas en nuestros informes financieros,
asi como en gastos significativos para remediar cualquier deficiencia de control interno y, en Gltima instancia, podria tener un
efecto adverso en el precio de mercado delos ADSy las Acciones Serie A.

De conformidad con la Seccion 404 de la Ley Sarbanes-Oxley (“SOX") de 2002, comenzando con nuestro reporte en €l Formulario
20-F para €l afio que termina el 31 de diciembre de 2020, nuestra administracion deberd informar sobre la efectividad de nuestro
control interno sobre los informes financieros. Las reglas que rigen las normas que deben cumplirse para que la administracion
eval Ue nuestro control interno sobre los informes financieros son complejas y requieren una documentacion significativa, pruebas y
posibles remedios. Actualmente estamos en el proceso de revisar, documentar y probar nuestro control interno sobre los informes
financieros, y no podemos garantizar que de vez en cuando no identifiquemos problemas que puedan requerir solucion. Es posible
gue encontremos problemas o demoras en completar la implementacion de los cambios necesarios para realizar una evaluacion
favorable de nuestro control interno sobre los informes financieros. En relacién con el proceso de certificaciéon por nuestra firma
independiente de contadores publicos registrados, podemos encontrar problemas o demoras en completar la implementacion de
cualquier megjora solicitada y recibir una certificacion favorable. Ademéas, s no mantenemos la suficiencia de nuestro control interno
sobre los informes financieros, no podremos concluir de manera continua que tenemos un control interno efectivo sobre los informes
financieros de acuerdo con la Seccién 404, o cual podriatener un efecto adverso en nosotros.

Los requisitos de ser una compafiia listada pueden agotar nuestros recursos, desviar la atencion de la administracion y afectar
nuestra capacidad de atraer y retener a miembros calificados del Consegjo de Administracion.

Tenemos que cumplir con diversos requisitos normativos y de informacion, incluidos los exigidos por la SEC y por la Comisién
Nacional Bancariay de Valores (“CNBV"). Cumplir con estos requisitos normativos y de presentacién de informes requiere mucho
tiempo, lo que resulta en un aumento de los costos para nosotros u otras consecuencias adversas. Como compafiia publica, estamos
sujetos a los requisitos de reporte de la Ley de Bolsas de Valores y a los requisitos de la Ley SOX, ademés de |os requisitos de
revelacion existentes en la Ley del Mercado de Valores (la“LMV”) y en las normas de la CNBYV. Estos requisitos pueden suponer
una carga para nuestros sistemas y recursos. Las normas de la Ley de Bolsas de Valores aplicables a nosotros como emisores
privados extranjeros requieren que presentemos informes anuales y actuales con respecto a nuestra situacion comercial y financiera.
Asimismo, las normas de la CNBV requieren que realicemos presentaciones anuaes y trimestrales y que cumplamos con las
obligaciones de divulgacién, incluyendo los informes actuales. La Ley SOX exige que mantengamos controles y procedimientos
eficaces de divulgacion y controles internos sobre los informes financieros. Para mantener y mejorar la eficacia de nuestros
controles y procedimientos de revelacion de informacién, tendremos que asignar recursos significativos, contratar personal adicional
y proporcionar una supervisién adicional de la gestion. Implementaremos procedimientos y procesos adicionales con e fin de
cumplir con las normas y requisitos aplicables a las empresas publicas. Estas actividades pueden desviar la atencion de la
administracion de otros negocios, |o cual podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, resultados de operacion y
condicion financiera.

Nuestros estatutos sociales, en cumplimiento de la legislacion mexicana, restringen la capacidad de los accionistas extranjeros
para invocar la proteccion de sus Gobiernos con respecto a sus derechos como accionistas.

De conformidad con las leyes mexicanas, nuestros estatutos sociales establecen que los accionistas no mexicanos se consideran
mexicanos con respecto a las acciones que poseen. Ademés, |os accionistas no mexicanos acuerdan explicitamente no invocar la
proteccidn de su propio gobierno al solicitarle que interponga un reclamo diplomético contra € Gobierno Mexicano con respecto a
los derechos del accionista como accionista, aunque no se considera que dicho acuerdo incluya una renuncia a ningiin otro derecho
(por gjemplo, cualquier derecho bajo las leyes de valores de los Estados Unidos, con respecto a su inversion en nosotros). Si usted
invoca dicha proteccion gubernamental en violacion de esta disposicion de los estatutos, sus Acciones Serie A pueden ser
confiscadas por el Gobierno Mexicano.
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Puede ser dificil hacer cumplir las responsabilidades civiles contra nosotros o contra nuestros directores o funcionarios.

Somos una sociedad an6nima bursétil de capital variable constituida bajo las leyes de México, y la mayoria de los miembros de
nuestro Consgjo de Administracién y equipo de Administracion, nuestros asesores y auditores independientes residen o estan
radicados fuera de los Estados Unidos. Todos nuestros activos y los activos de nuestras subsidiarias estan localizados, y todos
nuestros ingresos y los ingresos de nuestras subsidiarias provienen de fuentes fuera de los Estados Unidos, particularmente en
México y Argentina. En consecuencia, puede que no sea posible para usted efectuar la notificacion o traslado del proceso a nosotros
0 a estas otras personas. Debido a que las sentencias de los tribunales de los Estados Unidos o de otras jurisdicciones fuera de
México y/o Argentina por responsabilidades civiles basadas en leyes extranjeras de otras jurisdicciones fuera de México y/o
Argentina solo pueden ser gjecutadas en México y/o Argentina si se cumplen ciertos requisitos, es posible que enfrente mayores
dificultades para proteger sus intereses a través de acciones en nuestra contra, en contra de nuestros directores o en contra de los
miembros de nuestro equipo de Administracion que |os accionistas de una sociedad andnima constituida en los Estados Unidos o en
otras jurisdicciones fuera de México. Existen dudas sobre la posibilidad de gecutarlas, en acciones originales en tribunales
mexicanos y/o argentinos o en acciones para la gjecucion de sentencias obtenidas en tribunales de jurisdicciones fuera de México
y/o Argentina, de las responsabilidades basadas, en todo o en parte, en las disposiciones de responsabilidad civil de las leyes
federales de valores de los Estados Unidos de América. No existe ningun tratado entre los Estados Unidos y México para la
gjecucion reciproca de las sentencias dictadas en el otro pais. Ademas, la gjecutoriedad en los tribunales argentinos de las sentencias
de tribunal es estadounidenses 0 ho argentinos con respecto a cuestiones gque surjan en virtud de las leyes federales de valores de los
Estados Unidos u otras normas no argentinas estara sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos de la legislacion argenting, incluida
la condicién de que dicha sentenciano viole € orden publico argentino y siempre que un tribunal argentino no ordene el embargo de
ningun bien situado en Argentinay gque dicho tribunal determine que es esencia parala prestacion de servicios publicos.

Los tenedores de nuestras Acciones Serie A que vendan o transfieran Acciones Serie A adquiridas después del 1 de enero de
2018 y que representen € 10% o mas de nuestro capital social pueden estar sujetos al impuesto argentino sobre las utilidades de
capital de conformidad con la legislacion tributaria argentina.

De conformidad con la legislacion tributaria argenting, los no residentes en Argentina que vendan o transfieran acciones u otras
participaciones en entidades extranjeras adquiridas después del 1 de enero de 2018 podran estar sujetos al impuesto sobre las
ganancias de capital en Argentina si €l 30% o més del valor de mercado de la entidad extranjera se deriva de activos ubicados en
Argentinay las acciones que se venden o transfieren representan el 10% o més de las participaciones en el capital de dicha entidad
extranjera. Por lo tanto, cualquier tenedor no argentino de nuestras Acciones Serie A que venda o transfiera Acciones Serie A
adquiridas después del 1 de enero de 2018 que representen el 10% o0 mas de nuestra participacion accionaria podria estar sujeto al
impuesto argentino sobre las ganancias de capital.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]
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Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia

Situacidén financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

Estados de resultados y otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los afiosy por los periodos de

tresmesesfinalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de ddlares estadouni denses)

Afio Afo Periododel 1  Periododel 1
finalizadoel  finalizado el de octubre de octubre
Notas 3lde 3lde al 3lde al 3lde
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Ingreso por ventas a clientes 4 273,938 415,976 79,536 96,445
Costo de ventas:
Costos de operacion 5.1 (88,018) (114,431) (22,589) (25,716)
Fluctuacion del inventario de crudo 5.2 3,095 310 5,529 (698)
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones 12/13/14 (147,674) (153,001) (44,883) (38,361)
Regalias (38,908) (61,008) (12,009) (13,289)
Utilidad bruta 2,433 87,846 5,584 18,381
Gastos de ventas 6 (24,023) (27,138) (6,137) (6,745)
Gastos generales y de administracion 7 (33,918) (42,400) (7,259) (13,248)
Gastos de exploracion 8 (646) (676) (106) (65)
Otros ingresos operativos 9.1 5,573 3,165 342 907
Otros gastos operativos 9.2 (4,989) (6,180) (761) (4,426)
Deterioro de activos de larga duracién 24.2 (14,438) - (9,484) -
(Pérdida) / Utilidad de operacion (70,008) 14,617 (17,821) (5,196)
Inversiones en asociadas - - - (84)
Ingresos por intereses 10.1 822 3,770 19 3,073
Gastos por intereses 10.2 (47,923) (34,163) (14,224) (13,854)
Otros resultados financieros 10.3 4,247 (715) 779 (10,391)
Resultados financier os netos (42,854) (31,108) (13,426) (21,172)
(Pérdida) antes de impuestos (112,862) (16,491) (31,247) (26,452)
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades
Afio Afo Periododel 1  Periododel 1
finalizadod  finalizado el deoctubre deoctubre
Notas 3lde 3lde al 31de al 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
(Gasto) /Beneficio Impuesto sobre larenta corriente 15 (184) (1,886) 25 (3,473)
Beneficio / (Gasto) Impuesto sobre larenta diferido 15 10,297 (14,346) 17,410 (14,324)
Beneficio / (Gasto) deimpuesto 10,113 (16,232) 17,435 (27,797)
(Pérdida) neta del afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)

Estados de resultados y otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los afios y por los periodos de
tresmeses finalizados el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Importes expresados en miles de ddlares estadouni denses)

Afo Afo Periododel 1  Periodode 1
finalizado €l finalizado el deoctubre de octubre
Notas 3lde 3lde al 31de al 3lde
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Otrosresultados integrales
Otros resultados integrales que no podran ser
reclasificados a resultados en periodos posteriores
- Ganancia/ (Pérdida) por remedicion relacionada con o5
planes de beneficios definidos 460 (1,577) 15 (1,550)
- (Gasto) / Beneficio de impuesto sobre larenta 15
diferido (114) 394 (4 387
Otrosresultadosintegrales que no podran ser
reclasificados a resultados en periodos posteriores 346 (1,183) 11 (1,163)
Otrosresultadosintegrales del afio / periodo, netos de
impuestos 346 (1,183) 11 (1,163)
Total (pérdida) integral del afio/ periodo (102,403) (33,906) (13,801) (45,412)
(Pérdida) por accion
Accién béasicay diluida- (en dblares por accion) 11 (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)
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VISTA

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estados de situacion financier a inter medios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020y 2019
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Notas Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2020 2019

Activos
Activos no corrientes
Propiedad, plantay equipos 12 1,002,258 917,066
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 21,081 34,029
Activos por derecho de uso 14 22,578 16,624
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 29,810 15,883
Activos por impuestos diferidos 565 476
Total activosno corrientes 1,104,776 1,012,562
Activos corrientes
Inventarios 18 13,870 19,106
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 51,019 93,437
Caja, bancos e inversiones corrientes 19 202,947 260,028
Total activos corrientes 267,836 372,571
Total activos 1,372,612 1,385,133
Capital contabley pasivos
Capital contable
Capital social 20 659,400 659,399
Pagos basados en acciones 23,046 15,842
Otros resultados integral es acumul ados (3,511) (3,857)
Pérdidas acumuladas (170,417) (67,668)
Total capital contable 508,518 603,716
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 135,567 147,019
Pasivos por arrendamientos 14 17,498 9,372
Provisiones 21 23,909 21,146
Préstamos 17.1 349,559 389,096
Titulos opcionales 174 362 16,860
Beneficios a empleados 25 3,461 4,469
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 - 419
Total pasivos no corrientes 530,356 588,381
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VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estados de situacion financier a inter medios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Notas Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2020 2019

Pasivos corrientes
Provisiones 21 2,084 3,423
Pasivos por arrendamiento 14 6,183 7,395
Préstamos 17.1 190,227 62,317
Salarios y contribuciones sociales 22 11,508 12,553
Impuesto sobre larenta por pagar - 3,039
Otros impuestos y regalias por pagar 23 5,117 6,040
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 118,619 98,269
Total pasivos corrientes 333,738 193,036
Total pasivos 864,004 781,417
Total capital contabley pasivos 1,372,612 1,385,133

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afios finalizado el 31 de diciembre de
2020
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Otros
Capital Pagosbasados resultados Pérdidas Total capital
Social en acciones integrales  acumuladas contable
acumulados
Saldos al 31 dediciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716
Resultado del gjercicio - - - (102,749) (102,749)
Otros resultados integrales del gjercicio - - 346 - 346
Total resultadosintegrales - - 346 (102,749) (102,403)
- Pagos basados en acciones ® 1 7,204 - - 7,205
Saldos al 31 dediciembre de 2020 659,400 23,046 (3,511) (170,417) 508,518

oIncluye 10,494 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).
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VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afos finalizado €l 31 de diciembre de
2019
(Importes expresados en miles de ddlares estadouni denses)

Otros
Capital Pagosbasados resultados Pérdidas Total capital
Social en acciones integrales  acumuladas contable
acumulados

Saldos al 31 dediciembre de 2018 513,255 4,021 (2,674) (34,945) 479,657
Resultado del gjercicio - - - (32,723) (32,723)
Otros resultados integrales del gjercicio - - (1,183) - (1,183)
Total resultadosintegrales - - (1,183) (32,723) (33,906)
- Capitalizacion de acciones Serie A, neto de

costo de emisién 146,144 - - - 146,144
- Pagos basados en acciones ® - 11,821 - - 11,821
Saldos al 31 dediciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716

® Incluye 10,655 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estados de flujo de efectivo inter medios condensados consolidados por los afios y por los periodos de tres meses finalizado el
31 dediciembrede 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de ddlares estadouni denses)

Afofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Notas . eI 31lde _ el 31lde oct.uk_Jre al 3lde oct_upre al 3lde
diciembrede diciembrede  diciembrede  diciembrede
2020 2019 2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(Pérdida) netadel afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo
Partidas relacionadas con actividades de operacion:
(Reversidn)/Constitucion de reserva por pérdidas
crediticias esperadas 6 (22) (118) - 284
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, neta 10.3 (3,068) 2,991 (4,146) 1,600
Descuento de obligacion por taponamiento y abandono
de pozos 10.3 2,584 1,723 621 514
Incremento neto en provisiones 9.2 103 2,210 14 718
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 1,641 1,561 533 821
Descuento de activosy pasivos avalor presente 10.3 3432 10 1,406 (849)
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Pagos basados en acciones 7 10,494 10,655 2,751 3,123
Beneficios a empleados 25 250 220 46 (345)
(Beneficio) / Gastos por impuesto sobre larenta 15 (10,113) 16,232 (17,435) 17,797
Ganancia por combinacion de negocios 30 (1,383) - (1,383) -

Partidas rel acionadas con actividades de inversion:

Depreciaciones y agotamientos 12/14 145,106 151,483 44,142 37,798
Amortizacion de activos intangibles 13 2,568 1,518 741 563
Deterioro de activos de larga duracién 24.2 14,438 - 9,484 -
Ingresos por intereses 10.1 (822) (3,770) (29 (3,073)
Cambios en el valor razonable de activos financieros 10.3 645 (873) 475 (6,131)
Inversion en asociadas - - - 84

Partidas rel acionadas con actividades de financiamiento:

Gastos por intereses 10.2 47,923 34,163 14,224 13,854
Cambios en el valor razonable de los titulos opcionales  10.3 (16,498) (6,840) 107 14,278
Costo amortizado 10.3 2,811 2,076 838 607
Deterioro de activos financieros 10.3 4,839 - - -

Cambios en activosy pasivos oper ativos:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 3,915 (2,073) (13,328) 12,834
Inventarios (2,861) (609) (5,297) 277
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 2,397 (22,105) 6,326 (6,073)
Pagos de beneficios a empleados 25 (798) (631) (206) (181)
Salarios'y contribuciones sociales (2,570) 5,406 2,309 4,660
Otros impuestosy regalias por pagar (2.080) 2,377 (312) (703)
Provisiones (1,672) (2,298) (622) (429)
Pago de impuesto sobre larenta (4,731) (26,327) (544) (1,235)

Flujos netos de efectivo generados por actividades

operativas 93,779 134,258 27,013 46,544

Flujos de efectivo de las actividades de inver sion:

Pagos por adquisiciones de propiedad, plantay equipos (153,257) (240,315) (54,914) (49,968)
Pagos por adquisiciones de otros activos intangibles 13 (3,664) (4,225) (957) (1,156)
Cobros procedentes de otros activos financieros - 5,761 - 1,073
Cobros procedentes de intereses 822 3,770 19 3,073
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
inversion (156,099) (235,009) (55,852) (46,978)

Estados de flujo de efectivo inter medios condensados consolidados por los afios y por los periodos de tres meses finalizado el
31 dediciembrede 2020y 2019

(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)
Afnofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Notas . ei 3lde _ el 3lde oct_ul_)real 3lde oct.upreal 3lde
diciembrede diciembrede diciembrede  diciembrede
2020 2019 2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capitalizacion de acciones Serie A, neto de costos de
emision - 146,144 - (760)
Préstamos recibidos 17.2 201,728 234,728 27,763 59,729
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Afofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Notas el 31de el 31de octubreal 31 de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Pago de costos de emisién de préstamos 17.2 (2,259) (1,274) (187) -
Pago de capital de los préstamos 17.2 (98,761) (90,233) (8,389) (62,233)
Pago de intereses de los préstamos 17.2 (43,756) (32,438) (8,100) (8,319)
Pago de arrendamientos 14 (9,067) (7,619) (2,261) (7,619)
Pago de otros pasivos financieros, neto de efectivo y
equivalentes de efectivo restringido (16,993) 16,993 - 16,993
Flujos netos de efectivo generados por (aplicados en)
actividades de financiamiento 30,892 266,301 8,826 (2,209)
(Disminucion) /Aumento neto de efectivo y equivalente
de efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivo y equivalente de efectivo a inicio del afio /periodo 19 234,230 66,047 222,365 236,367
Efecto de la exposicion del efectivo y equivalente de
efectivo a cambios en lamoneda extranjera (1,488) 2,633 (1,038) 506
(Disminucion) / Aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivoy equivalente de efectivo al cierredel afio/ 19
periodo 201,314 234,230 201,314 234,230
Transacciones significativas que no generaron flujo de
efectivo
Adquisicion de propiedad, plantay equipos através de un
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 82,298 23,943 82,298 23,943
Cambios en la provision por obligacion de taponamiento y
abandono de pozos que impactan en propiedad, plantay
equipos (366) 4,141 2,724 7,585

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Control interno [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia cumplio la tercera etapa de implementacion de normas relativas a la Ley SOX; mediante
|as siguientes acciones:

i)se concluyd la segunda etapa del proceso de testing de controles con buenos resultados;

ii)se trabaj6 en laremediacion de los hallazgos identificados (resultados no efectivos o efectivos con oportunidad de mejora);
iii)seinicio lacuartay Ultima etapa del proceso de testing de controles.

El objetivo de la Compafiia es obtener la certificacion en Normas SOX, del g ercicio economico 2020.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

La Compafiia utiliza distintos indicadores para determinar su rendimiento, los cuales se miden de formadiaria, mensual, trimestral o
anual, segin e caso. Los indicadores de rendimiento son los siguientes: (i) producciéon de petréleo y gas natural; (ii) precios
realizados por ventas; (iii) ingresos por ventas; (iv) gastos operativos; (v) lifting cost; (vi) costo de desarrollo; (vii) EBITDA
gjustado; (viii) margen de EBITDA ajustado; (ix) flujo de cajalibre; (x) ratio de apalancamiento neto; (xi) reservas probadas, entre
otros.

Estos indicadores de rendimiento son establecidos como objetivos generales de la Compafiia e individuales de sus empleados.
Dichos indicadores son utilizados para realizar 1a evaluacion de desempefio anual o trimestral segiin sea el caso.

A su vez la Compaiiia evalUa proyectos de inversion utilizando distintas métricas sobre el flujo de cgja libre estimado de cada
proyecto (como, por gjemplo, valor actual neto y tasa interna de retorno) para asegurar un retorno econdmico que se gjuste a los
objetivos de rentabilidad de la Compafiia.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:

VISTA

Periodo cubierto por los estados financieros:

Del 01 de octubre al 31 de diciembre de 2020

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2020-12-31
Nombre de la entidad que informa u otras formas de VISTA
identificacion:

Descripcién de la moneda de presentacion: usD

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de Délares

Consolidado: Si
NUmero De Trimestre: 4D
Tipo de emisora: ICS

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad que
informa u otras formas de identificacion desde el final

del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Nombre de proveedor de servicios de Auditoria externa [blogque de texto]

Mancera S.C. Integrante de Ernst & Y oung Global Limited
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Nombre del socio que firma la opiniéon [bloque de texto]

C.P.C. Juan Carlos Castellanos L 6pez

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (la“ Compafia’ o
el “Grupo”), que comprenden €l estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2020, el estado de resultados y
otros resultados integrales consolidados, €l estado de variaciones en €l capital contable consolidadosy el estado de flujo de efectivo
consolidado correspondientes a eercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera consolidada de Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2020, asi como sus
resultados consolidados y sus flujos de efectivo consolidados correspondientes a gercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"), como han sido emitidas por €l Consgo de
Normas I nternacionales de Contabilidad.

Fecha de opinion sobre los estados financieros [bloque de texto]
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16 de marzo de 2021

Fecha de asamblea en que se aprobaron los estados financieros [bloque de texto]

27 de abril de 2021

Seguimiento de andlisis [bloque de texto]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

uUsD
2020-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Afio
Anterior

USD
2019-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 201,314,000 234,230,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 51,019,000 93,437,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 1,633,000 25,798,000
Inventarios 13,870,000 19,106,000
Activos bioldgicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 267,836,000 372,571,000
como mantenidos para la venta
Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 267,836,000 372,571,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 29,810,000 15,883,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 1,002,258,000 917,066,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 22,578,000 16,624,000
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 21,081,000 34,029,000
Activos por impuestos diferidos 565,000 476,000
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 1,104,776,000 1,012,562,000
Total de activos 1,372,612,000 1,385,133,000

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 130,127,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

110,822,000
Impuestos por pagar a corto plazo 5,117,000 9,079,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 190,227,000 62,317,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 6,183,000 7,395,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 2,084,000 3,423,000
Total provisiones circulantes 2,084,000 3,423,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 333,738,000 193,036,000
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Concepto

Cierre Periodo

Actual
UsD
2020-12-31

Cierre Afio
Anterior

USD
-12-31

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 333,738,000 193,036,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 349,559,000 389,096,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 17,498,000 9,372,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 362,000 16,860,000
Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 3,461,000 4,469,000
Otras provisiones a largo plazo 23,909,000 21,565,000
Total provisiones a largo plazo 27,370,000 26,034,000
Pasivo por impuestos diferidos 135,567,000 147,019,000
Total de pasivos a Largo plazo 530,356,000 588,381,000
Total pasivos 864,094,000 781,417,000
Capital Contable [sinopsis] ‘ ‘
Capital social 659,400,000 659,399,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas (170,417,000) (67,668,000)
Otros resultados integrales acumulados 19,535,000 11,985,000
Total de la participacién controladora 508,518,000 603,716,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 508,518,000 603,716,000
Total de capital contable y pasivos 1,372,612,000 1,385,133,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

uUsD
2020-01-01 - 2020-

Acumulado Afio
Anterior

uUsD
2019-01-01 - 2019-

Trimestre Afio
Actual

uUsD
2020-10-01 - 2020-

Trimestre Afio
Anterior

uUsD
2019-10-01 - 2019-

Ingresos 273,938,000 415,976,000 79,536,000 96,445,000
Costo de ventas 271,505,000 328,130,000 73,952,000 78,064,000
Utilidad bruta 2,433,000 87,846,000 5,584,000 18,381,000
Gastos de venta 24,023,000 27,138,000 6,137,000 6,745,000
Gastos de administracion 33,918,000 42,400,000 7,259,000 13,248,000
Otros ingresos 5,573,000 3,165,000 342,000 907,000
Otros gastos 20,073,000 6,856,000 10,351,000 4,491,000
Utilidad (pérdida) de operacion (70,008,000) 14,617,000 (17,821,000) (5,196,000)
Ingresos financieros 21,021,000 11,483,000 4,778,000 10,502,000
Gastos financieros 63,875,000 42,591,000 18,204,000 31,674,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 (84,000)
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos (112,862,000) (16,491,000) (31,247,000) (26,452,000)
Impuestos a la utilidad (10,113,000) 16,232,000 (17,435,000) 17,797,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (102,749,000) (32,723,000) (13,812,000) (44,249,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

(102,749,000)

(102,749,000)

(32,723,000)

(32,723,000)

(13,812,000)

(13,812,000)

(44,249,000)

(44,249,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

0

0

0

0

Utilidad por accién [bloque de texto]

Utilidad por accion basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por acciéon (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de

impuestos

Concepto

~ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Afio Actual

Acumulado
Afo
Anterior

Trimestre
Afo Actual

Trimestre

Afo
Anterior

Utilidad (pérdida) neta (102 749 000) (32,723 000) (13,812 000) (44,249 000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes 346,000 (1,183,000) 11,000 (1,163,000)
de beneficios definidos
Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 346,000 (1,183,000) 11,000 (1,163,000)

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversién [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversién, neto de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0 0 0
venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0

impuestos

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no 0

financieros que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccién prevista de cobertura

altamente probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos
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Concepto

Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Acumulado
Afo Actual
USsD
2020-01-01 -

12-31

Acumulado
Afo
Anterior
UsD

2019-01-01 -

Trimestre
Afio Actual

USD

2020-10-01 -
2020-12-31

Trimestre
Afo
Anterior
usD
2019-10-01 -
2019-12-31

Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de méargenes con base en moneda extranjera, neta 0 0 0 0
de impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0 0 0

Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]

Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0
Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de 0
impuestos
Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
reclasificados a través del ORI, neto de impuestos
ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara 0
a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 346,000 (1,183,000) 11,000 (1,163,000)
Resultado integral total (102,403,000) | (33,906,000) | (13,801,000) | (45,412,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

(102,403,000)

(33,906,000)

(13,801,000)

(45,412,000)

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0

0

0

0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
USD USsD
2020-01-01 - 2020- 2019-01-01 - 2019-
12-31 12-31

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaci6

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

(102,749,000) (32,723,000)

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad (10,113,000) 16,232,000
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 45,910,000 28,923,000
+ Gastos de depreciacién y amortizacion 147,674,000 153,001,000
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 14,438,000 0
+ Provisiones (2,470,000) (2,929,000)
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas (3,068,000) 2,991,000
+ Pagos basados en acciones 10,494,000 10,655,000
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable 645,000 (873,000)
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios (2,861,000) (609,000)
+ (-) Disminucion (incremento) de clientes 3,915,000 (2,073,000)
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores 2,397,000 (22,105,000)
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (4,650,000) 7,783,000
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (1,052,000) 2,312,000
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 201,259,000 193,308,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 98,510,000 160,585,000
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos 0 0
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 4,731,000 26,327,000
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 93,779,000 134,258,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn [sinopsis]
+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
USD USD
2020-01-01 - 2020- 2019-01-01 - 2019-
12-31 12-31
- Compras de propiedades, planta y equipo 153,257,000 240,315,000
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 3,664,000 4,225,000
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 5,761,000
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses cobrados 822,000 3,770,000
+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(156,099,000)

(235,009,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 0 0
control

+ Importes procedentes de la emisién de acciones 0 146,144,000
+ Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 199,469,000 233,454,000
- Reembolsos de préstamos 98,761,000 90,233,000
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 9,067,000 7,619,000
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 0
- Intereses pagados 43,756,000 32,438,000
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo (16,993,000) 16,993,000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 30,892,000 266,301,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (31,428,000) 165,550,000

de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (1,488,000) 2,633,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (32,916,000) 168,183,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 234,230,000 66,047,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 201,314,000 234,230,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Actual

Hoja 1 de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
EI I EGES
[miembro]

(102,749,000)

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacién en el valor temporal de las

opciones [miembro]

Otro resultado integral

0

Resultado integral total

(102,749,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o|Jo o

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o|o o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jo]jo o |o

o|lo|jo|jo|jo]Jo|o|o|Jo |o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o|Jo o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

o|lo|jlojojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

1,000

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

1,000

(102,749,000)

Capital contable al final del periodo

659,400,000

(170,417,000)
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja 2 de 3 Variacién en el Variacion en el Ganancias y Utilidad Pagos Nuevas Importes Utilidad Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
valor de valor de pérdidas en (pérdida) por basados en mediciones de reconocidos (pérdida) por atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]
contratos a margenes con activos cambios en acciones planes de en otro inversiones en
futuro base en financieros a valor [miembro] beneficios resultado instrumentos
[miembro] moneda valor razonable de definidos integral y de capital
extranjera razonable a activos [miembro] acumulados
[miembro] través del ORI financieros en el capital
[miembro] disponibles contable
paralaventa relativos a
[miembro] activos no
corrientes o
grupos de
activos para
su disposicién
mantenidos
para la venta
[miembro]

Capial contable a comienzo del periodo ol ol ol of wsso0l|l o ____o o o

Resultado integral [sinopsis] 7‘

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 7,204,000 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 7,204,000 0 0 0 0

86 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

I Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 23,046,000 0 0 0 0
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Hoja3de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la Participacion no

participacion controladora [miembro]

controladora [miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (102,749,000) 0 (102,749,000)
Otro resultado integral 0 0 0 346,000 346,000 346,000 0 346,000
Resultado integral total 0 0 0 346,000 346,000 (102,403,000) 0 (102,403,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 7,204,000 7,205,000 0 7,205,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 346,000 7,550,000 (95,198,000) 0 (95,198,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (3,511,000) 19,535,000 508,518,000 0 508,518,000
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VISTA

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Anterior

Hoja 1 de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Capital social
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Utilidades
EI I EGES
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacién en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 (32,723,000) 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 (32,723,000) 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 146,144,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 146,144,000 0 0 (32,723,000) 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 659,399,000 0 0 (67,668,000) 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 2 de 3 Variacién en el Variacion en el Ganancias y Utilidad Pagos Nuevas Importes Utilidad Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
valor de valor de pérdidas en (pérdida) por basados en mediciones de reconocidos (pérdida) por atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]
contratos a margenes con activos cambios en acciones planes de en otro inversiones en
futuro base en financieros a valor [miembro] beneficios resultado instrumentos
[miembro] moneda valor razonable de definidos integral y de capital
extranjera razonable a activos [miembro] acumulados
[miembro] través del ORI financieros en el capital
[miembro] disponibles contable
paralaventa relativos a
[miembro] activos no
corrientes o
grupos de
activos para
su disposicién
mantenidos
para la venta
[miembro]

Captal contable al comienzo del periodo ol o ol ol o0l o o o o

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 11,821,000 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 11,821,000 0 0 0 0
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I Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 15,842,000 0 0 0 0
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VISTA

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hoja3de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (32,723,000) 0 (32,723,000)
Otro resultado integral 0 0 0 (1,183,000) (1,183,000) (1,183,000) 0 (1,183,000)
Resultado integral total 0 0 0 (1,183,000) (1,183,000) (33,906,000) 0 (33,906,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 146,144,000 0 146,144,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 11,821,000 11,821,000 0 11,821,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (1,183,000) 10,638,000 124,059,000 0 124,059,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (3,857,000) 11,985,000 603,716,000 0 603,716,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
usD usD
2020-12-31 2019-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 659,400,000 659,399,000
Capital social por actualizacion 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 3,461,000 4,469,000
Numero de funcionarios 41 43
Numero de empleados 87 84
Numero de obreros 162 172
Numero de acciones en circulacion 87,851,288 87,133,506
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 0 20,498,000
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Actual Trimestre Afio
Actual Anterior usD Anterior

usb usb 2020-10-01 - 2020-12- Uusb
2020-01-01 - 2020-12- 2019-01-01 - 2019-12- 2019-10-01 - 2019-12-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]
Depreciacion y amortizaciéon operativa 147,674,000 153,001,000 44,883,000 38,361,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afo Actual Afio Anterior
usD usD
2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31
Datos informativos del estado de resultados [sinopsis]
Ingresos 273,938,000 415,976,000
Utilidad (pérdida) de operacion (70,008,000) 14,617,000
Utilidad (pérdida) neta (102,749,000) (32,723,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora (102,749,000) (32,723,000)
Depreciacion y amortizacion operativa 147,674,000 153,001,000
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[800001] Anexo - Desglose de creditos

Institucion [eje]

Bancarios [sinopsis]

Comercio exterior (bancarios)

Con garantia (bancarios)
TOTAL

Banca comercial

Extranjera (Si/No)

Institucion

Fecha de
firma/contrato

Fecha de
vencimiento

Tasa de interés y/o
sobretasa

Afio actual
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 2 afios
[miembro]

Hasta 3 afios
[miembro]

Hasta 4 afios
[miembro]

Denominacion [eje]

Afio actual
[miembro]

Hasta 5 afios 0 mas
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 5 afios 0 mas
[miembro]

Hasta 4 afios
[miembro]

Hasta 3 afios
[miembro]

Hasta 2 afios
[miembro]

Banco BBVA (2) SI 2020-07-31 2022-01-31 1,033,000 476,000

Banco BBVA (3) SI 2020-04-01 2021-04-01 4,676,000 0

Banco Macro SI 2020-07-13 2021-07-13 23,217,000 0

Banco Galicia, Banco Itai Unibanco, Banco Santander S| 2018-07-20 2023-07-20 93,672,000 93,843,000 89,838,000 0
Rio y Citibank NA (1)

Banco Galicia, Banco Itad Unibanco, Banco Santander SI 2020-07-20 2022-01-20 (492,000) 11,469,000 0

Rio y Citibank NA (2)

Banco BBVA (4) SI 2020-10-30 2022-04-30 625,000 1,034,000 0

Banco BBVA (1) SI 2019-07-30 2022-07-30 6,853,000 5,000,000

Bolsas y Mercados Argentinos S.A. Sl 2020-12-31 2021-01-04 9,061,000 0

TOTAL 138,645,000 111,822,000 89,838,000 0 0 0 0 0 0

Otros bancarios

ToTAL —————u—:_—u—u—u—u—u—u—u—u—u

Total bancarios

____n 153645000 | 111822000 89,833,000 __-ln_l_l‘_

Bursétiles y colocaciones privadas [sinopsis]

Bursétiles listadas en bolsa (quirografarios)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacién SI 2020-02-21 2024-02-21 485,000 (148,000) (148,000) 49,979,000 0
Negociable 1)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacién SI 2020-12-04 2023-08-07 (35,000) (34,000) 9,979,000 0

Negociable V) (2)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacion SI 2020-12-04 2024-12-04 1,000 (23,000) (23,000) 9,979,000 0
Negociable VI)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacién SI 2019-08-07 2022-08-07 413,000 49,854,000 0

Negociable II)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacion SI 2020-08-07 2022-02-07 315,000 8,615,000 0

Negociable IV)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacién S| 2020-08-07 2023-08-07 (82,000) (82,000) 19,951,000 0

Negociable V) (1)

Vista Oil & Gas Argentina S.A.U (Obligacion Sl 2019-07-31 2021-07-31 50,485,000 0

Negociable I)

TOTAL 51,582,000 58,182,000 29,759,000 59,958,000 0 0 0 0 0

Bursétiles listadas en bolsa ~ Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) | garantia)

ToTAL _____I__I_I_I_-I‘_‘__I

Colocaciones privadas (quirografarios)
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Institucion [eje] Instituci Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa ‘
Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Afio Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

~ Colocaciones privadas (con garantia) |

ToTAL ____-l‘____l__l“‘_!

Total bursétiles listados en bolsay colocaciones
privadas

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo
[sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I__I_I_I_I_I_I

Total otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

_____l‘_______‘__!
Proveedores [sinopsis]
Proveedores
PROVEEDORES 2020-01-01 2020-12-31 117,409,000
TOTAL 117,409,000

~ Total proveedores |

ToTAL _____ 117.409.000 _I_I_I_-I“‘_I_I

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo
[sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo ‘

ToTAL ____-l‘____l__l“‘_!

Total otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘
costo

ToTAL ____-I‘__l_l___l_“_!

Total de créditos

TOTAL 0 307,636,000 170,004,000 119,597,000 59,958,000 0 0 0 0 0 0 0
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Informacion a revelar sobre posicion monetaria en moneda extranjera [bloque de
texto]

Monedas [eje]

Doélares [miembro] Délares contravalor
pesos [miembro]

Otras monedas Otras monedas Total de pesos
contravalor délares contravalor pesos [miembro]
[miembro] [miembro]
Posicién en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 3,823,000 76,259,000 53,890,000 1,075,045,000 1,151,304,000
Activo monetario no circulante 26,907,000 536,763,000 19,859,000 396,158,000 932,921,000
Total activo monetario 30,730,000 613,022,000 73,749,000 1,471,203,000 2,084,225,000

Pasivo monetario [sinopsis] ‘

Pasivo monetario circulante 7,601,000 151,629,000 95,097,000 1,897,057,000 2,048,686,000
Pasivo monetario no circulante 22,459,000 448,023,000 25,975,000 518,164,000 966,187,000
Total pasivo monetario 30,060,000 599,652,000 121,072,000 2,415,221,000 3,014,873,000
Monetario activo (pasivo) neto 670,000 13,370,000 (47,323,000) (944,018,000) (930,648,000)
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[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Principales productos o linea de productos [partidas] Tipo de ingresos [eje]
Principales marcas Principales productos o linea de Ingresos Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
productos [eje] nacionales exportacion subsidiarias en el [miembro]
[miembro] [miembro] extranjero
[miembro]
VENTAS GAS NATURAL 681,000 0 32,894,000 33,575,000
VENTAS PETROLEO CRUDO 1,809,000 0 234,787,000 236,596,000
VENTAS GAS LICUADO DE PETROLEO 0 0 3,767,000 3,767,000
TODAS TODOS 2,490,000 0 271,448,000 273,938,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociaciéon [blogue de texto]

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido €l riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia y existe una gestion de riesgos
integrada de los mismos, centrada en el seguimiento de aquellos que afectan a toda la Compafiia. Dicha estrategia busca lograr un
equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion al riesgo.

Los riesgos financieros son agquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esté expuesta durante o a
cierre de cada gjercicio.

Las politicas de la Compafiia no restringen a la contratacion de instrumentos financieros derivados para cobertura o con fines de
negociacion. Durante el gercicio terminado el 31 de Diciembre de 2020 y 2019 no existio actividad con impacto relevante con
respecto ainstrumentos financieros derivados.

La gestion de riesgos financieros esta controlada por el Departamento Financiero de la Compaiiia, que identifica, evallay cubre los
mismos. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periddicamente para reflgjar 1os cambios en las condiciones del
mercado y las actividades de la Compafiia. Para mas informacion referirse al Anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia.

Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
gue sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacion [bloque de texto]
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Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

Explicacion de los cambios en la exposicién a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

Informacion cuantitativa a revelar [bloque de texto]
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior

UsbD uUsb
2020-12-31 2019-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 2,875,000 139,931,000
Total efectivo 2,875,000 139,931,000

Depdsitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 198,439,000 94,299,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 198,439,000 94,299,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 201,314,000 234,230,000
| Clentes y s cutasporcobrarsmopse
Clientes 23,260,000 52,679,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 3,169,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Anticipos circulantes a proveedores 0 0

Gastos anticipados circulantes 3,228,000 1,861,000
Total anticipos circulantes 3,228,000 1,861,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 17,428,000 5,111,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 7,103,000 30,617,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 51,019,000 93,437,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccién circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0
Suministros de produccién circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 6,127,000 3,032,000
Piezas de repuesto circulantes 7,743,000 16,074,000
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 13,870,000 19,106,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0
propietarios
Total de activos mantenidos para la venta 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0
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Cierre Periodo
Actual

USD
2020-12-31

Cierre Afio
Anterior

USD
2019-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 10,430,000 10,366,000

Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 19,380,000 5,517,000
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 29,810,000 15,883,000

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

o|lo|o|o

Terrenos 1,386,000 1,549,000
Edificios 794,000 807,000
Total terrenos y edificios 2,180,000 2,356,000
Magquinaria 505,000 598,000
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 582,000 870,000
Total vehiculos 582,000 870,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 4,141,000 4,776,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacién 0 0
Activos de mineria 319,703,000 333,587,000
Activos de petréleo y gas 557,603,000 461,571,000
Construcciones en proceso 79,556,000 75,525,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 37,988,000 37,783,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

1,002,258,000

917,066,000

Propiedades de inversién en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

o|lo|o|o

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracién y evaluacion 15,359,000 29,403,000
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 5,722,000 4,626,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
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Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior
USD USbD
2020-12-31 2019-12-31
explotacion
Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 21,081,000 34,029,000
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 49,565,000 62,513,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores circulantes 117,409,000 59,264,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 24,839,000

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 11,508,000 12,553,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 1,210,000 14,166,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 130,127,000 110,822,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

Créditos Bancarios a corto plazo 138,645,000 61,594,000
Créditos Bursétiles a corto plazo 51,582,000 723,000
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 190,227,000 62,317,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

o|lo|lo|lo|lo|lo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Créditos Bancarios a largo plazo 201,660,000 289,633,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 147,899,000 99,463,000
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 349,559,000 389,096,000
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Concepto

Otras provisiones [sinopsis]

Cierre Periodo

Actual
UsD
2020-12-31

Cierre Afio
Anterior

USD
2019-12-31

Otras provisiones a largo plazo 23,909,000 21,565,000
Otras provisiones a corto plazo 2,084,000 3,423,000
Total de otras provisiones 25,993,000 24,988,000
es acumulados [s

Superavit de revaluacion 0 0
Reserva de diferencias de cambio por conversion 0 0
Reserva de coberturas del flujo de efectivo 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones 0 0
Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro 0 0
Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI 0 0
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de pagos basados en acciones 23,046,000 15,842,000
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 0 0
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de 0 0
activos para su disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales (3,511,000) (3,857,000)
Total otros resultados integrales acumulados 19,535,000 11,985,000

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 1,372,612,000 1,385,133,000
Pasivos 864,094,000 781,417,000
Activos (pasivos) netos 508,518,000 603,716,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘

Activos circulantes 267,836,000 372,571,000
Pasivos circulantes 333,738,000 193,036,000
Activos (pasivos) circulantes netos (65,902,000) 179,535,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gasto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

uUsD uUsD UsD usD
2020-01-01 - 2020-12- | 2019-01-01 - 2019-12- | 2020-10-01 - 2020-12- | 2019-10-01 - 2019-12-

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Servicios 0 0 0 0
Venta de bienes 273,938,000 415,976,000 79,536,000 96,445,000
Intereses 0 0 0 0
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccién 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 273,938,000 415,976,000 79,536,000 96,445,000
Ingresos financieros [sinopsis]
Intereses ganados 822,000 3,770,000 19,000 3,073,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 3,068,000 0 4,146,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 16,498,000 6,840,000 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 873,000 0 6,131,000
financieros
Otros ingresos financieros 633,000 0 613,000 1,298,000
Total de ingresos financieros 21,021,000 11,483,000 4,778,000 10,502,000
Gastos financieros [sinopsis]
Intereses devengados a cargo 47,923,000 34,163,000 14,224,000 13,854,000
Pérdida por fluctuacién cambiaria 0 2,991,000 0 1,600,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 107,000 14,278,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 645,000 0 475,000 0
financieros
Otros gastos financieros 15,307,000 5,437,000 3,398,000 1,942,000
Total de gastos financieros 63,875,000 42,591,000 18,204,000 31,674,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis]
Impuesto causado 184,000 1,886,000 (25,000) 3,473,000
Impuesto diferido (10,297,000) 14,346,000 (17,410,000) 14,324,000
Total de Impuestos a la utilidad (10,113,000) 16,232,000 (17,435,000) 17,797,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa de la entidad [bloque de texto]

L os estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido preparado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
("NIC") No. 34 - Informacion financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes
a periodos intermedios en € formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar
los eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los cambios en la posicién financiera a 31 de diciembre de
2020 vy los resultados de la Compafiia por € afio finalizado e 31 de diciembre de 2020. Por lo tanto, los estados financieros
intermedios condensados consolidados no incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas en | os estados financieros anuales,

y deben leerse junto con los estados financieros anuales de la Compariia al 31 de diciembre de 2019.

Informacion arevelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia.
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

VISTA

OIL&GAS

VISTA OIL & GAS,SA.B.DEC.V.

Estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019y por los afios y por los periodos de tres meses finalizados €l 31 de diciembre
de 2020y 2019.

Estados financier os inter medios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y por los
anosy por los periodos detres mesesfinalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

INDICE

» Estados de resultados y otros resultados integral es intermedios condensados consolidados por |os afios y por
los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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» Estados de situacion financiera intermedios condensados consolidados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

* Estados de variaciones en €l capital contable intermedios condensados consolidados por |os afios finalizados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

* Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los afios y por los periodos de tres
meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

* Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidados a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y
por los afios y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Estados de resultadosy otros resultados integr ales inter medios condensados consolidados por los afiosy por los periodos de
tresmesesfinalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Afio Afo Periododel  Periododel
finalizadoel finalizadoel 1deoctubre 1deoctubre
Notas 3lde 3lde al 3lde al 3l1de
diciembre  diciembre diciembre diciembre
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Ingreso por ventas a clientes 4 273,938 415,976 79,536 96,445
Costo de ventas:
Costos de operacion 5.1 (88,018) (114,431) (22,589) (25,716)
Fluctuacién del inventario de crudo 5.2 3,095 310 5,529 (698)
Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones  12/13/14 (147,674) (153,001) (44,883) (38,361)
Regalias (38,908) (61,008) (12,009) (13,289)
Utilidad bruta 2,433 87,846 5,584 18,381
Gastos de ventas 6 (24,023) (27,138) (6,137) (6,745)
Gastos generales y de administracion 7 (33,918) (42,400) (7,259) (13,248)
Gastos de exploracion 8 (646) (676) (106) (65)
Otros ingresos operativos 9.1 5,573 3,165 342 907
Otros gastos operativos 9.2 (4,989) (6,180) (761) (4,426)
Deterioro de activos de larga duracion 242 (14,438) - (9,484) -
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Afo Afo Periodo del Periodo del
finalizadoel finalizadoel 1deoctubre 1deoctubre
Notas 3lde 3lde al 31de al 31de
diciembre diciembre diciembre diciembre
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
(Pérdida) / Utilidad de operacién (70,008) 14,617 (17,821) (5,196)
Inversiones en asociadas - - - (84)
Ingresos por intereses 10.1 822 3,770 19 3,073
Gastos por intereses 10.2 (47,923) (34,163) (14,224) (13,854)
Otros resultados financieros 10.3 4,247 (715) 779 (10,391)
Resultados financier os netos (42,854) (31,108) (13,426) (21,172)
(Pérdida) antes de impuestos (112,862) (16,491) (31,247) (26,452)
(Gasto) /Beneficio Impuesto sobre larenta 15
corriente (184) (1,886) 25 (3,473)
Beneficio / (Gasto) Impuesto sobre larenta diferido 15 10,297 (14,346) 17,410 (14,324)
Beneficio / (Gasto) deimpuesto 10,113 (16,232) 17,435 (17,797)
(Pérdida) neta del afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
Otrosresultados integrales
Otros resultados integral es que no podran ser
reclasificados a resultados en periodos posteriores
- Ganancia/ (Pérdida) por remedicion 25
relacionada con planes de beneficios definidos 460 (4,577) 15 (1,550)
- (Gasto) / Beneficio de impuesto sobre larenta 15
diferido (114) 394 4 387
Otrosresultadosintegrales que no podran ser
reclasificados a resultados en periodos
posteriores 346 (1,183) 11 (1,163)
Otrosresultadosintegrales del afio / periodo,
netos deimpuestos 346 (1,183) 11 (1,163)
Total (pérdida) integral del afio/ periodo (102,403) (33,906) (13,801) (45,412)
(Pérdida) por accion
Accién basicay diluida - (en dolares por accion) 11 (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Estados de situacion financier a inter medios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

Notas 2020 2019
Activos
Activos no corrientes
Propiedad, plantay equipos 12 1,002,258 917,066
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 21,081 34,029
Activos por derecho de uso 14 22,578 16,624
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 29,810 15,883
Activos por impuestos diferidos 565 476
Total activos no corrientes 1,104,776 1,012,562
Activos corrientes
Inventarios 18 13,870 19,106
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 16 51,019 93,437
Caja, bancos e inversiones corrientes 19 202,947 260,028
Total activos corrientes 267,836 372,571
Total activos 1,372,612 1,385,133
Capital contabley pasivos
Capital contable
Capital social 20 659,400 659,399
Pagos basados en acciones 23,046 15,842
Otros resultados integral es acumulados (3,511) (3,857)
Pérdidas acumuladas (170,417) (67,668)
Total capital contable 508,518 603,716
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 135,567 147,019
Pasivos por arrendamientos 14 17,498 9,372
Provisiones 21 23,909 21,146
Préstamos 17.1 349,559 389,096
Titulos opcionales 17.4 362 16,860
Beneficios a empleados 25 3,461 4,469
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 - 419
Total pasivosno corrientes 530,356 588,381
Pasivos corrientes
Provisiones 21 2,084 3,423
Pasivos por arrendamiento 14 6,183 7,395
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Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
Notas

2020 2019
Préstamos 171 190,227 62,317
Salarios y contribuciones sociales 22 11,508 12,553
Impuesto sobre la renta por pagar - 3,039
Otros impuestos y regalias por pagar 23 5,117 6,040
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 24 118,619 98,269
Total pasivos corrientes 333,738 193,036
Total pasivos 864,094 781,417
Total capital contabley pasivos 1,372,612 1,385,133

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afios finalizado el 31 de diciembre de
2020
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Patos Otros
Capital baﬁfosen resultados  Pérdidas  Total capital
Social . integrales  acumuladas contable
acciones
acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716
Resultado del afio - - - (102,749) (102,749)
Otros resultados integrales del afio - - 346 - 346
Total resultadosintegrales (pérdida) - - 346 (102,749) (102,403)
- Pagos basados en acciones 1 7,204 - - 7,205
Saldos al 31 de diciembre de 2020 659,400 23,046 (3,511) (170,417) 508,518

® Incluye 10,494 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por los afios finalizado el 31 de diciembre de
2019
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Capital Social Pagos basados Otros Pérdidas  Total capital
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en acciones resultados  acumuladas contable

integrales
acumulados

Saldos al 31 dediciembre de 2018 513,255 4,021 (2,674) (34,945) 479,657
Resultado del afio - - - (32,723) (32,723)
Otros resultados integrales del afio - - (1,183) - (1,183)
Total resultadosintegrales (pérdida) - - (1,183) (32,723) (33,906)
- Capitalizacion de acciones Serie A, neto de

costo de emision 146,144 - - - 146,144
- Pagos basados en acciones » - 11,821 - - 11,821
Saldos al 31 de diciembre de 2019 659,399 15,842 (3,857) (67,668) 603,716

o Incluye 10,655 de gastos por pagos basados en acciones, neto de cargo por impuestos (Nota 7).

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.

Estados de flujo de efectivo inter medios condensados consolidados por los afios y por los periodos de tres meses finalizado el

31 dediciembre de 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Afio finalizado Affo finalizado "o\ 0d0 dél 1de Periodo del 1
octubreal 31de deoctubreal
Notas | eI 31de . eI 31de diciembrede 31de
diciembrede diciembrede .
2020 2019 2020 diciembrede
2019
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(Pérdida) neta del afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812) (44,249)
Ajustes para conciliar losflujos netos de efectivo
Partidas relacionadas con actividades de operacion:
(Reversion)/Constitucion de reserva por pérdidas
crediticias esperadas 6 (22 (118) - 284
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, neta 10.3 (3,068) 2,991 (4,146) 1,600
Descuento de obligacién por taponamiento y abandono de
pozos 10.3 2,584 1,723 621 514
Incremento neto en provisiones 9.2 103 2,210 14 718
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 1,641 1,561 533 821
Descuento de activos y pasivos avalor presente 10.3 3,432 10 1,406 (849)
Pagos basados en acciones 7 10,494 10,655 2,751 3,123
Beneficios a empleados 25 250 220 46 (345)
(Beneficio) / Gastos por impuesto sobre larenta 15 (10,113) 16,232 (17,435) 17,797
Ganancia por combinacion de negocios 30 (1,383) - (1,383) -
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Partidas relacionadas con actividades de inversion:

Depreciaciones y agotamientos 12/14 145,106 151,483 44,142 37,798
Amortizacion de activos intangibles 13 2,568 1,518 741 563
Deterioro de activos de larga duracion 24.2 14,438 - 9,484 -
Ingresos por intereses 10.1 (822) (3,770) (29 (3,073)
Cambios en el valor razonable de activos financieros 10.3 645 (873) 475 (6,131)
Inversion en asociadas - - - 84

Partidas rel acionadas con actividades de financiamiento:

Gastos por intereses 10.2 47,923 34,163 14,224 13,854
Cambios en €l valor razonable de |os titulos opcionales 10.3 (16,498) (6,840) 107 14,278
Costo amortizado 10.3 2,811 2,076 838 607
Deterioro de activos financieros 10.3 4,839 - - -

Cambios en activosy pasivos oper ativos.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 3,915 (2,073) (13,328) 12,834
Inventarios (2,861) (609) (5,197) 277
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 2,397 (22,105) 6,326 (6,073)
Pagos de beneficios a empleados 25 (798) (631) (206) (181)
Salarios y contribuciones sociales (2,570) 5,406 2,309 4,660
Otros impuestos y regalias por pagar (2.080) 2,377 (312) (703)
Provisiones (1,672 (2,298) (622) (429)
Pago de impuesto sobre larenta (4,731) (26,327) (544) (1,235)

Flujos netos de efectivo generados por actividades

operativas 93,779 134,258 27,013 46,544

Flujos de efectivo de las actividades de inver sién:

Pagos por adquisiciones de propiedad, plantay equipos (153,257) (240,315) (54,914) (49,968)
Pagos por adquisiciones de otros activos intangibles 13 (3,664) (4,225) (957) (1,156)
Cobros procedentes de otros activos financieros - 5,761 - 1,073
Cobros procedentes de intereses 822 3,770 19 3,073
Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de
inversion (156,099) (235,009) (55,852) (46,978)

Estados de flujo de efectivo inter medios condensados consolidados por los afiosy por los periodos de tres meses finalizado €l
31 dediciembre de 2020 y 2019
(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

o e Periododel 1 Periododd 1
Ano finalizado Afio finalizado deoctubreal 31 deoctubreal

Notas . el 3lde . el 3lde dediciembrede 3lde
diciembrede diciembrede .
2020 2019 2020 diciembrede
2019
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capitalizacién de acciones Serie A, neto de costos de - 146,144 - (760)
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o e s e Periododel 1 Periododd 1
Ano finalizado Afio finalizado deoctubreal 31 deoctubreal

Notas . el 31 de . el 31de dediciembrede 3lde
diciembrede diciembrede -
2020 2019 2020 diciembrede
2019
emision
Préstamos recibidos 17.2 201,728 234,728 27,763 59,729
Pago de costos de emision de préstamos 17.2 (2,259) (1,274) (187) -
Pago de capital delos préstamos 17.2 (98,761) (90,233) (8,389) (62,233)
Pago de intereses de los préstamos 17.2 (43,756) (32,438) (8,100) (8,319)
Pago de arrendamientos 14 (9,067) (7,619) (2,261) (7,619)
Pago de otros pasivos financieros, neto de efectivoy
equivalentes de efectivo restringido (16,993) 16,993 - 16,993
Flujos netos de efectivo generados por (aplicados en)
actividades de financiamiento 30,892 266,301 8,826 (2,209)
(Disminucion) /Aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio /periodo 19 234,230 66,047 222,365 236,367
Efecto de la exposicion del efectivo y equivalente de efectivo a
cambios en la moneda extranjera (1,488) 2,633 (1,038) 506
(Disminucidn) / Aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (31,428) 165,550 (20,013) (2,643)
Efectivoy equivalente de efectivo al cierredel afio/ periodo 19 201,314 234,230 201,314 234,230
Transacciones significativas que no generaron flujo de
efectivo
Adquisicién de propiedad, plantay equipos através de un
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 82,298 23,943 82,298 23,943
Cambios en la provisién por obligacién de taponamiento y
abandono de pozos que impactan en propiedad, plantay
equipos (366) 4141 2,724 7,585

Las Notas 1 a 31 son parte integral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
Notas a los estados financier os inter medios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

y por los periodos de tres meses finalizados €l 31 de diciembre de 2020y 2019
(Importes expresados en miles de dolares estadounidenses, excepto que se indique lo contrario)

Nota 1. Informacién del Grupo
1.1 Informacion general, estructuray actividades de la Compafiia
Vista Qil & Gas, SA.B.de C.V. (“VISTA”, la‘*Compaiia’ o “d Grupo”) estaba organizada como una sociedad anénima bursatil

de capital variable constituida el 22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. El 28 de julio de 2017, la
Compafiia adoptd la formade " Sociedad Andnima Bursdtil" (“S.A.B.”).
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Asimismo, desde el 26 de julio de 2019 |la Compaiiia cotiza en la Bolsa de Nueva York (“NY SE” por sus siglas en inglés) bgjo €l
simbolo “VIST”.

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México). Volcan 150. Piso 5. Lomas de
Chapultepec. AlcaldiaMiguel Hidalgo. C.P.11000.

Laprincipal actividad de la Compafiia es, através de sus subsidiarias, la exploracion y produccion de petroleo y gas (Upstream).

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados han sido aprobados para su emision por e Consgjo de
Administracion el 16 de marzo de 2021.

No hubo cambios en la estructura y actividades del Grupo desde la fecha de emisién de los estados financieros anuales a 31 de
diciembre de 2019.

Nota 2. Bases de preparacion y politicas contables significativas.

2.1 Basesde preparacion y presentacion

L os estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido preparado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
("NIC") No. 34 - Informacion financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes
a periodos intermedios en el formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar
los eventos y transacciones que son importantes para la comprension de los cambios en la posicion financiera al 31 de diciembre de
2020 y los resultados de la Compaiiia por €l afio finalizado € 31 de diciembre de 2020. Por lo tanto, los estados financieros
intermedios condensados consolidados no incluyen toda lainformacién y revelaciones requeridas en |os estados financieros anuales,
y deben leerse junto con los estados financieros anual es de la Compariia al 31 de diciembre de 2019.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados, se han preparado utilizando las mismas politicas contables que se
utilizaron en la preparacion de nuestros estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2019, excepto por la adopcién de
nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1° de enero de 2020.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos activos y pasivos financieros que se han medido al valor razonable. Los estados financieros intermedios condensados
consolidados se presentan en délares estadounidenses (“US’) y todos los valores se redondean en miles (US. 000), excepto cuando
seindique lo contrario.

2.2 Nuevas nor mas contables, modificaciones e inter pretaciones emitidas por € | ASB adoptadas por la Compariia

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que aln
no esté vigente.

Modificacionesala NIIF 3: Definicion de Negocio
Las modificaciones aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto integrado de actividades y activos debe incluir, como

minimo, insumos y un proceso sustantivo gque juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos. Ademas,
aclara que un negocio puede existir sin incluir todos |0s insSUMOS y Procesos necesarios para crear productos.
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Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados a 31 de diciembre de
2020 debido a que |as politicas contables de la Compariia ya consideraban |as modificaciones incorporadas en la NI HF 3.

ModificacionesalasNIIF 7, NIIF 9y NIC 39: Reformadéd indice dereferencia detasasdeinterés.

La London Interbank Offered Rate (latasa “LIBOR” por sus siglas en inglés) es la tasa de referencia mas utilizada en € Mercado
financiero mundial. Sin embargo, las preocupaciones sobre la continuidad de lamismay otras "IBOR" (Interbank Offered Rates por
sus siglas en inglés) a nivel mundial hallevado a un esfuerzo por identificar tasas de referencia alternativas. En 2017, la Autoridad
de Conducta Financiera del Reino Unido anuncié que ya no se obligaria a los bancos a utilizar LIBOR para fines de 2021. Esto se
aplicaen todas lasjurisdicciones y en todas |as monedas.

En septiembre de 2019, el IASB emitié modificacionesalaNIIF 9, laNIC 39y la NIIF 7 —“Instrumentos financieros: Informacion
arevelar”, que concluye la primerafase de su trabajo para dar respuesta sobre |os efectos de la reforma de las tasas

IBOR, en los reportes financieros. Las enmiendas proporcionan respuestas temporal es que permiten que la contabilidad de cobertura
contintie durante el periodo de incertidumbre antes del reemplazo de un indice de referencia de tasa de interés existente con una tasa
deinterés alternativa casi libre de riesgo.

Las modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 Instrumentos financieros. reconocimiento y medicion proporcionan un nimero de
exenciones, que se aplican atodas las relaciones de cobertura directamente afectadas por lareformadel indice de referencia de tasas
de interés. Unarelacion de cobertura se ve afectada si la reforma genera incertidumbre sobre el momento y/o cantidad de flujos de
efectivo basados en puntos de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura. Estas modificaciones no tuvieron
impacto en los estados financieros de la Compafiia debido a que no se tienen instrumentos de cobertura de tasa de interés.

El 27 de agosto de 2020, € IASB publicé la fase dos de su proyecto de reforma IBOR, centrada en cuestiones que afectan la
informacién financiera cuando una tasa de interés de referencia existente se reemplaza por una tasa de interés aternativa cas libre
de riesgo. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada. Dicho proyecto correspondiente a la fase dos finalmente fue aprobado por el IASB el 7 de octubre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia no hainiciado negociaciones con los bancos por 10s préstamos con tasas LIBOR.

M odificacionesalaNIIF 9

Las enmiendas incluyen una serie de exenciones, que se aplican a todas las relaciones de cobertura directamente afectadas por la
reforma antes mencionada. Una relacién de cobertura se ve afectada si 1a reforma genera incertidumbres sobre el momento y/ o la
cantidad de flujos de efectivo basados en € indice de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

L as modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2020 y deben aplicarse de
formaretroactiva. Sin embargo, cualquier relacion de cobertura que haya sido previamente designada no se puede restablecer con la
solicitud, ni se puede designar ninguna relacion de cobertura con el beneficio de la retrospectiva. Se permite la aplicacion

anticipada.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados a 31 de diciembre de
2020 debido a que no se tienen instrumentos de cobertura de tasa de interés.

ModificacionesalaNIC 1y NIC 8: Definicion de material
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L as modificaciones proporcionan una nueva definicién de material que establece que “lainformacion es o tiene importancia material
Sl su omisién, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influyera en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman sobre la base de dichos estados financieros, que
proporcionan informacion financiera sobre una entidad especifica’.

Estas modificaciones aclaran que la materialidad dependera de la naturaleza 0 magnitud de lainformacion, ya sea individualmente o
en combinacion con otrainformacion, en el contexto de los estados financieros.

Un error en la informacién es material si se espera que influya en la toma de decisiones de los principales usuarios de la
informacion.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados, y la Compafiia espera
gue no generen un impacto en el futuro.

M odificacionesala NIIF 16: en relacion con las concesiones de alquiler relacionadas con Coronavirus (“COVID-19")

El 28 de mayo de 2020, € 1ASB emiti6 las Modificaciones ala NIIF 16: en relacién con las concesiones de alquiler relacionadas
con Coronavirus (“COVID-19").

Las modificaciones brindan aivio a los arrendatarios en la aplicacién de la NIIF 16 en relacion con la contabilizacion de las
concesiones de aquiler, a tratarlas como modificaciones del arrendamiento si son consecuencia directa de la pandemia por COVID-
19.

Como excepcidn préactica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler relacionada con COVID-19 de un
arrendador es una modificacion de arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccion explica cualquier cambio en los pagos
de arrendamiento que resulte de la concesion de alquiler relacionada con COVID-19 de la misma manera que contabilizaria el

cambio segun laNIIF 16, si el cambio no fuera una modificacion de arrendamiento.

L as modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de junio de 2020. Se permite su aplicacién
anticipada. La enmienda también aplica parainformes intermedios.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados debido a que la
Compaiiia no aplico la excepcidn préactica antes mencionada en las modificaciones de arrendamiento durante el afio 2020.

2.3 Bases de consolidacion

L os estados financieros intermedios condensados consolidados incorporan |os estados financieros de la Compafiiay sus subsidiarias.
No se han producido cambios en las participaciones en las subsidiarias de la Compafiia durante el afio finalizado el 31 de diciembre
de 2020.

2.4 Resumen de las politicas contables significativas

2.4.1 Empresa en marcha

El brote del COVID-19 ha tenido un impacto adverso en la economia mundial. EI Grupo se enfrenta a un nuevo escenario del
mercado petrolero con una reduccion significativa de la demanda y precios del petrdleo debido a las extremas medidas de

contencién de COVID-19.
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El Grupo tomé inmediatamente medidas decisivas, como reducir €l programa de trabagjo 2020 (gjustar los planes de inversion de
capital, incluida la renegociacién de los compromisos de inversién, financiamiento y los contratos de arrendamiento) y monitorear
de forma continua los costos operativos y administrativos.

En & mes de mayo de 2020 y en e marco de la emergencia publica y la crisis internacional derivada del COVID-19, € Poder
Ejecutivo Naciona Argentino (“PEN") publico € Decreto No. 488/2020, mediante €l cual establecié un precio de referenciaparalas
entregas de petréleo crudo en el mercado argentino equivalente a 45 US barril de petrdleo (“bbl”). Al 31 de diciembre de 2020 €l
Decreto No. 488/2020 no se encuentra vigente, debido a que € precio de referencia excedié los 45 US/ bbl durante 10 dias
consecutivos, durante el mes de agosto de 2020. (Ver Nota2.5.1.2)

Asimismo, en e presente escenario desafiante, se seguira monitoreando el cumplimiento de los compromisos. En caso de
incumplimiento, |os acreedores podrian optar por declarar el endeudamiento, junto con los interesesy otros cargos devengados.

El Consgjo de Administracion supervisa periédicamente la posicion de efectivo del Grupo y los riesgos de liquidez alo largo del afio
para garantizar que tenga fondos suficientes para cumplir con los requisitos de financiacion operativos y de inversion previstos. Se
gjecutan sensibilidades para reflgjar las Ultimas expectativas de gastos, precios del petroleo y € gasy otros factores para permitirle
al Grupo gestionar €l riesgo de cualquier déficit de financiacion y/o posibles incumplimientos del pacto de deuda.

Teniendo en cuenta las condiciones del entorno macroeconémico, el desempefio de las operaciones y la posicion de efectivo del
Grupo, a 31 de diciembre de 2020, los Directores han emitido un juicio, al momento de aprobar |os estados financieros, que existe
una expectativa razonable de que el Grupo pueda cumplir con todas sus obligaciones en el futuro previsible. Por esta razon, estos
estados financieros intermedios condensados consolidados han sido preparados sobre |a base de negocio en marcha.

2.4.2 Deterioro del crédito mercantil y activos no financier os distintos del cr édito mer cantil

Los activos no financieros, incluidos los activos intangibles identificables, se revisan para determinar su deterioro a nivel mas bagjo
en el que existen flujos de efectivo identificables por separado que son en gran medida independientes de los flujos de efectivo de
otros grupos de activos 0 UGEs. A estos efectos, se han agrupado todas |as propiedades petréleo y gas en Argentina en cuatro (4)
UGEs (i) concesiones operadas convencionales de petréleo y gas; (ii) concesiones operadas no convencionales de petroleo y gas; (ii)
concesiones no operadas convencionales de petréleo y gas; y (iv) concesiones no operadas no convencionales de petréleo y gas. Asi
mismo la Compafiia ha identificado las siguientes dos (2) UGEs en México: (i) concesiones no operadas convencionales de petréleo
y gas, (ii) concesiones operadas convencionales de petréleo y gas.

La Compafiia realiza su prueba de deterioro anual en diciembre de cada afio o cuando las circunstancias indican que el valor en
libros pudiese verse afectado. La prueba de deterioro de la Companiia para €l crédito mercantil y activos no financieros se basa en €l
céculo del valor de uso; y serevisalarelacion entre el valor recuperabley el valor en libro de sus activos.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia identificd indicios de deterioro en las UGEs ubicadas en Argentina, asi como en la UGE
de concesiones operadas convencionales de petréleo y gas en México, principalmente dados por la inestabilidad macroeconémicay
la caida en €l precio internacional de crudo, por lo tanto realizd la prueba de deterioro; utilizando los flujos de efectivo futuros
estimados para determinar el monto recuperable de |os activos de larga duracion.

Como resultado del andlisis realizado, la Compafia registré por e afio finalizado € 31 de diciembre de 2020, un deterioro de 14,044

relacionado con la UGE en México concesiones operadas convencionales de petréleo y gas y 394 relacionado con la UGE en
Argentina de concesiones no operadas convencionales de petréleo y gas.
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Asimismo durante este trimestre, la Compafiia reconocié una reversion en el deterioro de 3,437 relacionado a la UGE de
concesiones operadas convencionales de petrleo y gasy 1,123 relacionada con la UGE de concesiones no operadas convencionales
de petréleo y gas en Argentina.

Principal es supuestos utilizados

El calculo del valor de uso realizado por la Compafiia paralas UGEs antes mencionadas es mas sensible a | os siguientes supuestos:
Al 31 de diciembre de 2020

Argentina M éxico
Tasas de descuento (después de impuestos) 12.5% 6.3%
Tasas de descuento (antes de impuestos) 15.8% 8.4%
Precios del Petréleo Crudo, del Gas Licuado de Petrdleo (“GLP") y del Gas
Natural
Petréleo crudo - Brent (US/bbl.)
2021 48.0 48.0
2022 53.5 535
2023 52.0 52.0
2024 529 529
2025 - En Adelante 51.9 51.9
Gas natural - Precioslocales (USMMBTU )
2021 2.3 23
2022 - En adelante 35 20
Gas licuado de petréleo - Precioslocales (US/Tn.)
En adelante 350 -

o Por sus siglas en ingles Million of British Themal Unit (“MMBTU”).

Sensibilidad a los cambios en los supuestos

Con respecto a la evaluacion del valor de uso al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia considera que no hay cambios
razonablemente posibles en ninguno de los supuestos principales anteriores que podrian causar que € valor en libros de cualquier
UGE exceda sustancialmente su valor recuperable, excepto por lo siguiente;

Al 31 dediciembre de 2020

Argentina México
Tasa de descuento +/- 100 puntos bésicos
Valor enlibros® -/ - (1,146) / -
Precios esperados del Petroleo Crudo, Gas natural y GLP +/- 10%
- /(20,889) -/ (3,063)

Valor en libroso

o Relacionados con las UGES concesiones operadas y no operadas convencionales de petrdleo y gas en Argentina y la UGE
concesiones operadas convencionales de petrdleo y gas en México, respectivamente.
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El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo del cambio real del valor en libros, ya que es poco
probable que el cambio en los supuestos se produzca de forma aislada, debido a que algunos de los supuestos pueden estar
correlacionados.

Para mayor detalle sobre |as politicas contables ver Nota 2.4 y 3 de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.
2.5 Marcoregulatorio
A- Argentina
2.5.1 General
2.5.1.1 Decreto No. 297/2020

De acuerdo con las recomendaciones que la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS") publico para todos |os paises afectados por
la pandemia COVID-19, el PEN emiti6 e Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”) No. 297/2020 que establecié el “aislamiento
social, preventivo y obligatorio” para proteger la salud piblica. Dicha medida fue prorrogada por sucesivos Decretos, siendo €l
ultimo el DNU No. 67/2021. Este periodo puede seguir extendiéndose por € tiempo que se considere necesario para paiar la
situacién epidemiol ogica.

Estas normas establecen como parte de las medidas para mitigar la propagacion y transmision del virus, la suspension inmediata de
actividades no esenciales en los sectores publico, privado y socia; y establece ciertas excepciones, como guardias minimas que
aseguren la operacion y mantenimiento de Y acimientos de Petréleo y Gas, plantas de tratamiento y/o refinacion de petréleo y gas,
transporte y distribucion de energia eléctrica, combustibles liquidos, petréleo y gas, estaciones expendedoras de combustibles y
generadores de energia el éctrica.

2.5.1.2 Decreto No. 488/2020

Con fecha 19 de mayo, € PEN publico el Decreto No. 488/2020, mediante el cual establecid, entre otras cosas, un precio de
referencia para las entregas de petroleo crudo en € mercado argentino equivalente a 45 US/bbl (“Precio de Referencia’); con
efectos a partir del 19 de mayo y hasta el 31 de diciembre de 2020 (el “Plazo de Vigencia').

Dicho Precio de Referencia establecido en el Articulo 1 del Decreto, estaria vigente siempre que la cotizacion del “Ice Brent Primera
Linea’ no superara los 45 US/bbl durante diez (10) dias consecutivos. Al 31 de diciembre de 2020 no esta vigente e mencionado
Articulo, debido a que €l precio del “Ice Brent Primera Linea” excedi6 los 45 US/bbl durante diez (10) dias consecutivos, durante el
mes de Agosto de 2020.

Asi mismo, durante el Plazo de Vigencia, la Comparfiia debe: (i) mantener los niveles de actividad y/o produccion registrados
durante €l afio anterior; (ii) mantener los contratos con contratistas y proveedores; (iii) mantener la planta de trabajadores vigente al
31 de diciembre de 2019.

2.5.2 Mercado del gas

Durante los Ultimos afios, el Gobierno Nacional ha creado diferentes programas para alentar e incrementar la inyeccion de gas en el
mercado interno.

2.5.2.1 Programa de Promocién de la Inyeccion de Excedentes de Gas Natural para empresas con inyeccién reducida
(" ProgramaIR")
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El Programa IR fue establecido por la Secretaria de Energia (“SE”) en Argentina de conformidad con la Resolucion No. 60/13 del
afio 2013. Dicho programa establecié incentivos de precios a las Compafiias productoras que se adhirieran al mismo, para aumentar
la produccién de gas natural del pais, y multas de importacion de GLP en caso de incumplimientos de volimenes. La Resolucién
mencionada, que fue enmendada por las Resoluciones No. 22/14 y No. 139/14 establecid un precio de venta que oscilaba entre 4
USMMBTU y 7.5 USIMMBTU, de acuerdo con la curva de produccién.

El 1° julio de 2019, mediante Resolucion No. 358/19, la Compafiia fue notificada por la Secretaria de Energia sobre € plan de
cancelacion del crédito vinculado con el Programa IR. De acuerdo con dicha Resolucion, el crédito que a esa fecha poseia la
Compaiiia seria cancelado con bonos emitidos por e Estado Naciona (“Bonos Programa Gas Natural”) denominados en US, a
amortizar en un plazo méximo de treinta (30) cuotas.

Del total de bonos recibidos por la Compariia, durante el afio finalizado € 31 de diciembre de 2020 se amortizaron 8,266
correspondiente a dicho programa. Al 31 de diciembre de 2020, €l crédito registrado por la Compafiia vinculado con dicho plan
asciende a 4,012 avalor presente (4,140 de valor nominal). Ver Nota 16.

2.5.2.2 Plan de Promocién de la Produccion del Gas Natural Argentino - Esquema de Oferta y Demanda 2020 — 2024 (“ Plan
GaslV”)

El 13 de noviembre de 2020 mediante Decreto No. 892/2020, el PEN aprob6 el Plan Gas |V, declarando de interés publico nacional
y prioritario la promocion de la produccion del gas natural .

Mediante Resolucion No. 317/2020 de la SE convocd a las empresas productoras de gas natural a un concurso Publico Nacional
parala adjudicacion de un volumen de gas natural base total de 70 MMm3/dia cada afio; y un volumen adicional por cada uno de los
periodosinvernales.

El 15 de diciembre de 2020 mediante Resolucion No. 391/2020 la SE adjudicd los voliumenes y precios; para lo cua Vista
Argentina celebré contratos con Compafila Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico SA y otras licenciatarias de
distribucién o subdistribuidores, para el suministro de gas natural para generacion de energia eléctrica'y para consumo residencial,
respectivamente.

La Compafiia através de su subsidiaria en Argentina fue adjudicada con un volumen base de 0.86 MMm3/dia, a un precio promedio
anual de 3.29 US/MMBTU por un periodo de cuatro afios a partir del 1° de enero de 2021.

B- Meéxico
2.5.3 General

De acuerdo con las recomendaciones que la OMS publicé para todos los paises afectados por la pandemia COVID-19, el Gobierno
Mexicano, mediante decreto de fecha 30 de marzo 2020, declaré la epidemia de la enfermedad generada por el virus COVID-19
como una “ Emergencia sanitaria por razones de fuerza mayor”.

La Secretaria de Salud de México, €l 31 de marzo de 2020 emitié un Decreto que establece como parte de las medidas para mitigar
la propagacion y transmision del virus, la suspension inmediata de actividades no esenciales en los sectores publico, privado y social
del 30 de marzo a 30 de abril de 2020. Este Decreto, entre otras cosas, proporciona una lista de actividades esenciaes que pueden
seguir funcionando, incluidas las actividades de gas y petrdleo, porque se consideran un sector fundamental de la economiay un
servicio indispensable. También consideraladistribucién y venta de energia como una actividad esencial .
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Dicha medida fue extendida, y puede seguir prorrogandose por el tiempo que se considere necesario para la situacion
epidemioldgica conforme determinen las autoridades competentes en materia de salud del Gobierno Federal y de la Ciudad de
México.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no ha habido cambios significativos en el marco regulatorio de la Compafiia durante €l
afio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Nota 3. Informacién por segmento

El Comité de Direccién Ejecutivo (“el comité€” o “CODM” por sus siglas en inglés) es € responsable de la asignacién de recursos y
la evaluacién del desempefio del segmento operativo. EI Comité supervisa los resultados operativos y €l desempefio de los
indicadores de sus propiedades de petrdleo y gas en forma agregada, con el propdsito de tomar decisiones sobre la ubicacion de los
recursos, la negociacion global con los proveedoresy laforma en que se gestionan los acuerdos con los clientes.

El Comité considera como un segmento Unico el negocio de exploracion y produccion de gas natural, GLP'y petréleo crudo (incluye
todas las actividades comerciales de exploracion y produccidn), através de sus propias actividades, subsidiarias y participaciones en
operaciones conjuntas, y en funcion de la naturaleza del negocio, cartera de clientesy riesgos implicados. La Compafiia no agregd
ningun segmento, ya que sdlo tiene uno.

Para los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia gener6 el 99% y el 1% de sus ingresos relacionados
con los activos ubicados en Argentinay México, respectivamente.

L os criterios contables utilizados por las subsidiarias para medir los resultados, activos y pasivos de los segmentos son consistentes
con los utilizados en estos estados financieros intermedios condensados consolidados.

La siguiente tabla resume los activos no corrientes por area geogréfica
Al 31 dediciembrede

2020 Al 31 dediciembrede 2019
Argentina 1,086,308 982,397
México 18,468 30,165
Total activos no corrientes 1,104,776 1,012,562

Nota 4. Ingresos por ventas a clientes
Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembre de diciembre de diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Ventas de bienes 273,938 415,976 79,536 96,445
Ingresos por ventasa clientes 273,938 415,976 79,536 96,445
Reconocido en un momento determinado 273,938 415,976 79,536 96,445

4.1 Informacién desglosada deingresos por ventasa clientes
Afiofinalizado  Afiofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Tino de productos e 31de e 31de octubreal 31de octubreal 31 de
P P diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019

124 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Tipo de productos . eI 3lde _ eI 3lde oct_ul_:)real 3lde oct_ul_:JreaI 3lde
diciembrede diciembre de diciembrede diciembre de
2020 2019 2020 2019
Ingresos por ventas de petréleo crudo 236,596 338,272 72,461 82,833
Ingresos por ventas de gas natural 33,575 71,524 6,213 13,078
Ingresos por ventas de GLP 3,767 6,180 862 534
Ingresos por contratos con clientes 273,938 415,976 79,536 96,445

Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

Canales de distribucion el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembre de diciembrede diciembre de
2020 2019 2020 2019
Refinerias 141,672 338,272 60,692 82,833
Exportaciones 94,924 - 11,769 -
Industrias 17,491 39,279 2,717 6,875
Distribuidores minoristas de gas natural 13,809 26,452 2,499 4,300
Comerciaizacién de GLP 3,767 6,180 862 534
Gas natural para generacion eléctrica 2,275 5,793 997 1,903
Ingresos por contratos con clientes 273,938 415,976 79,536 96,445

Nota 5. Costos de ventas

Nota 5.1 Costos de operacion
Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019

Honorarios y compensacién de servicios 44,912 67,209 11,061 13,451
Salarios y contribuciones sociaes 12,593 10,943 3,493 3,654
Consumo de materiales y reparaciones 11,181 17,062 3,036 3,545
Servidumbre 'y canones 8,222 9,632 1,778 2,212
Beneficios a empleados 3,867 2,836 1,061 985
Transporte 2,351 2,914 848 890
Otros 4,892 3,835 1,312 979
Total costos de operacion 88,018 114,431 22,589 25,716

Nota 5.2 Fluctuacion del inventario de crudo
Afofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periodode 1de

el 31de e 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Inventario de petréleo a inicio del afio / periodo (Nota
18) 3,032 2,722 598 3,730
Menos:. Inventario de petréleo a final del afio / (6,127) (3,032 (6,127) (3,032
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Afo finalizado

Ano finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

e 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
periodo (Nota 18)
Total fluctuacion del inventario de crudo (3,095) (310) (5,529) 698

Nota 6. Gastos de ventas

Afo finalizado

Ano finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

el 31lde e 3lde octubreal 31de octubreal 31de
diciembre de diciembrede diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019

Transporte 10,395 9,596 2,776 2,115
Impuestos, tasas y contribuciones 6,014 13,115 2,221 3,214
Honorarios y compensaci én por servicios o 4,603 50 261 11
Impuesto sobre transacciones bancarias 3,033 4,495 879 1,121
(Reversion) / Constitucion de reserva por pérdidas
crediticias esperadas (22 (118) - 284
Total gastos de ventas 24,023 27,138 6,137 6,745

@ Durante € afio y € periodo de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2020, incluyen 4,367 y 202 correspondiente al servicio de almacenamiento de crudo,

respectivamente.

Nota 7. Gastos generalesy de administracion

Anfo finalizado

Ano finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

e 31lde e 3lde octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019

Pagos basados en acciones 10,494 10,655 2,751 3,123
Salarios y contribuciones sociaes 8,882 10,958 1,440 3,820
Honorarios y compensaci én por servicios 6,466 9,603 1,313 2,678
Beneficios a empleados 4,984 6,055 1,050 1,970
Publicidad y promocién institucional 1,215 1,179 250 (146)
Impuestos, tasas y contribuciones 740 1,718 230 801
Otros 1,137 2,232 225 1,002
Total gastos generalesy de administracién 33,918 42,400 7,259 13,248

Nota 8. Gastos de exploracion

Ao finalizado

Ao finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

e 31de e 31de octubreal 31de octubreal 31 de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Gastos geoldgicos y geofisicos 646 676 106 65
Total gastos de exploracion 646 676 106 65

Nota 9. Otrosingresosy gastos oper ativos
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Nota 9.1 Otrosingresos oper ativos

Ano finalizado

Ano finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Otros ingresos por serviciose® 3,924 3,165 886 907
Ganancia por combinacion de negocios (Nota 30) 1,383 - 1,383 -
Otros 266 - (1,927) -
Total otrosingresos oper ativos 5,573 3,165 342 907

@ Corresponde a servicios que no se vinculan directamente con la actividad principal de la Compafiia.

9.2 Otros gastos oper ativos

Ao finalizado

Ao finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

el 31de e 3lde octubreal 31de octubreal 31de
diciembre de diciembrede diciembre de diciembre de
2020 2019 2020 2019

Gastos de reestructuracion (3,469) (3,244) (432) (2,542)
Gastos de reorganizacion (1,417) - (315) -
Provision por remediacion ambiental (463) (816) (185) (492)
Provision para contingencias (267) (422) (90) (104)
Reversion / (Constitucién) provision de obsolescencia
deinventarios 627 (972) 261 (122)
Otros - (726) - (1,166)
Total otros gastos oper ativos (4,989) (6,180) (761) (4,426)

® La Compafiia registré cargos por reestructuracion que incluyen pagos, honorarios, y costos de transaccion relacionados con la modificacion de la estructura del

Grupo.

Nota 10. Resultados Financier os

10.1 Ingresos por intereses

Afo finalizado

Ano finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Intereses financieros 822 1,328 19 668
Intereses sobre bonos del gobierno a costo amortizado - 2,442 - 2,405
Total ingresos por intereses 822 3,770 19 3,073

10.2 Gastos por intereses

Ao finalizado

Ao finalizado

Periodo del 1 de

Periodo del 1 de

el 31de e 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Intereses por préstamos (Nota 17.2) (47,923) (34,159) (14,224) (13,854)
Otros intereses - 4 - -
Total gastos por intereses (47,923) (34,163) (14,224) (13,854)
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10.3 Otrosresultados financier os
Anofinalizado Afnofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019

Costo amortizado (Nota 17.2) (2,811) (2,076) (838) (607)
Cambios en el vaor razonable de los titulos
opcionales (Nota 17.4.1) 16,498 6,840 (107) (14,278)
Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta 3,068 (2,991) 4,146 (1,600)
Descuento de activos y pasivos avalor presente (3,432 (20 (1,406) 849
Deterioro de activos financieros (4,839) - - -
Cambios en el valor razonable de activos financieros (645) 873 (475) 6,131
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 14) (1,641) (1,561) (533) (821)
Descuento de obligacion por taponamiento y
abandono de pozos (2,584) (1,723) (621) (514)
Otros 633 (67) 613 449
Total otrosresultados financieros 4,247 (715) 779 (10,391)

Nota 11. (Pérdidas) / ganancias por accién
a) Basica

Las ganancias (pérdidas) basicas por accién se calculan dividiendo los resultados de la Compariia por el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion durante el afio / periodo.

b) Diluida

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accion se calculan dividiendo los resultados de la Compafiia por el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion durante el afio / periodo mas el promedio ponderado de las acciones comunes con potencia de
dilucion.

Las acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversién a acciones comunes pueda reducir las
ganancias por accién o aumentar las pérdidas por accién del negocio continuo. Las acciones comunes potenciales se consideraran
anti-dilutivas cuando su conversién a acciones comunes pueda resultar en un aumento en las ganancias por accion o una
disminucién en las pérdidas por accion de las operaciones continuas.

El calculo de las ganancias (pérdidas) diluidas por accién no implica una conversion, €l gjercicio u otra emision de acciones que
puedan tener un efecto antidilutivo sobre las pérdidas por accién, o cuando €l precio de gercicio de la opcidn sea mayor que el
precio promedio de acciones comunes durante el periodo, no se registra ningin efecto de dilucién, siendo la ganancia (pérdida)
diluida por accidn igua alabésica

Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
(Pérdida) netadel afio / periodo (102,749) (32,723) (13,812 (44,249)
Numero promedio ponderado de acciones comunes 87,473,056 80,068,287 87,705,968 87,040,815
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(Pérdida) basicay diluida por accién (en US por
accion) (1.175) (0.409) (0.157) (0.508)

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tiene las siguientes acciones comunes potenciales que son anti-dilutivas y, por lo tanto,
estén excluidas del nimero promedio ponderado de acciones comunes alos efectos de las (pérdidas)/ganancias por accion diluidas:
i. 21,666,667 acciones Serie A relacionadas con los 65,000,000 de titul os opcional es de suscripcion de acciones Serie A;
ii. 9,893,333 acciones Serie A relacionados con los 29,680,000 de titulos opcionales;
iii. 1,666,667 acciones Serie A relacionados con 5,000,000 de titulo de suscripcién de acciones (Forward Purchase Agreement
0“FPA”, por sussiglaseninglés) y;
iv. 7,714,286 de acciones Series A que serén usadas en el Plan de Incentivos a Largo Plazo (“LTIP").

No ha habido otras transacciones que involucren acciones comunes 0 acciones comunes potenciales entre la fecha de reporte y la
fecha de autorizacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
Nota 12. Propiedad, planta'y equipos

L os cambios en propiedad, plantay equipo por € afio finalizado el 31 de diciembre 2020 son |os siguientes:

Rodados, maquinarias,

instalaciones, . Pozos e .
Terrenos . . Propiedad . . Obrasen Materiales
- equipamiento de . instalaciones de Total
y edificios iy Minera - CUrso Yy repuestos
computacion y muebles produccion
y Utiles
Costo
Saldosal 3lde 2,445 20,411 353,076 658690 75525 27,454 1,137,601
diciembre de 2019
Altas® 11 133 - 2,197 186,230 37,317 225,888
Transferencias - 1,410 - 216,536 (182,199) (35,747) -
Bajas® - (123) - (366) - (173) (662)
Deterioro de activos
delarga duracion © i i i (394) i i (394)
Sald osal 3lde 2,456 21,831 353,076 876,663 79,556 28,851 1,362,433
diciembre de 2020
Depreciaciones
acumuladas
Saldos al 31 de
diciembre de 2019 (89) (3,838) (19,489) (197,119) - - (220,535)
Depreciaciones (187) (3,731) (13,884) (121,941) - - (139,743)
Bajas - 103 - - - - 103
Saldosal 31 de (276) (7.466) (33373 (319,060) - - (360,175)

diciembre de 2020

Valor neto
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Saldos al 31 de
diciembre de 2020
Saldosal 31 de
diciembre de 2019

2,180 14,365 319,703 557,603 79,556 28,851 1,002,258

2,356 16,573 333,587 461,571 75,525 27,454 917,066

o Las atasincluyen 2,018 correspondiente a la combinacion de negocios mencionada en la Nota 30.
@ Las bajas de pozos e instal aciones de produccidn corresponden ala reestimacion de la obligacién por taponamiento y abandono de pozos.
®Ver Nota2.4.2.

Nota 13. Crédito mercantil y otros activos intangibles.

Las variaciones en € crédito mercantil y otros activos intangibles por el afio finalizado € 31 de diciembre de 2020 son los
siguientes:
Otros activosintangibles

Crédito Licencias Derechosde Total
M er cantil Software exploracién
Costo
Saldos al 31 dediciembrede 2019 28,484 6,941 29,403 36,344
Altas - 3,664 - 3,664
Deterioro de activos de larga duracién o - - (14,044) (14,044)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 10,605 15,359 25,964
Amortizacién acumulada
Saldos al 31 dediciembre de 2019 - (2,315) - (2,315)
Amortizacién - (2,568) - (2,568)
Saldos al 31 dediciembre de 2020 - (4,883) - (4,883)
Valor neto
Saldos al 31 de diciembre de 2020 28,484 5,722 15,359 21,081
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28,484 4,626 29,403 34,029
o Ver Nota2.4.2.

Nota 14. Activos por derecho de usoy pasivos por arrendamientos
La Compafiiatiene contratos de arrendamiento en ciertos rubros como edificios y plantay maguinaria, que reconocio bajo NIIF 16.
La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que e activo

subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro, y se gjustan por cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento.
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A menos que la Compafiia esté razonablemente segura de obtener la propiedad del activo arrendado a final del plazo del
arrendamiento, los activos reconocidos por €l derecho de uso se deprecian en linea recta durante el periodo mas corto de su vida til
estimaday el plazo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso estén sujetos a deterioro.

En lafechadeinicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos de arrendamiento medidos a valor presente de |los pagos
de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del mismo. Después de lafecha de inicio el monto del pasivo por arrendamiento
se incrementara para reflgjar el devengamiento de intereses y se reducira por los pagos de arrendamiento realizados. Asimismo, €l
valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir s hay una modificacién, un cambio en € plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la sustancia o un cambio en la evaluacion para comprar € activo
subyacente.

Los valores en libros de |los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos de la Compafiia, asi como [os movimientos
durante el afio, se detallan a continuacion:
Activos por derechos de uso

Edificios M@y Total Pasivos por
maquinaria arrendamiento
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2,060 14,564 16,624 (16,767)
Altas 114 17,273 17,387 (17,470)
Modificaciones (257) (3,671) (3,928) 3,901
Gastos por depreciacion o (598) (6,907) (7,505) -
Pagos - - - 9,067
Gastos por intereses @ - - - (2,412)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,319 21,259 22,578 (23,681)

@ Seincluye la depreciacién servicios de perforacion que se capitalizan como obras en curso por un monto de 2,142.
@ El monto incluye transferencias de arrendamientos por servicios de perforacién incurridos, que fueron capitalizados en obras en curso por 771.

La Compafiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aguellos
arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra). También
aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los equipos de oficina que se consideran individualmente de bajo
valor. Los pagos de arrendamiento de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante e plazo del
arrendamiento.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se reconocieron en € estado de resultados y otros resultados integrales
dentro de gastos generales y de administracion contratos de arrendamientos a corto plazo y de bajo vaor por 131 y 201,
respectivamente.

Nota 15. Gastos por impuesto sobrelarenta

La Compafiia calcula€l cargo por impuesto sobre larenta del afio / periodo utilizando la tasa impositiva que resultaré aplicable alos
resultados anuales esperados. L os componentes més significativos del cargo impositivo en el estado de resultados y otros resultados

integral es de estos estados intermedi os condensados consolidados son:

Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de el 31de octubreal 31de octubreal 31 de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019

Impuesto sobre larenta
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Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

el 31de e 3lde octubreal 31de octubreal 31de
diciembre de diciembrede diciembrede diciembre de
2020 2019 2020 2019

Impuesto sobre larenta corriente (gasto) /

beneficio (184) (1,886) 25 (3,473)

Impuesto sobre larenta diferido beneficio / (gasto)

relativo al origeny reversion de diferencias

temporarias 10,297 (14,346) 17,410 (14,324)
Beneficio / (Gasto) por impuesto sobrelarenta
expuesto en el estado deresultados 10,113 (16,232) 17,435 (27,797)
Impuesto sobre larenta diferido con cargo a otros
resultados integrales (114) 394 4 387
Total beneficio/ (gasto) deimpuesto sobrelarenta 9,999 (15,838) 17,431 (17,410)

Para |os afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la tasa efectiva de la Compafiia fue 9% y 98%, respectivamente. Las
diferencias entre la tasa efectiva del impuesto y la estatutaria corresponden, principaimente a (i) la devaluacion del ARS respecto
del US que impacta sobre las deducciones del impuesto de los activos no monetarios de la Compafiiay en la generacion de pérdidas

fiscales, y (ii) laaplicacion del ajuste por inflacion impositivo en Argentina

Nota 16. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Al 31 dediciembrede
2020

Al 31 dediciembrede
2019

No Corrientes

Otras cuentas por cobrar:

Pagos anticipados, impuestosy otros:
Impuesto sobre larenta

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado (“1VA”)
Impuesto sobre la renta minima presunta
Impuesto a los ingresos brutos

Activos financier os:

Anticiposy préstamos a empleados
Programa IR

Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes

11,995 -
9,884 9,594
5,562 -
1,034 1,462

789 455
29,264 11,511
546 772

- 3,600

546 4,372
29,810 15,883

Al 31 dediciembrede
2020

Al 31 dediciembrede
2019

Corrientes

Cuentaspor cobrar:

Cuentas por cobrar de petréleo y gas (neto de reservas)
Chegues a depositar

23,260 52,676
- 3
23,260 52,679
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Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020

2020

Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, créditosimpositivosy otros:
IVA 17,022 3,953
Gastos prepagados 3,228 1,861
Impuesto alos ingresos brutos 406 1,158
Impuesto sobre larenta 254 16,274

20,910 23,246
Activosfinancier os
Programa IR (Nota2.5.2.1) 4,012 7,797
Cuentas por cobrar terceros 1,974 3,797
Anticipos adirectoresy préstamos alos empleados 499 284
Programa de estabilidad de precios de GLP 322 480
Saldos por operaciones conjuntas 24 14
Partes relacionadas (Nota 26) - 3,169
Préstamos con terceros - 1,241
Otros 18 730

6,849 17,512

Otras cuentas por cobrar 27,759 40,758
Total cuentaspor cobrar y otrascuentas por cobrar corrientes 51,019 93,437

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes, su valor en libros se considera
similar a su valor razonable. Paralas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes, los val ores razonables tampoco son
significativamente diferentes a sus valores en libros.

Las cuentas por cobrar por lo general tienen un plazo de 30 dias para las ventas de petrdleo y de 65 dias para las ventas de gas
natural y GLP.

La Compafiia provisiona una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica que el deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacion, por €jemplo; cuando € deudor haya sido colocado en
liquidacion o haya entrado en un procedimiento de quiebra. Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado de
baja esta sujeta a actividades de cumplimiento. La Compaiiia ha reconocido una provisiéon para pérdidas crediticias esperadas del
100% por todas las cuentas por cobrar con mas de 90 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica haindicado que estas
cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. Asi mismo, debido a la naturaleza del negocio, la Compafiia no ha
identificado cambios significativos en la recuperabilidad de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar durante el periodo de la
pandemia COVID-19.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar vencidas a menos de 90 dias ascendian a 5,024
y 6,189 respectivamente, y no se constituy6 una provision por pérdidas crediticias esperadas. Al 31 de diciembre de 2020, y 2019 se
reconocié una provisién por pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de 3 y 100,
respectivamente.

A la fecha de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, la exposicion méxima a riesgo de crédito
corresponde al valor en libros de cada clase de cuentas por cobrar.
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Nota 17. Activosfinancier osy pasivos financier os

17.1 Préstamos

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2020 2019

No corriente
Préstamos 349,559 389,096
Total no corriente 349,559 389,096
Corriente
Préstamos 190,227 62,317
Total corriente 190,227 62,317
Total préstamos 539,786 451,413

Los vencimientos de los préstamos de la Compafiia (excluyendo los pasivos por arrendamientos) y, su exposicion a las tasas de
interés son los siguientes:

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2020 2019

Interésfijo

Menos de un afio 113,174 43,370
De uno ados afios 105,652 200,172
Detresacinco afios 134,623 44,932
Total 353,449 288,474
Interésvariable

Menos de un afio 77,053 18,947
De uno a dos afos 64,352 99,060
Detres acinco afios 44,932 44,932
Total 186,337 162,939
Total préstamos 539,786 451,413

Ver Nota 17.4 parainformacion sobre el valor razonable de |os préstamos.

A continuacion, se detalla el valor en libros de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2020:

Subsidiaria Banco Fechade ) neda Capital Interés |22 vencimiento ¥ A0 &N
® suscripcion anual libros
. LIBOR
. .. 150,000 Variable
! 0,
visa - BancoGalicia Banco 5 ;o018 g A o 2023 277,353
Argentina  Itall Unibanco, Banco 150.000 Fii 8%
Santander Rioy ' no ?
Visia Citibank NA Wi02020  ARS 806738 Vaiable "0 Enero2022 10,977
Argentina + 8.5%

134 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

ElGrm:u::ul!-r'.n'l‘l.lr

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020
VISTA Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
161,348 Fijo 43%
Vista . " .
. Banco BBVA Julio 2019 us 15,000 Fijo 9.4% Julio 2022 11,853
Argentina
VIStE_i Banco BBVA Abril 2020 ARS 725,000 Variable ™20 Abril 2021 4,676
Argentina + 6%
i +
Visia BancoMacro  Julio2020  ARS 1800000 Vaiable SOt 02021 23,217
Argentina 9%
i +
Visia BancoBBVA  Mli02020 ARS 120424 Varisble S0 Enero 2022 1,509
Argentina 8%
i +
Visia BancoBBVA  Octubre2020 ARS 130482 Varisble SO % April 2022 1,659
Argentina 8%
Vista Bolsasy Mercados Diciembre .
. . AR 1 F 194 El 2021 1o
Argentina Argentinos SA. 2020 S ;985,000 "o 31% nero 20 9,061«

Adicionalmente, durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, Vista Argentina ha emitido titulos de deuda
simples no convertibles, bajo el nombre “Programa de Notas’, aprobado por la Comision Nacional de Valores ("CNV") de la
Republica de Argentina. En la siguiente tabla se detallan los valores en libro de | as obligaciones negociables (“ON”):

Subsidiaria Instrumento Fecha de oneda Capital Interés |22 Vendimiento V3O &
® suscripcion anual libros
Vista . . .
. ON | Julio 2019 us 50,000 Fijo 7.88% Julio 2021 50,485
Argentina
Vista .
. ON Il Agosto 2019 us 50,000 Fijo 8.5% Agosto 2022 50,267
Argentina
Vista .
. ON 111 Febrero 2020 us 50,000 Fijo 3.5% Febrero 2024 50,168
Argentina
i +
Visia ON IV Agos02020 ARS 725650 Variable Ot cavero202 8,930
Argentina 1.37%
) Agosto 2020 us 20,000 Fijo 0% Agosto 2023 19,787
Vista
Argentina ONV Diciemb!
Iaemire  us 10000  Fijo 0%  Agosto2023 9,910
2020
Vista Diciembre . Diciembre
0,
Argentina ON VI 2020 us 10,000 Fijo 3.24% 2024 9,934

o VistaOil & Gas ArgentinaS.A.U.

@ Importe neto de 17,023 de inversiones a corto plazo otorgadas en garantias.

Bajo € mencionado Programa de Notas, la Compafiia puede ofrecer publicamente y emitir titulos de deuda en Argentina por un
monto total de capital de hasta 800,000 o su equival ente en otras monedas en cualquier momento.

17.2 Cambios en el pasivo por actividades de financiamiento

L os movimientos en los préstamos fueron |os siguientes:

Al 31 dediciembrede

2020

2019

Al 31 dediciembrede
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Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Saldos al inicio del afio 451,413 304,767
Préstamos recibidos ® 198,618 234,728
Intereses por préstamos @ (Nota 10.2) 47,923 34,159
Pagos de costos de emisién de préstamos (2,259) (1,274)
Pago de intereses de |os préstamos (43,756) (32,438)
Pago de capital delos préstamos (98,761) (90,233)
Costo amortizado @ (Nota 10.3) 2,811 2,076
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera ® (16,203) (372
Saldos al final del afio 539,786 451,413

o Incluye 201,728 netos de 3,110 de bonos del gobierno otorgados en garantias, los cuales no originaron flujos de efectivo.

@ Transacciones que no originaron flujos de efectivo.

17.3 Instrumentos financier os por categoria

El siguiente cuadro presenta |os instrumentos financieros por categoria:

Activos/Pasivos
financieros a

Activos/Pasivos
financieros a

Total

Activos/Pasivos

Al 31 dediciembre de 2020 costo amortizado valor razonable financieros
Activos
Bonos del gobierno americano (Nota 25) 8,004 - 8,004
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 16) 546 - 546
Total activos financieros no corrientes 8,550 - 8,550
Caja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 170,851 32,096 202,947
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 16) 30,109 - 30,109
Total activos financieros corrientes 200,960 32,096 233,056
Pasivos
Préstamos (Nota 17.1) 349,559 - 349,559
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 362 362
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 17,498 - 17,498
Total pasivosfinancierosno corrientes 367,057 362 367,419
Préstamos (Nota 17.1) 190,227 - 190,227
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 24) 118,619 - 118,619
Pasivos por arrendamiento (Nota 14) 6,183 - 6,183
Total pasivosfinancieros corrientes 315,029 - 315,029
Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financier os a costo financieros a Activos/Pasivos
Al 31 dediciembre de 2019 amortizado valor razonable financier os
Activos
Bonos del gobierno americano (Nota 25) 7,882 7,882
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Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financier os a costo financierosa Activos/Pasivos

Al 31 dediciembrede 2019 amortizado valor razonable financier os
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 16) 4,372 - 4,372
Total activosfinancieros no corrientes 12,254 - 12,254
Cdja, bancos e inversiones corrientes (Nota 19) 251,245 8,783 260,028
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 16) 70,191 - 70,191
Total activosfinancieros corrientes 321,436 8,783 330,219
Pasivos

Préstamos (Nota 17.1) 389,096 - 389,096
Titulos opcionales (Nota 17.4) - 16,860 16,860
Pasivos por arrendamiento 9,372 - 9,372
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 24) 419 - 419
Total pasivos financierosno corrientes 398,887 16,860 415,747
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 24) 98,269 - 98,269
Préstamos (Nota 17.1) 62,317 - 62,317
Pasivos por arrendamiento 7,395 - 7,395
Total pasivos financieros corrientes 167,981 - 167,981

Losingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se indican a
continuacion;

Por € afo finalizado el 31 de diciembre de 2020:

Activos/Pasivos Activos/Pasivos
financieros a costo financierosa Total
amortizado valor razonable

Ingresos por intereses (Nota 10.1) 822 - 822
Gastos por intereses (Nota 10.2) (47,923) - (47,923)
Costo amortizado (Nota 10.3) (2,811) - (2,811)
Cambios en el valor razonable de los titul os opcionales (Nota
10.3) - 16,498 16,498
Fluctuacion cambiaria de moneda extranjera, neta (Nota
10.3) 3,068 - 3,068
Descuento de activos y pasivos a valor presente (Nota 10.3) (3,432 - (3,432
Deterioro de activos financieros (Nota 10.3) (4,839) - (4,839)
Cambios en el valor razonable de activos financieros (Nota
10.3) - (645) (645)
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 10.3) (1,641) - (1,641)
Descuento de obligacion por taponamiento y abandono de
pozos (Nota 10.3) (2,584) - (2,584)
Otros (Nota 10.3) 633 - 633
Total (58,707) 15,853 (42,854)
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Por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019:
Activos/Pasivos Activos/Pasivos
financieros a costo financierosa Total
amortizado valor razonable
Ingresos por intereses (Nota 10.1) 3,770 - 3,770
Gastos por intereses (Nota 10.2) (34,163) - (34,163)
Costo amortizado (Nota 10.3) (2,076) - (2,076)
Cambios en el valor razonable de | os titulos opcional es (Nota
10.3) - 6,840 6,840
Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta (Nota
10.3) (2,991) - (2,991)
Descuento de activos y pasivos avalor presente (Nota 10.3) (20 - (20
Cambios en el valor razonable de activos financieros (Nota
10.3) - 873 873
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 10.3) (1,561) - (1,561)
Descuento de obligacion por taponamiento y abandono de
pozos (Nota 10.3) (1,723) - (1,723)
Otros (Nota 10.3) (67) - (67)
Total (38,821) 7,713 (31,108)

17.4 Valor razonable

Esta nota brinda informacién sobre como la Compafiia determina €l valor razonable de los activos y pasivos financieros.

17.4.1 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia que se miden a valor razonable de

formarecurrente

La Compafiia clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, que reflgjalarelevancia de las variables utilizadas pararealizar esas mediciones. Lajerarquia de valor razonable tiene los

siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (no gjustados) para activos 0 pasivos idénticos en mercados activos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para e activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacidén que no se puede observar en el mercado (es decir, datos no

observables).

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Compafiia medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2020 y

20109:
Al 31 dediciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Inversiones corrientes 32,096 - 32,096
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Total activos 32,096 - 32,096
Al 31 dediciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Titulos opcionales - 362 362
Total pasivos - 362 362
Al 31 dediciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Inversiones corrientes 8,783 - 8,783
Total activos 8,783 - 8,783
Al 31 dediciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Titulos opcionales - - 16,860 16,860
Total pasivos - - 16,860 16,860

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en os precios cotizados en el mercado alafecha de
estos estados financieros intermedios condensados consolidados. Un mercado se considera activo cuando |os precios cotizados estan
disponibles regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucion especifica del sector o un organismo
regulador, y esos precios reflgjan transacciones de mercado regulares y actuales entre partes que actlan en condiciones de
independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Compafiia es €l
precio de oferta actual. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando técnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable en e mercado, cuando esta disponible, y se
basan o menos posible en estimaciones especificas de la Compafiia. Si se pueden observar todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero, €l instrumento seincluye en el Nivel 2.

Si una 0 més variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, € instrumento
financiero seincluye en el Nivel 3.

No hubo transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2 durante los afios finalizados del 31 de diciembre de 2019 a 2020 o del 31 de
diciembre de 2018 a 2019.

El valor razonable de los titulos opcionales se determina utilizando €l modelo de precios de titulos de suscripcién de acciones de
Black & Scholes teniendo en cuentala volatilidad esperada de las acciones ordinarias de la Compafiia al estimar la volatilidad futura
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del precio de las acciones de la Compaiiia. La tasa de interés libre de riesgo para la vida Util esperada de los titulos opcionales del
Patrocinador se basa en e rendimiento disponible de los bonos de referencia del gobierno con un plazo restante equivalente
aproximado en el momento de la subvencién. La vida esperada se basa en el término contractual.

Los siguientes supuestos se utilizaron para estimar €l valor razonable del pasivo de los titulos opcionales € 31 de diciembre de

2020:
Al 31 dediciembre

de 2020
Volatibilidad anualizada 40.212%
Tasade interés libre de riesgo doméstico 4.344%
Tasade interés libre de riesgo extranjero 0.129%
Vida (til restante en afios 2.29 afios

Esta es una medicién de valor razonable recurrente de Nivel 3. Las entradas clave de Nivel 3 utilizadas por la administracién para
determinar el valor razonable son el precio de mercado y la volatilidad esperada. Al 31 de diciembre de 2020: (i) si e precio de
mercado aumentara en 0,10 esto aumentaria la obligacion en aproximadamente 76; (ii) si € precio de mercado disminuyera 0,10,
esto disminuiria la obligacion en aproximadamente 66; (iii) si la volatilidad aumentara en 50 puntos bésicos, esto aumentaria la
obligacion en aproximadamente 32; y (iv) s la volatilidad disminuyera en 50 puntos basicos, esto disminuiria la obligacion en
aproximadamente 31.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

Reconciliacion de las mediciones de valor razonable de Nivel 3: 2020 2019

Saldo del pasivo detitulo opcionales al comienzo del afio 16,860 23,700
(Ganancia) en el valor razonable de | os titulos opcional es (Nota

10.3) (16,498) (6,840)
Saldo al cierredel afio 362 16,860

17.4.2 Valor razonable de activos financieros y pasivos financier os que no se miden a valor razonable (pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Compafiia considera que los valores en libros de los activos financieros y pasivos
financieros reconocidos en |os estados financieros intermedios condensados consolidados se aproximan a sus valores razonables, tal
como se explica en las notas correspondientes.

Al 31 dediciembre de 2020 Valor en libros Valor razonable Nivel
Pasivos

Préstamos 539,786 567,381 2
Total pasivos 539,786 567,381

17.5 Objetivosy politicas de gestion de riesgos de instrumentos financier os.
17.5.1 Factoresderiesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion de riesgos financieros esta incluida dentro de las politicas globales de la Compafiia y, existe una metodol ogia de gestion
de riesgos integrada centrada en e seguimiento de los riesgos que afectan a toda la Compafiia. Dicha estrategia busca lograr un
equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y 1os niveles de exposicion a riesgo. Los riesgos financieros son aguellos derivados de
los instrumentos financieros alos que la Compariia esta expuesta durante o a cierre de cada periodo.

La gestion de riesgos financieros esta controlada por el Departamento Financiero de la Compafiia, que identifica, evallay cubre los
riesgos financieros. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periddicamente para reflgjar los cambios en las
condiciones del mercado y las actividades de la Compafiia. La Compafiia ha revisado su exposicién a factores de riesgo financiero y
no ha identificado ningdn cambio significativo en el andlisis de riesgo incluido en sus estados financieros anuales de 2019, excepto
por lo siguiente:

17.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La situacion financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en € tipo de cambio entre
e USy e ARSy otras monedas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia realiz6 operaciones de cobertura de tipo de
cambio y € impacto en los resultados del afio se registraron en "Otros resultados financieros'.

Lamayoria de las ventas de la Compariia estan denominadas directamente en US o la evolucion de las ventas siguen la evolucion de
la cotizacién de esta moneda.

Durante € periodo comprendido entre el 1° de enero de 2020 y € 31 de diciembre de 2020, el ARS se deprecid aproximadamente
41%.

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio ARS frente a US, con todas
las demas variables mantenidas constantes. El impacto en la utilidad antes de impuestos de la Compafiia se debe alos cambios en €l
valor razonable de los activos monetarios y pasivos monetarios denominados en otras monedas distintas del US, la moneda
funcional de la Compafiia. La exposicién de la Compariia a los cambios de moneda extranjera para todas las demés monedas no
resulta significativa.

Al 31 dediciembrede

2020
Variacion en latasa en pesos argentinos +/- 50%
Efecto en la utilidad o pérdida (22,170) / 22,170
Efecto en el patrimonio (22,170) / 22,170

Ambiente inflacionario en Argentina

Para los afios finalizado € 31 de diciembre de 2020 y 2019, € peso argentino se devalud aproximadamente un 41% y 59%,
respectivamente. Para €l afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la tasa de interés disminuyé 26 puntos porcentuales
aproximadamente con respecto a una tasa de interés promedio del gercicio 2019, la cual ascendio a 65%. Al 31 de diciembre de
2020 y 2019 la tasa acumulada de inflacion a 3 afios alcanzd un nivel de alrededor del 200% y 180% respectivamente.

Riesgo de tasa de interés en flujo de efectivo y valor razonable
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Lagestion del riesgo de tasa de interés busca minimizar los costos financieros y limitar la exposicién de la Compafiia a los aumentos
de tasas de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia a riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo debido a la posible
volatilidad que pueden experimentar. El endeudamiento a tasas fijas expone ala Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, ya que podrian ser considerablemente mas elevadas que las tasas variables. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019, aproximadamente €l 35% y 36% del endeudamiento estaba sujeto a tasas de interés variables. Para el afio finalizado € 31 de
diciembre de 2020 y 2019, la tasa de interés variable para los préstamos denominados en US era del 5.69% y 6.67%
respectivamente, y para los préstamos denominados en ARS de 38.81% y 51.90%, respectivamente.

La Compaiia busca mitigar su exposicion a riesgo de tasa de interés a través del andlisis y evaluacion de (i) las diferentes fuentes
de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como internacionales (si estan disponibles); (ii)
dternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas y términos disponibles para compafiias en un sector, industria 'y riesgo
similar a de la Compafiig; (iii) la disponibilidad, el accesoy el costo de los contratos de cobertura de tasas de interés. Al hacer esto,
la Compafiia evalla el impacto en las ganancias o pérdidas resultantes de cada estrategia sobre las obligaciones que representan las
principal es posiciones con intereses.

En & caso de las tasas fijas y en vista de las condiciones actuales del mercado, la Comparfiia considera que €l riesgo de una
disminucidn significativa en las tasas de interés es bgjo y, por o tanto, no prevé un riesgo sustancia en su endeudamiento a tasas

fijas.

Por los afios finalizados €l 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia no utilizé instrumentos financieros derivados para mitigar
los riesgos asociados con las fluctuaciones en las tasas de interés.

Nota 18. Inventarios

Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Materiales y repuestos 7,743 16,074
Inventario petrdleo crudo (Nota 5.2) 6,127 3,032
Total 13,870 19,106

Nota 19. Caja, bancos e inver siones corrientes

Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Fondos monetarios de mercado 167,553 107,041
Fondos comunes de inversién 30,886 7,756
Bancos 2,875 139,931
Bonos del gobierno 1,633 5,300
Total 202,947 260,028

A losfines del estado de flujos de efectivo, € efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los recursos disponibles en efectivo y
en banco y aquellas inversiones con un vencimiento inferior a doce meses. A continuacién, se muestra una conciliacién entre cgja,
bancos e inversiones corrientes y el efectivo y equivalente de efectivo:

Al 31 dediciembrede
2020

202,947

Al 31 dediciembrede
2019

260,028

Caja, bancos e inversiones corrientes
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Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Menos
Bonos del gobierno (1,633) (5,300)
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido ® - (20,498)
Efectivo y equivalentes de efectivo 201,314 234,230

o Al 31 de diciembre de 2019 correspondia a efectivo y equivalentes de efectivo de Aleph Midstream S.A. (“Aleph”), el cual sdlo
podia ser utilizado paralos fines mencionados en la Nota 27 alos estados financieros consolidados anuales de la Compariia a 31 de
diciembre de 2019.

Nota 20. Capital social

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020, se emitieron 717,782 acciones de la Serie A como parte del Plan de Incentivos
a Largo Plazo (“LTIP") otorgado a los empleados de la Compariia, ver mas detalles en la Nota 33 de los estados financieros
consolidados anuales. Ademas de lo mencionado, no hay otras transacciones importantes que hayan tenido lugar después del 31 de
diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital socia de la Compafiia es de 87,851,286 y 87,133,504 acciones Series A sin valor
nominal, respectivamente, cada una de las cuales otorga derecho a un voto, las mismas estan totalmente suscriptas y pagadas. Al 31
de diciembre 2020 y 2019, €l capital comun autorizado de la Compafiiaincluye 40,940,953 y 41,658,735 acciones comunes Series A
gue se encuentran en tesoreria, y pueden ser usadas con titul os opcionales, los contratos de compraaplazoy LTIP.

La porcion variable del capital socia es una cantidad ilimitada, de acuerdo con el estatuto social y las leyes aplicables, mientras que
laporcién fijade capital social esta dividida en 2 acciones clase C.

Nota 21. Provisiones
Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2020 2019

No corriente
Obligacion de taponamiento y abandono de pozos 23,349 20,987
Remediacion ambiental 560 159
Total no corriente 23,909 21,146

Al 31 dediciembre Al 31 dediciembrede

de 2020 2019

Corriente
Obligacién de taponamiento y abandono de pozos 584 761
Remediacién ambiental 1,141 2,340
Contingencias 359 322
Total corriente 2,084 3,423

Nota 22. Salariosy contribuciones sociales

Al 31 dediciembrede
2020

Al 31 dediciembrede
2019

Corriente
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Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Provision por gratificaciones y bonos 7,029 9,086
Salarios y contribuciones sociaes 4,479 3,467
Total corriente 11,508 12,553

Nota 23. Otrosimpuestosy regalias por pagar

Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2020 2019
Corriente
Regalias 4,152 4,539
Retenciones de impuestos 843 866
IVA 46 597
Otros 76 38
Total corriente 5117 6,040

Nota 24. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 dediciembrede
2020

Al 31 dediciembrede
2019

No Corriente
Cuentas por pagar:

Canon extraordinario por €l programa de promocion excedente de gas

natura
Total no corriente

419

419

Al 31 dediciembre

Al 31 dediciembre

de 2020 de 2019
Corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 117,409 59,264
Total cuentas por pagar corriente 117,409 59,264
Otras cuentas por pagar:
Saldos con socios de operaciones conjuntas 664 69
Canon extraordinario por € programa de promocion excedente de gas
natural 546 1,436
Partes relacionadas (Notas 26) - 24,839
Otros pasivos - 12,661
Total otras cuentaspor pagar corriente 1,210 39,005
Total corriente 118,619 98,269

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por pagar y otras cuentas corrientes, su importe en libros se considera que es €l
mismo que su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por pagar no corrientes no difiere significativamente de su valor
razonable.
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Nota 25. Beneficios a Empleados

El siguiente cuadro resume los componentes del gasto neto y la evolucion del pasivo por beneficios alargo plazo alos empleados en
| os estados intermedios condensados consolidados:

Anofinalizado Afofinalizado Periododel 1de Periododel 1de

e 31de el 31de octubreal 31 de octubreal 31 de
diciembrede diciembrede diciembrede diciembrede
2020 2019 2020 2019
Costo de servicios vigentes (60) (68) (6) 14
Costo de intereses (190) (152) (40) 359
Total (250) (220) (46) 345

Al 31 dediciembre de 2020

Valor actual dela Plan de activos Pasivo neto al
obligacion final del periodo
Saldos al inicio del afio (12,351) 7,882 (4,469)
Conceptos clasificados como pérdida o ganancia
Costo de servicios vigentes (60) - (60)
Costo de intereses (587) 397 (190)
Conceptos clasificados en otros resultados integrales
Ganancias/ (Pérdidas) actuariales 735 (275) 460
Pagos de beneficios 798 (798) -
Pago de contribuciones - 798 798
Saldos al cierredel afio (11,465) 8,004 (3,461)

El valor razonable de los activos del plan al final de cada afio por categoria es €l siguiente:
Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2020 2019

Bonos del gobierno americano 8,004 7,882
Total 8,004 7,882

A continuacion, se muestran |os pagos estimados de |os beneficios esperados para los proximos diez afios. Los montos en la tabla
representan los flujos de efectivo no descontados y, por |o tanto, no concilian con las obligaciones registradas al final del gercicio:

Al 31 dediciembre de 2020

Menos de un afio 901
De uno a dos afios 889
De dos atres afios 899
De tres a cuatro afos 884
De cuatro a cinco afios 885
De seisadiez afios 4,239

L as estimaciones actuarial es significativas utilizadas fueron las siguientes:
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Al 31 dediciembre de 2020

Tasa de descuento
Tasa de retorno de activos
Aumento de salario

5%
5%
1%

El siguiente andlisis de sensibilidad muestra el efecto de una variacion en latasa de descuento y del aumento de salarios en €l monto
delaobligacion.

Si la tasa de descuento fuera 100 puntos base mas ata (més bagja), la obligacién por beneficios definidos disminuiria en 943
(aumento en 1,199) a 31 de diciembre de 2020.

Si e crecimiento salarial esperado aumenta (disminuye) en un 1%, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en 70
(disminucién en 62) a 31 de diciembre de 2020.

El andlisis de sensibilidad detallado se ha determinado en funcién de los cambios razonablemente posibles de los supuestos
respectivos que se producen a final de cada afio de reporte, en funcion de un cambio en un supuesto manteniendo constantes los
restantes. En la practica, es poco probable que esto ocurra, y los cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados.
Por lo tanto, €l andlisis presentado puede no ser representativo del cambio real en la obligacion de beneficio definido. Los métodosy
tipos de supuestos utilizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad no cambiaron en comparacion con el afio anterior.

Ademas, a presentar € andlisis de sensibilidad anterior, €l valor presente de la obligacién por beneficios definidos se ha calculado
utilizando el método de crédito unitario proyectado a final de cada afio, que es el mismo que el aplicado en el cllculo del pasivo por
obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

No hubo cambios en los métodos y supuestos utilizados en la preparacion del andlisis de sensibilidad de afios anteriores.

La Nota 22 alos estados financieros anuales de la Compafiia a 31 de diciembre de 2019 proporciona més detalles sobre los planes
de beneficios alos empleados.

Nota 26. Transaccionesy saldos con partes relacionadas

La Nota 2.3 a los estados financieros anuales de la Compafiia a 31 de diciembre de 2019 proporciona informacion sobre la
estructuradel Grupo, incluidos los detalles de las subsidiarias de la Compafiia.

La siguiente tabla proporciona el monto total de saldos con partes relacionadas:

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2020 2019
Corrientes
Otras cuentas por cobrar
REL Amsterdam o - 2,355
Aleph Midstream Holding L.P. @ - 814
Total corriente - 3,169

o Corresponde a préstamos otorgados ainversores de Aleph, detallados en la Nota 27 de |os estados financieros anuales de la
Compafiiaa 31 de diciembre de 2019.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2020 2019

146 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 4D  Ano: 2020

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Corrientes

Otras cuentas por pagar

REL Amsterdameo - 24,032
Aleph Midstream Holding L.P. - 807
Total corriente - 24,839

o Al 31 de diciembre de 2019, incluye otras cuentas por pagar originadas con €l acuerdo de inversion de Aleph. Ver Nota 27 de los
estados financieros anuales de la Comparfiia al 31 de diciembre de 2019.

Los saldos pendientes a final de cada afio no estan garantizados y la liquidacion se realiza en efectivo. No ha habido garantias
proporcionadas o recibidas por ninguna parte relacionada con las cuentas por cobrar o por pagar para los afios que finalizaron e 31
de diciembre de 2020 y 2019.

Nota 27. Compromisosy contingencias

No hubo cambios significativos con respecto a los compromisos y contingencias durante el afio finalizado el 31 de diciembre de
2020. Para una descripcion de los compromisos de contingencia e inversion de la Compafiia con respecto a sus propiedades de
petréleo y gas, consulte la Nota 28 y 29 de |os estados financieros consolidados anual es de 2019.

Nota 28. Operaciones en consor cios de hidrocar bur os
A- Argentina

Como se menciona en la Nota 30, el 7 de julio de 2020 Compafiia adquirid un 29.62% adiciona en la concesion de explotacion de
Coiron Amargo Norte (“CAN"), quedando al 31 de diciembre de 2020 con una participacion del 84.62% (como operador).

B- Meéxico

El 3 de agosto de 2020 la Comision Naciona de Hidrocarburos (“ CNH”) aprobé la transferencia del control de la operacién en el
blogue CS-01, por lo que la Compafiia a través de su subsidiaria mexicana Vista Qil & Gas, Holding Il SA.de C.V. (“VistaHolding
11") fue designado como operador.

Adicionalmente, el 1° de diciembre de 2020, Vista Holding 11 llegd a un acuerdo con Jaguar Exploracién y Produccion 2.3., S.A.P.I.
de C.V. (“Jaguar”) y Pantera Exploracion y Produccién 2.2., SA.P.I. de C.V. (“Panterd’), todas €llas sociedades constituidas
conforme a la legislacion de los Estados Unidos Mexicanos, respecto de la cesion del total del interés de participacién que Vista
Holding Il mantiene en los contratos de licencia de exploracion y extraccion de hidrocarburos en los bloques A-10 y TM-01, en
favor de Panteray Jaguar, respectivamente; asi como respecto de la cesion del total del interés de participacion que detenta Jaguar
en el bloque CS-01 en favor de VistaHolding I1.

Consecuentemente, € 17 de diciembre de 2020, se present6 ante la CNH el aviso correspondiente, conforme a la legislacion
aplicable, para que, una vez agotado el procedimiento regulatorio respectivo, en su caso, la CNH otorgue la Resolucion que dé lugar
a la formalizacién de la cesion de los intereses de participacién antes mencionados. Sujeto a la dicha aprobacion y como
consecuenciade lamisma, VistaHolding Il asumird el 100% de los intereses de participacién del bloque CS-01, y transmitira, en su
totalidad, su participacion en los bloques A-10y TM-01 en favor de Panteray Jaguar, respectivamente.

Excepto por o mencionado anteriormente, no hubo cambios significativos en las operaciones en consorcios de hidrocarburos
durante €l afo finalizado el 31 de diciembre de 2020. Ver Nota 29 alos estados financieros consolidados anuales a 31 de diciembre
de 2019 para obtener més detalles sobre | as operaciones en consorcios de hidrocarburos.
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Nota 29. Reforma Fiscal
A- Argentina
Regaliasy Derechos de Exportacién
El Decreto No. 488/2020 (mencionado en la Nota 2.5.1.2) establece:
1) Durantelavigenciadel Decreto las regalias se deben calcular utilizando el Precio de Referencia

2) Los derechos de exportacion serdn: (i) 0% si € precio internacional del Ice Brent primeralinea es 45 US o inferior, o (i) 8% s
€l precio internacional del Ice Brent primera linea es 60 US o superior. En el caso que €l precio internacional supere los 45 USy
seainferior a60 US, se aplicara una formula contenida en el Decreto.

En el caso delasregalias a 31 de diciembre de 2020 no esta vigente el mencionado Articulo, debido a que €l precio del “Ice Brent
PrimeraLinea’ excedié los 45 US/bbl durante diez (10) dias consecutivos.

B- México
Impuesto sobrelarenta

La Reforma Fiscal incluye la obligacién de revelar "esquemas reportables’ por parte de los asesores fiscales o bien los
contribuyentes. Dichos esguemas se definen como aquellos que generen o puedan generar la obtencién de un beneficio fiscal; e
incluyen, entre otros: (i) reestructuraciones; (ii) transmision de pérdidas fiscales; (iii) transferencia de activos depreciados que
también pueden ser depreciados por el adquirente; (iv) €l uso de pérdidas fiscales que estén a punto de prescribir; (v) abuso en la
aplicacién de tratados fiscales con residentes extranjeros; entre otros.

La mencionada reforma propone, ademds, considerar la evasion fiscal como crimen organizado con las sanciones penaes
correspondientes.

Excepto por 1o mencionado, no hubo cambios significativos con respecto a las reformas fiscales durante e afio finalizado e 31 de
diciembre de 2020. Ver Nota 32 a los estados financieros consolidados anuales a 31 de diciembre de 2019 para obtener mas
detalles.

Nota 30. Combinacion de negocios

El 7 de julio de 2020, como consecuencia del incumplimiento en los pagos por parte del socio Madalena Energy Argentina S.R.L
(“Madalena’) y de conformidad con el Acuerdo de Operacion Conjunta Coiron Amargo Norte (“Acuerdo de OC”), Vista Argentina
en conjunto con su socio Gas y Petroleo del Neuguén (“GyP”) procedié a excluir a Madalena del Acuerdo de OC, através de la
suscripcion dela Adenda VIl a Contrato de UTE que tiene por objeto la exploracion y explotacion de Coiron Amargo Norte.

En consecuencia, la Compaiiia, a través de su subsidiaria Vista Argentina, increment6 su participacion en e Acuerdo de OC
mencionado de 55% a 84.62% sin contraprestacion de por medio, la cual origino un resultado de 1,383 (Ver Nota 9.1).

De acuerdo con las NIIF, esta operacion ha sido contabilizada como una combinacion de negocios utilizando € método de
contabilidad de adquisiciones y se incluye en los estados financieros consolidados desde la fecha en que la Compafiia obtuvo €l
control de la participacion adicional.
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Segun la disposicion del Acuerdo de OC, Vista tiene derecho a reclamar los pagos efectuados a cuenta de Madalena durante €l
periodo de incumplimiento.

Mediante Resolucion No. 71/20 del Ministerio de Energia'y Recursos Naturales se aprobd la Adenda VIl a Contrato de UTE y
mediante Decreto No. 1,292/2020 de fecha 6 de noviembre de 2020 se ratifico dicha aprobacion de forma retroactiva.

Nota 31. Eventos posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2020 para evaluar la necesidad de un posible
reconocimiento o revelacion en estos estados financieros intermedios condensados consolidados. La Compafiia evalud dichos
eventos hasta el 25 de febrero de 2021, fecha en que estos estados financieros estuvieron disponibles para su emision.

- El 11y 19 de enero de 2021, Vista Argentina celebré contratos de préstamo con el Banco de la Provincia de Buenos Aires SA.
por un monto en pesos argentinos equivalente a 5,271 y 3,480, a una tasa de interés fija anua de 40% y 41% con fecha de
vencimiento 8 de julio de 2021 y 16 de julio de 2021, respectivamente. Asimismo, con fecha 11 y 19 de febrero de 2021, Vista
Argentinarealizo € pago de los intereses correspondiente alos mismos por un monto en pesos argentinos equivalente a 262.

- El 13 de enero de 2021, Vista Argentina realizé el pago de intereses correspondientes al préstamo del Banco Macro por un
monto en pesos argentinos equivalente a 2,168.

- El 15 de enero de 2021 y & 10 de febrero de 2021, Vista Argentina celebré nuevos contratos de préstamo con Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. por un monto en pesos equivalente a 9,355 y 5,665, a una tasa de interés fija anual de 33.09% y
32.36%, respectivamente. Como parte de esta operacidn, se entregaron bonos en garantia prendaria.

- El 19 de enero de 2021, Vista Argentina celebrd un contrato de préstamo con el Banco Santander International por un monto de
11,700 aunatasa de interés fija anual de 1.8% con fecha de vencimiento 20 de enero de 2026.

- El 20 de enero de 2021, Vista Argentina, VISTA, Vista Oil & GasHolding I, SA. de C.V. (“VistaHolding I") y VistaHolding
I, celebraron una cuarta enmienda a contrato de Préstamo Sindicado incorporando modificaciones a ciertas definiciones.
Asimismo, Vista Argentinarealizé €l pago de capital e intereses correspondientes al mismo contrato por un monto total de 50,893.

En lamismafecha, Vista Argentina celebré la primera enmienda a contrato de préstamo celebrado en julio 2020 con un sindicato
de bancos (“Préstamo Sindicado Pesos’) incorporando un nuevo tramo que esta previsto sea desembolsado € 20 de julio de 2021
por un monto en pesos argentinos equivalente a 38,250.

Con dicho nuevo tramo, VISTA refinanciara el 85% de la cuota del Préstamo Sindicado cuyo vencimiento esjulio 2021.
Adicionalmente, se produjo el desembolso del segundo tramo del Préstamo Sindicado Pesos, por un monto en pesos argentinos
equivalente a 27,000, a una tasa de interés variable anual Badlar Privada més un margen adicional, y fecha de vencimiento 20 de

julio de 2022.

Asimismo, con fecha 20 de enero de 2021 y 22 de febrero de 2021, Vista Argentinarealiz6 el pago de intereses correspondientes
al primer y segundo tramo del mismo contrato de préstamo por un monto total en pesos argentinos equivalente a 2,176.
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- El 29 de enero de 2021, Vista Argentinarecibi6 el desembolso del tercer tramo del contrato de préstamo celebrado con el Banco
BBVA Argentina S.A. en julio 2020, por un monto en pesos argentinos equivalente a 1,664 a una tasa de interés variable anual
Badlar Privada mas un margen adicional de 8%, con fecha de vencimiento 31 de julio de 2022. En la misma fecha, Vista
Argentina realiz6 el pago de capital e intereses correspondientes a los préstamos celebrados con la misma entidad en julio 2019 y
abril 2020 por un monto de 1,940 y 2,522, respectivamente; y cancel ¢ |os intereses correspondientes a los préstamos celebrados en
julio y octubre 2020, por un monto en pesos argentinos equivalente a 295.

- El 1° y 8 de febrero de 2021, Vista Argentina realizé € pago de intereses correspondientes alas ON Clase I, Il y IV por un
monto de 993, 1,071 y 647, respectivamente. Asimismo, €l 22 de febrero de 2021, Vista Argentina realizé e pago de los intereses
correspondientes ala ON Clase |11 por un monto de 882.

La Compariia prestara especia atenciéon a la evolucién de la situacion del COVID-19 y la fluctuacién futura de los precios del
petréleo, y de ser necesario tomard medidas para proteger la posicion financieray los resultados operativos.

No hay otros eventos u operaciones que hayan ocurrido entre la fecha de cierre y la fecha de emision de los estados financieros
intermedios condensados consolidados que podrian afectar significativamente la situacion del patrimonio o los resultados de la
Compafiia.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia.

Dividendos pagados, acciones ordinarias
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Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accion

0.0
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