VISTA

OIL &GAS
Ciudad de México, Estados Unidos Mexicanos al 29 de marzo 2019

INFORME DE PRINCIPALES POLITICAS Y CRITERIOS CONTABLES Y DE LA
INFORMACION DE VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.

A la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
de Vista Qil & Gas, S.A.B. de C.V.
Presente

Estimados sefiores y sefioras:

El suscripto, en mi caracter de Presidente del Consejo de
Administracion de Vista Qil & Gas, S.A.B. de C.V. (“"Compartia®), en términos de lo dispuesto
en el articulo 172 inciso b) de la Ley General de Sociedades Mercantiles, me permito rendir
el informe sobre las principales politicas y criterios contables y de informacién segmdas por
la Compania en la preparacion de su informacién financiera;

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB" por sus siglas en inglés). Los mismos se han preparado sobre la base
del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que se han medido af valor
razonable. Estos estados financieros consolidados han sido aprobados para su emisién por
el Consejo de Administracion el 29 de marzo de 2019.

NUEVAS NORMAS DE CONTABILIDAD, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES
EMITIDAS POR EL IASB, QUE AUN NO SON EFECTIVAS Y NO HAN SIDO
ADOPTADAS ANTICIPADAMENTE POR LA COMPANIA.

. La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la
IFRIC 4 que determina si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
operativos-Incentivos y SIC-27 que evalla la sustancia de las transacciones que involucran
la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere gue
los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo tinico en el
balance general similar a la contabilidad para los arrendamientos financieros segin la NIC
17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios:
arrendamientos de activos de "poce valor" (por ejemplo, computadoras personales) y
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de
12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera
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un pasivo para realizar los pagos det arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento)
y un activo gque representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto
por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento
cuando ocurran ciertos eventos (por gjemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un
cambio en los pagos de arrendamiento futuros resuitantes de un cambio en un indice o tasa
utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto
de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de
uso.

La contabilidad del arrendador segln la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran
clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en
la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendarmientos: los arrendamientos cperativos
y los arrendamientos financieros.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales gque comiencen a partir del 1 de enero de
2019, con aplicacion anticipada permitida, pero no antes de que la entidad aplique la NIIF
15. Un arrendatario puede optar por aplicar el enfoque retrospectivo completo o un enfoque
retrospectivo modificado. Ademas, las disposiciones transitorias de la norma permiten
ciertas exenciones para la aplicacién inicial del IFRS 186.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que baijo la NIC 17.

Transicién a la NHF 16: La Compariia planea usar el enfoque retrospectivo modificado para
adoptar la NIIF 16. La Compariia elegira usar las exenciones aplicables a la norma en los
contratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro
de 12 meses a partir de la fecha de la aplicacion inicial, y los contratos de arrendamiento
para o cual el activo subyacente es de bajo valor.

Durante 2018, la Compafia realiz6 una evaluacién de impacto detallada de la NIIF 16 y
concluyd que, a partir del 1 de enero de 2019, el pasivo de arrendamiento y el
correspondiente activo de "derecho de uso" ascenderian, aproximadamente, a Doblares
Estadounidenses 14,500,000. ‘

. CINIF 23 "Incertidumbre sobre los Tratamientos del Impuesto Sobre la Renta":
emitido en junio de 2017. Esta interpretacion aclara cémo aplicar la NIC 12 cuando existe
incertidumbre para determinar el impuesto a la utilidad. De acuerdo con la interpretacion,
una entidad debe reflejar el efecto del tratamiento fiscal incierto utilizando el metodo que
mejor predice la resolucion de la incertidumbre, ya sea a través del método del monto mas
probable o del valor esperado. Ademas, una entidad asumira que la autoridad tributaria
examinara los montos y tiene pleno conocimiento de toda la informacién relacionada a la
evaluacion de un tratamiento fiscal incierto en la determinacion del impuesto a la utilidad.
La interpretacién se aplicara para los periodos anuales de presentaciéon de informes que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019 y se permitiré la aplicacién anticipada. La
Compariia esta analizando el impacto de la aplicacion del CINIIF 23, sin embargo, estima
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que no tendra ningtin impacto material en los resultados de operaciones o la posicién
financiera de la Compariia.

. Modificaciones a la NIIF 9 "Caracteristicas de cancelacién anticipada con
compensacioén_negativa” NIIF 9 "Instrumentos financieros": L as modificaciones a ia NIIF 9
aclaran que para evaluar si una caracteristica de cancelacién anticipada cumple con la
condicién de Solamente Pagos de Principal e Intereses ("SPPI"), la parte que ejerce la
opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el pago anticipado
independientemente de la razén del pago anticipado. En otras palabras, las caracteristicas
de cancelacién anticipada con compensacién negativa no fallan autométicamente en SPPI.
L.a medificacion se aplica a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de
2019, permitiéndose la aplicacidn anticipada. Existen disposiciones de transicién
especificas que dependen de cuando se aplican las modificaciones por primera vez, en
relacion con la aplicacion inicial de la NIIF 9. La Compafiia esta analizando el impacto de
su aplicacion; sin embargo, estima que no tendrd ningun impacto en el resultado de las
operaciones o la posicion financiera de la Compafiia, ya que no tiene caracteristicas de

prepago.

. Modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 “Venta o Contribucion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto”: Las modificaciones abordan el conflicto
entre fa NIIF 10 y la NIC 28 al tratar con la pérdida de control de una subsidiaria que se
vende o contribuye a una asociada 0 a un negocio conjunto. Adicionalmente, aclaran que
la ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucion de los activos que constituyen
un negocio, como se define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio conjunto,
se reconoce en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida que resulte de la
venta o contribucién de activos que no constituyen un negocio, solo se reconoce en la
extension de la participacion de los inversionistas no relacionados en la asociada o
inversion en asociadas. El IASB ha diferido la fecha de vigencia de estas modificaciones
por tiempo indefinido, pero una entidad que adopta las modificaciones anticipadamente
debe aplicarlas prospectivamente. La Compafia aplicara estas modificaciones cuando
entren en vigencia y se encuentra evaluando el impacto en sus estados financieros.

. Modificaciones a la NIC 19: “Modificacion, Reduccién o Liguidacién del Plan de
Beneficios a Empleados”: Las modificaciones especifican que cuando se produce una
modificacion, reduccion o liquidacién del plan durante el periode anual en el que se informa,
se requiere que la Compania:

{i) Determine el costo del servicio actual por el resto del periodo después de la
modificacioén, reduccién o liquidacion del plan, utilizando las suposiciones
actuariales empleadas para volver a medir el pasivo (activo) por prestaciones
definidas neto que reflejan las prestacicnes ofrecidas bajo el plan y los activos
del plan después de ese evento.

{ii) Determine el interés neto por el resto del periodo posterior a la modificacion,
reduccién o liquidacion del plan utilizando: el pasivo neto que refleja las
prestaciones ofrecidas por el plan, los activos del plan después de ese evento y
la tasa de descuento utilizada para volver a medir ese pasivo (activo) por
beneficios definidos netos.

Las modificaciones también aclaran que la Compaiiia determina en primer lugar cualquier
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costo de servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liguidacién, sin considerar el efecto
de limitacidon de activos. Esta cantidad se reconoce en el estado de resultados.
Adicionalmente, la Compafiia determina el efecto de limitacién de activos después de la
modificacion mencionada y cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos
incluidos en el interés neto, se reconoce en otros resultados integrales. Las modificaciones
se aplican a los cambios, reducciones o liguidaciones del plan que se produzcan en o
después del comienzo del primer periodo anual que comienza en o después del 1 de enero
de 2019, con la aplicacién anticipada permitida. Estas modificaciones se apiicaran a
cualquier futura modificacién, reduccién o liquidacién de los planes de la Compafiia. La
Compaiiia esta analizando el impacto de su aplicacion; sin embargo, estima que no tendra
ninglin impacto en los resultados de operaciones ¢ en la posicién financiera.

) Meioras a las NIIF — Periodo 2015-2017: Estas mejoras incluyen:

(i) NIIF_3 “Combinaciones de Negocios”: Las modificaciones aclaran que, cuando
una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacién conjunta,
aplica los requisifos para una combinacién de negocios realizada por etapas,
incluida la remedicién de su participacion previamente mantenida en los activos
y pasivos de la operacidn conjunta al valor razonable. Al hacerlo, et adquirente
vuelve a medir la totalidad de su participacién anterior en la operacién conjunta.
Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de negocios para
las cuales la fecha de adquisicién es en o después del comienzo del primer
periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019,
con la aplicacién anticipada permitida. Estas modificaciones se aplicaran a las
futuras combinaciones de negocios de la Compafiia.

(ii) NIIF 11 “Acuerdos Conjuntes”; Una compariia que participa en una operacién
conjunta, sin tener el control conjunto, puede obtenerlo de acuerdo a lo que se
define en la NIIF 3. Estas modificaciones especifican gue el interés previamente
adquirido en una operacién conjunta no es remedido. Una entidad aplica esas
modificaciones a las transacciones en las que obtiene el control conjunto a partir
del 1 de enerc de 2019, con la aplicacidn anticipada permitida. Estas
modificaciones actualmente no son aplicables a la Compaiiia, pero pueden
aplicarse a transacciones futuras.

{iii) NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”: Las modificaciones aclaran que los efectos
del impuesto a la utilidad sobre los dividendos estan vinculadas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron beneficios distribuibles. Por lo
tanto, la Compafiia debe reconocer este resultade en el estado de resultados,
otros resultados integrales o capital; segun el item donde la Compafiia reconocid
originalmente esas transacciones o eventos pasados. Las modificaciones antes
mencionadas, aplican para los periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019, y se permite su aplicacion anticipada. Cuando una
entidad aplica por primera vez estas enmiendas, las aplica Gnicamente a las
consecuencias del impuesto a la utilidad sobre los dividendos reconocidos a o
después del inicio del periodo comparativo mas temprano. Dado que la practica
actual de la Compaiiia esta en linea con estas enmiendas, la Compafiia no
espera ningun efecto en sus estados financieros.
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(v}  NIC 23 “Costos financieros": Las modificaciones aclaran que una entidad tratara
como parte de los préstamos generales cualquier préstamo especifico
originalmente contraido para desarrollar un activo apto si una vez que se
completaron sustanciaimente todas las actividades necesarias para preparar ese
activo para su uso o venta previstos, el préstamo permanece pendiente de
cancelacion y pasara a considerarse parte de los préstamos generales al calcular
la tasa de capitalizacion de los mismos. Una entidad aplica esas modificaciones
a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo de
anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera vez, Una entidad
aplica esas modificaciones para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la politica
contable de la Compariia estd en linea con estas modificaciones, la Compania
no espera ningun efecto en sus estados financieros.

BASES DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compaiiia
y sus subsidiarias.

Subsidiarias: Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compariia tiene
el control, y esto sucede siy solo si la misma tiene:

e Poder sobre la entidad (por ejemplo, derechos actuales que le dan la capacidad de
dirigir ias actividades relevantes de la entidad que recibe ia inversién);

 Exposicion o derechos a rendimientos variables de su participacién con la entidad; y

« Lacapacidad de usar su poder sobre la entidad para afectar sus rendimientos.

La Compafiia reevalia si controla o no una entidad participada si los hechos y las
circunstancias indican que hay cambios en uno 0 mas de los tres elementos de control
mencionados anteriormente.

Cuando la Compafiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una entidad
participada, tiene poder sobre Ia entidad en la cual participa cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de
la entidad en la cual se participa de manera unilateral.

La Compafifa evalia todos los hechos y circunstancias para determinar si los derechos de
voto son suficientes para otorgarle poder sobre una entidad, incluyendo:

* Los derechos de voto de la Compaiifa en relacion con el tamario y la dispersion de las
posesiones de los otros titulares de votos;

¢ Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compafia, otros titulares de votos u
otras partes, .

¢ Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

* Cualquier hecho y circunstancia adicional que indique que la Compariia tiene o no la
capacidad de dirigir las actividades relevantes en el momento en el que se deben tomar
decisiones incluidas las reuniones de votacién de accionistas.

Las actividades relevantes son aquellas que afectan significativamente el desemperio de la
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subsidiaria, tales como la capacidad de aprobar el presupuesto operativo y de capital de
una subsidiaria; la facultad de nombrar al personal clave de la administracién, son
decisiones que demuestran que la Compafiia tiene derechos para dirigir las actividades
relevantes de una subsidiaria.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que la Companiia adquiere el control sobre
ellas hasta la fecha en que dicho control termina. Especificamente, los ingresos y gastos
de una subsidiaria adquirida o dispuesta duranie el afio se incluyen en el estado de
resultados y otros resultados integrales a partir de la fecha en la que la Compafiia obtiene
el control hasta la fecha en que la Compafiia cede o pierde el control de la subsidiaria.

El método contable de adquisicién es el que utiliza la Compariia para registrar las
combinaciones de negocios (abajo detalladas).

Las transacciones, saldos y ganancias no realizadas entre compafiias del Grupo se
eliminan. Las pérdidas no realizadas también son eliminadas al menos que la transaccion
provea evidencia de un deterioro de los activos transferidos y cuando es necesario se
realizan ajustes a los estados financieros consolidados de las subsidiarias para alinear sus
politicas contables con las politicas contables de la Compaiiia.

La ganancia o pérdida de cada componente de otro resultado integral se atribuyen a los
propietarios de la Compafiia y a la participacion no controladora. E! resultado integral total
de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Compafiia y a la participacién no
controladora, incluso si esto resulta en que la participacion no controladora tenga un saldo
deficitario.

La participacién no controladora en los resultados y el capital de las subsidiarias se
muestran por separado en el Estado consolidade de resultados y ofros resultados
integrales, el Estado consolidado de variaciones en el capital y el Estado consolidado de
situacion financiera respectivamente.

La participacion en las subsidiarias mantenidas por la Compaia al final del ejercicio se
detalla a continuacién:

Porcentaje de participacion
Nombre de la Subsidiaria | 2¢¢ionaria y poder de voto incomraclén y| Actividad
en manos de la Compaiiia poracion’y principal
o, operacion
311272018 | 31M12/2017
\Vista Hoiding 1 S.A. de C.V. 100% 100% México Controladora
\ista Holding Il S.A. de C.V. 100% 100% México Controladora
Vista Holding Ill S.A. de C.V. 100% -% México Controladora
\Vista Complemento S.A. de C.V. 100% % México Controladora
. . . . Exploracion y
Vista Qil & Gas Argentina S.A. 100% -% Argentina oroduccion
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; . Exploracién
IAPCO Oil & Gas S.A.U. 100% % Argentina pfo i
APCOC Argentina S.A. 100% -% Argentina Controladera
Aleph Midstream S.A. 100% -% Argentina Servicios
Aluvional Infraestructura S.A. 100% -% Argentina Servicios

La participacion de la Compariia en los votos de las comparias subsidiarias es la misma
participacion que en el capital social. Los cambios en los intereses de propiedad de la
Compafiia en las subsidiarias gue no dan como resultado que la Compafiia pierda el control
sobre las subsidiarias se contabilizan como transacciones de capital.

Acuerdos Conjuntos: La NIiF 11 “Acuerdos Conjuntos”, las inversiones se clasifican como
operaciones conjuntas o negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y obligaciones
contractuales. La Compafiia tiene operaciones conjuntas y ofros acuerdos, pero no tiene
negocios conjuntos.

Operaciones Conjuntas: Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual
las partes tienen derechos sobre los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados
con el acuerdo. E! control conjunto existe cuando las decisiones sobre las actividades del
negocio requieren el consentimiento unanime de fas partes que comparten el control.
Cuando la Compaiiia realiza sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, la
Compafiia como un operador conjunto debe reconocer en proporcién a su interés en el
acuerdo conjunto:

Activos y pasivos que mantiene conjuntamente;
Ingresos por la venta de su parte de la produccién derivada de la operacién conjunta;
Su participacién en los ingresos por la venta de la produccién por la operacién conjunta;

y .
Sus gastos, incluida la parte de los gastos incurridos conjuntamente.

La Compafila contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacién en una operacion conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables a los activos,
pasivos, ingresos y gastos particulares. Estos se han incorporado en los estados financieros
en los rubros correspondientes. El interés en operaciones conjuntas y otros acuerdos se
han calculado sobre la base de los (ltimos estados financieros o informacién financiera
disponibles al final de cada ejercicio, teniendo en cuenta los eventos y transacciones
posteriores significativos, asi como la informacion de gestién disponible. Cuando sea
necesario, se realizan ajustes a los estados financieros o a la informacion financiera para
que sus politicas contables se ajusten a las politicas contables de la Compariia.

Cuando la Compariia realiza transacciones con una operacién conjunta en la que una
entidad de la Compafila es un operador conjunto (como una venta o contribucion de
activos), se considera que la Compania esta realizando la transaccion con las otras partes
de la operacién conjunta, y las ganancias y pérdidas resuitantes de las transacciones se
reconocen en |os estados financieros consolidados de la Companiia solo a la atencién de
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los intereses de las otras partes en la operaciéon conjunta. Cuando una entidad de la
Comparifa realiza transacciones con una operacién conjunta en la que una entidad de la
Compafiia es un operador conjunto (como una compra de activos), la- Compaifia no
reconoce su parte de las ganancias y pérdidas hasta que revende dichos activos a un
tercero.

Combinacion de Negocios: El método de adquisicidn contable se utiliza para contabilizar
todas las combinaciones de negocios, independientemente de si se adquieren instrumentos
de capital u otros activos. La contraprestacion transferida por las adquisiciones comprende:

i. Elvalor razonable de los activos transferidos;

ii. Los pasivos incurridos con los antiguos propietarios del negocio adquirido,

ii. Los intereses de capital emitidos por la Compaiiia;

iv. El valor razonable de cualguier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de
contraprestacién contingente; y

v. El valor razonable de cualquier participacion de capital preexistente en la
subsidiaria.

l.os activos identificables adquiridos y los pasivos contingentes asumidos en una
combinacién de negocios se miden inicialmente a sus valores razonables en la fecha de
adquisicién. La Compariia reconoce cualquier participacion no controladora en la entidad
adquirida sobre una base de adquisicién ya sea a valor razonable o a la parte proporcional
de la participacion no controladora de los activos identificables netos de la entidad
adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicion se registran como gastos incurridos. El valor del
crédito mercantil representa el exceso de:

i. La contraprestacién transferida;

ii. Elimporte de cualquier participacién no controladora en la entidad adquirida; y

iit. El valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion de capital
anterior en la entidad adquirida, sobre el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos, se registra como crédito mercantil.

Si el valor razonable de los activos netos identificables de la empresa adquirida supera esos
montos, antes de reconocer una ganancia, la Compariia reevalia si ha identificado
correctamente todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos, revisando los
procedimientos utilizados para medir los montos que se reconocerdn en la fecha de
adquisicion. Si la evaluacion todavia resulta en un exceso del valor razonable de los activos
netos adquiridos con respecto a la contraprestacion total transferida, la ganancia en la
compra a bajo precio se reconoce directamente en el estado de resultados y ofros
resultados integrales.

Cuando se aplaza la liquidacion de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo, los
montos a pagar en el futuro se descuentan a su valor actual en la fecha de intercambio. La
tasa de descuento utilizada es la tasa de endeudamiento incremental de la entidad, siendo
la tasa a la que se podria obtener un préstamo similar a partir de términos y condiciones
comparables.

Cualquier contraprestacion contingente se reconocera a su valor razonable en la fecha de
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adquisicion. La contraprestacién contingente se clasifica como capital 0 como un pasivo
financiero. Las cantidades clasificadas como un pasivo financiero se vuelven a medir a su
valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados
y ofros resultados integrales. La contraprestacién contingente que se clasifica como capital
no se vuelve a medir, mientras que la liguidacion posterior se contabiliza dentro del capital.

Cuando la Compafiia adquiere un negocio, evalla los activos financieros adquiridos y los
pasivos asumidos con respecto a su clasificacion y designacién adecuadas de acuerdo con
los términos contractuales, circunstancias econémicas y condiciones pertinentes a la fecha
de adquisicion.

Las reservas y los recursos petroleros adquiridos que pueden medirse de manera confiable
se reconocen por separado a su vaior razonable en el momento de la adquisicién. Otras
posibies reservas, recursos y derechos, cuyos valores razonables no pueden medirse de
manera confiable, no se reconccen por separado, pero se consideran parte del crédito
mercantil.

Si la combinacién de negocios se realiza en etapas, la fecha de adquisicion del valor de
participacion de la empresa adguirida anteriormente se medira a vaior razonable en la fecha
de adquisicién. Cualquier ganancia o pérdida que surja de dicha nueva medicién se
reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales.

La Comparifa tiene hasta 12 meses para finalizar la contabilizacion de una combinacion de
negocios. Cuando la misma no esté completa al final del afio en que se produjo la
combinacién de negocios, la Compainiia informa los montos provisionales.

Cambios en la Participacion: Los cambios en las participaciones de la Compaiila en
subsidiarias, que no resultan en una pérdida de control sobre las mismas, se contabilizan
como transacciones de capital. Los valores en libros de las participaciones de la Compania
y de la participacién no controladora se ajustan para reflejar los cambios en sus
participaciones relativas en las subsidiarias. Cualquier diferencia entre el monto por el cual
se ajusta la participacién no controladora y el valor razonable de la contraprestacién pagada
o recibida se reconoce directamente en el capital y se atribuye a los propietarios de la
Compariia.

Cuando la Compafiia deja de consolidar o contabilizar el capital de una subsidiaria por una
perdida de control, control conjunto o influencia significativa; cualquier interés retenido en
la entidad se vuelve a medir a su valor razonable con el cambio en el valor en libros
reconocido en el estado de resuitados y otros resultados integrales. Este valor razonable
se convierte en el valor en libros inicial para los fines de contabilizar posteriormente los
intereses retenidos como asociada, negocio conjunto o activo financiero. Adicionalmente,
cualquier monto previamente reconocido en otro resultado integral con respecto a esa
entidad se contabiliza como si la Compaiiia hubiera dispuesto directamente de los activos
0 pasivos relacionados. Esto puede significar que fos montos previamente reconocidos en
otros resultados integrales se reclasifican al estado de resultados consolidado y ofros
resultados integrales.

Si la participacion en una empresa conjunta o una asociada se reduce, pero se retiene ei
control conjunto o la influencia significativa, solo una parte proporcional de los montos
previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifica al estado de
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resultados y otros resultados integrales.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{1) Informacién por segmento

Los segmentos operativos se informan de manera consistente con los informes internos
proporcionados al Comité de Direccion Ejecutiva. El Comité de Direccién Ejecutiva, es la
maxima autoridad en la toma de decisiones, responsable de asignar recursos y establecer
el desempefio de los segmentos operativos de la entidad, y ha sido identificado como el
érgano que ejecuta las decisiones estratégicas de la Compaiiia e identificado como el Jefe
de Toma de Decisiones Operativas {*CODM" por sus siglas en inglés).

{2) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se mide siguiendo el modelo de costos donde, después del
reconocimiento inicial del activo, el activo se valla al costo menos la depreciacién y menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada posterior.

Los costos subsecuentes se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con el articulo fluyan a la Compariia y el costo del bien pueda
ser medido de manera confiable. Todas las demas reparaciones y mantenimientos se
cargan a ganancia o pérdidas durante el periodo de reporte en el gue se incurren.

El costo de las obras en curso cuya construccion se extendera a lo largo del tiempo incluye,
si corresponde, los costos financieros de los préstamos tomados. Cualquier ingreso
obtenido por la venta de produceion de valor comercial durante el periodo de la construccion
del activo se reconoce reduciendo el costo de las obras en curso.

Las obras en curso se vallan segan su grado de avance y se registran al costo, menos
cualquier pérdida por deterioro, si carresponde.

Las ganancias y pérdidas en las ventas se determinan comparando los ingresos con el valor
en libros.

Métodos de depreciacitn y vidas tiles: Las vidas (tiles estimadas, los valores residuales y
el método de depreciacién se revisan al finai de cada periodo de reporte, con el efecto de
cualguier cambio en el estimado contabilizado de forma prospectiva. Un valor en libros del
activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es
mayor que su valor recuperable estimado.

La Compafiia amaortiza los costos de perforacién aplicables a pozos productivos y pozos
secos en desarrolio, los pozos productivos, la maquinaria e instalaciones en las areas de
produccion de petréleo y gas de acuerdo con el método de las unidades de produccion,
aplicando la proporcion de petréleo y gas producida a las reservas de petroleo y gas
probadas y desarrolladas, seguin corresponde, excepto en el caso de activos cuya vida til
es menor que la vida de la reserva, en cuyo caso, se aplica el método de linea recta. El
costo de adguisicion de la propiedad de petroieo y gas se amortiza aplicando la proporcién
de petrélec y gas producido al total estimado de las reservas probadas de petroleo y gas.
l.os costos de adquisicién de propiedades con reservas no probadas y los recursos no
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convencionales, se vallan al costo, y la recuperabilidad se evaitia peridédicamente, con base

en estimaciones geoldgicas y de ingenieria de las reservas y recursos que se esperan gue
se prueben durante la vida de cada concesién y no se deprecian.

Los costos capitalizados relacionados con la adquisicién de propiedades y Ia extension de
concesiones con reservas probadas se han depreciado por campo sobre una base de
unidad de produccion al aplicar la proporcion de petrdieo y gas producido a las reservas
probadas de petréleo y gas estimadas.

Las instalaciones de produccién (incluyendo cualquier componente identificable
significativo) se deprecian bajo el método de unidad de produccién considerando el
desarrollo probado de reservas.

Los elementos restantes de propiedad, planta y equipos de la Compafiia (incluido cualquier
componente identificable significativo) se deprecian por el método de linea recta en funcion
de las vidas Utiles estimadas, como se detalla a continuacién. Los terrenos no se deprecian.
La vida Util de los activos no relacionados con las actividades antes mencionadas se estima
de la siguiente manera: 50 afios para los edificios; 5 afios para los vehiculos; 10 afios para
las maquinarias e instalaciones; 3 afios para el equipamiento de computacién; y 10 afios
para los muebles.

Activos para la exploracién de petrélec vy gas: La Compaiiia utiliza el método del esfuerzo
exitoso para contabilizar sus actividades de exploracién y produccién de petréleo y gas.

Este método implica la capitalizacion de: (i) el costo de adquisicién de propiedades en areas
de exploracion y produccién de petréleo y gas; (i) el costo de perforacion y equipamiento
de pozos exploratorios que resuitan en el descubrimiento de reservas comercialmente
recuperabies; (iii} el costo de perforacién y equipamiento de los pozos de desarrollo; y (iv)
las obligaciones estimadas de retiro de activos.

La actividad de exploracién y evaluacién implica la blisqueda de recursos de hidrocarburos,
la determinacién de su factibilidad técnica y la evaluacién de ta viabilidad comercial de un
recurso identificado.

De acuerdo con el método contable de esfuerzo exitoso; los costos de exploracién taies
como los costos Geologicos y Geofisicos ("G&G"), excluyendo los costos de los pozos
exploratorios y 3D sismico en las concesiones de explotacion, se cargan a los gastos
durante el periodo en que se incurren.

Una vez que se ha adquirido el derecho legal para explorar, los costos directamente
asociados con un pozo de exploracidn se capitalizan como activos intangibles de
exploracion y evaluacion hasta gue se completa el pozo y se evallan los resultados. Estos
costos incluyen la compensacion a los empleados directamente atribuibles; los materiales
y el combustible utilizados; los costos de perforacion; asi como los pages realizados a los

contratistas.

Los costos de perforacion de los pozos exploratorios se capitalizan hasta que se determina
gue existen reservas probadas y justifican el desarrollo comercial. Si no se encuentran
reservas, dichos costos de perforacién se cargan como gastos en un pozo improductivo.
Ocasionalmente, un pozo exploratorio puede determinar la existencia de reservas de
petrolec y gas, pero no pueden clasificarse como prohadas cuando se completa la
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perforacion, sujeto a una actividad de evaluacién adicional {por ejemplo, la perforacion de
pozos adicionales), pero es probable que se puedan desarrollar comercialmente. En esos
casos, dichos costos contindlan siendo capitalizados en la medida en que el pozo ha
permitido determinar la existencia de reservas suficientes para justificar su finalizacion
como un pozo de produccién y la Compafia esta realizando un progreso suficiente en la
evaluacion de la viabilidad econdmica y operativa del proyecto.

Todos estos costos capitalizados estan sujetos a una revisidn técnica, comercial y
administrativa, asl como a una revision de los indicadores de deterioro por 1o menos una
vez al afo, lo que sirve para confirmar la intencién continua de desarrollar o de otro modo
extraer valor del descubrimiento. Cuando este ya no es el caso, los costos son cargados
como gastos.

Cuando se identifican las reservas de petrélec y gas como probadas y ia administracion
aprueba la puesta en marcha, el gasto capitalizado correspondiente se evalla primero en
términos de su deterioro y (si es necesario) se reconoce cualquier pérdida debida al
deterioro; entonces el saldo restante se transfiere a las propiedades de petréleo y gas. Con
la excepcion de los costos de licencia, no se realiza amortizacion a resultados durante la
fase de exploracién y evaluacion.

Las obligaciones de abandonc y taponamiento de pozos estimadas iniciales en areas de
hidrocarburos, descontadas a una tasa ajustada por riesgo, se capitalizan en el costo de
los activos y se amortizan utilizando el método de unidades de produccion. Adicionalmente,
se reconoce un pasivo por el valor estimado de los montos a pagar descontados. Los
cambios en la medicién de estas obligaciones como consecuencia de cambios en el tismpo
estimado; el costo o la tasa de descuento, se agregan o se deducen del costo del activo
relacionado. Si una disminucién en el pasivo excede el valor en libros del activo, el exceso
se reconoce inmediatamente en los resultados del gjercicio.

En el caso de intercambio de activos (swaps) que involucran solo activos de exploracion y
evaluacidn, el mismo se contabiliza al valor en libros del activo entregado y no se reconoce
ninguna ganancia o pérdida.

Derechos y Concesiones: Los derechos y las concesiones son registradas como parte de
propiedad, planta y equipo y se amortizan en funcién de las unidades de produccién sobre
el total de las reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas del area correspondiente.
E! calculo de |a tasa de unidades de produccién para la depreciacion / amortizacion de los
costos de desarrollo toma en cuenta los gastos incurridos hasta la fecha, junto con los
gastos de desarrolio futuros autorizados.

3) Activos intangibles.

Crédito_mercantil: El crédito mercantil es el resultado de la adquisicidon de negocios vy
representa el exceso de!f costo de adquisicion sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos. Después del reconocimiento inicial, el crédito mercantit se mide al costo menos
las pérdidas por deterioro acumuladas.

A efectos de las pruebas de deterioro, el crédito mercantil se asigna a partir de la fecha de
adquisicién a cada una de las unidades generadoras de efectivo ("UGE"), las cuales
representan el nivel mas bajo dentro de la Compafiia en la cual se monitorea el crédito
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mercantil para fines de gestién interna.

Cuando el crédito mercantil es parte de una unidad generadora de efectivo y se elimina
parte de la operacién dentro de esa unidad, el mismo asociado con la operacion eliminada
se incluye en el importe en libros de la operacién cuando se determina la ganancia o
perdida. El crédito mercantil transferido en estas circunstancias se mide en funcién de los
valores relativos de la unidad generadora de efectivo dispuesta.

4) Deterioro de activos no financieros.

Otros activos no financieros con vida (til definida se someten a pruebas de deterioro cuando
eventos 0 cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el cual el valor en libros
del activo excede su valor recuperable. El monto recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos de disposicion y el valor de uso. Con el fin de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen
flujos de efectivo identificables por separado, que son en gran medida independientes de
las entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos UGE (Unidades Generadoras
de Efectivo). Los activos no financieros que han sido amortizados son revisados para una
posible reversion del deterioro al final de cada periodo de reporte.

(5) Conversién de moneda extranjera.

Moneda funcional y de presentacién: La moneda funcional para la Compafiia y cada una de
sus subsidiarias es la moneda del entorno econémico primario en el que opera cada
entidad. La moneda funcional de cada una de las entidades es el dolar estadounidense,
que es la moneda de presentacion de la Compariia. La determinacion de la moneda
funcional puede involucrar ciertos juicios para identificar el entorno econdmico primario y la
entidad matriz reconsidera la moneda funcional de sus entidades si hay un cambio en las
condiciones que sea determinante para el entorno econémico primario.

Transacciones y_saldos: Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio de la fecha de la transaccion. Las
ganancias y pérdidas en divisas resuitantes de la liquidacion de cualquier transaccion y de
la conversién al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en monedas extranjeras se reconocen en el estado de resultados consolidado y otros
resultados integrales, a menos gue se hayan capitalizado. Los tipos de cambio utilizados al
final de cada periodo de reporte son la tasa de venta de cierre para activos y pasivos
monetarios y la tasa de cambio de venta transaccional para transacciones en moneda
extranjera.

{(6) Instrumentos Financieros. Otros Actives Financieros.

Activos financieros a costo amortizado: Los activos financieros se clasifican y se miden al
costo amortizade solo si se cumplen los siguientes criterios:

i. el objetivo del modelo de negocios de la Compariia es mantener el activo para cobrar
ios flujos de efectivo contractuales:

ii. los términos contractuales, en fechas especificas, tienen flujos de efectivo que son
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unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable: Si alguno de los criterios mencionados anteriormente
no se ha cumplido, el activo financiero se clasifica y mide a valor razonable con cambios en
el estado de resultados y otros resuitados integrales.

Todas las inversiones en instrumentos de capital se miden a valor razonable. Para las
inversiones de capital que no se mantienen para negociacién, el Compafiia puede elegir
irrevocablemente en el momento del reconocimiento inicial, presentar los cambios en el
valor razonable a través de otro resultado integral. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
Compaiiia no tiene ninguna inversién de capital.

Reconocimiento v _medicién: En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide un activo
financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se encuentra
a valor razonable con cambios en el estado de resultados, los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Una ganancia o pérdida en una inversién de deuda que se mide posteriormente al valor
razonable y no forma parte de una relacién de cobertura se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales. Una ganancia o pérdida en una inversion de deuda
que posteriormente se mide al costo amortizado y no forma parte de una relacion de
cobertura se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales cuando el
activo financiero es dado de baja o deteriorado y mediante el proceso de amortizacion
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La Compania reclasifica los activos financieros si y solo si se modifica su modelo de
negocios para administrar los mismos.

Cuentas por cobrar v otras cuenias: Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se
reconocen a su valor razonable y, posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando
el método de interés efectivo, menos la provision para pérdidas por crédito esperadas, si
corresponde,

Las cuentas por cobrar que surgen de los servicios prestados y/o los hidrocarburos
entregados, pero no facturados a la fecha de cierre de cada periodo de reporte se
reconocen a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

En su caso, las deducciones por créditos fiscales esperadas se han reconocido sobre la
base de estimaciones sobre su imposibilidad de cobro dentro de su periodo de limitacion
legal.

Deterioro de activos financiergs: La Compariia reconoce una reserva para perdidas
crediticias esperadas ("ECL" por sus siglas en inglés) para todos los instrumentos de deuda
que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL se basan en
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y todos los flujos de efectivo
que de la Compaiiia espera recibir, descontados a una aproximacion de la tasa de interés
efectiva original.

Para las cuentas por cobrar y otras cuentas, la Compafiia aplica un enfoque simplificado en
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orécms

el calculo de ECL. Por lo tanto, la Compaiifa no realiza un seguimiento de los cambios en
el riesgo de crédito, sino que reconoce una reserva para pérdidas basada en las ECL en
cada fecha de reporte. La Compafiia analiza a cada uno de sus clientes considerando su
experiencia histérica de pérdida de crédito, ajustada por factores prospectivos especificos
para el deudor y el entorno econémico.

La Compariia siempre mide la reserva para pérdidas por cuentas por cobrar y otras cuentas
por un importe igual a ECL. Las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas por cobrary
otras cuentas se estiman caso por caso en funcién de la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de la situacion financiera actuai del deudor, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales de la industria en la
que operan los deudores y una evaluacién actual y un prondstico de la direccion de las
condiciones en la fecha de reporte. '

La Compafiia reconoce el deterioro de un activo financiero cuando los pagos contractuales
estan vencidos a mas de 90 dias o bien cuando la informacién interna o externa indica que
es poco probable que reciba los montos contractuales pendientes. Un activo financiero se
da de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Las ECL, cuando corresponda, se proporcionan para pérdidas crediticias por
incumplimientos que son posibles dentro de los préximos 12 meses (una ECL de 12 meses).
Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una reserva para pérdidas
por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante de la exposicion,
independientemente del momento del incumplimiento.

Compensacién de instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros se exponen
separados en el estado de situacion financiera consolidado a menos que se cumplan ios
dos criterios siguientes: la Compafia tiene un derecho exigible legalmente compensable
con otros pasivos reconocidos; y la Compaiifa pretende liquidar sobre una base neta o
realizar el activo y liquidar el pasivo simuitaneamente. Un derecho de compensacion es
aquel que tiene la Compariia para liquidar un importe a pagar a un acreedor aplicando
contra él un importe a cobrar de la misma contraparte.

La jurisdiccion y las leyes aplicables a las relaciones entre las partes se consideran a la
hora de evaluar si existe un derecho vigente legamente exigible a la compensacion.

{7} Instrumentos Financieros. Pasivos financieros e instrumentos de capital.

Clasificacién como deuda o capital: Los instrumentos de deuda y capital emitidos por la
Compaifiia se clasifican como pasivos financieros o capital de acuerdo a la naturaleza del
contrato y de la definicién de pasivos financieros e instrumentos de capital.

Para emitir un nGmero variable de acciones, un acuerdo contractual se clasifica como un
pasivo financiero y se mide a valor razonable. Los cambios en el valor razonabie se
reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado.

Instrumentos de capital: Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencia una
participacion en los activos netos de una entidad, y se reconocen en los ingresos recibidos,
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netos de los costos directos de emisién.

Instrumenfos compuestos: Las partes componentes de los instrumentos compuestos
(obligaciones negociables) emitidos por la Companfiia se clasifican por separado como
pasivos financieros e instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los acuerdos
contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y un instrumento de capital. Un
instrumento de capital es una opcién de conversién gue se liquidara mediante el intercambio
de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero por un namero fijo de los
instrumentos de capital propios de la Compafiia.

A la fecha de estos estados financieros consclidados, el valor razonable del componente
del pasivo, si lo hubiera, se estima utilizando la tasa de interés de mercado prevaleciente
para instrumentos no convertibles similares. Esta cantidad se registra como un pasivo sobre
una base de costo amortizado utilizando el método de interés efectivo hasta que se extinga
al momento de la conversion o en la fecha de vencimiento del instrumento.

Una opcion de conversién clasificada como capital se determina deduciendo el monto del
componente de! pasivo de! valor razonable del instrumento compuesto en su fotalidad. Esto
se reconoce e incluye en el capital, neto de los efectos del impuesto a la utilidad, y no se
vuelve a medir posteriormente. Ademas, la opcidén de conversidn clasificada como
instrumento de capital permanecera en el capital hasta que se ejerza la opcién de
conversion, en cuyo caso, el saldo reconocido en el capital se transferira a otra cuenta de
capital. Cuando la opcién de conversion no se ejerza en la fecha de vencimiento de las
obligaciones negociables, el saldo reconocido en el capital se transferira a las ganancias
acumuladas. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados luego de la
conversién o vencimiento de la opcidn de conversion.

Los costos de transaccion relacionados con la emisién de las obligaciones negociables se
asignan a los componentes de pasivo y capital en proporcion a la asignacion de los ingresos
brutos. Los costos de transaccién relacionados con el componente de capital se reconocen
directamente en el capital. Los costos de transaccion relacionados con el componente de
pasivo se incluyen en el importe en libros del componente de pasivo y se amortizan durante
la vida de las obligaciones negociables utilizando el método de interés efectivo.

Acciones Serie A reembolsables

Después del reconocimiento inicial, los fondos recibidos de las acciones Serie A, netos de
los gastos de oferta, se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados consolidado y otros resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cuaiquier descuento ¢ prima en la
adquisicién, asi como las comisiones o costos que son parte integral del método de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion basada en el método de la tasa de interés efectiva se
incluye dentro de los costos financieros.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o al valor razonable con impacto en resultados (valor razonable con cambios en
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resultados por sus siglas en inglés). Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor
razenable, neto de los costos de transaccion incurridos.

Los pasivos financieros que no son 1) contraprestacion contingente de una adquirente en
una combinacién de negocios, 2) operaciones mantenidas para fines comerciales o 3)
designados como valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a fo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o {cuando sea apropiado)
un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Los prestamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Comparifa tenga el
derecho incondicional de diferir la liquidacién del pasivo por al menos 12 meses después
del periodo del informe.

Cancelacion de pasivos financieros: diferencia entre el importe en libros de dicho pasivo
financiero y la contraprestacién pagada, se reconoce en el estado de resultados y otros

resultados integrales.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro en términos sustancialmente
diferentes; o bien los términos de un pasivo existente se modifican significativamente, dicho
intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores contables respectivos se reconoce en el
estado de resultados y ofros resultados integrales.

{8) Reconocimiento de ingresos por contratos con clientes y otros ingresos.

Ingresos por contratos con clientes: Los ingresos por contratos con clientes que surgen de
la venta de petrdleo crudo, gas natural y gas licuado de petrdleo se reconocen en el
momento en el que el control de los bienes se transfiere al cliente generalmente al momento
de la entrega del inventario. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un
monto que refleja la contraprestacion a la que la Compariia espera tener derecho a cambio
de esos bienes. El plazo normal de crédito es de 30 a 45 dias después de la entrega. La
Compaiila ha llegado a la conclusion de que actda como principal en sus acuerdos de
ingresos porque normalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al
cliente.

Los ingresos provenientes de la produccién de petrdleo y gas natural de los acuerdos
conjuntos en que la Compariia participa se reconocen cuando se perfeccionan las ventas a
clientes y los costos de produccion seran devengados o diferidos para reflejar las
diferencias entre los volimenes tomados y vendidos a los clientes y el porcentaje de
participacion contractual resultante del acuerdo conjunto. Todos los ingresos de la
Compafiia se reconocen en un momento determinado.

Saldos contractuales:
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o Activos contractuales: Un activo contractual es el derecho a una contraprestacion a
cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En caso de que la transferencia
de bienes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o la contraprestacion
acordada, se reconoce un activo contractual por la contraprestacion recibida. Al 31
de diciembre de 2017 la Compafiia no tenia activos contractuales.

o Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar: Una cuenta por cobrar representa el
derecho de la Compafiia a recibir una contraprestacién que es incondicional; es
decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago
de la contraprestacién.

o Pasivos contractuales: Un pasivo contractual es la obligacidn de transferir bienes o
servicios a un cliente por el cual la Compaifiia ha recibido una contraprestacion. Si
un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiia transfiera bienes o
servicios, se reconoce un pasivo contractual. Cuando la Compafiia se desempefia
conforme al contrato, los pasivos se reconocen como ingresos. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 la Compaifiia no tenia ningln pasivo contractual.

o Ofros ingresos: Los otros ingresos operativos corresponden, principaimente, a
ventas de servicios a terceros. La Compairiia reconoce los ingresos por la prestacion
de servicios a lo largo del tiempo, utilizando un método de entrada para medir el
progreso hacia la satisfaccién completa del servicio, porque el cliente recibe y
consume simultaneamente los beneficios proporcionados por la Compariia.

o Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método
de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar tiene pérdidas por deterioro, la
Compaifia reduce el importe en libros a su importe recuperable, siendo el flujo de
efectivo futuro estimado descontado con la tasa de interés efectiva original del
instrumento, y continlla compensando el descuento como ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses sobre créditos vencidos se reconocen utilizando la tasa de
interés efectiva original.

(9) Inventarios.

Los inventarios se componen de existencias de petréleo crudo, materias primas y
materiales y repuestos, como se describe a continuacion.

Los inventarios se presentan al menor entre el coste y el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios incluye los gastos incurridos en la produccion y ofros costos necesarios
para llevarlos a su ubicacion y condicion existentes. Ei costo de los materiales y repuestos
se determina utilizando el método de Primeras Entradas — Primeras Salidas.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio
menos los costos directos estimados para realizar la venta.

La evaluacion del valor recuperable de estos activos se realiza en cada fecha de reporte, y
la pérdida resultante se reconoce en el estado de resultados consolidado y otros resultados
integrales cuando los inventarios estan sobrevaiuados.

La parte de materiales y piezas de repuestos importantes y el equipo de mantenimiento
permanente existentes que la Compaiiia espera utilizar durante mas de un periodo, asi
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como las que sdlo pudieran ser utilizadas con relacién a un elemento de propiedad, planta
y equipos se incluye en la sesién de “Propiedades, planta y equipos”.

{10) Efective y equivalentes de efectivo.

Para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y los
equivalentes de efectivo incluyen la caja disponible, los depasitos a la vista mantenidos en
instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez; con vencimientos
originales de tres meses o menos, facilmente convertibles a efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insighificante de cambios en el valor.

En caso de existir sobregiros bancarios, los mismos se exponen dentro de los préstamos
corrientes en el estado de situacién financiera consclidado. Los mismos no se revelan en
el estado de flujos de efectivo consolidado ya que no forman parte de las disponibilidades
de la Compafiia.

(11} Inversiones en la cuenta de depdsito en garantia.

Los montos depositados en la cuenta de depdsito en garantia representaban los ingresos
de la Oferta Publica Inicial por Délares Estadounidenses 650,017,000 que fueron
convertidos a ddlares estadounidenses y se invirtieron en una cuenta de depésito en
garantia en el Reino Unido (la "cuenta de depoésito en garantia") con Citibank N.A London
Branch que actuaba como depositario. Dichos recursos estaban depositados al 31 de
diciembre de 2017 en una cuenta que devengaba intereses y se clasificaban como activos
restringidos debido a que la Compafiia solo podia utilizar esos montos en relacién con la
consumacion de una combinacién de negocios inicial.

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta de depdsito en garantia tenfa un valor razonable de
Dolares Estadounidenses 652,566,000 de los cuales Ddlares Estadounidenses 2,550,000
eran ¢l resultado de los ingresos financieros. Dichos intereses podian ser liberados a la
Compafiia para (i} liquidar obligaciones tributarias; (i} financiar el capital de trabajo por un
montc gue no excediera de 750 por afio durante un maximo de 24 meses; y (iii) en caso de
que no pueda celebrarse una Combinacidn de Negocios Inicial dentro de los 24 meses
posteriores al cierre de esta Oferta, se pague hasta Délares Estadounidenses 100,000 en
gastos de disolucion.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia consumé su combinacion de negocios inicial v,
consecuentemente, una parte de los montos acumulados en la cuenta de depdsito en
garantia en dicha fecha por un monto de Délares Estadounidenses 653,781,000 fueron
utilizados para reembolsar a los accionistas de la Serie A que ejercieron sus derechos de
canje por un monto de Délares Estadounidenses 204,590,000. Las ganancias remanentes
fueron capitalizadas por un monto de Délares Estadounidenses 422,991,000 netas de sus
gastos de emision diferidos por Délares Estadounidenses 19,500,000 y algunos gastos de
emisiones en la OPI por un monto de Délares Estadounidenses 6,700,000.

(12) Capital contable.

Los movimientos de capital se han contabilizado de acuerdo con las decisiones de la
Compafiia y las normas legales o reglamentarias.
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Capital sccial: El capital social representa el capital compuesto por las contribuciones que
realizaron los accionistas. El mismo, esta representado por acciones en circulacion a valor
nominal, Las acciones ordinarias se clasifican como capital.

Reserva legal: La Compariia, de acuerdo con la Ley de Sociedades Mercantiles Mexicanas,
debe asignar al menos el 5% de la ganancia neta del afio para aumentar la reserva legal
hasta que alcance el 20% del capital social. Dado que la Compaiiia no tuvo ganancias por
los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no ha creado esta
reserva.

Pérdidas acumufadas: Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas
acumuladas sin una asignaciéon especifica. Las mismas pueden ser distribuibles como
dividendos por decisién de la Compaiiia, siempre y cuando no estén sujetas a restricciones
legales.

Los resultados acumulados comprenden ganancias de afios anteriores que no fueron
distribuidas, o pérdidas, las cantidades transferidas de otros resuliados integrales y los
ajustes de afios anteriores.

De manera similar, a los efectos de las reducciones de capital, estas distribuciones estaran
sujetas a la determinacién del impuesto a la utilidad de acuerdo con la tasa aplicable, a
excepcion del capital social contribuido recalculado o si estas distribuciones provienen de
la cuenta del beneficio fiscal neto (“CUFIN").

Para las subsidiarias argentinas, de acuerdo con la Ley No. 25,063, los dividendos
distribuidos en efectivo o en especie, en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al
cierre del ano fiscal inmediatamente anterior a la fecha de pago o distribucidn, estaban
sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto por pago tnico y definitivo.

La sancién de la Ley No. 27,430, publicada el 29 de diciembre de 2017, elimind esta
retencién de impuestos sobre los dividendos para las huevas ganancias generadas por los
afos fiscales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2018. Esa ley lo reemplaza con
una retencién de 7% para los afios fiscales 2018 y 2019 y 13% para los afios fiscales
subsiguientes, sobre dividendos distribuidos por compafias de capital a favor de sus
accionistas, cuando son personas fisicas o sucesiones indivisas residentes de Argentina o
beneficiarics que residen en el exterior de Argentina.

Ofros resulftados_integrales. Incluye ganancias y pérdidas actuariales para planes de
beneficios definidos y el efecto fiscal relacionado.

Distribucion de dividendos: La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila
se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el afio en que los dividendos son
aprobados por la Asamblea de Accionistas. La distribucion de dividendos se realiza en base
a los estados financieros individuales de la Compafiia. La Compafiia no podra pagar
dividendos hasta que (i) las ganancias futuras absorban las pérdidas acumuiadas (ii) las
restricciones impuestas por el contrato de crédito se liberan.

{(13) Beneficios para empleados
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Obligaciones g corto plazo: Los pasivos por sueldos y salarios, incluidos los beneficios no
monetarios que se esperan liquidar en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al
final del periodo en que los empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen con
respecto a los servicios de los empleados hasta el final del periodo y se miden a los montos
gue se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los mismos se exponen en la linea de
“Salarios y contribuciones sociales” en el estado de situacidn financiera consolidado.

Los costos relacionados con las ausencias compensadas, como las vacaciones, se
reconocen a medida que se devengan.

En Mexico, la participacién en los beneficios de los empleados se paga a los empleados
calificados de la Compaifiia. La ganancia de los empleados en México se calcula utilizando
el mismo ingreso imponible para el impuesto a la utilidad, excepto por lo siguiente:

o Ni las pérdidas fiscales de afios anteriores ni la participacion en los beneficios
pagados a los empleados durante el afio son deducibles.

o Los pagos exentos de impuestos para los empleados son totalmente deducibles en
el célculo de la participacidn en los beneficios de los empleados.

Plan de beneficios definidos: Los pasivos por costos laborales se acumulan en los periodos
en que los empleados prestan ios servicios que originan la contraprestacion.

El costo de los planes de beneficios definidos se reconoce periddicamente de acuerdo con
las contribucicnes realizadas por la Compafiia.

Los planes de beneficios definidos que opera la Compariia corresponden a una cantidad de
prestaciones de pension que un empleado recibira af jubilarse, dependiendo de uno o mas
factores, como la edad, los afios de servicio y la compensacién. De acuerdo con las
condiciones establecidas en cada plan, el beneficio puede consistir en un pago Unico o en
pagos complementarios a los que realiza el sistema de pensiones.

El pasivo por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera
consolidados es ei valor actual de la obligacion por prestaciones definidas neta del valor
razonable de los activos del plan, en caso de correspander. La obligacién de beneficio
definido se calcula anualmente por actuarios independientes utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. El vaior actual de la obligacion por prestaciones definidas se
determina descontando las salidas futuras de efectivo estimadas utilizando suposiciones
actuariales futuras sobre las variables demogréficas y financieras que afectan la
determinacion del monto de dichas prestaciones.

lLas ganancias y pérdidas actuariales derivadas por los cambios en los supuestos
actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el periodo en que surgen y los
costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en el estado de resultados

consolidado y otros resultados integrales consolidado.

(14) Costos financieros.

Los costos financieros, ya sean generales o especificos, directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccién de activos que necesariamente requieren de un
periodo prolongado de tiempo para el uso esperado ¢ para su venta, son incorporados al
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costo de dichos activos hasta el momento en que los mismos estan preparados para el uso
esperado ¢ en las condiciones necesarias para su venta.

Los ingresos devengados por inversiones temporarias de préstamos especificos se
deducen de lgs costos financieros que relinen las condiciones para su capitalizacion.

Otros costos financieros se contabilizan en el periodo en que se incurren.

Por los perfodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha
capitalizado ningun costo financiero, dado que no tuvo activos calificables.

{15) Provisiones y pasivos contingentes.

La Companfiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacidn presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar dicha obligacién, v la cantidad puede estimarse de manera confiable. No se
reconocen provisiones por futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor actual de los gasios que se espera se requieran para
cancelar la obligacién presente, teniendo en cuenta la mejor informacion disponible a la
fecha de los estados financieros en funcion de los supuestos y métodos que se consideren
adecuados y teniendo en cuenta la opinidén de los asesores legales de la Compariia. A
medida que la informacién adicional se pone a disposicion de la Compafia, las
estimaciones se revisan y ajustan periddicamente. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor temporal
del dinero v los riesgos especificos del pasivo. El aumento en la provisién debido al paso
del tiempo se reconoce como costos financieros.

Cuando Ia Compalfiia espera que una parte o la totalidad de la provisién sea reembolsada
y tiene certeza de su ocurrencia, por gjemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se
reconoce como un activo separado, pero Unicamente cuando el reembolso sea virtualmente
cierto.

Los pasivos contingentes son: i) posibles obligaciones que surgen de eventos pasados y
cuya existencia se confirmara solo por la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que
no estén totaimente bajo el control de la entidad; o ii) obligaciones actuales que surgen de
eventos pasados, pero no es probable que se requiera una salida de recursos para su
liquidacién; o cuya cantidad no se puede medir con suficiente fiabilidad. Los pasivos
contingentes no se reconocen. Los pasivos contingentes, cuya probabilidad es remota, no
se revelan a menos que impliguen garantias, en cuyo caso se revela la naturaleza de la
garantia.

Cuando se espera gue una parfe o la totalidad de los beneficios econémicos requerides
para liquidar una provision se recuperen de un tercere, el crédito por cobrar se reconoce
como un activo si es practicamente seguro gue se recibira un reembolso y gue el monto del
crédito por cobrar se puede medir confiablemente.

Provisién para taponamiento v abandono de pozos: La Compaiiia reconoce una provision
para taponamiento y abandono de pozos cuando existe una obligacién legal o implicita
como resultado de eventos pasados y es probable que se requiera una salida de recursos
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para liquidar la obligacion y una estimacién confiable de la cantidad que se deba incurrir.

En general, la obligacién surge cuando se instala el activo o se altera el terreno o ambiente
en la ubicacién del pozo. Cuando se reconoce inicialmente el pasivo, el valor actual de los
costos estimados se capitaliza, aumentando el valor en libros de los activos relacionados
para la extraccion de petréleo y gas en la medida en que se hayan incurrido como
consecuencia del desarrollo o construccion del pozo.

Las provisiones adicionales que surgen debido a un mayor desarrollo o construccion en la
propiedad para la extraccién de petréleo y gas incrementan el costo del activo
correspondiente al momento de originarse el pasivo.

L.os cambios en los tiempos estimados o el costo de taponamiento y abandono de pozos se
tratan de manera prospectiva, registrando un ajuste a la provision y al activo
correspondiente. Cualquier reduccidn en el pasivo por taponamiento y abandono de pozos
y, por lo tanto, cualquier deduccién del activo con el gue se relaciona no puede exceder e
valor en libros de ese activo. Si lo hace cualquier excedente con respecto al valor contable
en libros se transfiere inmediatamente a resultados.

Si el cambio en |a estimacion da como resultado un aumento en el pasivo por taponamiento
y, por lo tanto, una adicion al valor en libros del activo, la Compariia considera si existe o
no una indicacion de deterioro del activo de manera integral y, por lo tanto, se somete a
pruebas de deterioro. En caso de pozos maduros, si la estimacién del valor revisado de los
activos para la extraccion de petroleo y gas, neto de las provisiones de taponamiento y
abandono del pozo, excede el valor recuperable, esa parte del incremento se carga
directamente a los gastos.

Con el tiempo, el pasivo descontado aumenta con el cambio en e valor actual, en funcion
de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones del mercado actual y los riesgos
especificos del pasivo. La reversion periédica def descuento se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales consolidado como un costo financiero.

La Compaiiia reconoce los activos por impuestos diferidos con respecto a la diferencia
temporal entre las disposiciones de taponamiento y abandono del pozo y la obligacién
tributaria diferida correspondiente a la diferencia temporal en un activo de taponamiento y
abandono del pozo.

Provision para remediacion ambiental. La provision para costos ambientales se reconoce
cuando es probable que se lleve a cabo una remediacion en los suelos y los costos se
puedan estimar de manera confiable. En general, el momento de reconocimiento de estas
disposiciones coincide con el compromiso de un plan de accion formal o, si es anterior, en
el momento de la desinversion o el cierre de los sitios inactivos.

La cantidad reconocida es ia mejor estimacién del gasto requerido para cancelar la
obligacion. Si el efecto del valor tiempo del dinero es material, el valor reconocido es el valor
actual del gasto futuro estimado.

(16) Impuesto sobre [a renta e impuesto sobre la renta minima presunta.

Impuesto sobre la renta corriente v diferido: Los gastos tributarios del periodo incluyen el
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impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
consolidado y otros resultados integrales, excepto en la medida en que se relacione con
partidas reconocidas en otro resultado integral o directamente en el capital. En este caso,
el impuesto también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el capital,
respectivamente.

E! cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula en base a las leyes tributarias
promulgadas al final del periodo del informe. La Compariia evalla periddicamente las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones en las
gue la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion. Adicionalimente, reconoce
provisiones basadas en los montos que se espera pagar a las autoridades fiscales. Cuando
los tratamientos fiscales son inciertos, si se considera probable que una autoridad tributaria
acepte el tratamiento fiscal dado por la Compafiia, los impuestos sobre la renta se
reconocen de acuerdo con las declaraciones de impuestos sobre ta renta de esta. Sino se
considera probable, la incertidumbre se refleja utilizando la cantidad mas probable o un
valor esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resolucién de la
incertidumbre.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce, utilizando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros en los estados financieros. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias imponibles, salvo que provengan del reconocimiento del
crédito mercantil.

Los activos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen sélo en la medida en que sea
probable que la ganancia fiscal futura esté disponible y se pueda usar contra diferencias
temporarias. El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de
cada periodo de reporte y se reduce en la medida en que ya no sea probable que haya
suficientes ganancias gravables disponibles para permitir la recuperacion total o parcial del
activo.

Dichos activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial (distinto al de una combinacién de negocios) de activos y
pasivos en una transaccion gue no afecta ni a la ganancia fiscal ni a la utilidad contable.

Elimpuesto sobre la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias de las inversiones
en subsidiarias y asociadas, excepto en el caso del pasivo por impuestos sobre la renta
diferidos, en el que la Compaiiia controla el momento de la reversién de la diferencia
temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se vaya a revertir en un futuro
previsible. Los activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones e intereses sélo se reconocen en la medida
en gue sea probable que haya suficientes ganancias fiscales contra las que utilizar los
beneficios de las diferencias temporarias y se espere que se reviertan en un futuro
previsible.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se compensan cuando existe un
derecho legaimente exigible; y se relacionan con los impuestos sobre la renta aplicados por
la misma autoridad tributaria en la misma entidad imponible o diferentes entidades
imponibles donde hay una intencién de liquidar los saldos sobre una base neta.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se han descontado, y se
expresan a sus valores nominales.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera gque se apliquen en el periodo en que se liquida el pasivo o el activo realizado, sobre
la base de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han promulgado al final del periodo
de presentacién de informe.

La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la manera en que la Compania espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Las tasas de impuesto a las utilidades vigentes al 31 de diciembre de 2018 en México y
Argentina son del 30% y al 31 de diciembre de 2017 del 30% en México ya que la Compaiifa
no tenia operaciones en Argentina en dicho afic.

Impuesto sobre la renta minima presunta: Las subsidiarias de la Compafiia en Argentina
evaluan el impuesto sobre la renta minima presunta en Argentina aplicando la tasa actual
del 1% sobre los activos computables al cierre de cada periodo de reporte.

Este impuesto es complementario al impuesto sobre la renta en Argentina y solo sera
aplicable a la Compan(a en el caso de que resulte mayor al impuesto sobre la renta.

Sin embargo, si el impuesto sobre la renta minima presunta excede el impuesto sobre la
renta durante un afio fiscal, tal exceso se podra computar a cuenta de pagos futuros de
impuesto sobre la renta que se pueda generar en los siguientes diez arios.

El 22 de julio de 2016, se publict la Ley No. 27,260, que elimina el impuesto sobre la renta
minima presunta para los afios que comienzan el 1 de enero de 2019.

Al final de cada periodo, la Compafiia analiza |a recuperabilidad del crédito, y las reservas
se crean siempre que se estime que los montos pagados por este impuesto no seran
recuperables dentro del periodo de anterior a su prescripcion legal, tomando en
consideracion los planes de negocio actuales de la Compania.

Al 31 de diciembre 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el impuesto sobre la renta
determinado fue superior al impuesto sobre la renta minima presunta determinado para
ambos afios, por lo que no se reconocié ninglin impuesto sobre [a renta minima presunta a
dichas fechas. La Comparifa no tiene ningln activo por impuesto sobre la renta minima
presunta incluido en ofras cuentas por cobrar correspondientes a afios anteriores.

(17)  Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es (o contiene) un contrato de arrendamiento se basa
en la sustancia del mismo al inicio del contrato. El acuerdo es, o contiene, un arrendamiento
si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo (o activos) especifico y el
acuerdo transmite un derecho de uso del activo (o activos), incluso si ese activo no es (o
es0s) especificado explicitamente en un acuerdo.

Un contrato de arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como financiero u operativo.
Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de la Compaiifa se clasifica como un arrendamiento financiero.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del contrato al valor razonable de la
propiedad arrendada o, si e&s menor, al valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccién del pasivo de arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre
el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en costos financieros en
el estado de resultados consolidado y ofros resultados integrales, a menos que sean
directamente atribuibles a activos calificados, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con
la politica general de la Compafila sobre costos de endeudamiento. Los arrendamientos
contingentes se reconocen como gastos en los periodos en que se incurren.

Un activo arrendado se amortiza durante la vida util del activo. Sin embargo, si no existe
una certeza razonable de gue la Compafiia obtendra ia propiedad al final del plazo del
arrendamiento, el activo se amortizara durante el periodo mas corto de la vida (til estimada
del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es aquel que no fue definido como arrendamiento financiero.
Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto en el estado de
resultados consolidado y otros resultados integrales en linea recta duranie el plazo del
arrendamiento. Los arrendamientos contingentes gue surgen de arrendamientos operativos
s& recanocen ¢omo un gasto en el periodo en que se incurren.

En el caso de que se reciban incentivos de arrendamiento para entrar en arrendamientos
operativos, dichos incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio agregado de los
incentivos se reconcce como una reduccion del gasto de alquiler en linea recta, excepto
cuando ofra base sistemdtica es mas representativa del patron temporal en el que se
consumen los beneficios econémicos del active arrendado.

{18) Pagos basados en acciones

Los empleados de la Compafifa (incluidos los ejecutivos principales) reciben una
remuneracion en acciones; por lo que prestan servicios como contraprestacion por
instrumentos de capital (transacciones liquidadas por capital). No hay pagos basados en
acciones que se liguiden en efectivo.

Transacciones liguidadas por capital: El costo de las transacciones liquidadas mediante
capital se determina por el valor razonable en la fecha en que la adjudicacion se realiza
utilizando un modelo de valuacién adecuado.

Ese costo se reconoce en el gasto de prestaciones para empleados, junto con el aumento
correspondiente en et capital (Opcién de Compra de Acciones), durante el periodo en que
se cumple el servicio y, en su caso, las condiciones de rendimiento se cumplen (el perfodo
de adquisicion). El gasto acumulade reconocido por las transacciones liquidadas por capital
en cada fecha de reporte hasta la fecha de la adjudicacion refleja el grado en que el periodo
de la adjudicacion ha expirado y la mejor estimacién de la Compafiia de la cantidad de
instrumentos de capital gue finalmente se otorgaran. El gasto o crédito en el estado de
resultados consolidado y otros resultados integrales para un periodo representa el
movimiento en el gasto acumulado reconocido al principio y al final de ese periodo.

Las condiciones de servicio y de desempefic que no sean de mercado no se tienen en
cuenta al determinar el valor razonable a la fecha de concesién de las adjudicaciones, pero
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la probabilidad de que se cumplan [as condiciones se evalla como parte de la mejor
estimacion de la Compafiia del nimero de instrumentos de capital que finalmente se
otorgaran. Las condiciones de rendimiento del mercado se reflejan en el valor razonable a
la fecha de concesion. Cualquier otra condicién asociada a una adjudicacion, pero sin un
requisito de servicio asociado, se considerard como una condicién de no adjudicacién. Las
condiciones de no adjudicacién se refiejan en el valor razonable de una adjudicacion y
conducen a un gasto inmediato de una adjudicacién a menos que también haya condiciones
de setrvicio y/o rendimiento.

No se reconocen gastos por adjudicaciones que finalmente no se otorgan porgue no se han
cumplido las condiciones de servicio y/o rendimiento ajenas al mercado. Cuando las
adjudicaciones incluyen una condiciéon de mercado o de no adjudicacion, las transacciones
se tratan como adquiridas independientemente de si se cumple la condicion de mercado o
de no adjudicacién, siempre que se cumplan todas las demds condiciones de servicio y/o
rendimiento.

Cuando se mcedifican los términos de una adjudicacion liquidada, el gasto minimo
reconocido es el valor razonabie en la fecha de concesian de la adjudicacion no modificada,
siempre que se cumplan los términos de otorgamiento originales de la adjudicacién. Un
gasto adicional, medido en la fecha de ia modificacién, se reconoce por cualguier
modificacién que aumente el valor razonable total de la transaccion de pago basado en
acciones, o de lo contraric es beneficioso para el empleado. Cuando una adjudicacion es
cancelada por la entidad o por la contraparte, cualquier elemento restante del valor
razonable de la adjudicacién se contabiliza inmediatamente a través de ganancias o
pérdidas.

El efecto dilutivo de las opciones pendientes se refleja como una dilucién de acciones
adicional en el calculo de las ganancias por accién diluidas.

La Compaiiia aprobé un Plan de Incentivos a Largo Plazo ("LTIP" por sus siglas en inglés)
que consiste en un plan para que VISTA y sus subsidiarias atraigan y retengan a personas
talentosas como funcionarios, directores, empleados y consultores. El LTIP incluye los
siguientes mecanismos para recompensar y retener al personal clave: 1) Plan de opcién de
compra de acciones, 2) Unidades de acciones restringidas, y 3) Acciones restringidas de
rendimiento y, por lo tanto, contabilizadas segun la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”
como se detalla anteriormente.

a- Opcibén de compra de acciones ("SOP" por sus siglas en inglés) (liguidacion de
capital). El plan de opcién de compra de acciones otorga al participante el derecho
de comprar una cantidad de acciones durante un periodo de tiempo. El costo del
plan de compra de acciones liquidado con capital se mide en la fecha de
otorgamiento, teniendo en cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron
las opciones sobre acciones. El costo de la compensacion liquidada se reconoce en
el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado en el rubro de
salarios y contribuciones sociales, durante el periodo de servicio requerido.

b- Acciones restringidas (liguidacién de capital): Ciertos empleados clave de la
Compafiia reciben beneficios adicionales gratis o por un vaior minimo una vez que
se logran las condiciones a través de un plan de compra de acciones denominado
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en acciones restringidas ("RS" por sus siglas en inglés), que se ha clasificado como
un pago basado en acciones liquidado con acciones. El costo del plan de compra
de acciones liquidado en el capital se mide en la fecha de la concesién, teniendo en
cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las opciones sobre acciones.
El costo de compensacion liguidado en el capital se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales consolidado en el rubro salarios y
contribuciones sociales durante el periodo de servicio requerido.

c- Acciones restringidas_de rendimiento (liquidacién de capital): La Compafiia otorga
Acciones Restringidas de Rendimiento ("PRS" por sus siglas en inglés) a empleados
clave, lo que les da derecho a recibir PRS después de haber alcanzado ciertos
objetivos de rendimiento durante un periodo de servicio. PRS ha sido clasificado
como un pago basado en acciones liquidadas. El costo del plan de compra de
acciones liquidado con capital se mide en la fecha de otorgamiento, teniendo en
cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las opciones sobre acciones.
El costo de la compensacion liquidada se reconoce en el estado de resultados y
otros resultados integrales consolidado en el rubro salarios y contribuciones
sociales, durante el periodo de servicio requerido. Al 31 de diciembre de 2018, la
Companiia no ha otorgado ningdn PRS.

El presente informe fue aprobado por unanimidad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Compafiia.

Atentamente,

Al
Miguel Mbtiag Galuccio
Presidente\dgl Consejo de
Administracion de Vista Oil & Gas,
SAB. deCV.
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