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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Vista Qil & Gas, S.A.B. de C.V. (la‘*Compafiia’) es una sociedad anonima bursétil de capital variable recientemente constituida el
22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. Hasta el 4 de Abril de 2018, la Compafiia fue una sociedad de
adquisicion con proposito especial, constituida con el fin de llevar a cabo una fusion, adquisicion de activos, compra de acciones,
intercambio de acciones, compra de participaciones, combinacion, consolidacién, reestructuracion u otras combinaci ones de negocio
similares, como sea que se denominen, con uno 0 mas negocios (la “Combinacion de Negocios Inicia”). El objeto social de la
Compafiia fue e (i) adquirir, por cualesquiera medios legales, todo tipo de activos, capital, participaciones de capital o
participaciones en cualquier tipo de sociedades civiles o mercantiles, asociaciones, firmas, fideicomisos u otro tipo de entidades
dentro del sector energético; (i) participar como un socio, accionista o inversionista en todos los negocios o entidades, sean
mercantiles o civiles, asociaciones, fideicomisos o de cualquier otra naturaleza; (iii) emitir y colocar acciones representativas de su
capital social, de manera publica o privada, en mercados bursatiles nacionales o extranjeros; (iv) emitir o colocar titulos opcionales
de manera publica o privada por acciones representativas de su capital social o cualquier otro tipo de valores, en mercados bursétiles
nacionales o extranjeros; y (v) emitir o colocar instrumentos negociables, instrumentos de deuda o cualquier otro valor, sea publico
o privado, en mercados bursétiles nacionales o extranjeros. La Compafiia fue constituida por subsidiarias de Riverstone Investment
Group LLC.

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México), Volcan 150, Piso 5, Lomas de
Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.11000.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

L as operaciones de la Compafiia se encuentran en Argentina:

En la cuenca Neuquina

i. 100% en las concesiones de explotacion 25 de Mayo - Medanito SE y Jagiiel de los Machos (operadas);

ii. 100% en las concesiones de explotacion Entre Lomas, Bajada del Palo y Agua Amarga (operadas)

iii. 55% de la concesién de explotacion Coirén Amargo Norte (operada);

iv. 90% del permiso exploratorio AguilaMora

v. 10% de la concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos Coiron Amargo Sur Oeste (operado por Royal Dutch Shell
atravésde su filial argentina).

En la cuencadel Golfo de San Jorge

a. 16.9% de la concesién de explotacion Sur Rio Deseado Este (operada por Alianza Petrolera ArgentinaS.A.); y
b. 44% del acuerdo de exploracion Sur Rio Deseado Este (operado por Quintana E& P Argentina S.R.L.).
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iii. En la cuenca Noroeste

a. 1.5% de la concesi6n de explotacion Acambuco (operada por Pan American Energy LLC Sucursal Argentina).

En México

50% en los bloques CS-01 y A-10, ambos para ser operados por Vista (luego de la aprobacion de la transferencia de la operacién por
parte delaCNH), y TM-01 a ser operado por Jaguar.

La produccion diaria promedio del primer trimestre 2019 fue 25,963 boed, compuesta por 15,087 bbld, 1.59 MMm3d de gas natural,
y 623 boed de NGL. La produccién operada represent6 €l 99% de la produccion total.

Durante €l 1T 2019 € precio realizado promedio del petréleo crudo fue de 56.7%/bbl, y €l precio realizado promedio del gas natural
de3.7$/MMBTU .

La Compafia esta gjecutando su proyecto de desarrollo de Vaca Muerta en Bajada del Palo Oeste, donde ya finalizo la perforacion y
completacion del primer pad de 4 pozos, con una longitud lateral promedio de 2,550 metros cada pozo, y 34 etapas de estimulacion

hidréulica promedio por pozo.

El saldo de cgjaa 31 de marzo de 2019 fue de 87.58MM, con un flujo generado por las actividades operativas de 19.98MM.

Informacion arevelar sobre los objetivos de la gerenciay sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Objetivo dela gerencia

Nuestro objetivo es que la empresa se pueda beneficiar de un Equipo de Administracién activo y con amplia experiencia operativa
en el sector energético, y que represente una oportunidad para generar, bagjo la direccién de nuestro Equipo de Administracion,
nuevos proyectos con rendimientos atractivos ajustados por riesgo.

Nuestro objetivo es generar rendimientos atractivos y crear valor para nuestros accionistas mediante la implementacion de una
estrategia disciplinada y la gestion de cambios en la empresa, paraimpulsar y maximizar su valor potencial.

Estrategia de Negocio

Nuestra estrategia de creacién de valor consiste en desarrollar y operar una empresa publicalider en €l sector de exploracion y
produccion de petréleo y gas en Latinoamérica que se conviertaen el socio local de preferenciaen laregion paralos participantes de
laindustria e inversionistas. Nuestra estrategia aprovechara la experiencia, conocimiento y relaciones de nuestro Equipo de
Administracion, asi como de su conocimiento y experiencia en laindustria energética para transformar positivamente y/o expandir
|os negocios o activos existentes de la empresa, y asi mejorar su propuesta de valor en general.
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Informacidon arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Factores deriesgo masrelevantes al 31 de marzo de 2019

Condiciones climaticas adversas podrian afectar de forma negativa los resultados operativos y la habilidad para llevar a
cabo operaciones de perforacion de Vista y sus subsidiarias.

Las condiciones climéticas adversas podrian provocar, entre otros, incrementos en |os costos, retrasos en las actividades de
perforacion, fallas de electricidad, un alto temporal ala produccién y dificultades en €l transporte del petrdleo y gas producido por
Vista y sus subsidiarias. Cualesquier disminuciones en la produccion de petrdleo y gas por parte de Vista y/o sus subsidiarias
podrian tener un efecto materialmente adverso en los retornos de Vista y/o sus subsidiarias, que afectaria de forma negativa € flujo
de efectivo que reciben por sus operaciones.

Medidas de conservacion y avances tecnol 6gicos podrian reducir la demanda de petr 6l eo.

Medidas para conservar gasolina, demanda de combustibles alternativos, avances en la tecnologia de ahorro de gasolina 'y
generacion de energia podrian reducir la demanda de petréleo. El impacto del cambio en la demanda de petréleo podria tener un
efecto material adverso en nuestra situacion financiera, resultado de nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas.

La baja disponibilidad o alto costo de plataformas de perforacion, equipo, suministros, personal y servicios petroleros
podrian afectar la habilidad de Vista y subsidiarias para gecutar sus planes de desarrollo en tiempo, forma y conforme a su
presupuesto.

La demanda de plataformas de perforacién, oleoductos, y otros equipos y suministros, asi como de personal calificado y con
experiencia para perforar y completar pozos, asi como llevar a cabo operaciones de campo, geologos, geofisicos, ingenierosy otros
profesionistas en la industria del petréleo puede variar de forma significativa, usualmente a mismo tiempo que los precios del
petroleo, resultando en déficits temporales.

La competencia en el sector del petréleo es altamente intensa, 1o cual podria resultar en dificultades para Vista y sus
subsidiarias al llevar adelante sus negocios petroleros y obtener personal con experiencia.

La habilidad de Vistay sus subsidiarias para acceder a proyectos adicionales y para encontrar y desarrollar reservas en €l
futuro dependera de la capacidad de identificar y garantizar acceso a reservas y recursos de petréleo y gas en un ambiente
competitivo en €l sector de petréleo. Ademas, existe una competencia sustancial por el capital disponible parainvertir en laindustria
petrolera. Muchos de los competidores de Vista poseen y emplean mayores recursos financieros, técnicos y humanos que Vistay sus
subsidiarias. Dichas compafiias podrian pagar mas por reservas productivas y proyectos de exploracion, como asi también evaluar y
adquirir un mayor nimero de reservas y recursos que Vista 'y sus subsidiarias. Adicionalmente dichas compafiias podrian ofrecer
mejores planes de compensacion y por ende retener a persona altamente calificado en contraste a lo que Vistay sus subsidiarias
puedan ofrecer.

Cambios en las leyes aplicables o regulaciones o algiin incumplimiento de las mismas, podrian tener un efecto material
adverso nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas.

Estamos sujetos a leyes, regulaciones y reglas emitidas por gobiernos nacionales, estatales y locales. El cumplimiento y
monitoreo de dichas disposiciones puede resultar complicado, costoso y consumir tiempo. Dichas leyes, regulaciones y reglas, asi
como su implementacion e interpretacion, podrian cambiar de tiempo en tiempo y dichos cambios podrian tener un efecto material
adverso en nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas. Adicionamente el incumplimiento de dichas leyes,
regulaciones y reglas podria tener un efecto material adverso en nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas.

Podriamos vernos expuestos a variaciones en tipos de cambio extranjeros.
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L os resultados operativos de Vista estarén sujetos a variaciones en tipos de cambios extranjeros y cualquier devaluacion del
peso mexicano o € Peso Argentino frente a délar u otras divisas podria afectar de forma adversa su negocio y resultados operativos.
Tanto el valor del peso mexicano como €l valor del Peso Argentino han variado de forma significativa en € pasado. Los efectos
principales de una devaluacion del peso mexicano o del Peso Argentino frente al ddlar estadounidense serian sobre los ingresos
netos de Vista pero debido a distintos tratamientos contables también podrian afectar (i) el impuesto diferido por ganancia
relacionado con activos fijos, que esperamos tendria un efecto negativo; (ii) e impuesto corriente por ganancia, que esperamos
tendria un efecto positivo; (iii) € incremento en la depreciacion y amortizacion resultante de la revalorizacion en pesos argentinos
de los activos fijos e intangibles; y (iv) diferencias en tasas de cambio como resultado de la exposicion a peso mexicano o el Peso
Argentino, que esperamos tendria un efecto positivo debido a hecho de que la moneda operativa de Vistay sus subsidiarias seria el
ddlar estadounidense.

No somos capaces de predecir si, y hasta qué punto, el valor del peso mexicano o e Peso Argentino pueden depreciarse o
apreciarse contra el dolar estadounidense, ni en qué medida estas fluctuaciones pueden afectar a nuestro negocio.

Las variaciones en las tasas de interés y € tipo de cambio en nuestros esquemas financieros presentes o futuros podrian
resultar en incrementos significativos a nuestros costos de fondeo.

Nuestros esguemas de financiamiento nos facultan para pedir fondos para financiar la adquisicion de activos, pagar gastos de
capital, repagar otras obligaciones y financiar capital de trabajo. Consecuentemente, las variaciones en las tasas de interés podrian
resultar en cambios significativos a las cantidades requeridas para cubrir nuestras obligaciones de servicio de deuda y nuestros
gastos, resultando en una afectacién a nuestros resultados operativos y situacién financiera. Adicionalmente, los montos pagaderos
por concepto de principa e intereses a amparo de nuestras obligaciones denominadas o indizadas en Ddélares estén sujetas a
variaciones en €l tipo de cambio extranjero que podrian resultar en un incremento significativo en términos de los montos en pesos
argentinos gque es necesario cubrir respecto de dichas obligaciones de deuda.

La salida del Reino Unido de la Union Europea podria tener un efecto adverso en las condiciones econémicas globales,
en los mercados financierosy en nuestro negocio futuro.

Como consecuencia de un referéndum nacional en € que la mayoria de los votantes del Reino Unido eligieron la separacion
de laUnidn Europea, € gobierno del Reino Unido inicié formalmente el proceso de separacion en marzo de 2017. Los términos de
cualquier separacion estan sujetos a un periodo de negociacion que podria durar @ menos dos afios contados a partir de que inicie.
Sin embargo, la separacion ha generado una creciente y significativa incertidumbre sobre el futuro de la relacion entre € Reino
Unido y la Unién Europea, incluyendo aspectos como las leyes y regulaciones que aplicaran en el Reino Unido al momento en que
éste determine su salida, pudiendo sustituir o replicar los términos de leyes y regulaciones de la Unién Europea. El referéndum
también ha dado lugar a que los gobiernos de otros estados miembros de la Unidn Europea consideren la salida. Estos
acontecimientos, o la percepcion de que cualquiera de ellos pudiere ocurrir, han tenido y continuardn teniendo un efecto material
adverso en las condiciones econdmicas globales y en la estabilidad de los mercados financieros globales, y podrian reducir
significativamente la liquidez del mercado a nivel global y restringir la habilidad de participantes clave del mercado de operar en
ciertos mercados financieros. Cualesquiera de estos factores podrian disminuir la actividad econdmicay restringir nuestro acceso a
capital, lo cual podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio futuro, en nuestra condicion financiera, resultado de
operaciones, flujos de caja, perspectivas y/o €l precio de mercado de nuestras Acciones Serie A y Titulos Opcionales Serie A.

Nuestro acceso a los mercados internacionales de capital y el precio de mercado de nuestros valores estan influenciados por
la percepcién deriesgo en Argentina, México y otras economias emergentes.

Los inversionistas internacionales consideran a Argentina y México como economias emergentes. Las condiciones
economicas y de mercado en otras economias emergentes, especialmente en América Latina, influencian alos mercados de valores
en donde cotizan valores emitidos por sociedades mexicanas y argentinas. La volatilidad de los mercados de valores en América
Latinay en otros mercados de economias emergentes puede tener un impacto en el precio de cotizacion de nuestros valores y en
nuestra capacidad para acceder a los mercados de capital internacionales. No podemos asegurar que la percepcion de riesgo en
Argentina, México y en otros mercados emergentes no tengan un efecto material adverso en nuestra capacidad para obtener capital o
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refinanciar nuestra deuda a su vencimiento, lo cual podria afectar de forma negativa nuestros planes financieros y consecuentemente
en nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas, asi como tener un impacto negativo en el precio de cotizacion de
nuestros valores. No podemos asegurar € impacto de los factores descritos anteriormente en nuestra condicion financiera o
resultados operativos.

Laslimitaciones en los precios locales de crudo y gas en Argentina podrian afectar nuestros resultados operativos.

En tiempos recientes, como resultado de factores regulatorios, politicos y economicos, los precios del petréleo crudo, diésel y
otros combustibles en Argentina han diferido sustancialmente de los precios sefialadas en los mercados internacionales y regionales,
y la capacidad de incrementar 0 mantener dichos precios para gjustarlos a los estandares internacionales ha sido limitada. Los
preciosinternacionales para el petréleo crudo y sus derivados han sufrido declives importantes desde |a segunda mitad de 2014.

Para el Ultimo trimestre de 2017, la diferencia entre los precios locales en Argentinay e precio del marcador Brent, comenzo
a reducirse; en diciembre de 2017 los precios de Crudo tipo Medanito fueron comercializados en un rango de aproximadamente
US$60.00/bbl a US$65.55/bbl, mientras la cotizacion del marcador Brent oscilé en un rango de US$61.22/bbl a US$67.02/bhl,
respectivamente.

El 11 de enero de 2017, €l Ministerio de Energiay Mineria (ME& M), a partir de septiembre de 2018 |la Secretaria de Energia,
junto con los productores y €l sector de refineria de petrdleo de Argentina firmaron el “Acuerdo para la Transicién a Precio
Internacional de la Industria Hidrocarburifera Argentina’, el cual, a través de la transicion de precios, esta disefiado para acercar €l
precio del barril de petrdleo crudo producido y comercializado en Argentina al precio en los mercados internacional es durante 2017.
Este acuerdo (por € que se establecio un esquema de determinacion y revision de precios a lo largo del afio 2017) tuvo vigencia
hasta el 31 de diciembre de 2017, pero antes de esa fecha se logré la convergencia de precios referida, por 1o que el ME&M noatifico
alos firmantes de ese acuerdo que, de conformidad con lo pactado en el punto 9 del acuerdo referido, a partir del 1 de octubre de
2017 los compromisos asumidos por medio de éste quedarian suspendidos.

En la actualidad los precios en € mercado interno del petrdleo crudo y los combustibles refinados no se encuentran
restringidos y serian determinados por las reglas de libre juego de oferta y demanda. Sin embargo, desde mayo de 2018, y como
consecuencia de la rgpida depreciacion del Peso Argentino con respecto al Ddlar y € incremento de los precios internacionales del
petrdleo crudo, las refinerias en Argentina estuvieron temporalmente limitadas para traspasar en su totalidad este impacto a los
precios en el surtidor. Adicionalmente, el 3 septiembre de 2018 e Gobierno Argentino impuso retenciones a las exportaciones de 4
Pesos por Ddlar, lo cua redujo la paridad de exportacién e indirectamente €l precio de compra de las refinerias locales. Por los
factores anteriormente descriptos, € mercado de crudo tuvo precios que oscilaron entre US$67/bbl y US$68.0/bbl, creando una
brecha temporariaentre el Crudo Medanito y el marcador Brent.

Adicionalmente, los precios a los que se vende el gas natural en Argentina estan sujetos a regulaciones gubernamental es,
incluyendo esquemas de compensacidn que resultan en incrementos en |os retornos de compafiias admitidas en programas para €l
estimulo del gas natural.

No podemos asegurar que seremos capaces de mantener o incrementar el precio de nuestros productos en Argentina, y las
limitaciones en nuestra capacidad para realizar 10 anterior podrian afectar de forma adversa nuestras operaciones, flujos de efectivo
y/o expectativas.

Estamos o podriamos estar sujetos a restricciones directas e indirectas a las importaciones y exportaciones, bajo la ley
argentina.

LaLey Federal de Hidrocarburos permite las exportaciones de hidrocarburos, en la medida en que éstos no se requieran para el
mercado local y se vendan a precios razonables. En el caso del gas natural, la Ley N° 24.076 de gas natural y las regulaciones
vinculadas exigen que se tomen en cuenta las necesidades del mercado local a8 momento de autorizar las exportaciones de gas
natural alargo plazo.
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Durante los Ultimos afios, las autoridades argentinas adoptaron ciertas medidas que resultaron en restricciones a las
exportaciones de gas natural por compafiias en Argentina. En virtud de lo precedente, las compafiias de petréleo y gas se han visto
obligados a vender una parte de su produccion de gas natural originariamente destinada al mercado de exportacién en € mercado
local y no han podido cumplir en ciertos casos con sus compromisos de exportacion en formatotal o parcial.

Las exportaciones de petréleo crudo actualmente requieren la autorizacion previa por la Secretaria de Energia (segin el
régimen establecido bagjo la Resolucion S.E. N° 1679/04 y sus modificatorias y complementarias). Las compafiias petroleras que
tienen la intencion de exportar petréleo crudo o gas licuado del petr6leo deben primero demostrar que la demanda local de dicho
producto ha sido satisfecha o que la oferta de venta del producto a los compradores locales ya fue readlizada y rechazada. Las
refinerias de petréleo que tienen la intencidon de exportar gas deben primero demostrar que la demanda local de gas ha sido
satisfecha. Debido a que la produccion local de gas no satisface actualmente a las necesidades de consumo local en Argentina, las
compafiias de petrdleo y gas se han visto imposibilitadas de exportar su produccion de gas desde 2005 y, por ende, se han visto
obligadas a vender dicho combustible en el mercado local alos precios vigentes.

El 21 de marzo de 2017 se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto N° 192/2017 que cred €l
Registro cuya autoridad de aplicacién es ME& M. El Registro involucra operaciones de importacion de: i) petréleo crudo y ii) otros
subproductos especificos, enumerados en su seccion 2. Por medio de este reglamento, toda empresa que desee readlizar este tipo de
operaciones de importacion tiene la obligacion de registrar 1a operacion en € Registro y obtener autorizacion por parte del ME&M
antes de realizar lareferidaimportacion. El registro de la operacion ante el ME& M serd archivado de acuerdo con un procedimiento
especifico que dicha autoridad establezca paratal efecto.

De acuerdo con este decreto, e ME&M también fijard la metodologia aplicable a la expedicién de autorizaciones de
importacion, que se basar en las siguientes bases. a) falta de oferta de crudo de iguales caracteristicas en el mercado interno; b)
falta de capacidad de tratamiento adicional en refinerias locales con petrdleo crudo local; y ¢) carencia de oferta de subproductos
enumerados en el articulo 2 del referido decreto. Este régimen excluye cualquier importacion que deba realizar la Compafiia
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Andnima (CAMMESA), con el fin de abastecer alas centrales eléctricas
cuyo objetivo principal sea el suministro técnico al Sistema Argentino de Interconexion (SADI).

No podemos predecir durante cuanto tiempo se mantendrén vigentes estas restricciones a las importaciones y exportaciones,
0 s se adoptardn medidas adicionales en el futuro que afecten en forma adversa nuestra capacidad de exportar e importar gas,
petréleo crudo, gasoil u otros productos y, en consecuencia, los resultados de nuestras operaciones.

La imposicién de derechos de exportacion y otros impuestos han afectado adversamente a la industria del petréleo en
Argentinay podrian afectar nuestros resultados en €l futuro.

En 2002, el Gobierno Argentino impuso derechos sobre las exportaciones de petréleo a una tasa del 20% para el petréleo
crudo y del 5% para los productos de gas licuado del petréleo inicialmente por un plazo de cinco afios. Los derechos de exportacion
fueron prorrogados por ley en 2006 por la Ley N° 26.217 y en 2011 por la Ley N° 26.732 se prorrog0 por cinco afios més. A partir
de 2002, las tarifas se han ido incrementando progresivamente. En noviembre de 2007, el Ministerio de Economiay Produccién por
medio de la Resolucién N° 394/2007, aumentd |os derechos de exportacion de petréleo y otros productos refinados y establecié que
cuando €l precio internacional de referencia WTI superaba el precio de referencia, fijado en US$60.9/bbl, se permitiriaa productor
cobrar US$42/bhl, y el resto seria retenido por € Gobierno Argentino como un impuesto a la exportacion. Si e precio internacional
del WTI erainferior a precio de referencia, pero superaba los US$45/bhbl, se aplicaba una tasa de retencion del 45%. Si dicho precio
erainferior a US$45/bbl, el Gobierno Argentino determinaba el impuesto de exportacidn aplicable en un plazo de 90 dias habiles.

En mayo de 2004, la Resolucion N° 645/2004 del Ministerio de Economia y la Produccion establecio un derecho de
exportacion sobre € gas natura y los liquidos de gas natural a una tasa del 20%. El derecho de exportacion sobre el gas natural se
volvié a incrementar en julio de 2006 a 45% y la Administracion General de Aduanas recibi6 la instruccion de aplicar el precio
fijado por el Acuerdo Marco entre Argentinay Bolivia como precio base para aplicar €l nuevo tipo de impuesto, sin perjuicio del
precio de venta.
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La Resolucion N° 127/2008 del Ministerio de Economiay la Produccion aumentd los derechos de exportacion aplicables a
las exportaciones de gas natural del 45% al 100% y establecid una base de valoracion para €l calculo del derecho como € precio
mas alto establecido en cualquier contrato de cualquier importador argentino para la importacién de gas (abandonando € precio de
referencia anteriormente aplicable establecido por €l Acuerdo Marco entre Argentinay Bolivia antes mencionado).

La Resoluciéon N° 1.077/14, que derogd la Resolucion N° 394/2007 y entr6 en vigor el 1 de enero de 2015, establecié una
retencion del 1% si el precio internacional del crudo fuerainferior a US$71/bbl y una base de retencién de basada en una formula
predefinidasi €l precio internacional del crudo fuere igual o mayor alos US$71/bhl.

Con respecto a los productos de gas licuado del petréleo (incluidos el butano, € propano y sus mezclas), la Resolucion N°
36/2015 modifico laformula para calcular el derecho de exportacion a partir del 1 de abril de 2015, lo que en algunos casos generd
un aumento de los precios comerciales en el mercado local.

El 1 de enero de 2017, &l Gobierno Argentino no prorrogd |as resoluciones impuestas a las retenciones a las exportaciones de
hidrocarburos y, por lo tanto, hasta €l 2 de septiembre de 2018, no se encontraban vigentes retenciones a las exportaciones de
hidrocarburos. Sin embargo, € 3 septiembre de 2018 el Gobierno Argentino impuso retenciones a las exportaciones de 4 Pesos por
Ddlar, lo cual afecta también a las exportaciones de hidrocarburos. No se puede predecir € impacto que cualquier cambio de esta
naturaleza podria tener en los resultados de las operaciones y en la situacion financierade Vistay sus subsidiarias.

Los resultados de las operaciones de nuestro negocio también dependeran, en cierta medida, de su participacion continua
en dos programas clave del Gobierno Argentino y de su capacidad para cobrar los pagos en virtud de dichos programas.

En forma posterior a la Operacion, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de nuestro negocio también
dependeréan, en cierta medida, de la participacién continua en dos programas clave establecidos por €l Gobierno Argentino con €l
objetivo de generar mayores niveles de actividad, inversién y empleo en el sector nacional del gas natural.

Las empresas objetivo de la Operacién participaron en el Programa Gas Plus y en e Programa Estimulo a la Inyeccion
Excedente de Gas Natura para Empresas con Inyeccion Reducida del Gobierno Argentino con el propdsito de alentar las
inversiones para la produccion de gas natural proveniente de reservorios no convencionales en la cuenca Neuquina. En general, €
programa establecia un esquema de compensaciones a ser abonadas sobre los precios del gas natural, para ser aplicado de manera
gradual y progresiva dependiendo de la produccion excedente de cada empresa sobre su inyeccion base gjustada (inyeccion base =
inyeccion de julio a diciembre de 2013). Los valores de compensacion oscilaban entre US$4/MMBtu y US$7.5/MMBtu,
dependiendo del nivel de inyeccion por sobre la inyeccion base promedio. El gobierno federal abonaba esta compensacion de
manera trimestral y en pesos argentinos. Las empresas que ingresaban al programa asumen el compromiso de inyectar por lo menos
la inyeccion base gjustada o bien de abonar al gobierno federal € precio de importacion del volumen faltante que es calculado en
base a precio de importacion del gas natural licuado durante los seis meses previos. EI mencionado programa finalizé su vigencia el
31 de diciembre de 2017.

Asimismo el Gobierno Argentino cre6 e Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas
Natural proveniente de Reservorios No Convencionales creado por el ME& M conforme la Resolucion N° 46-E/2017 (“ Programa de
Estimulo Resolucion N° 46-E/2017"), el que esta vigente desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2021, y aplica
para las empresas ubicadas en la cuenca Neuquina que cuenten con permisos de produccion no convencional, se encuentren
inscriptas en € registro de empresas de petroleo nacional, y presenten un plan de inversion especifica que debe ser aprobado por la
autoridad provincia aplicabley por la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos. El Programa de Estimulo Resolucion N° 46-E/2017
establece una compensacion de acuerdo a la cuantia de la produccion y que se calcula sobre la produccién de gas no convenciona a
ser comercializado, es decir, € gas natural ya acondicionado para ser comerciaizable, excluyendo el consumo interno del
yacimiento y considerando la diferencia entre € precio minimo garantizado y € precio efectivamente percibido (es el precio
promedio mensual ponderado por volumen del total de ventas de gas natural en la Republica Argentina que serd publicado por la
Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos). El precio minimo garantizado se establece en: (i) US$7.50/MMBtu para € afio
calendario 2018; (ii) US$7.00/MMBtu para € afio calendario 2019; (iii) US$6.50/MMBtu para € afio calendario 2020, y (iv)
US$6.00/MMBtu para €l afio calendario 2021.
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Si bien la remuneracién estd expresada en Ddlares, se factura en pesos 'y se convierte al tipo de cambio vigente durante €l
mes en que se realiza el pago, dejando a las empresas inscriptas expuestas a un riesgo cambiario entre la fecha de facturacion y la
fecha de cobro. Si las empresas inscriptas no cobran la remuneracion del Programa de Estimulo de Gas Natural de manera oportuna
0 s laremuneracion total disminuye como resultado de las fluctuaciones del tipo de cambio, podrian enfrentarse restricciones de
liquidez que podrian afectar negativamente su condicidn financiera y los resultados de las operaciones y la capacidad de pagar
nuestras deudas.

Asimismo, si no se cumplen los compromisos conforme a Programa de Estimulo de Gas Natural, no podra recibirse ninguna
remuneracion por Inyeccion excedente y se les puede eliminar del programa o pagar multas, entre otras posibles consecuencias. El
Gobierno Argentino tampoco estara obligado a pagar dicha remuneracion si se cumplen determinadas condiciones, por ggemplo, si
los precios de importacion del GNL permanecen por debajo de US$7.50 por mmBtu durante un periodo continuo de seis meses.
Actualmente, las empresas no estén obligados a pagar regalias por la remuneracion que reciben del Gobierno Argentino en relacién
con € Programa de Estimulo de Gas Natural. Sin embargo, ho podemos garantizar que no se les exija el pago de regalias u otros
cargos por los montos que reciban en el futuro o por los montos que recibieron en € pasado, o que a su vez podria afectar los
resultados de nuestras operaciones.

Adicionalmente, enfrentariamos €l riesgo de que €l Gobierno Argentino suspenda o modifique cualquiera de los programas
mencionados anteriormente, tal como ocurrid, en otras circunstancias, cuando € Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Publicay Servicios suspendié laimplementacion de los programas “ Petroleo Plus’ y “Refino Plus’ en febrero de 2012 (en respuesta
a supuestas modificaciones de las condiciones del mercado en las que fueron estructurados estos programas en e afio 2008). Si
ocurriera algo similar con respecto a cualquiera de estos programas, la capacidad de Vistay sus subsidiarias para generar ingresos
futuros podria verse considerablemente deteriorada, 10 que, a su vez, afectaria negativamente nuestra situacién financiera y los
resultados de nuestras operaciones.

Empleamos una fuerza laboral altamente sindicalizada y podriamos ser sujetos de acciones laborales tales como huelgas,
mismas que podrian tener un efecto material adverso en nuestro negocio.

Los sectores en los que operamos a partir del 2018 estan altamente sindicalizados. No podemos asegurar que nosotros o
nuestras subsidiarias no experimentaran interrupciones laborales o huelgas en el futuro, lo cua podria resultar en un efecto material
adverso en nuestro negocio y retornos. Si somos incapaces de negociar acuerdos salariales en términos satisfactorios, 0 somos
sujetos de huelgas o interrupciones laborales, nuestros resultados de operacién, condicién financiera 'y € valor de mercado de
nuestras acciones podrian verse materialmente afectado.

En caso de que ocurra un accidente o un evento no cubierto por pélizas de seguro, podriamos enfrentarnos a pérdidas
significativas que podrian afectar de manera sustancial mente adversa nuestro negocio y resultados operativos.

Aunque consideramos tener coberturas que correspondan a los estdndares internacionales, no podemos asegurar la existencia
o suficiencia de cobertura de riesgos para una pérdida o riesgo particular. En caso de que ocurra un accidente o algin otro evento
gque no se encuentre cubierto por nuestras pélizas de seguro en cualquiera de nuestros segmentos de negocio, podriamos
experimentar pérdidas materiales o vernos obligados a reembolsar montos significativos de fondos propios, que podrian resultar en
un efecto material adverso en nuestra condicion financiera.

Nuestro desempefio depende sustancialmente del reclutamiento y retencién de personal clave.

Nuestro desempefio presente y futuro y la operacion de nuestro negocio dependen de las contribuciones del Equipo de
Administracion, asi como de nuestro equipo de ingenieros y demas empleados. Dependemos de nuestra habilidad para atraer,
entrenar, motivar, y retener a personal administrativo y especializado con las aptitudes y experiencia necesaria. No podemos
garantizar que tendremos éxito reteniendo y atrayendo personal clave y reemplazar a cualesquier empleados significativos que
perdiéramos resultaria complicado y consumiriatiempo. La pérdida de experienciay servicios del personal clave o laincapacidad de
contratar reemplazos adecuados y personal adicional podria resultar en un efecto material adverso en nuestras operaciones, flujos de
efectivo y/o expectativas.

Nuestro negocio depende en gran parte de nuestras instalaciones de produccion.
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Las instalaciones en los yacimientos de petrdleo y gas constituyen nuestros principales centros de produccién de los cuales
dependen gran parte de nuestros ingresos. Todo dafio significativo, accidente u otra clase de interrupcion a la produccién vinculada
con dichas instalaciones podria tener un efecto adverso en nuestras operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas.

Nuestras operaciones podrian generar riesgos ambientales y cualquier cambio en las leyes en materia ambiental podrian
incrementar nuestros costos oper ativos.

Algunas de nuestras operaciones estan sujetas a riesgos en materia ambiental que podrian surgir de forma inesperada y
resultar en un efecto material adverso en nuestros resultados de operacion y condicion financiera. Adicionamente, la materializacion
de cualquiera de estos riesgos podria resultar en lesiones, pérdida de vidas, dafios ambientales, reparaciones y gastos, dafios a
equipos, responsabilidad civil y procedimientos administrativos. No podemos asegurar que no incurriremos en costos adicionales
relacionados con problemas ambientales en el futuro, que podrian resultar en un efecto material adverso en nuestros resultados de
operacién y condicion financiera. Adicionalmente, no podemos asegurar que nuestra cobertura de seguros sea suficiente para cubrir
|as pérdidas que pudieran resultar de riesgos ambientales.

Adicionalmente, somos sujetos de un amplio espectro de regulacion en materia ambiental, tanto en Argentina, México, como
en diversos paises en los que operamos. Las autoridades locales en Argentina, México, y en diversos paises en los que operamos,
podrian implementar nuevas leyes y reglamentos en materia ambiental y solicitar que incurramos en costos més altos para cumplir
con dichos estandares. La imposicion de medidas regulatorias mas rigurosas y € requerimiento de permisos relacionados con
nuestras actividades en Argentina, México y los demas paises en los que operamos o podriamos operar, podrian incrementar
significativamente el costo de nuestras operaciones.

No podemos predecir los efectos generales que resulten de la implementacion de nuevas leyes y reglamentos en materia
ambiental sobre nuestra condicién financieray resultados operativosy flujo de fondos.

De igual manera, las actividades relacionadas con petréleo y gas estan sujetas a riesgos significativos en materia econémica
ambiental y operativa, algunos de los cuales estan mas alla de nuestro control, como riesgos en materia de produccion, equipo y
transporte, asi como desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo aquellas relacionadas a las caracteristicas de yacimientos
de gas terrestres 0 maritimos. Nuestras operaciones podrian retrasarse o cancelarse como resultado de malas condiciones climaticas,
dificultades mecanicas, retrasos o fata de suministros en la entrega de equipo, cumplimiento con regulaciones gubernamentales,
incendios, explosiones, fallas en oleoductos, formaciones anormales, y riesgos ambientales, como derrames de petroleo, fugas de
gas, rupturas o liberacion de gases toxicos. Si estos riesgos se materializaran, podriamos sufrir pérdidas operacionales sustanciales o
disrupciones en nuestras operaciones. La perforacion podria resultar no rentable, no solo respecto de pozos secos, pero también
respecto de pozos que sean productivos, pero no produzcan suficientes retornos netos después de la perforacion.

En el pasado, las compafiias de petréleo y gas en Argentina se han visto afectadas por ciertas medidas adoptadas por €l
Gobierno de Argentina y podrian volver a verse afectadas por cambios adicionales en €l marco regulatorio aplicable.

En el pasado, € Gobierno de Argentina ha adoptado medidas respecto de la repatriacidn de fondos obtenidos como resultado
de exportaciones de petréleo y gas y cargos aplicables a la produccion de gas liquido, las cuales han afectado el negocio de los
productores de petréleo y gas. En abril de 2012, el congreso argentino aprobd la Ley N° 26.741, expropiando € 51% de |as acciones
emitidas por Y PF de las que era duefia |la compafiia espafiola, Repsol YPF. En términos de dicha ley, del 51% de acciones a ser
expropiadas, €l 51% de dichas acciones son propiedad del Gobierno Argentino, mientras que el 49% restante quedd en propiedad de
provincias argentinas que se dedican ala produccion de petréleo.

Ademas, dicha ley establece que las actividades relacionadas con hidrocarburos (incluyendo explotacién, industrializacion,
transporte y comercializacion) en el territorio argentino se consideran de “interés piblico nacional”. Recientemente el actua
gobierno, ha orientado su politica petrolera hacia el libre mercado, cambios adicionales en dichas regulaciones que se encuentran
todavia vigentes, podrian tener el efecto material adverso de dichas medidas en nuestro negocio, retornos, resultados operativos y
condicion financiera.

Las concesiones de explotacién de petrdleo y gas y los permisos de exploracion estan sujetos a ciertas condiciones que
podrian no renovarse o ser revocadas.
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La Ley Federa de Hidrocarburos establece que las concesiones o permisos del Gobierno Argentino para petréleo y gas
permanezcan en vigor por 25, 30 6 35 afios, dependiendo de la concesidn, a partir de lafecha en la que se hayan otorgado, y ademas
establece que € plazo de la concesiéon puede extenderse por periodos adicionales de 10 afios, sujeto a los términos y condiciones
establecidos por el otorgante al momento de la renovacion. La facultad para extender los plazos de permisos, concesiones y
contratos vigentes y futuros, se le ha otorgado al gobierno de la provincia en donde esté ubicada € area relevante (y a Gobierno
Argentino respecto de &reas localizadas més ala de 12 millas de la costa correspondiente). A efecto de ser elegible para una
extension, cualquier concesionario o permisionario debe (i) haber cumplido con sus obligaciones al amparo de la Ley Federal de
Hidrocarburos y con los términos de la concesion o permiso en particular, incluyendo las pruebas relativas a pago de impuestos y
regalias, la aportacion de la tecnologia necesaria, € equipo y la fuerza laboral y e cumplimiento con diversas obligaciones en
materia ambiental, de inversién y desarrollo; (ii) producir hidrocarburos en el &rea concesionada correspondiente; y (iii) presentar un
plan de inversion para € desarrollo de las areas en cuestion segun sea solicitado por las autoridades correspondientes al menos un
afos antes de que caduqgue €l plazo de la concesion original. Adicionalmente, 10s concesionarios gque soliciten extensiones a amparo
de la Ley N° 27,007 estén obligados a pagar regalias adicionales de entre el 3% y hasta 18%. Al amparo de la Ley Federal de
Hidrocarburos, € incumplimiento de estos estandares y obligaciones puede resultar en la imposicion de multas y en caso de
incumplimientos materiales (una vez transcurridos los periodos de cura correspondientes) en la revocacion de la concesion o
permiso.

No podemos asegurar que nuestras concesiones seran extendidas en € futuro, tanto como resultado de revisiones por las
autoridades relevantes de los planes de inversion presentados para tales prop0sitos u otras cuestiones, 0 que requisitos adicionales
parala obtencidn de dichas concesiones o permisos no seran impuestos.

Detrimentos sustanciales o extendidos y volatilidad en los precios del petrdleo crudo, productos derivados del petrdleo y gas
natural podrian tener un efecto material adverso en nuestros resultados operativos y condicién financiera.

Se estima que nuestros ingresos provengan de la venta de petrdleo crudo, productos derivados del petréleo y gas natural. Los
factores que afectan los precios internacionales del petréleo y sus derivados incluyen: desarrollos politicos en regiones productoras
de petréleo crudo, particularmente el Medio Oriente; |a capacidad de la Organizacion de Paises Productores de Petrdleo (OPEP) y
otras naciones productoras de petréleo crudo para establecer y mantener niveles de produccidn y precios; ofertay demanda regional
y global de petrdleo y sus derivados; competencia de otras fuentes de energia; regulacion gubernamental nacional y extranjera;
condiciones climéticas; y conflictos locales y globales y actos de terrorismo. No tenemos control alguno sobre estos factores. Los
cambios en los precios del petréleo crudo usualmente generan cambios en los precios de los productos derivados del mismo. Los
precios internacionales del petréleo han sufrido variaciones severas en afios recientes, reduciéndose significativamente desde la
segunda mitad de 2014.

Un detrimento sustancial o extendido en los precios del petrdleo crudo y sus derivados podria tener un efecto material
adverso en nuestro negocio, resultados operativos y condicién financiera, asi como en el valor de nuestras reservas. Adicionalmente,
detrimentos significativos en los precios del petréleo crudo y sus derivados podrian obligarnos aincurrir en gastos por deterioro en
e futuro o reducir o aterar el tiempo de nuestras inversiones de capital, y lo anterior podria afectar nuestros pronésticos de
produccién en e mediano plazo y nuestra estimacién de reservas hacia el futuro.

Nuestros resultados de operacién pueden verse afectados por las limitaciones en nuestra capacidad para aumentar los
precios del petrdleoy €l gas.

Anteriormente, como resultado del desarrollo econémico, politico y reglamentario, |os precios del petréleo crudo, el diesel y otros
combustibles en Argentina han diferido significativamente de los mercados internacionales y regionales, y se ha puesto en duda la
capacidad de aumentar o mantener dichos precios para gjustarse a las normas internacionales. Los precios internacionales del
petroleo crudo y sus derivados han experimentado un descenso significativo desde la segunda mitad del afio 2014.

El 11 de enero de 2017, el Ministerio de Energia argentino, los productores y refinerias argentinas firmaron € “Acuerdo para la
transicion a precios internacionales de la industria hidrocarburifera argentina’, estableciendo un cronograma de precios con €l
objetivo de que €l barril de petrdleo producido en Argentina alcance los precios internacional es durante 2017. Este acuerdo (bajo €l
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cua se establecio un sistema de determinacién y revision de precios para 2017) mantuvo su vigencia hasta € 31 de diciembre de
2017, habiendo logrado, con anterioridad a esa fecha, la convergencia de precios previamente mencionada. Por lo tanto, €l
Ministerio de Energia notificd a las partes del acuerdo que, de conformidad con el articulo 9 de dicho acuerdo y a partir del 1 de
octubre de 2017, los compromisos asumidos a través de dicho acuerdo serian suspendidos. A la fecha de este prospecto, |0s precios
internos del crudo y combustible refinado en Argentina estén determinados por las reglas de ofertay demanda.

Sin embargo, lareciente inestabilidad macroeconémica ala que se enfrentan los mercados emergentes 'y, en particular, Argentina, ha
afectado al sector del petréleoy €l gas. Entre el 2 de mayo de 2018 y €l 1 de octubre de 2018, € Peso argentino cay6 de 20.9 a 38.7
Pesos argentinos por Dolar de acuerdo con el tipo de cambio comprador publicado por €l Banco de la Nacion Argentina. El hecho de
que los precios al consumidor final en el mercado interno se fijen en monedalocal y que las empresas proveedoras no hayan podido,
en cierta medida, trasladar la devaluacion del Peso argentino a los distribuidores, ha dado lugar a una reduccion de los precios
denominados en Délares. Si bien los precios del gas natural en Argentina estan denominados en Délares, |as tarifas de los servicios
pagados por los usuarios finales estan denominadas en Pesos argentinos. Entre € 1 de mayo de 2018 y €l 1 de octubre de 2018, €l
precio del Brent aument6 de aproximadamente US$73.1 a US$85.0 por barril. El 3 de septiembre de 2018, de conformidad con el
Decreto No. 793/2018, el Gobierno argentino introdujo un derecho de exportacion del 12% estableciendo que tal derecho de
exportacion no podra exceder de 4 Pesos argentinos por cada Délar, reduciendo asi |a paridad de las exportaciones y afectando los
precios del petréleo crudo en el mercado interno. Si bien los productores de petrdleo han podido mantener los precios en Délares
relativamente estables durante e segundo, tercero y cuarto trimestre de 2018, no percibieron beneficios relativos en virtud del
aumento en el precio del Brent, en el segundo y tercer trimestres de 2018 ni se han visto afectados por su disminucion en e cuarto
trimestre de 2018.

Anteriormente, el Gobierno mexicano ha impuesto controles de precios en las ventas de gas natural, gas natural liquido,
gasolina, diesdl, gasdleo para uso interno, petréleo, fueldleo y otros productos. Aungue a la fecha de este prospecto, los precios de
ventade lagasolinay el diesel son determinados por € mercado libre, el Gobierno mexicano podriaimponer controles adicionales
de precios en e mercado interno en & futuro. No podemos asegurar que podremos mantener o aumentar €l precio nacional de
nuestros productos, y nuestra incapacidad para hacerlo podria afectar adversamente nuestras operaciones, flujos de caja y/o
expectativas.

Nosotros 0 nuestras subsidiarias podriamos no ser concesionarios 0 Socios operativos en todas las joint ventures (joint
operations para efectos contables) en las que nosotros o ellas participen, y las acciones tomadas por los concesionarios y/o
operadores en dichas joint ventures podrian tener un efecto material adverso en € éxito de dichas operaciones.

Tanto nosotros como nuestras subsidiarias llevariamos a cabo actividades de exploracion y explotacién de hidrocarburos, a
través de joint ventures (joint operations para efectos contables), a través de contratos con terceros. En algunos casos particulares,
nuestros socios de los joint ventures tendran los derechos sobre la concesion. Conforme a los términos y condiciones de dichos
contratos, una de las partes podra asumir €l papel de operador de lajoint venture, y por lo tanto asume la responsabilidad de € ecutar
todas las actividades al amparo de dicho contrato. Sin embargo, hay casos en que ni nosotros ni nuestras subsidiarias podriamos
asumir papel de concesionario y/o operador, por lo que, en dichos casos, nos encontrariamos sujetos a riesgos relacionados con €l
desempefio de y las medidas tomadas por el concesionario y/o operador para llevar a cabo las actividades. Dichas acciones podrian
resultar en un efecto material adverso para € éxito de dichos joint ventures, y por lo tanto afectar de forma adversa nuestra
condicion financieray resultados operativos.

Nuestro plan de negocios incluye actividades futuras de perforacion para la obtencion de petrdleo y gas no convencional, y si
no somos capaces de adquirir y utilizar correctamente las nuevas tecnologias necesarias, asi como obtener financiamiento y/o
Soci0s, nuestro negocio puede verse afectado.

Nuestra capacidad para gecutar y llevar a cabo nuestro plan de negocio depende de nuestra capacidad de obtener
financiamiento a un costo razonable y en condiciones razonables. Hemos identificado oportunidades de perforacién y prospectos
para futuras perforaciones relacionadas con reservas de petréleo y gas no convencional, como el shale oil y gas en la formacién
Vaca Muerta. Estas localizaciones de perforacién perspectivas representan una parte de nuestros planes de perforacion en el futuro.
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Nuestra capacidad de perforar y desarrollar estos lugares depende de varios factores, incluyendo las condiciones estacionales,
aprobaciones regulatorias, la negociacion de acuerdos con terceros, los precios de los commodities, los costos, disponibilidad de
equipos, serviciosy persona y resultados de perforacion. Ademas, la perforacion y explotacion de tales reservas de petréleo y gas
depende de nuestra capacidad para adquirir la tecnologia necesaria y contratar personal u otro tipo de apoyo necesario para la
extraccion y de obtener financiamiento y socios para desarrollar dichas actividades. Debido a estas incertidumbres, no podemos dar
ninguna garantia en cuanto a la oportunidad de estas actividades o que finamente se traduciran en reservas probadas o que
podremos cumplir con nuestras expectativas de éxito, 10 que podria afectar negativamente a nuestros niveles de produccion,
situacion financieray resultados operativos.

A menos que reemplacemos nuestras reservas de petréleo y gas, las mismas disminuiran con el tiempo.

La produccion de yacimientos de petrdleo y gas disminuye conforme las reservas se agotan, con e rango de disminucion
dependiendo de las caracteristicas de la reserva. De acuerdo con lo anterior, el monto de disponible disminuye en la medida en que
se produce y consumen las reservas. El nivel de reservas de petréleo y gas hacia el futuro, asi como € de produccion, y por lo tanto
nuestros flujos de efectivo e ingresos dependen de manera sustancial de nuestra capacidad para desarrollar |as reservas presentes,
celebrar nuevos contratos de inversién y encontrar y adquirir reservas recuperables. Aunque hemos tenido éxito a identificar y
desarrollar depositos comerciamente explotables y perforar en ubicaciones en el pasado, es posible que no podamos replicar dicho
éxito en @ futuro. Podriamos no identificar mas depdsitos comercialmente explotables, completar o producir més reservas de
petréleo y gas, y los pozos que hemos perforado o planeemos perfora podrian no resultar en el descubrimiento o produccion de
petréleo o gas natural. Si no somos capaces de reabastecer nuestra produccion presente y futura, €l valor de las reservas decaera y
nuestros resultados de operacion, situacion financieray flujo de fondos podrian verse negativamente af ectados.

Lasreservas de petroleo y gas que estimamos estan basadas en asunciones que podrian resultar imprecisas.

Las reservas de petrdleo y gas estimamos estan basadas en reportes realizados por una firma de ingenieros de reservas
independiente. Los estimados de reservas establecidos en los reportes se basan en ciertas asunciones que podrian resultar
incorrectas.

El proceso de estimacion se inicia con una revision inicia de los activos por parte de geofisicos, gedlogos e ingenieros. Un
coordinador de reservas protege la integridad e imparcialidad de los estimados a través de la supervision y soporte a los equipos
técnicos responsables de preparar 1os estimados de reservas. Nuestros estimados son entregados por € director de Produccién de
Petréleo y Gas. La ingenieria de reservas es un proceso subjetivo para estimar las acumulaciones en el subsuelo y que conlleva
cierto grado de incertidumbre. Los estimados de reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieriay geologia en lafecha de
estimacion y de su interpretacion.

La ingenieria de reservas es un proceso subjetivo para estimar acumulaciones de petréleo y gas que no puede ser medido de
forma precisa, y las estimaciones de otros ingenieros pueden diferir materialmente de los establecidos en el reporte anual antes
mencionado. Un sinnimero de supuestos e incertidumbres resultan inherentes @ momento de estimar las cantidades que conforman
las reservas probadas de petréleo y gas, incluyendo la proyeccion de la produccién, el tiempo y monto de los gastos de desarrollo y
los precios del petréleo y del gas, muchos de los cuales se encuentran mas ala de nuestro control. Los resultados de perforacién,
pruebas y produccion después de la fecha de estimacion pueden requerir revisiones. El estimado de nuestras reservas de petréleo y
gas se veria afecta en caso de que, por jemplo, no fuéramos capaces de vender el petroleo y gas natural que hayamos producido. En
consecuencia, los estimados de reservas usual mente son materialmente diferentes a las cantidades que al final se extraen, y si dichas
cantidades son diametralmente inferiores a los estimadas iniciales de reservas, lo anterior podria resultar en un efecto material
adverso en nuestros resultados de operacion.

Nuestra industria se ha vuelto cada vez mas dependiente de |las tecnologias digitales para llevar a cabo la operatoria diaria.

A medida que la dependencia en tecnologias digitales ha aumentado, también han aumentado en e mundo los incidentes
cibernéticos, incluyendo ataques deliberados o eventos no intencionales. Las tecnologias, sistemas y redes que Vista podria
implementar en € futuro, y las de nuestros proveedores de servicios, podrian ser objeto de atagues cibernéticos o fallos a la
seguridad de los sistemas de informacién, lo que podria dar lugar a interrupciones en los sistemas industriales criticos, la
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divulgacion no autorizada de informacion confidencial o protegida, la corrupcién de datos u otras interrupciones de nuestras
operaciones. Ademas, ciertos incidentes cibernéticos, como |la amenaza persistente avanzada, podrian no ser detectados por un
periodo prolongado de tiempo. No podemos asegurar que no ocurran incidentes cibernéticos en € futuro y como tal que nos veamos
afectados en nuestras operaciones y/o nuestra situacion financiera.

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos sociales.

Nuestras actividades estan sujetas a riesgos sociaes, incluidas potenciales protestas de comunidades que rodean las
operaciones de la plataforma en cuestion. A pesar de que estamos comprometidos a operar de una manera socia mente responsable,
podemos enfrentar la oposicién de las comunidades locales con respecto a proyectos actuales y futuros en las jurisdicciones en las
gue operamos u operaremos, |o que podria afectar adversamente nuestros negocios, 10s resultados de operaciones y nuestra situacion
financiera

Las condiciones econdmicas y politicas adversas en Latinoamérica podrian afectar de manera adversa nuestros negocios.

Nuestro negocio operativo depende significativamente del desempefio de las economias latinoamericanas. Un deterioro en las
condiciones de la situacion econdémica, de la inestabilidad social, del malestar politico u otros acontecimientos sociales adversos en
|os paises |atinoamericanos, tales como Colombia, Brasil y México, podria afectar de manera materialmente adversa nuestro plan de
negocios. Los paises en la region han experimentado crisis econdmicas en €l pasado causadas por factores internos y externos,
caracterizados, entre otras cosas, por lainestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes deval uaciones), altas tasas de inflacién,
dtas tasas de interés internas, contraccion econdmica, reduccion de los flujos internacionales de capital, restricciones a los
préstamos impuestas por las instituciones crediticias internacionales, la reduccion de liquidez en €l sector bancario y las altas tasas
de desempleo. Como resultado, tales condiciones, asi como el estado general de las economias de los paises latinoamericanos, sobre
las cuales no tenemos control, podrian tener un efecto material adverso en nuestro plan de negocios, nuestra condicion financiera o
resultados operativos.

Nuestros negocios dependen en gran medida de las condiciones econémicas de Argentina.

A la fecha del presente reporte la totalidad de las operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina, y, como
resultado, nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econdmicas imperantes en la Argentina. Los cambios en las
condiciones econdmicas, politicas y regulatorias en Argentina'y las medidas adoptadas por € Gobierno Argentino han tenido y se
espera gque sigan teniendo un impacto significativo en nosotros. Usted debe hacer su propia investigacion sobre la Argentinay las
condiciones imperantes en este pais antes de tomar una decision de inversion.

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las Gltimas décadas, incluyendo diversos periodos de
crecimiento bajo o negativo y niveles elevados y variables de inflacion y devaluacion de la moneda. No podemos asegurar que los
niveles de crecimiento de los afios recientes continuaran en afios posteriores 0 que la economia no sufrira recesion. Si las
condiciones econdémicas de la Argentina tienden a deteriorarse, si la inflacion se incrementara, 0 S no resultaren efectivas las
medidas del Gobierno Argentino para atraer o retener inversiones extranjeras y financiamiento internacional, podria afectar
adversamente el crecimiento econémico del pais y, a su vez, afectar nuestra situacion financiera y el resultado de nuestras
operaciones.

La economia argentina depende de una serie de factores, incluyendo (pero no limitado a) los siguientes:
1 La demandainternacional paralos principales productos de exportacion de la Argenting;
L os precios internacionales para | os principales commodities de exportacion de la Argenting;
La estabilidad y competitividad del peso con relacion a otras monedas;

2
3
4.  Lacompetitividad y eficienciade laindustriay servicios locales de la Argenting;
5 El nivel de consumo interno y de inversién y financiamiento interno y externo; y
6

Latasade inflacion.
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La economia argentina también es particularmente sensible a los acontecimientos politicos locales. A pesar de las medidas que
ya ha tomado el Gobierno Argentino, cuyo mandato comenzé el 10 de diciembre de 2015, tales como la eliminacion de
sustancialmente todas las restricciones cambiarias, € gjuste parcia de las tarifas de gas y energia eléctrica y la eliminacién o
reduccién de los impuestos a la exportacion de ciertos productos continlia enfrentando desafios con respecto a la economia
argentina.

Adicionalmente, la economia argentina es vulnerable a situaciones adversas que afectan a sus principales socios comerciales.
Una disminucion significativa en e crecimiento economico de cualquiera de los principales socios comerciales de la Argentina,
como Brasil, China o los Estados Unidos, podria tener un efecto material adverso la balanza comercia y afectar negativamente €l
crecimiento econémico de la Argentina, y por lo tanto podria afectar adversamente nuestra condicién financieray los resultados de
las operaciones. Por otra parte, una significativa depreciacion de las monedas de nuestros socios comerciales 0 competidores
comerciales podria afectar negativamente a la competitividad de la Argentina 'y por lo tanto afectar negativamente su economia y
nuestra condicién financieray resultados de operacion.

En 2005, la Republica Argentina reestructuré una porcién significativa de sus bonos de deuda con arededor del 76% de los
tenedores de bonos y, en 2006, cancel6 la totalidad de su deuda con el FMI. En junio de 2010, la Repablica Argentina reestructur6
adicionalmente bonos de deuda incumplidos que no habian sido canjeados en 2005. Como resultado de los canjes de deuda de 2005
y 2010, mas del 92% de los bonos de deuda que la Argentina habia incumplido en 2002 han sido reestructurados (“Bonos
Canjeados’).

Ciertos tenedores de bonos que no adhirieron a canje en la reestructuracion de la deuda demandaron a la Republica Argentina
exigiendo el pago (“Tenedores de Bonos que no Ingresaron en el Canje”). El 7 de diciembre de 2011, el Tribunal de Distrito del
Distrito Sur de Nueva York sostuvo que la Republica Argentina estaba obligada por la cldusula pari-passu del Acuerdo de la
Agencia Fiscal de 1994 que rige los bonos en default, a otorgar el mismo tratamiento a sus obligaciones de pago con los Tenedores
de Bonos que no Ingresaron en e Canje que a resto de su deuda, incluyendo los Bonos Canjeados. El 23 de febrero de 2012, €l
Tribunal de Distrito prohibié ala Republica Argentina realizar pagos de Bonos Canjeados sin realizar también pagos proporcionales
de la deuda en default y, en octubre de 2012, la medida cautelar del Tribunal de Distrito fue ratificada por la Camara de Apelaciones
del Segundo Circuito.

En febrero del 2016, la Republica Argentina negocid y alcanzd un acuerdo con un nimero importante de Tenedores de Bonos.
También en febrero del 2016, € Tribuna de Distrito emitio un fallo indicativo, mediante € cual se declaré que en virtud de la
propuesta de acuerdo por parte de Argentina, estaria dispuesto a otorgar la anulacion de las érdenes en todos los casos sujeto a la
actualizacion de dos condiciones: (1) la abrogacién por parte de la Republica Argentina de los obstéaculos legislativos para lograr un
acuerdo, y (2) e pago por parte de la Republica Argentina a todos los Tenedores de Bonos que no Participaron en el Canje que
hayan Ilegado en principio a un acuerdo con la Republica Argentina en o antes del 29 de febrero del 2016. El 2 de marzo, €l
Tribunal de Distrito anul6 las érdenes en todas las acciones sujeto a la actualizacién de las condiciones establecidas en € fallo
indicativo.

El 31 de marzo de 2016, el Congreso argentino derogd los obstaculos legislativos y aprobo la propuesta de acuerdo. El 22 de
abril de 2016, Argentina emitio US$16.500 millones de nuevos titulos de deuda en los mercados de capitales internacionales y
aplicd US$9.300 millones para satisfacer los pagos de liquidacion de acuerdos con tenedores de aproximadamente US$8.200
millones en bonos incumplidos. El Tribunal de Distrito ordend la anulacion del fallo de todos |os mandamientos pari-passu tras la
confirmacién de dichos pagos.

Ciertos riesgos son inherentes a una inversion en una Compafiia que opera en un mercado emergente como lo es la
Argentina.

Argentina es una economia de mercado emergente, y la inversion en los mercados emergentes generalmente conlleva riesgos.
Estos riesgos incluyen la inestabilidad politica, social y econémica que pueden afectar |os resultados econémicos de la Argentina
gue se derivan de varios factores, incluyendo los siguientes:

+ dtastasas deinterés;
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* los cambios bruscos en los valores de las divisas;

» atosniveles deinflacion;

» control de cambios;

» controles de salariosy precios;

* regulaciones paraimportar equiposy otras necesidades relevantes para las operaciones;
» loscambios en las politicas econdmicas o fiscales; y

» lastensiones paliticasy sociales.

Sin perjuicio de que gestionaremos activamente nuestro programa de trabajo, contratacién, compras y actividades en la cadena
de suministro en pos para administrar eficazmente los costos, los niveles de precios para €l capital y los costos de exploracion y los
gastos operativos asociados con la produccion de petréleo crudo y gas natural pueden estar sujetos a factores externos fuera de
nuestro control, incluyendo, entre otras cosas, €l nivel general de inflacidn, los precios de los commodities y los precios cobrados
por los proveedores de materiales y servicios, que pueden verse afectados por la volatilidad de |as propias condiciones de la ofertay
la demanda de la industria para este tipo de materiales y servicios. En los Ultimos afios, la industria del petréleo y gas
experimentaron en general un aumento en ciertos costos que superd la tendencia general de la inflacion. No podemos asegurar que
estas presiones de costos disminuiran como resultado de la disminucion de los precios del petrdleo crudo y otras materias primas en
el mercado global einterno en el pasado reciente.

Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad de los mercados de capitales, podria afectar adversamente nuestra
condicion financieray resultados de nuestra operacion o laliquidez.

La alta inflacién constante en Argentina podra tener un efecto negativo en la economia argentina y en nuestro desempefio
financiero.

Lainflacién, en el pasado, ha debilitado significativamente la economia argentina y la capacidad del gobierno de promover
las condiciones que podrian permitir un crecimiento estable. En los Ultimos afios, la Argentina se ha enfrentado a presiones
inflacionarias, evidenciadas por precios significativamente mas altos de combustible, energiay alimentos, entre otros factores. En
respuesta, la administracion argentina anterior implementé programas para controlar la inflacion y monitorear los precios para
bienes y servicios esenciales, incluyendo el congelamiento de precios de productos y servicios clave (incluyendo las tarifas de la
electricidad), y convenios para subsidiar los precios entre el Gobierno Argentino y € sector de compafiias privadas en varias
industrias y mercados.

Las tasas de inflacion podran aumentar en el futuro y existe incertidumbre sobre los efectos que podrian tener las medidas
adoptadas, o que pudiera adoptar en el futuro el Gobierno Argentino para controlar lainflacion. Si lainflacion contindia siendo altao
contindia creciendo, la economia argentina podria verse negativamente afectada y nuestros resultados de operaciones se verian
significativamente afectados.

Podriamos estar sujetos a regulaciones cambiariasy de capitales.

En el pasado, la Argentina ha establecido controles cambiarios y restricciones a la transferencia de fondos al exterior que
limitaron sustancialmente la capacidad de las empresas de conservar divisas 0 de realizar pagos al exterior. A partir de 2011, nuevos
controles cambiarios han sido impuestos que limitaron las compras de moneda extranjera y la transferencia de divisas al exterior.
Desde 2011, las empresas petroleras y de gas, entre otras entidades, estaban obligados a repatriar el 100% de las divisas
provenientes de operaciones de exportacion.

En diciembre de 2015, las nuevas autoridades del gobierno nacional decidieron eliminar ciertos controles cambiarios
impuestos por los gobiernos previos, tales como la obligacion de ingreso y liquidacion de divisas a mercado de cambio local para
operaciones de financiamiento en €l exterior y del depdsito (inmovilizacién de fondos) del 30% de fondos en Délares conforme se
dieran las condiciones establecidas por €l Decreto 616/2005, entre otras. Adicionalmente, através de la Comunicacion “A” 6244 del
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Banco Central, se degj6 sin efecto todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria, la posicion genera de cambios, las
disposiciones adoptadas por € Decreto N° 616/05, manteniendo Unicamente su vigencia las normas vinculadas con regimenes
informativos, relevamientos o seguimientos relacionados con dichos topicos. Luego de estos cambios, a 31 de diciembre de 2015, €l
Peso Argentino cay6 a AR$ 12.99 por US$ 1.00, una depreciacion de aproximadamente 52% en comparacion con latasa a partir de
finales de 2014 (una depreciacion del tipo de cambio de aproximadamente 40 % comparado con el tipo de cambio a 16 de
diciembre de 2015). Al 31 de diciembre de 2017, la cotizacion del peso era de 18.77 por US$, una depreciacion de
aproximadamente 17.9% respecto a la cotizacion a 31 de diciembre de 2016. No podemos asegurar que no existan futuras
modificaciones a las regulaciones cambiarias y a las regulaciones vinculadas a ingresos y egresos de divisas a pais. Las
regulaciones cambiarias y de capitales podrian afectar adversamente nuestra condicion financiera o los resultados de nuestras
operaciones y nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones en moneda extranjera y gecutar nuestros planes de
financiaciény de inversion.

En mayo de 2018 se inici6 una crisis financiera que afectd a los paises emergentes. La Argentina fue particularmente
afectada por su dependencia a financiamiento externo para compensar su déficit fiscal. En este contexto, €l Peso Argentino se
devalud hasta estabilizarse en torno alos 28 Pesos por US$ en el mes de junio. A fines de agosto hubo una nueva devaluacion de la
moneda. El Gobierno Argentino firmé un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional para garantizar un préstamo de US$57.000
millones que ayude areducir € riesgo de desfinanciamiento. Como parte de dicho acuerdo, el Gobierno Argentino se comprometié a
modificar su politica monetariay cambiaria, con €l efecto de reducir lainflacion y €l déficit fiscal. Al 31 de diciembre de 2018, €l
Peso cotizabaa 37,7 por USS.

Las medidas gubernamentales, las huelgas y la presion de los sindicatos, podrian implicar aumentos salariales o mayores
beneficios para los trabajadores, todo lo cual podria aumentar los costos operativos de las empresas o tener un efecto material
adverso en nuestro negocio.

Las relaciones laborales en Argentina se rigen por una legislacion especifica, como la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744
y laLey de Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250, que dictan, entre otras cosas, cdmo se |levaran a cabo |as negociaciones
salarialesy laborales. La mayoria de las actividades industriales o comercial es estan reguladas por un convenio colectivo especifico
gue agrupa a las empresas seglin los sectores industriales y los sindicatos. Los empleadores argentinos, tanto en el sector publico
como privado, han experimentado una presion considerable de sus empleados y organizaciones laborales para aumentar
significativamente los salarios y proporcionar beneficios adicionales a los empleados. Debido a los altos niveles de inflacion, los
empleados y las organizaciones laborales estan exigiendo aumentos salariales significativos. En el pasado, €l Gobierno Argentino
aprobo leyes, reglamentos y decretos que exigen que las empresas del sector privado mantengan los niveles del salario minimo y
proporcionen beneficios especificos alos empleados. En particular, 1os sectores en 10s que operamos estan altamente sindicalizados
por lo que no podemos asegurar que nosotros o nuestras subsidiarias no experimentaran interrupciones laborales o huelgas en €
futuro, lo cual podriaresultar en un efecto material adverso en nuestro negocio y nuestros retornos.

En € futuro, el gobierno podria tomar nuevas medidas que generen aumentos salariales o beneficios adicionales para los
trabajadores y la fuerza labora y los sindicatos pueden ejercer presién para lograr dichas medidas. Las huelgas o interrupciones
laborales, cualquier incremento en los beneficios salariales o laborales podria originar costos adicionales, una reduccion de los
resultados de las operaciones para las empresas argentinas, tener impacto en las condiciones financieras y afectar € valor de
mercado de nuestras acciones.

Lasrestricciones en € suministro de energia podrian impactar en forma negativa en la economia de Argentina.

Luego de la crisis econdmica de 2001-2002, €l posterior congelamiento de las tarifas de gas y electricidad en pesos y la
importante devaluacion del peso frente al délar estadounidense, se ha producido una falta de inversion en €l suministro de gas y
eectricidad y en la capacidad de transporte en Argentina. Durante el mismo periodo, la demanda de gas natural no licuado y
electricidad aumentd sustancialmente.

La actual administracién ha anunciado varias medidas, entre €ellas la declaracion del sistema eléctrico naciona en estado de
emergencia hasta €l 31 de diciembre de 2017, la revision de las politicas de subsidio energético y la aprobacion por parte del
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ME&M de la "Revisiéon Trimestral de Verano" para € mercado mayorista de electricidad, aumentando asi las tarifas en casi un
200% en promedio, y la eliminacion de algunas subvenciones de gas natural y ajustes alas tarifas de gas natural .

Algunos gobiernos provinciales, municipios, hospitales, empresas y residentes, entre otros, han presentado reclamos ante €l
ME&M vy ante tribunales competentes contra las nuevas tarifas de electricidad y gas. En algunos casos, |0os tribunales intervinientes
aceptaron sus demandas y ordenaron a los proveedores de servicios publicos que suspendan la aplicacion de las nuevas tarifas,
alegando, en general, que el aumento de |os aranceles era arbitrario, ilegal e inconstitucional. A lafecha de la presente declaracion,
varios de los reclamos referidos precedentemente contintian en trdmite en las distintas jurisdicciones. El 30 de noviembre de 2017, €l
ME&M establecid los nuevos precios del transporte de energia, los nuevos valores de los precios estacionales de referencia de
capacidad y energia en el mercado mayorista de electricidad y modifico el esquema de subsidios. Por su parte, e ENRE aprob6 los
nuevos cuadros tarifarios de las distribuidoras Edenor y Empresa Distribuidora Sur S.A. (EDESUR) para el suministro de energia.

Existe incertidumbre de qué otras medidas adoptara el Gobierno Argentino en relacién con las tarifas, y € impacto que éstas
puedan llegar a tener en la economia del pais. Si el Gobierno Argentino no resuelve los efectos negativos sobre la generacion, €l
transporte y la distribucién de energia en la Argentina con respecto tanto a la oferta residencial como industrial, causados, en parte,
por las politicas de precios de las anteriores administraciones del Gobierno Argentino, podria debilitarse la confianza y afectar
negativamente a la economiay la situacion financiera de Argenting, y provocar inestabilidad socia y politica. Por otra parte, s la
inversion necesaria para incrementar la produccién de gas natural no licuado y la capacidad de generacion, transporte y distribucion
de energia no se concreta oportunamente, la actividad econémica en Argentina podria verse limitada y nuestro negocio, nuestra
situacion financieray los resultados de nuestras operaciones podrian verse afectados negativamente.

Las medidas para reducir las importaciones a Argentina pueden afectar negativamente nuestra capacidad de acceder a los
bienes de capital que son necesarios para nuestras operaciones.

En 2012, el Gobierno Argentino adoptd un procedimiento de importacion conforme a cual las autoridades locales deben
aprobar previamente cualquier importacién de productos y servicios a la Argentina como condicién previa para permitir a los
importadores € acceso al mercado de divisas para €l pago de dichos productos y servicios importados. EI mismo afio, la Unién
Europea, los Estados Unidos y Japon presentaron reclamos ante la OMC contra ciertos requisitos rel acionados con las importaciones
mantenidos por Argentina. Recientemente, la OMC determind que dichas medidas no son compatibles con las obligaciones de la
Argentinaen el marco delaOMC y solicito su eliminacién. El 22 de diciembre de 2015, através de la Resolucion N° 3823, la AFIP
suprimio el sistema de autorizacion de importacion en vigencia desde 2012 denominado DJAI y lo reemplazo por €l nuevo SIMI.
Entre otros cambios, este sistema dispuso que las autoridades locales deben responder a cualquier solicitud de aprobacion dentro de
un periodo de 10 dias a partir de lafecha en que se presenta la solicitud.

El 10 agosto de 2017, la actual administracion emitié el Decreto N° 629/2017 que introdujo una serie de cambios en el
proceso de importacién de maguinaria destinada a la explotacion hidrocarburifera en el pais, estableciendo un régimen de beneficios
fiscales a la importacién tanto de maguinaria usada (de hasta 10 afios de antigliedad) como de maquinaria nueva destinada a dicha
industria. Dependiendo de la posicion arancelaria aplicable, la importacion de algunos componentes se encuentra totalmente
desgravada en tanto que en otros casos aplica unatarifa arancelaria reducida (que varia desde el 7% a 14%). En caso de que hubiere
capacidad de produccion local, € importador debera comprometer (y garantizar) la adquisicién de bienes de origen nacional nuevos
por un determinado porcentaje del monto de la mercaderia a importar, que varia dependiendo de la posicién arancelaria (entre €l
15%vy d 18%).

No podemos asegurar que €l Gobierno Argentino no modifique las regulaciones de importacion actuales y no podemos
predecir e impacto que dichos cambios pudieran tener sobre nuestros resultados de las operaciones y situacion financiera.

Nuestro negocio requiere importantes inversiones de capital y costos de mantenimiento.

La exploracién y explotacion de las reservas de hidrocarburos requieren grandes inversiones en bienes de capital. Debemos
continuar invirtiendo para mantener o aumentar la cantidad de nuestras reservas de hidrocarburos, incurriendo en costos de
mantenimiento significativos para sostener la capacidad de generacién de energia comprometida. No podemos garantizar que
podamos mantener nuestros niveles actuales de produccién, generar flujo de efectivo suficiente ni que tengamos acceso a préstamos
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suficientes u otras aternativas de financiamiento para continuar con nuestras actividades de generacién, exploracion, explotacion y
produccion alos niveles actuales o superiores.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Bases de preparacion y presentacion

L os estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados correspondientes a los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2019 y 2018, se han preparado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC") No. 34 - Informacion
financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes a periodos intermedios en el
formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar 10s eventos y transacciones
gue son importantes para la comprensiéon de los cambios en la posicién financiera a 31 de marzo de 2019 y los resultados de la
Compaiiia para € periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019. Por lo tanto, los estados financieros consolidados
condensados intermedios no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en los estados financieros anuales, y deben
leerse junto con |0s mismos.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados, se han preparado utilizando las mismas politicas
contables que se utilizaron en la preparacion de nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, excepto por la
adopcién de nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 vy, los gastos por impuesto a la renta que se
reconocen en cada periodo intermedio segin la mejor estimacion de la tasa promedio ponderada del impuesto alarenta anua que se
esperapara el afio fiscal completo.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados se han preparado sobre la base del costo histérico,
excepto por ciertos activos financieros que se han medido al valor razonable. Los estados financieros consolidados se presentan en
ddlares estadounidenses y todos los valores se redondean en miles (ddlares estadounidenses 000), excepto cuando se indique lo
contrario.

Situacidén financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

Estados de resultadosy otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)
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(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Periodo detres
mesesfinalizado €l

Notas 31 demarzode 2019

Periodo detres
mesesfinalizado
el 31 demarzo de

2018

Ingreso por ventas a clientes 4 93,727 -
Costo de ventas:

Costos de Operacion 5.2 (27,769) -

Fluctuacién del stock de crudo 5.1 1,326 -

Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones  2.2/12/13 (24,471) -

Regalias (14,799) -
Utilidad bruta 28,014 -
Gastos de ventas 6 (5,695) -
Gastos generales y de administracion 7 (8,705) (2,921)
Gastos de exploracion 8 (126) -
Otros ingresos operativos 9.1 627 -
Otros gastos operativos 9.2 (2,118) (59)
Utilidad (Pérdida) de operacién 11,997 (2,980)
Ingresos por intereses 101 75 1,965
Gastos por intereses 10.2 (5,817) (1,215)
Otros resultados financieros 10.3 (14,228) (1,245)
Resultados financier os netos (19,970) (495)
(Pérdida) antes deimpuestos (7,973) (3,475)
Impuesto alautilidad corriente 14 (3,069) -
Impuesto alautilidad diferido 14 (2,636) 6
(Gasto) beneficio de impuesto (5.705) 6
(Pérdida) neta del periodo (13,678) (3,469)
Otrosresultadosintegrales
Otros resultados integrales que no seran
reclasificados a resultados en periodos posteriores

- Pérdida por remedicién relacionada con planes
de beneficios definidos - -
- Impuesto alautilidad diferido - -

Otrosresultados integrales que no serén -
reclasificados a resultados en periodos posteriores -
Otrosresultadosintegrales del periodo, netos de -
impuestos -
Total resultadosintegrales del periodo (13,678) (3,469)
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Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.

Estados de resultadosy otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los periodos de tres meses
finalizados €l 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)

(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
Notas finalizadosel 31 de finalizado el 31 de
mar zo de 2019 mar zo de 2018
Pérdida por accion atribuible a los accionistas de la
Compaiiia
Accién basica - (en dolares por accion) 11 (0.187) (0.213)
Accién diluida - (en délares por accion) 11 (0.187) (0.213)

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.

Estado de situacion financiera intermedio condensado consolidado al 31 de marzo de 2019y al 31 de diciembre de 2018 (no
auditados)

(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Notas Al 31deMarzode2019 Al 31deDiciembre

de 2018
Activo
Activos no corrientes
Propiedad, plantay equipos 12 872,298 820,722
Activos por derecho de uso 2.2 8,906 -
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 31,869 31,600
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 15 19,748 20,191
Total activosno corrientes 961,305 900,997
Activos corrientes
Inventarios 17 22,566 18,187
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 15 90,313 86,050
Caja, bancos e inversiones corrientes 18 87,538 80,908
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Notas Al 31deMarzode2019 Al 31 deDiciembre

de 2018
Total activos corrientes 200,417 185,145
Total activos 1,161,722 1,086,142
Capital y pasivos
Capital contable
Capital social 19 567,646 513,255
Pagos basados en acciones 5,265 4,021
Otros resultados integrales acumulados (2,674) (2,674)
Pérdidas acumuladas (48,623) (34,945)
Total capital contable 521,614 479,657
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 136,393 133,757
Pasivos por arrendamientos 2.2 7,387 -
Provisiones 20 16,498 16,186
Préstamos bancarios 16.1 279,867 294,415
Titulos opcionales 16.4 39,784 23,700
Beneficios a empleados 3,535 3,302
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 23 1,002 1,007
Total pasivosno corrientes 484,466 472,367
Pasivos corrientes
Provisiones 20 3,743 4,140
Pasivos por arrendamiento 2.2 2,378 -
Préstamos bancarios 16.1 55,351 10,352
Salarios y contribuciones sociales por pagar 21 4,161 6,348
Impuesto sobre la renta por pagar 19,468 22,429
Otros impuestos y regalias por pagar 22 6,520 6,515
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 23 64,021 84,334
Total pasivos corrientes 155,642 134,118
Total pasivos 640,108 606,485
Total capital contabley pasivos 1,161,722 1,086,142

Lasnotas 1 a27 son parteintegral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados

Estado de variaciones en el capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo detres mesesfinalizado el 31
de marzo de 2019 (no auditados)

(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Capital Pérdidas  Otrosresultados Total capital
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Social Pagos basados acumuladas integrales contable
en acciones acumulados

Saldos al 1 de enero de 2019 513,255 4,021 (34,945) (2,674) 479,657
Resultado del periodo - - (13,678) - (13,678)
Otros resultados integrales del periodo - - - - -
Total resultadosintegrales 513,255 4,021 (48,623) (2,674) 465,979
- Capitalizacion de acciones Serie A, neto

de costo de emision (Nota 19) 54,391 ) ) ) 54,391
- Pagos basados en acciones - 1,244 - - 1,244
Saldos al 31 de marzo de 2019 567,646 5,265 (48,623) (2,674) 521,614

Las notas 1 a27 son parteintegral de estos estados financieros intermedios condensados consolidado.

Estado de variaciones en €l capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo detres mesesfinalizado el 31
de marzo de 2019 (no auditados)

(Importes expresados en miles de ddlares estadouni denses)

Copital  Pérdidas OUrOS'eUltados Lo capital

Social acumuladas integrales contable
acumulados
Saldos al 1 de enero de 2018 25 (5,095) - (5,070)
Resultado del periodo - (3,469) - (3,469)
Otros resultados integrales del periodo - - - -
Total resultadosintegrales (3,469) - (3,469)
Saldos al 31 de marzo de 2018 25 (8,564) - (8,539)

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por € periodo detres mesesfinalizado el 31 de marzo de
2019y 2018 (no auditados)

(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Periodo detres Periodo detres
Notas meses finalizado meses finalizado
el 31 demarzode el 31 demarzode
2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta del periodo (13,678) (3,469)
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Periodo detres
meses finalizado

Periodo detres
meses finalizado

Notas el 3ldemarzode €l 31demarzode
2019 2018
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo
provenientes de las actividades de operacion:
Partidas que no afectan efectivo:
Reversion de reserva de cuentas incobrables 6 (257) -
Fluctuacién cambiaria, neta 10.3 (2,712 7
Descuento en la provision de la obligacién de
taponamiento de pozos 10.3 398 -
Incremento neto en provisiones 9.2 1,335 -
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 330 -
Otros descuentos 10.3 232 -
Pagos basados en acciones 7 1,244 -
Beneficios a empleados 233 -
Impuesto ala utilidad 14 5,705 -
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciaciones 12/2.2 24,215 -
Amortizacién de activos intangibles 13 256 -
Ingresos por intereses 101 (75) (1,965)
Cambios en €l valor razonable de instrumentos 10.3 (447) -
financieros
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos por intereses 10.2 5,809 2,453
Titulos opcionales 10.3 16,084 -
Costo amortizado 10.3 451 -
Otros - (54
Cambios en activosy pasivos oper ativos:
(Aumento) de Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cabrar (8,916) (21)
(Aumento) de Inventarios (1,257) -
(Disminucién)/Aumento de Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar (6,582) 329
(Disminucién) de Salarios 'y contribuciones social es por
pagar (1,903) -
Aumento de Otros impuestos y regalias por pagar 5 4
(Disminucion) de Provisiones (485) -
Flujos netos de efectivo gener ados por (aplicados en)
actividades oper ativas 19,985 (2,716)
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Estados de flujo de efectivo inter medios condensados consolidados por el periodo detres mesesfinalizado el 31 de marzo de

2019y 2018 (no auditados)

(Importes expresados en miles de dolares estadouni denses)

Periodo detres

Periodo detres
mesesfinalizadoe mesesfinalizado el

Notas 31 demarzode 31 de marzo de
2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adaquisiciones de propiedad, plantay equipos (91,866) -
Adaquisiciones de otros activos intangibles (1,132 -
Adaquisiciones de otros activos financieros 433 -
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversion (92,565) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Ingresos por inversion privada en capital piblico 19 - 1,965
Capitalizacion de acciones Serie A, neto de costosde emision 19 54,391 -
Préstamos recibidos 16.1 35,000 -
Gastos por intereses 16.1 (10,809) -
Flujos netos de efectivo gener ados/ (aplicados) en actividades
definanciamiento 78,582 1,965
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de
efectivo 6,002 (751)
Efectivo y equivalente de efectivo a inicio del periodo 66,047 655,232
Efecto de laexposicion del efectivo y equiva ente de efectivo
a cambios en la moneda extranjera 539 -
Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalente de
efectivo 6,002 (751)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 72,588 654,481
Transacciones significativas que no generaron
flujo de efectivo
Adquisicion de propiedad, plantay equipos através de un
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12,792 -
Bajas de activos 12/13 1,296 -

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados
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Control interno [bloque de texto]

A lafecha, la Compafiia se encuentra en proceso de definir sus politicas y procedimientos relativas al control interno.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

Al momento, la Compafiia se encuentra en proceso de determinar las medidas de rendimiento e indicadores para medir el mismo.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Clave de cotizacion: VISTA

Periodo cubierto por los estados financieros: Del 01 de Enero al 31 de Marzo de 2019
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2019-03-31

Nombre de la entidad que informa u otras formas de VISTA

identificacion:

Descripcién de la moneda de presentacion: usD

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de Dolares
financieros:

Consolidado: Si

Numero De Trimestre: 1

Tipo de emisora: ICS

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad que
informa u otras formas de identificacion desde el final
del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

uUsD
2019-03-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Afio
Anterior

USD
2018-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 72,588,000 66,047,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 90,313,000 86,050,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 14,950,000 14,861,000
Inventarios 22,566,000 18,187,000
Activos bioldgicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 200,417,000 185,145,000
como mantenidos para la venta
Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 200,417,000 185,145,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 19,748,000 20,191,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 872,298,000 820,722,000
Propiedades de inversion 0 0
Activos por derechos de uso 8,906,000 0
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 31,869,000 31,600,000
Activos por impuestos diferidos 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 961,305,000 900,997,000
Total de activos 1,161,722,000 1,086,142,000

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 68,182,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

90,682,000
Impuestos por pagar a corto plazo 25,988,000 28,944,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 55,351,000 10,352,000
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 2,378,000 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 3,743,000 4,140,000
Total provisiones circulantes 3,743,000 4,140,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 155,642,000 134,118,000
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Concepto

Cierre Periodo

Actual
UsD
2019-03-31

Cierre Afio
Anterior

USD
-12-31

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 155,642,000 134,118,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 279,867,000 294,415,000
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 7,387,000 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 39,784,000 23,700,000
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 3,535,000 3,302,000
Otras provisiones a largo plazo 17,500,000 17,193,000
Total provisiones a largo plazo 21,035,000 20,495,000
Pasivo por impuestos diferidos 136,393,000 133,757,000
Total de pasivos a Largo plazo 484,466,000 472,367,000
Total pasivos 640,108,000 606,485,000
Capital Contable [sinopsis] ‘ ‘
Capital social 567,646,000 513,255,000
Prima en emisién de acciones 0 0
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas (48,623,000) (34,945,000)
Otros resultados integrales acumulados 2,591,000 1,347,000
Total de la participacién controladora 521,614,000 479,657,000
Participacion no controladora 0 0
Total de capital contable 521,614,000 479,657,000
Total de capital contable y pasivos 1,161,722,000 1,086,142,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
usD

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

2018-03-31

Ingresos 93,727,000 0
Costo de ventas 65,713,000 0
Utilidad bruta 28,014,000 0
Gastos de venta 5,695,000 0
Gastos de administracion 8,705,000 2,921,000
Otros ingresos 627,000 0
Otros gastos 2,244,000 59,000
Utilidad (pérdida) de operacion 11,997,000 (2,980,000)
Ingresos financieros 3,342,000 1,965,000
Gastos financieros 23,312,000 2,460,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (7,973,000) (3,475,000)
Impuestos a la utilidad 5,705,000 (6,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (13,678,000) (3,469,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (13,678,000) (3,469,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

(13,678,000)

(3,469,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

0

0

Utilidad por accién [blogue de texto]

Utilidad por accion basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas (0.187) (0.213)
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones discontinuadas 0.0 0.0
Total utilidad (pérdida) basica por accién (0.187) (0.213)

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones continuas (0.187) (0.213)
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones discontinuadas 0.0 0.0
Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida (0.187) (0.213)
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado
Afio Actual Afio Anterior

USD

2018-01-01 -
2018-03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) neta (13,678 OOO) (3,469 000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros atribuible a cambios en el riesgo 0 0
de crédito del pasivo
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren inversiones en 0 0
instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarén a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Efecto por conversién [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos 0
Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos 0
Efecto por conversion, neto de impuestos 0

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de impuestos 0

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0

impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se hayan adquirido o 0

incurrido mediante una transaccién prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0
Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0
Reclasificacion de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]
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Acumulado

Concepto Acumulado
Afio Actual Afio Anterior
uUsb UShD
2019-01-01- | 2018-01-01 -
2019-03-31 2018-03-31
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de impuestos 0
Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0
Cambios en el valor de méargenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos
Activos financieros a valor razonable a través del ORI [sinopsis]
Utilidad (pérdida) en activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0
Ajustes por reclasificacion de activos financieros a valor razonable a través del ORI, neto de impuestos 0
Monto del capital eliminado o ajustado contra el valor razonable de activos financieros reclasificados a través del ORI, neto de
impuestos
ORI, neto de impuestos, de activos financieros a valor razonable a través del ORI 0 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (13,678,000) (3,469,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Resultado integral atribuible a la participaciéon controladora (13,678,000) (3,469,000)
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaci6

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

USD

2019-01-01 - 2019-
03-31

Acumulado Afio
Anterior
USsD
2018-01-01 - 2018-
03-31

(13,678,000) (3,469,000

+ Operaciones discontinuas 0 0
+ Impuestos a la utilidad 5,705,000 0
+ (-) Ingresos y gastos financieros, neto 22,344,000 2,399,000
+ Gastos de depreciacién y amortizacion 24,471,000 0
+ Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 232,000 0
+ Provisiones 1,321,000 0
+ (-) Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas (2,712,000) 7,000
+ Pagos basados en acciones 1,244,000 0
+ (-) Pérdida (utilidad) del valor razonable (447,000) 0
- Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
+ (-) Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
+ Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
+ (-) Disminuciones (incrementos) en los inventarios (1,257,000) 0
+ (-) Disminucion (incremento) de clientes (8,916,000) (21,000)
+ (-) Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
+ (-) Incremento (disminucion) de proveedores (6,582,000) 329,000
+ (-) Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (1,665,000) 4,000
+ Otras partidas distintas al efectivo 0 0
+ Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
+ Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
+ Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
+ Ajuste por valor de las propiedades 0 0
+ (-) Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
+ (-) Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 33,738,000 2,718,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 20,060,000 (751,000)
- Dividendos pagados 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses recibidos (75,000) (1,965,000)
+ (-) Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 19,985,000 (2,716,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversidn [sinopsis]
+ Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
- Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
+ Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
- Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
+ Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
- Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
+ Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
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- Compras de propiedades, planta y equipo 91,866,000 0
+ Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
- Compras de activos intangibles 1,132,000 0
+ Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 433,000 0
- Compras de otros activos a largo plazo 0 0
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
+ Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
- Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
+ Dividendos recibidos 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ Intereses cobrados 0 0
+ (-) Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(92,565,000)

+ Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

- Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de 0 0
control

+ Importes procedentes de la emisién de acciones 54,391,000 1,965,000
+ Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
- Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
- Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
+ Importes procedentes de préstamos 35,000,000 0
- Reembolsos de préstamos 10,809,000 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
- Pagos de pasivos por arrendamientos 0 0
+ Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
- Dividendos pagados 0 0
- Intereses pagados 0 0
+ (-) Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
+ (-) Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 78,582,000 1,965,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 6,002,000 (751,000)

de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 539,000 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6,541,000 (751,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 66,047,000 655,232,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 72,588,000 654,481,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Actual

Hoja 1 de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
EI I EGES
[miembro]

(13,678,000)

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacién en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Otro resultado integral

0

Resultado integral total

(13,678,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

o|Jjo|jo|jojo o |o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

54,391,000

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

0

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o|o o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jo]jo o |o

o|lo|jo|jo|jo]Jo|o|o|Jo |o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o|Jo o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

o|lo|jlojojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

54,391,000

(13,678,000)

Capital contable al final del periodo

567,646,000

(48,623,000)
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja 2 de 3 Variacién en el Variacion en el Ganancias y Utilidad Pagos Nuevas Importes Utilidad Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
valor de valor de pérdidas en (pérdida) por basados en mediciones de reconocidos (pérdida) por atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]
contratos a margenes con activos cambios en acciones planes de en otro inversiones en
futuro base en financieros a valor [miembro] beneficios resultado instrumentos
[miembro] moneda valor razonable de definidos integral y de capital
extranjera razonable a activos [miembro] acumulados
[miembro] través del ORI financieros en el capital
[miembro] disponibles contable
paralaventa relativos a
[miembro] activos no
corrientes o
grupos de
activos para
su disposicién
mantenidos
para la venta
[miembro]

Captal contable al comienzo del periodo ol o ol ol o0l o o o o

Resultado integral [sinopsis] 7‘

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 1,244,000 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 1,244,000 0 0 0 0
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I Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 5,265,000 0 0 0 0
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Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

controladora [miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (13,678,000) 0 (13,678,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 (13,678,000) 0 (13,678,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 54,391,000 0 54,391,000
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 1,244,000 1,244,000 0 1,244,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 1,244,000 41,957,000 0 41,957,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (2,674,000) 2,591,000 521,614,000 0 521,614,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Anterior

Hoja 1 de 3

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria [miembro]

Utilidades
EI I EGES
[miembro]

(3,469,000)

Componentes del capital contable [eje]

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Coberturas de
flujos de efectivo
[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de
cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Variacién en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Otro resultado integral

0

Resultado integral total

(3,469,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o|Jo o

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o|o o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jo]jo o |o

o|lo|jo|jo|jo]Jo|o|o|Jo |o

o|lo|jlo|jojo]Jo|o|o|Jo o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

o|lo|jlojojo]Jo|o|o]|Jo |o

o|lo|jo|jojo]Jo|o|o]|Jo |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

(3,469,000)

Capital contable al final del periodo

25,000

(8,564,000)
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Componentes del capital contable [eje]

Hoja 2 de 3 Variacién en el Variacion en el Ganancias y Utilidad Pagos Nuevas Importes Utilidad Reserva para cambios en el valor razonable de pasivos financieros
valor de valor de pérdidas en (pérdida) por basados en mediciones de reconocidos (pérdida) por atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo [miembro]
contratos a margenes con activos cambios en acciones planes de en otro inversiones en
futuro base en financieros a valor [miembro] beneficios resultado instrumentos
[miembro] moneda valor razonable de definidos integral y de capital
extranjera razonable a activos [miembro] acumulados
[miembro] través del ORI financieros en el capital
[miembro] disponibles contable
paralaventa relativos a
[miembro] activos no
corrientes o
grupos de
activos para
su disposicién
mantenidos
para la venta
[miembro]

Captal contable al comienzo del periodo 0! o o o/ o/ o 0 o ______________________0

Resultado integral [sinopsis] 7‘

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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I Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para catastrofes
[miembro]

Reserva para
estabilizacion [miembro]

Reserva de
componentes de
participacion
discrecional [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados
integrales [miembro]

Otros resultados
integrales acumulados
[miembro]

Capital contable de la
participacion
controladora [miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 (3,469,000) 0 (3,469,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 (3,469,000) 0 (3,469,000)
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan 0 0 0 0 0 0 0 0
lugar a pérdida de control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye 0 0 0 0 0 0 0 0
en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 (3,469,000) 0 (3,469,000)
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 (8,539,000) 0 (8,539,000)
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[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
usD usD
2019-03-31 2018-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 567,646,000 513,255,000
Capital social por actualizacion 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 0 0
Numero de funcionarios 45 35
Numero de empleados 66 63
Numero de obreros 113 106
Numero de acciones en circulacion 75,909,317 70,409,317
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Actual
usD
2019-01-01 - 2019-03-31

Datos informativos del estado de resultados [sinopsis]

Acumulado Afio Anterior
uUsD
2018-01-01 - 2018-03-31

Depreciacion y amortizacion operativa 24,471,000 0
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afo Actual Afio Anterior
usD usD
2018-04-01 - 2019-03-31 2017-04-01 - 2018-03-31
Datos informativos del estado de resultados [sinopsis]
Ingresos 425,063,000 0
Utilidad (pérdida) de operacion 69,176,000 (5,984,000)
Utilidad (pérdida) neta (44,226,000) (8,564,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora (44,226,000) (8,564,000)
Depreciacion y amortizacion operativa 99,243,000 0
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[800001] Anexo - Desglose de creditos

Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa
tervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios i 4 Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Bancarios [sinopsis]

Comercio exterior (bancarios)

Con garantia (bancarios)

TOTAL

Banca comercial

CITIBANK, NA 2018-04-04 2023-07-20 55,351,000 58,392,000 90,000,000 90,000,000 41,475,000
TOTAL 55,351,000 58,392,000 90,000,000 90,000,000 41,475,000

~_ Otros bancarios |
_____I_I_I_I__I_I_I__I_I_I
Total bancarios
55,351,000 58,392,000 90,000,000 90,000,000 41,475,000
Bursétiles y colocaciones privadas [sinopsis]
Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios)

ToTAL _____I_I_!_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) ‘

ToTAL _____‘_I_!__!__!__I_!_l

Colocaciones privadas (quirografarios) ‘

ToTAL ____-I‘_I_!__!__!__I_!_I

~Colocaciones privadas (con garantia) | ‘

ToTAL ____-l_l___l____l—__

Total bursatiles listados en bolsay
colocaciones privadas

TOTAL

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

ToTAL ! /' /! | o/ - .- o/ o/ o/ o .o -/ o/ o/l o]

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes con costo

TOTAL
Proveedores [sinopsis]
Proveedores

PROVEEDORES 2019-01-01 2019-03-31 61,038,000

TOTAL 61,038,000

Total proveedores

ToTAL ____“_l_!__ 61,033,000 _____l

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento

costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes sin costo

o[ | | [ | .o oo o o o o o o o o of
|

Total de créditos ‘

TOTAL

Tasa de interés y/o
sobretasa

Afio actual
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 2 afios Hasta 3 afios
[miembro] [miembro]

Hasta 4 afios
[miembro]

Denominacion [eje]

Afio actual
[miembro]

0 61,038,000

Hasta 1 afio
[miembro]

55,351,000

Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios 0 mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

58,392,000 90,000,000 90,000,000 41,475,000
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Informacion a revelar sobre posicion monetaria en moneda extranjera [bloque de
texto]

Monedas [eje]

Doélares [miembro] Délares contravalor
pesos [miembro]

Otras monedas Otras monedas Total de pesos
contravalor délares contravalor pesos [miembro]
[miembro] [miembro]

Posicién en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 4,967,000 96,252,000 35,281,000 683,714,000 779,966,000
Activo monetario no circulante 0 0 1,091,000 21,146,000 21,146,000
Total activo monetario 4,967,000 96,252,000 36,372,000 704,860,000 801,112,000

Pasivo monetario [sinopsis] ‘

Pasivo monetario circulante 1,623,000 31,456,000 51,826,000 1,004,342,000 1,035,798,000
Pasivo monetario no circulante 19,923,000 386,094,000 3,996,000 77,435,000 463,529,000
Total pasivo monetario 21,546,000 417,550,000 55,822,000 1,081,777,000 1,499,327,000
Monetario activo (pasivo) neto (16,579,000) (321,298,000) (19,450,000) (376,917,000) (698,215,000)
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[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Principales productos o linea de productos [partidas] Tipo de ingresos [eje]
Principales marcas Principales productos o linea de Ingresos Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
productos [eje] nacionales exportacion subsidiarias en el [miembro]
[miembro] [miembro] extranjero
[miembro]
VENTAS GAS NATURAL 0 0 19,075,000 19,075,000
VENTAS PETROLEO 0 0 73,271,000 73,271,000
VENTAS GLP 0 0 1,381,000 1,381,000
TODAS TODOS 0 0 93,727,000 93,727,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociaciéon [blogue de texto]

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que aln
no esté vigente.

La Compafiia aplica, por primera vez, la Norma Internaciona de Informaciéon Financiera (“NIIF") 16- Arrendamientos. Como lo
requiere laNIC 8, a continuacion, se describen la naturalezay el efecto de |os cambios requeridos por la norma:

NIIF 16 Arrendamientos

LaNIIF 16 sustituye laNIC 17 “Arrendamientos’, CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, SIC-15
“ Arrendamientos operativos — Incentivos’ y SIC-27 “Evaluacion de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal
de un contrato de arrendamiento”. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo de
balance general.

La Compariia adopt6 el método restropectivo con lafechade aplicacion inicial el 1 de enero de 2019. Bgjo este método, la norma se
aplica de forma retrospectiva con el efecto acumulativo de la aplicacion inicial en la fecha de la aplicacién inicial. La Compafiia
eligio usar las exenciones aplicables a la norma en los contratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento
finalizan dentro de los 12 meses desde la fecha de la aplicacion inicia, y los contratos de arrendamiento para los cuales € activo
subyacente es de bajo valor.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre los Tratamientos del Impuesto a la utilidad

Esta interpretacion aclara como aplicar laNIC 12 cuando existe incertidumbre para determinar el impuesto ala utilidad.

La misma no se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del acance de la NIC 12, ni incluye especificamente los
requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

e S unaentidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado

e Los supuestos que una entidad hace sobre los tratamientos fiscales por parte de las autoridades correspondientes

e COmo una entidad determinala ganancia o pérdidafiscal, las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, |os créditos
fiscales no utilizados y las tasas fiscales.

e Cbmo una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias

Unaentidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto y debe utilizar el enfoque
que mejor predice laresolucién de laincertidumbre.

La Compaiiia evalla las incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta dado que el Grupo opera en un entorno
multinacional complejo.
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La interpretacion no tuvo un impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia, ya que la
préctica actual se alinea con lamisma.

Modificacionesala NIIF 9: Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa

Segun la NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse a costo amortizado o a valor razonable dentro de otros resultados
integrales, siempre se cumplala condicion de que los flujos de efectivo contractuales sean Solamente Pagos del Principal e Intereses
(“SPPI™) y el instrumento se encuentre dentro del modelo de negocio apropiado para esa clasificacion. Las modificacionesalaNIIF
9 aclaran que un activo financiero pasa el criterio SPPI independientemente de la circunstancia que provoque la rescision anticipada
del contrato e independientemente de qué parte pague o reciba una compensacion razonable por la rescisién anticipada del contrato.
Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia.

Modificacionesala NIC 19: Madificacién, Reduccién o Liquidacion del Plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacién, reduccion o liquidacién del plan durante el periodo anual
en el que se informa, se requiere que la Compafiia determine € costo del servicio actual por €l resto del periodo después de la
modificacién, reduccion o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales empleadas para remedir € pasivo (activo) por
los beneficios ofrecidos conforme €l plan y los activos del plan después de ese evento. Adicionalmente, se requiere que la Compafiia
determine el interés neto por €l resto del periodo posterior ala modificacion, reduccién o liquidacion del plan utilizando: €l pasivo
neto que reflgjalas prestaciones ofrecidas por el plan, los activos del plan después de ese evento y latasa de descuento utilizada para
remedir ese pasivo (activo) por beneficios definidos netos.

Dicha maodificacién no tiene impacto en los estados financieros intermedi os condensados consolidados, ya que la Compariia no tiene
ningun plan de modificar, reducir o liquidar €l plan.

M odificacionesala NIC 28: Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones aclaran que una entidad aplicala NIIF 9 alos intereses a largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto al que
no se aplica el método de la participacion, pero que, en esencia, forma parte de lainversién neta en la asociada o negocio conjunto (a
largo plazo). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia esperada en laNIHF 9 se aplica adichos
intereses alargo plazo.

Las enmiendas también aclararon que, a aplicar laNIIF 9, una entidad no tiene en cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio
conjunto, ni ninguna pérdida por deterioro de lainversién neta, reconocida como gjustes a lainversién neta en la asociada 0 negocio
conjunto gque surgen de la aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados, ya que la Compafiia no tiene intereses a largo
plazo en su asociaday negocio conjunto.

MejorasalasNIIF —Periodo 2015-2017:

Estas mejoras incluyen:

« NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacién conjunta, aplica los
reguisitos para una combinacion de negocios realizada por etapas, incluida la remedicién de su participacion previamente mantenida
en los activos y pasivos de la operacion conjunta al valor razonable. Al hacerlo, € adquirente vuelve a medir la totalidad de su
participacion anterior en la operacion conjunta.
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Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después del
comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con la aplicacion anticipada
permitida.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia, ya que
no participd de combinaciones de negocios durante el periodo.

* NIC 12 Impuestos a las Ganancias

Las modificaciones aclaran que los efectos del impuesto a la utilidad sobre los dividendos estén vinculadas directamente a
transacciones pasadas 0 eventos que generaron beneficios distribuibles. Por lo tanto, la Compafiia debe reconocer este resultado en
e estado de resultados, otros resultados integrales o capital; segin el item donde la Compafiia reconocié originamente esas
transacciones 0 eventos pasados.

L as modificaciones antes mencionadas, aplican para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, y se
permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplica por primera vez estas enmiendas, las aplica Unicamente a las
consecuencias del impuesto a la utilidad sobre los dividendos reconocidos a o después del inicio del periodo comparativo més
temprano. Dado que la practica actual de la Compafiia esta en linea con estas enmiendas, la Compafiia no tiene ningdn impacto en
sus estados financieros.

« NIC 23 Costos financieros

Las modificaciones aclaran que una entidad tratard como parte de los préstamos generales cualquier préstamo especifico
originalmente contraido para desarrollar un activo calificable si sustancialmente se terminaron todas las actividades necesarias para
preparar ese activo para su uso o venta.

Una entidad aplica esas modificaciones a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo anual en el cual
la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos anual es que comienzan a
partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la politica contable de la Compariia esté en linea con
estas modificaciones, la Compafiia no tiene impacto en sus estados financieros.

Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
gue sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacion [bloque de texto]

Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [blogue de texto]
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Explicacion de los cambios en la exposicidon a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

Informacion cuantitativa a revelar [bloque de texto]
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior

UsbD uUsb
2019-03-31 2018-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 54,342,000 13,254,000
Total efectivo 54,342,000 13,254,000

Depdsitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 18,246,000 52,793,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 18,246,000 52,793,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 72,588,000 66,047,000
| Clentes y s cutasporcobrartsmopse
Clientes 52,353,000 55,915,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 195,000 186,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Anticipos circulantes a proveedores 0 0

Gastos anticipados circulantes 649,000 572,000
Total anticipos circulantes 649,000 572,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 14,811,000 12,065,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 22,305,000 17,312,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 90,313,000 86,050,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccién circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0
Suministros de produccién circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 4,048,000 2,722,000
Piezas de repuesto circulantes 18,518,000 15,465,000
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 22,566,000 18,187,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0
propietarios
Total de activos mantenidos para la venta 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo
Actual

USD
2019-03-31

Cierre Afio
Anterior

USD
2018-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 10,472,000 10,646,000
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 9,276,000 9,545,000
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 19,748,000 20,191,000

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

o|lo|o|o

Terrenos 1,385,000 1,385,000
Edificios 818,000 822,000
Total terrenos y edificios 2,203,000 2,207,000
Magquinaria 661,000 681,000
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 1,204,000 1,317,000
Total vehiculos 1,204,000 1,317,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 1,853,000 3,878,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacién 0 0
Activos de mineria 345,552,000 349,880,000
Activos de petréleo y gas 412,847,000 354,140,000
Construcciones en proceso 82,672,000 90,693,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 25,306,000 17,926,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

872,298,000

820,722,000

Propiedades de inversién en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

o|lo|o|o

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracién y evaluacion 29,074,000 29,681,000
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 2,795,000 1,919,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
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Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior
USD USbD
2019-03-31 2018-12-31
explotacion
Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 31,869,000 31,600,000
Crédito mercantil 28,484,000 28,484,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 60,353,000 60,084,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores circulantes 61,038,000 73,609,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 4,161,000 6,348,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 2,983,000 10,725,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 68,182,000 90,682,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

Créditos Bancarios a corto plazo 55,351,000 10,352,000
Créditos Bursétiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 55,351,000 10,352,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

o|lo|lo|lo|lo|lo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Créditos Bancarios a largo plazo 279,867,000 294,415,000
Créditos Bursétiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 279,867,000 294,415,000
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Concepto

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a largo plazo

Cierre Periodo
Actual

USD
2019-03-31

17,500,000

Cierre Afio
Anterior

USD
2018-12-31

17,193,000

Otras provisiones a corto plazo

3,743,000

4,140,000

Total de otras provisiones

es acumulados [s

Superavit de revaluacion

21,243,000

21,333,000

Reserva de diferencias de cambio por conversion

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva de ganancias y pérdidas en activos financieros a valor razonable a través del ORI

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de
activos para su disposicion mantenidos para la venta

o|lo|jojo|o|o|jo|jo|Jo|o|o |o

o|lo|jojo|o|o|jo|jo|o|o|o |o

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

5,265,000

4,021,000

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacion

Reserva de componentes de participacion discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

o|lo|jojo|jo|o|o |o

o|lo|jo|jo|jo|o|o |o

Otros resultados integrales

(2,674,000)

(2,674,000)

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

2,591,000

1,161,722,000

1,347,000

1,086,142,000

Pasivos

640,108,000

606,485,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

521,614,000

200,417,000

479,657,000

185,145,000

Pasivos circulantes

155,642,000

134,118,000

Activos (pasivos) circulantes netos

44,775,000

51,027,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gasto

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio Actual

2019-03-31

Acumulado Afio Anterior

2018-01-01 - 2018-03-31

Servicios 0 0
Venta de bienes 93,727,000 0
Intereses 0 0
Regalias 0 0
Dividendos 0 0
Arrendamiento 0 0
Construccién 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 93,727,000 0
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 75,000 1,965,000
Utilidad por fluctuaciéon cambiaria 2,712,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 447,000 0
Otros ingresos financieros 108,000 0
Total de ingresos financieros 3,342,000 1,965,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 5,817,000 1,215,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 7,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 16,084,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Otros gastos financieros 1,411,000 1,238,000
Total de gastos financieros 23,312,000 2,460,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 3,069,000 0
Impuesto diferido 2,636,000 (6,000)
Total de Impuestos a la utilidad 5,705,000 (6,000)
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa de la entidad [bloque de texto]

L os estados financieros intermedios condensados no auditados correspondientes a los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019

se han preparado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC") No. 34 - Informacién financiera intermedia.

La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes a periodos intermedios en el formato condensado
previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar 10s eventos y transacciones que son importantes
parala comprension de los cambios en la posicion financieraa 31 de marzo de2019 y los resultados de la Compariia para el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019. Por lo tanto, los estados financieros consolidados condensados intermedios no
incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas en los estados financieros anuales, y deben leerse junto con los estados

financieros anual es consolidados de la Compafiiaa 31 de diciembre de 2018.

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia

61 de 110



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Anio: 2019

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

VISTA

OIL&GAS

VISTA OIL & GASSA.B.DE C.V.

Estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2019
y 31 de diciembre de 2018 y por los periodos de tres meses finalizados €l 31 de marzo de 2019
y 2018 (no auditados)
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Estados financier os inter medios condensados consolidados al 31 de marzo de 2019y 31 de diciembre de
2018y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)

INDICE

* Estados de resultados y otros resultados integrales intermedios condensados consolidados por los periodos
de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018.

* Estados de situacién financiera intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2019 y a 31 de
diciembre de 2018.

» Estados de variaciones en el capital contable intermedios condensados consolidados por los periodos de tres
meses finalizados €l 31 de marzo de 2019y 2018.

e Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2019y 2018.

* Notas a los estados financieros intermedios condensados consolidado al 31 de marzo de 2019 y a 31 de
diciembre de 2018 y por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018.
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Estados de resultadosy otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los

periodos de tres mesesfinalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Periodo detres
mesesfinalizado €l

Notas 31 demarzode 2019

Periodo detres
mesesfinalizado
el 31 demarzode

2018

Ingreso por ventas a clientes 4 93,727 -
Costo de ventas:

Costos de Operacién 5.2 (27,769) -

Fluctuacion del stock de crudo 51 1,326 -

Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones ~ 2.2/12/13 (24,471) -

Regalias (24,799) -
Utilidad bruta 28,014 -
Gastos de ventas 6 (5,695) -
Gastos generales y de administracién 7 (8,705) (2,921)
Gastos de exploracion 8 (126) -
Otros ingresos operativos 9.1 627 -
Otros gastos operativos 9.2 (2,118) (59
Utilidad (Pérdida) de operacién 11,997 (2,980)
Ingresos por intereses 10.1 75 1,965
Gastos por intereses 10.2 (5,817) (1,215)
Otros resultados financieros 10.3 (14,228) (1,245)
Resultados financier os netos (19,970) (495)
(Pérdida) antes de impuestos (7,973) (3,475)
Impuesto ala utilidad corriente 14 (3,069) -
Impuesto alautilidad diferido 14 (2,636) 6
(Gasto) beneficio de impuesto (5.705) 6
(Pérdida) neta del periodo (13,678) (3,469)

Otrosresultados integrales
Otros resultados integrales que no seran

reclasificados a resultados en periodos posteriores
- Pérdida por remedicién relacionada con planes

de beneficios definidos
- Impuesto ala utilidad diferido
Otrosresultadosintegrales que no seran

reclasificados a resultados en periodos posteriores
Otrosresultadosintegrales del periodo, netos de
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Periodo detres Periodo detres
meses finalizado €l meses finalizado
Notas 31 demarzode 2019 el 31 demarzode
2018
impuestos -
Total resultadosintegrales del periodo (13,678) (3,469)

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estados de resultadosy otros resultados integrales inter medios condensados consolidados por los

periodos de tres mesesfinalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
Notas finalizados el 31 de finalizado el 31 de
marzo de 2019 marzo de 2018
Pérdida por accion atribuible a los accionistas de la
Compaiiia
Accion bésica- (en dolares por accion) 11 (0.187) (0.213)
Accion diluida- (en dolares por accion) 11 (0.187) (0.213)

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.

66 de 110



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1  Anio:

2019

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estado de situacion financiera inter medio condensado consolidado al 31 demarzo de 2019y al 31 de

diciembre de 2018 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Notas Al 31 deMarzo de 2019 Al 31 de Diciembre

de 2018
Activo
Activos no corrientes
Propiedad, plantay equipos 12 872,298 820,722
Activos por derecho de uso 22 8,906 -
Crédito mercantil 13 28,484 28,484
Otros activos intangibles 13 31,869 31,600
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 15 19,748 20,191
Total activos no corrientes 961,305 900,997
Activos corrientes
Inventarios 17 22,566 18,187
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 15 90,313 86,050
Caja, bancos e inversiones corrientes 18 87,538 80,908
Total activos corrientes 200,417 185,145
Total activos 1,161,722 1,086,142
Capital y pasivos
Capital contable
Capital socia 19 567,646 513,255
Pagos basados en acciones 5,265 4,021
Otros resultados integral es acumulados (2,674) (2,674)
Pérdidas acumuladas (48,623) (34,945)
Total capital contable 521,614 479,657
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 136,393 133,757
Pasivos por arrendamientos 22 7,387 -
Provisiones 20 16,498 16,186
Préstamos bancarios 16.1 279,867 294,415
Titulos opcionales 164 39,784 23,700
Beneficios a empleados 3,535 3,302
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 23 1,002 1,007
Total pasivosno corrientes 484,466 472,367
Pasivos corrientes
Provisiones 20 3,743 4,140
Pasivos por arrendamiento 22 2,378 -
Préstamos bancarios 16.1 55,351 10,352
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Notas Al 31deMarzode2019 Al 31deDiciembre

de 2018
Salarios y contribuciones sociales por pagar 21 4,161 6,348
Impuesto sobre la renta por pagar 19,468 22,429
Otros impuestos y regalias por pagar 22 6,520 6,515
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 23 64,021 84,334
Total pasivos corrientes 155,642 134,118
Total pasivos 640,108 606,485
Total capital contabley pasivos 1,161,722 1,086,142

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.

Estado de variaciones en €l capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres

meses finalizado el 31 de marzo de 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Otrosresultados

Capital Pérdidas : Total capital
Social Pagos b_asidos acumuladas Integrales contable
en acciones acumulados
Saldos al 1 de enero de 2019 513,255 4,021 (34,945) (2,674) 479,657
Resultado del periodo - - (13,678) - (13,678)
Otros resultados integrales del periodo - - - - -
Total resultadosintegrales 513,255 4,021 (48,623) (2,674) 465,979
- Capitalizacion de acciones Serie A, neto
de costo de emision (Nota 19) 54,391 ) ) ) 54,391

- Pagos basados en acciones - 1,244 - - 1,244
Saldos al 31 de marzo de 2019 567,646 5,265 (48,623) (2,674) 521,614

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidado.
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VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estado de variaciones en €l capital contable intermedio condensado consolidado por el periodo de tres

meses finalizado el 31 de marzo de 2019 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Capital  Pérdidas OvoSTeultados oo capital

Social acumuladas integrales contable
acumulados
Saldos al 1 de enero de 2018 25 (5,095) - (5,070)
Resultado del periodo - (3,469) - (3,469)
Otros resultados integrales del periodo - - - -
Total resultadosintegrales (3,469) - (3,469)
Saldos al 31 de marzo de 2018 25 (8,564) - (8,539)

Lasnotas 1 a27 son parteintegral de estos estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por € periodo de tres meses

finalizado & 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Periodo detres Periododetres
Notas meses finalizado meses finalizado
el 31demarzode el 31demarzode
2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de oper acién
Pérdida neta del periodo (13,678) (3,469)
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo
provenientes de las actividades de oper acion:
Partidas que no afectan efectivo:
Reversidn de reserva de cuentas incobrables 6 (257)
Fluctuacién cambiaria, neta 10.3 (2,712) 7
Descuento en la provision de la obligacién de
taponamiento de pozos 10.3 398 -
Incremento neto en provisiones 9.2 1,335 -
Gastos por intereses de arrendamiento 10.3 330 -
Otros descuentos 10.3 232 -
Pagos basados en acciones 7 1,244 -
Beneficios a empleados 233 -
Impuesto ala utilidad 14 5,705 -
Partidas relacionadas con actividades de inversién:
Depreciaciones 12/2.2 24,215 -
Amortizacién de activos intangibles 13 256 -
Ingresos por intereses 10.1 (75) (1,965)
Cambios en el valor razonable de instrumentos 10.3 (447) -
financieros
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos por intereses 10.2 5,809 2,453
Titulos opcionales 10.3 16,084 -
Costo amortizado 10.3 451 -
Otros - (54
Cambios en activosy pasivos oper ativos:
(Aumento) de Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar (8,916) (21)
(Aumento) de Inventarios (1,257) -
(Disminucién)/Aumento de Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar (6,582) 329
(Disminucién) de Salariosy contribuciones social es por
pagar (2,903) -
Aumento de Otros impuestos y regalias por pagar 5 4
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VISTA

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Periodo detres
meses finalizado

Periodo detres
meses finalizado

Notas el 3ldemarzode e 3ldemarzode
2019 2018
(Disminucion) de Provisiones (485) -
Flujos netos de efectivo gener ados por (aplicados en)
actividades oper ativas 19,985 (2,716)

Estados de flujo de efectivo intermedios condensados consolidados por € periodo de tres meses

finalizado & 31 de marzo de 2019 y 2018 (no auditados)
(Importes expresados en miles de délares estadouni denses)

Periodo detres
mesesfinalizado €l

Periodo detres

mesesfinalizado €
Notas

3l demarzode 31 demarzode
2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adaquisiciones de propiedad, plantay equipos (91,866) -
Adaquisiciones de otros activos intangibles (1,132 -
Adaquisiciones de otros activos financieros 433 -
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversion (92,565) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Ingresos por inversion privada en capital pablico 19 - 1,965
Capitalizacion de acciones Serie A, neto de costos de emision 19 54,391 -
Préstamos recibidos 16.1 35,000 -
Gastos por intereses 16.1 (10,809) -
Flujos netos de efectivo gener adog/ (aplicados) en actividades
de financiamiento 78,582 1,965
Aumento/ (Disminucidn) neto de efectivo y equivalente de
efectivo 6,002 (751)
Efectivo y equivalente de efectivo a inicio del periodo 66,047 655,232
Efecto de laexposicion del efectivo y equiva ente de efectivo
a cambios en la moneda extranjera 539 -
Aumento / (Disminucion) neto de efectivo y equivalente de
efectivo 6,002 (751)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 72,588 654,481
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Transacciones significativas que no generaron

flujo de efectivo
Adquisicion de propiedad, plantay equipos a través de un
incremento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12,792 -
Bajas de activos 12/13 1,296 -

Las notas 1 a 27 son parte integral de estos estados financieros intermedi os condensados consolidados.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Nota 1. Informacién del Grupo
1.1 Informacion general, estructuray actividades del Grupo

VistaOil & Gas SA.B. de C.V. (“VISTA", la‘*Compafiia’ o “el Grupo”) estaba organizada como una sociedad an6nima bursatil
de capital variable constituida el 22 de marzo de 2017, de conformidad con la legislacion de México. El 28 de julio de 2017, la
Compariia adopt6 laforma de " Sociedad Anénima Bursétil" (“S.A.B”).

El domicilio de la oficina principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudad de México (México), Volcan 150, Piso 5, Lomas de
Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.11000.

Laprincipal actividad de la Compafiia es, através de sus subsidiarias, la exploracion y produccion de petréleo y gas (Upstream).

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados han sido aprobados para su publicacion por el
Directorio €l 25 de abril de 2019.

No hubo cambios en la estructura y actividades del Grupo desde la fecha de emision de los estados financieros anuales a 31 de
diciembre de 2018.

Nota 2. Bases de elaboracion y politicas contables significativas.

2.1 Basesde preparacién y presentacion

L os estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados correspondientes a los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2019 y 2018, se han preparado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC") No. 34 - Informacién
financiera intermedia. La Compafiia ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes a periodos intermedios en el
formato condensado previsto en la NIC 34. Se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar |0s eventos y transacciones
gue son importantes para la comprension de los cambios en la posicion financiera al 31 de marzo de 2019 y los resultados de la
Compariia para € periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019. Por lo tanto, los estados financieros consolidados
condensados intermedios no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en los estados financieros anuales, y deben
leerse junto con los mismos.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados, se han preparado utilizando las mismas politicas
contables que se utilizaron en la preparacion de nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, excepto por la
adopcién de nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 vy, los gastos por impuesto a la renta que se
reconocen en cada periodo intermedio segiin la mejor estimacion de la tasa promedio ponderada del impuesto a larenta anua que se
esperapara el afio fiscal completo.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados se han preparado sobre la base del costo histérico,
excepto por ciertos activos financieros que se han medido a valor razonable. Los estados financieros consolidados se presentan en
délares estadounidenses y todos los valores se redondean en miles (délares estadounidenses 000), excepto cuando se indique lo
contrario.

2.2 Nuevas nor mas contables, modificaciones e inter pretaciones emitidas por € | ASB adoptadas por |la Compafiia.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacién o enmienda que haya sido emitida
pero que aun no esté vigente.
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La Compaiiia aplica, por primera vez, la Norma Internacional de Informacion Financiera (“NIIF") 16- Arrendamientos.
Como lo requiere la NIC 8, a continuacién, se describen la naturaleza y el efecto de los cambios requeridos por la
norma:

NIIF 16 Arrendamientos

LaNIIF 16 sustituye laNIC 17 “Arrendamientos’, CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, SIC-15
“ Arrendamientos operativos — Incentivos’ y SIC-27 “Evaluacion de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal
de un contrato de arrendamiento”. La norma establece los principios para € reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacion
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo de
balance general.

La Compafia adopté el método restropectivo con la fecha de aplicacion inicial el 1 de enero de 2019. Bajo este
método, la norma se aplica de forma retrospectiva con el efecto acumulativo de la aplicacion inicial en la fecha de la
aplicacion inicial. La Compaifiia eligio usar las exenciones aplicables a la norma en los contratos de arrendamiento para
los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de los 12 meses desde la fecha de la aplicacion inicial, y los
contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor.

El efecto de la adopcion de la NIIF 16 al 1 de enero de 2019 es el siguiente:

Activo Aumento/Disminucién
Activos por derecho de uso 12,103
Total Activo 12,103
Pasivo

Pasivos por arrendamientos (12,103)
Total Pasivo (12,203)

Los pasivos por arrendamientos al 1 de enero de 2019 se pueden conciliar con os compromisos de arrendamiento operativo a partir
del 31 de diciembre de 2018 de |a siguiente manera:

Compromisos por arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2018 16,153
Tasa de endeudamiento incremental promedio ponderada a 1 de enero de 2019 9.356%
Compromisos de arrendamiento oper ativo descontados al 1 de enero de 2019 13,608
Menos:

Compromisos relativos a arrendamientos a corto plazo (1,401)
Compromisos relativos a arrendamientos de activos de bajo valor (104)
Total de pasivos por arrendamientosal 1 de enero de 2019 12,103
a) Naturaleza del efecto de laadopcion delaNIIF 16

La Compafiia tiene contratos de arrendamiento en ciertos rubros como edificios, equipos de oficinay plantay maguinaria. Antes de
la adopcion de laNIIF 16, la Compafiia clasifico cada uno de sus arrendamientos (como arrendataria) en lafecha de inicio como un
arrendamiento financiero o un arrendamiento operativo. La Compania no tuvo arrendamientos financieros hasta el 31 de diciembre
de 2018. En un arrendamiento clasificado como operativo la propiedad arrendada no se capitalizd y los pagos del arrendamiento se
reconocieron como gastos de alquiler en resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Cualquier renta prepaga y
renta acumulada se reconocieron en las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, respectivamente.

74 de 110



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Anio: 2019

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Tras la adopcion de la NIIF 16, la Compariia aplicd un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bgjo valor. La norma proporciona requisitos de
transicion especificos y expedientes préacticos, que han sido aplicados por la Compafiia.

« La Compafiia no tiene arrendamientos previamente contabilizados como arrendamientos financieros.

 Arrendamientos previamente contabilizados como arrendamientos operativos:

La Compafiia reconocié los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para aquellos arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo
valor. Los activos de derecho de uso parala mayoria de los arrendamientos se reconocieron en funcion del valor en libros como si la
norma siempre se hubiera aplicado, ademés del uso de la tasa de endeudamiento incremental en lafecha de la aplicacion inicial. En
algunos arrendamientos, los activos con derecho de uso se reconocieron sobre la base de la cantidad igual a los pasivos por €l
arrendamiento, ajustados por cualquier pago prepago relacionado y acumulado previamente reconocido.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados
utilizando la tasa de endeudamiento incremental en lafechadelaaplicacion inicial.

La Compafiia aplico los expedientes practicos disponibles en los que:

« Utiliz6 unatasa de descuento Unica para una cartera de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares

« Se aplicaron las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con un plazo de arrendamiento que termina
dentro de 12 meses alafechade laaplicacion inicial

 Se utiliz6 una revision retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento en el que € contrato contiene opciones para
extender o terminar el arrendamiento

b) Resumen de las nuevas politicas contables.

A continuacion, se detallan las nuevas politicas contables de la Compafiia tras la adopcion de la NIIF 16, que se han
aplicado desde la fecha de aplicacion inicial:

« Activo por derecho de uso

La Compainiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que
el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicion de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos de arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de inicio o
antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

A menos que la Compafiia esté razonablemente segura de obtener la propiedad del activo arrendado al final del plazo
del arrendamiento, los activos reconocidos por el derecho de uso se deprecian en linea recta durante el periodo mas
corto de su vida util estimada y el plazo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

« Pasivo por arrendamiento
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En lafechade inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce |os pasivos de arrendamiento medidos a valor presente de los pagos
de arrendamiento que se realizaran durante € plazo del mismo. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos (incluidos los
pagos fijos en sustancia) menos los incentivos de arrendamiento por cobrar, |os pagos de arrendamiento variables que dependen de
un indice o una tasa, y los montos que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos del arrendamiento también
incluyen el precio de gjercicio de una opcién de compra que la Compariia razonablemente gjerzay los pagos de multas por rescindir
un contrato de arrendamiento, si el plazo del mismo reflgja la compafiia que gerce la opcidon de rescindir. Los pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice 0 una tasa se reconocen como gasto en € periodo en €l que se produce €l
evento o condicion que desencadena el pago.

Al calcular € vaor presente de los pagos de arrendamiento, si la tasa de interés implicita en e arrendamiento no se puede
determinar facilmente, la Compafiia utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de inicio del arrendamiento. Después
de la fecha de inicio, la cantidad de pasivos por arrendamiento se incrementaran para reflgjar la acumulacion de intereses y se
reducira por |os pagos de arrendamiento realizados. Ademés, €l valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si
hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la sustanciao un
cambio en laevaluacion para comprar €l activo subyacente.

« Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafiia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir,
aquellos arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién
de compra). También aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los equipos de oficina que se
consideran individualmente de bajo valor. Los pagos de arrendamiento en estos arrendamientos se reconocen como
gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

« Juicios significativos en la determinacion del plazo de arrendamiento de los contratos con opcion de renovacion

La Compafiia determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del arrendamiento, junto con
cualquier periodo cubierto por una opciéon para extender el contrato si es razonablemente seguro que se ejerza, o
cualquier periodo cubierto por una opcion para rescindir el contrato, si es razonablemente cierto que no se ejerza.

La Compaifiia aplica su juicio al evaluar si es razonablemente seguro ejercer la opcidén de renovar. Es decir, considera
todos los factores relevantes que crean un incentivo econémico para que ejerza la renovacién. Después de la fecha de
inicio, la Compaifiia reevalla el plazo del arrendamiento si hay un evento o cambio significativo en las circunstancias
que esta bajo su control y afecta su capacidad para ejercer (0 no ejercer) la opcién de renovar (por ejemplo, un cambio
en la estrategia comercial).

¢) Importesreconocidos en el estado de situacion financiera

Los vaores en libros de los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos de la Compafiia, asi como |os movimientos
durante el periodo, se detallan a continuacion:

Activos por derechos de uso |

Edifidos ' anay Total Total pasivos por
maquinaria arrendamiento
Al 1 deenerode 2019 1,843 10,260 12,103 (12,103)
Gastos por depreciacion o (132) (397) (529) -
Pagos - - - 2,668
Transferencias a propiedad, plantay equipo @ (2,668) -
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Gastos por intereses - - - (330)
Al 31 de marzo de 2019 1,711 9,863 8,906 (9,765)

o Seincluyen en €l costo de ventas en el estado de resultadosy otros resultados integrales intermedio condensado consolidado.
@ El monto incluye transferencias de arrendamientos por servicios de perforacion incurridos, que fueron capitalizados en obras en
CUrso.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre los Tratamientos del Impuesto a la utilidad

Estainterpretacion aclara como aplicar laNIC 12 cuando existe incertidumbre para determinar €l impuesto ala utilidad.
Lamisma no se aplica alos impuestos o gravdmenes que estan fuera del alcance delaNIC 12, ni incluye especificamente los
requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

e S unaentidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado

e Lossupuestos que unaentidad hace sobre | os tratamientos fiscal es por parte de | as autoridades correspondientes

e COmo una entidad determinala ganancia o pérdidafiscal, las bases fiscales, |as pérdidas fiscales no utilizadas, |os créditos
fiscales no utilizados y las tasas fiscales.

e Como unaentidad considera los cambios en los hechosy circunstancias

Unaentidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto y debe utilizar el enfoque
que mejor predice laresolucién de laincertidumbre.

La Compafiia evalGia | as incertidumbres sobre | os tratamientos del impuesto ala renta dado que € Grupo opera en un entorno
multinacional complejo.

Lainterpretacion no tuvo un impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia, yaque la
précticaactual se alineacon lamisma.

Modificacionesala NIIF 9: Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa

Segin la NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse a costo amortizado o al valor razonable dentro de otros resultados
integrales, siempre se cumplala condicion de que los flujos de efectivo contractual es sean Solamente Pagos del Principal e Intereses
(“SPPI") y e instrumento se encuentre dentro del modelo de negocio apropiado para esa clasificacion. Las modificacionesalaNIIF
9 aclaran que un activo financiero pasa el criterio SPPI independientemente de la circunstancia que provogue la rescision anticipada
del contrato e independientemente de qué parte pague o reciba una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.
Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia.

Modificacionesala NIC 19: Madificacion, Reduccién o Liquidacion del Plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacion, reduccién o liquidacion del plan durante €l periodo anual
en e que se informa, se requiere que la Compafiia determine €l costo del servicio actual por €l resto del periodo después de la
maodificacién, reduccién o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales empleadas para remedir el pasivo (activo) por
|os beneficios ofrecidos conforme el plan y los activos del plan después de ese evento. Adicionalmente, se requiere que la Compafiia
determine el interés neto por € resto del periodo posterior a la modificacion, reduccion o liquidacion del plan utilizando: el pasivo
neto que reflgjalas prestaciones ofrecidas por € plan, los activos del plan después de ese evento y la tasa de descuento utilizada para
remedir ese pasivo (activo) por beneficios definidos netos.
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Dicha modificacién no tiene impacto en los estados financieros intermedi os condensados consolidados, ya que la Compariia no tiene
ningun plan de modificar, reducir o liquidar €l plan.

M odificacionesala NIC 28: Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones aclaran que una entidad aplicala NIIF 9 alos intereses a largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto al que
no se aplica el método de la participacion, pero que, en esencia, forma parte de lainversién neta en la asociada o negocio conjunto (a
largo plazo). Esta aclaracidn es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia esperada en laNIHF 9 se aplica adichos
intereses alargo plazo.

Las enmiendas también aclararon que, a aplicar laNIIF 9, una entidad no tiene en cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio
conjunto, ni ninguna pérdida por deterioro de lainversién neta, reconocida como gjustes a lainversién neta en la asociada 0 negocio
conjunto gque surgen de la aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros consolidados, ya que la Compafiia no tiene intereses a largo
plazo en su asociaday negocio conjunto.

MejorasalasNIIF —Periodo 2015-2017:

Estas mejoras incluyen:

« NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacién conjunta, aplica los
reguisitos para una combinacion de negocios realizada por etapas, incluida la remedicién de su participacion previamente mantenida
en los activos y pasivos de la operacion conjunta al valor razonable. Al hacerlo, €l adquirente vuelve a medir la totalidad de su
participacion anterior en la operacion conjunta.

Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después del
comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, con la aplicacion anticipada
permitida.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros intermedios condensados consolidados de la Compafiia, ya que
no participd de combinaciones de negocios durante el periodo.

* NIC 12 Impuestos a las Ganancias

Las modificaciones aclaran que los efectos del impuesto a la utilidad sobre los dividendos estén vinculadas directamente a
transacciones pasadas 0 eventos que generaron beneficios distribuibles. Por lo tanto, la Compafiia debe reconocer este resultado en
el estado de resultados, otros resultados integrales o capital; segin el item donde la Compafiia reconocié originalmente esas
transacciones 0 eventos pasados.

L as modificaciones antes mencionadas, aplican para |los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, y se
permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplica por primera vez estas enmiendas, las aplica Unicamente a las
consecuencias del impuesto a la utilidad sobre los dividendos reconocidos a o después del inicio del periodo comparativo mas
temprano. Dado que la préctica actual de la Compafiia esta en linea con estas enmiendas, la Compariia no tiene ningln impacto en
sus estados financieros.

. NIC 23 Costos financieros
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Las modificaciones aclaran que una entidad tratard como parte de los préstamos generales cualquier préstamo especifico
originalmente contraido para desarrollar un activo calificable si sustancialmente se terminaron todas las actividades necesarias para
preparar ese activo para su uso o venta.

Una entidad aplica esas modificaciones a los costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo anual en el cua
la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos anual es que comienzan a
partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la politica contable de la Compariia esté en linea con
estas modificaciones, la Compafiia no tiene impacto en sus estados financieros.

2.3 Basesde consolidacion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados incorporan los estados financieros de la Compafiia y
sus subsidiarias. No se han producido cambios en las participaciones en las subsidiarias de la Compariia durante el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2019.

2.4 Marcoregulatorio
No ha habido cambios significativos en el marco regulatorio de la Compafiia durante €l periodo finalizado €l 31 de marzo de 2019.
2.5 Reclasificaciones

Se han readlizado ciertas reclasificaciones a las cifras en los estados financieros intermedios condensados consolidados para el
periodo de tres meses finalizado e 31 de marzo de 2018, presentados con fines comparativos, con respecto a las cifras emitidas
originalmente, para comparabilidad con las cifras de |os estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes
al periodo de tres meses finalizado € 31 de marzo de 2019. Los efectos de estas reclasificaciones se reconocieron
retrospectivamente en el estado de resultados y otros resultados integrales para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2018, en conformidad con laNIC 8, paliticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

Por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2018

Reportado originalmente  Reclasificado

Estado deresultadosy otrosresultadosintegrales

Fluctuacién cambiaria, neta 7 -
Costos por cancelacion anticipada de préstamos

bancarios y otros costos financieros 1,238 -
Otros resultados financieros - 1,245

Nota 3. Informacién por segmento

El Comité de Direccion Ejecutivo (el "Comité€") de la Compafiia ha sido identificado como € “CODM”, por sus siglas en inglés,
quien es el responsable de la asignacion de recursos y la evaluacion del desempefio del segmento operativo. El Comité supervisalos
resultados operativos de sus propiedades de petrdleo y gas, en funcion de su produccién separada, con € propésito de tomar
decisiones sobre la ubicacién de |os recursos e indicadores de desempefio.
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El Comité considera como un segmento Unico € negocio de exploracién y produccion de gas natural, GLP'y petréleo crudo (incluye
todas las actividades comerciales de exploracion y produccion), através de sus propias actividades, subsidiarias y participaciones en
operaciones conjuntas, y en funcion de la naturaleza del negocio, cartera de clientes y riesgos implicados. La Compariia no agregd
ningln segmento, ya que solo tiene uno.

Los criterios contables utilizados por las subsidiarias para medir os resultados, activos y pasivos de los segmentos son consistentes
con los utilizados en los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados.
Nota 4. Ingreso por ventas a clientes

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo finalizado el 31 de
de 2019 mar zo de 2018
Venta de bienesy servicios 93,727 -
Ingresos por ventas a clientes 93,727 -
4.1 Informacién desglosada de ingresos
Periodo de tres meses Periodo de tres meses
Tipo de productos finalizado & 31 de marzo finalizado el 31 de
de 2019 mar zo de 2018
Ingresos por ventas de petroleo crudo 73,271 -
Ingresos por ventas de gas natural 19,075 -
Ingresos por ventas de Gas Licuado de Petréleo 1,381 -
Ingresos por contratos con clientes 93,727 -
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Canalesdedistribucién

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de
mar zo de 2018

Refinerias

Industrias

Distribuidores minoristas de gas natural

Gas natural para generacion eléctrica
Comercializacion de Gas Licuado de Petroleo

Ingresos por contratos con clientes

73,271
10,706
5,928
2,442
1,380

93,727

Nota 5. Fluctuacién del stock de crudoy costos oper ativos

Nota 5.1 Fluctuacién del stock de crudo

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo
de 2018

Inventario de petréleo d inicio del periodo

Menos: Inventario de petréleo al final del periodo

Total fluctuacion del stock de crudo

Nota 5.2 Costo de operacién

2,722
(4,048)

(1,326)

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo
de 2018

Consumo de materiales y reparaciones
Honorarios y compensacion por servicios
Salariosy contribuciones sociales
Servidumbre y canones

Transporte

Beneficios a empleados

Gastos generales

Total costo de operacion

Nota 6. Gastos de venta

14,663
6,548
2,448
2,189

579
446
896

27,769

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de
mar zo de 2018

Impuestos, tasas y contribuciones
Transporte

Impuesto sobre transacciones bancarias
Reserva por pérdidas crediticias esperadas
Honorarios y compensaci én por servicios

2,740
2,026
1,149
(257)

37
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Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de
mar zo de 2018

Total gastos de venta

Nota 7. Gastos generalesy de administracion

5,695

Periodo de tres meses | Periodo de tres meses
finalizado e 31 de mar zo finalizado €l 31 de
de 2019 marzo de 2018
Honorarios y compensaci én por servicios 2,556 1,999
Salarios y contribuciones sociales 2,056 482
Beneficios a empleados 1,796 -
Gastos por pagos basados en acciones 1,244 -
Impuestos, tasas y contribuciones 330 -
Publicidad y promocién institucional 33 70
Otros 690 370
Total gastos generalesy de administracién 8,705 2,921

Nota 8. Gastos de exploracién

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de
mar zo de 2018

Gastos geoldgicos y geofisicos
Total gastos de exploracion

Nota 9. Otrosingresosy gastos oper ativos

Nota 9.1 Otrosingresos oper ativos

126

126

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de
marzo de 2018

Servicios de terceroso
Otros

Total otrosingresos oper ativos

@ C d alaactividad principal de la Compaiia

9.2 Otros gastos oper ativos

533
94

627

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2019

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de
mar zo de 2018
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Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de

de 2019 mar zo de 2018
Obsol escencia de inventarios o (1,335) -
Gastos de reestructuracione (667) -
Provision por remediacion ambiental (113) -
Otros 3 (59)
Total otros gastos oper ativos (2,118) (59)

@ Incluye 646 relacionados con materialesy repuestos corrientes, y 689 relacionados con materiales y repuestos no corrientes.

@ La Compafiia registré cargos por reestructuracion que incluyen pagos de indemnizaciones y otros pagos relacionados, dichos cargos se relacionan principamente

con lareorganizacion de la estructura del Grupo.

Nota 10. Resultados Financier os

10.1 Ingresos por intereses
Periodo de tres meses
finalizado el 31 demarzo

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de

de 2019 mar zo de 2018
Intereses sobre bonos del gobierno a costo amortizado 26 -
Intereses financieros 49 1,965
Total ingresos por intereses 75 1,965

10.2 Gastos por intereses
Periodo de tres meses
finalizado el 31 demarzo

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de

de 2019 mar zo de 2018
Intereses por préstamos bancarios (Nota 16.2) (5,809) -
Otros intereses (8) (1,215)
Total gastos por intereses (5,817) (1,215)

10.3 Otrosresultados financier os
Periodo de tres meses
finalizado € 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado € 31 de

de 2019 mar zo de 2018

Fluctuacién cambiaria de moneda extranjera, neta 2,712 @)
Cambios en el valor razonable de bonos del gobiernoy

letras del tesoro y fondos comunes deinversion 447 -
Cambios en el vaor razonable de los titulos opcionales

(Nota16.4.1) (16,084) -
Descuento de pasivo por abandono de pozos (398) -
Descuento de activos y pasivos avalor presente (232) -
Gastos por intereses de arrendamiento (Nota 2.2) (330)
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Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de

de 2019 mar zo de 2018
Costo amortizado (Nota 16.2) (451) (1,238)
Otros 108 -
Total otrosresultados financieros (14,228) (1,245)

Nota 11. Ganancias (pérdidas) por accion
a) Basica

Las ganancias (pérdidas) basicas por accion se calculan dividiendo los resultados atribuibles a los tenedores de intereses del capital
de la Compaiiia por el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion durante €l periodo.

b) Diluida

Las ganancias (pérdidas) diluidas por accién se calculan gjustando el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion
parareflgar la conversién de todas | as acciones con potencial de dilucion.

Las acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversién a acciones comunes pueda reducir las
ganancias por accién o aumentar las pérdidas por accién del negocio continuo. Las acciones comunes potenciales se consideraran
anti-dilutivas cuando su conversion a acciones comunes pueda resultar en un aumento en las ganancias por accién o una
disminucién en las pérdidas por accién de las operaciones continuas.

El célculo de las ganancias (pérdidas) diluidas por accién no implica una conversion, el gercicio u otra emision de acciones que
puedan tener un efecto antidilutivo sobre las pérdidas por accion, o cuando el precio de gercicio de la opcidn sea mayor que €l
precio promedio de acciones comunes durante el periodo, no se registra ningin efecto de dilucién, siendo la ganancia (pérdida)
diluida por accion igua alabasica

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018, la Compafiia no poseia acciones dilutivas potenciales ni
acciones dilutivas potenciales antidilutivas; por lo tanto, no hay diferencias con la pérdida béasica por accion.

Al 31 de marzo de 2019, VISTA tiene acciones que pueden ser potencialmente dilutivas. La pérdida bésica por accion (LPS) se
calculadividiendo la pérdida neta del periodo por el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

La pérdida por accién diluida (LPS) se calcula dividiendo la pérdida neta por el nimero promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion durante e periodo, més € nimero promedio ponderado de acciones comunes que se emitirian tras la conversion de
todos los instrumentos con potencial de dilucién en acciones comunes a menos que dichas acciones sean anti-dilutivas.

Periodo de tres meses finalizado
Al 3ldeMarzode Al 31ldeMarzode

2019 2018
Pérdida netadel periodo (13,678) (3,469)
NiUmero promedio ponderado de acciones ordinarias 73,220,426 16,250,002
Pérdidas basicasy diluidas por accién ordinaria (en
Ddlar es estadounidenses por accion) (0.187) (0.213)
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Al 31 de marzo de 2019, VISTA tiene las siguientes acciones comunes potenciales que son anti-dilutivas y, por lo tanto, estan
excluidas del nimero promedio ponderado de acciones comunes alos efectos de las (pérdidas) por accién diluidas:
i. 33.226.667 acciones de la Serie A relacionadas con los 99.680.000 de los titul os opcionales
ii. 8.750.000 relacionados con |os pagos basados en acciones otorgados al empleado

No ha habido otras transacciones que involucren acciones comunes 0 acciones comunes potenciales entre la fecha de reporte y la
fecha de autorizacion de estos estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados.
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Nota 12. Propiedad, plantay equipos

L os cambios en la propiedad, plantay equipo paralos periodos de tres meses finalizados € 31 de marzo de 2019 son los siguientes:
Rodados, maquinarias, Poz0S &
Terrenosy  instalaciones, equipamiento  Propiedad instalaciones de Obrasen Materialesy

edificios de computacion y mueblesy Minera . curso® repuestos
Utiles produccién

Total

Costo

Seldosal 1 deenero 2,221 15,665 351,306 424962 90,693 0491 894,338
de 2019

Altas ; - - - 14489 61462 75951
Transferencias - 3 - 77475  (22,514) (54,964) -
Bajas ; - ; - - (689)  (689)

Saldosal 31 de

2,221 15,668 351,306 502,437 82,668 15,300 969,600
mar zo de 2019

Depreciacionesy
deterioro

acumulados.

Saldosal 1 deenero
de 2019 (14) (1,354) (L,426) (70,822) . - (73616)
Depreciaciones del

periodo @ (586) (4,328) (18,768) - - (23,686)

Saldosal 31 de

marzo de 2019 (18) (1,940) (5.754) (89,590) - - (97,302)

Valor neto

Al 31 demarzode

2019 2,203 13,728 345,552 412,847 82,672 15,300 872,298

Al 31 dediciembre

2,207 14,311 349,880 354,140 90,693 9,491 820,722
de 2018

@ Incluye 2,668 de transferencias de arrendamientos por servicios de perforacion incurridos, que fueron capitalizados en obras en curso.
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Nota 13. Crédito mercantil y otros activos intangibles.

Las variaciones en e crédito mercantil y otros activos intangibles para el periodo finalizado €l 31 de marzo de 2019 son los
siguientes:

Otros activosintangibles

Crédito Licencias Derechosde Total

M er cantil Software exploracién
Costo
Saldosal 1 de enero de 2019 28,484 2,716 29,681 32,397
Altas - 1,132 - 1,132
Bajas - (607) (607)
Saldos al 31 de marzo de 2019 28,484 3,848 29,074 32,922
Amortizacion Acumulada
Saldos al 1 deenerode 2019 - (797) - (797)
Cargo de amortizacion del periodo - (256) - (256)
Saldos al 31 de marzo de 2019 - (1,053) - (1,053)
Valor neto
Al 31 deMarzo de 2019 28,484 2,795 29,074 31,869
Al 31 dediciembre de 2018 28,484 1,919 29,681 31,600

Nota 14. Gastos por impuesto a la utilidad

La Compafiia calcula € cargo por impuesto a la utilidad del periodo utilizando la tasa impositiva que resultara aplicable a los
resultados anual es esperados. Los componentes mas significativos del cargo impositivo en el estado de resultados y otros resultados
integral es de estos estados intermedi os condensados son:

Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de finalizado el 31 de marzo
marzo de 2019 de 2018

Impuesto alautilidad

Impuesto ala utilidad corriente (cargo) (3,069) -

Impuesto ala utilidad diferido relativo a origeny

reversion de diferencias temporarias (2,636) 6
(Cargo) / beneficio por impuesto a la utilidad
expuesto en € estado deresultados (5,705) 6

Impuesto a la utilidad diferido con cargo a otros
resultadosintegrales - -
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Periodo de tres meses
finalizado €l 31 de
mar zo de 2019

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
de 2018

Total impuesto ala utilidad

(5,705)
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Nota 15. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Al 31 de Marzo de 2019

Al 31 de Diciembre

de 2018

Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, impuestosy otros:
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 10,472 10,646
Crédito Fisca 626 496

11,098 11,142
Activos financier os:
Crédito del programa de estimulo alainyeccion excedente de
gas natural ® 8,650 9,049

8,650 9,049

Total cuentaspor cobrar y otrascuentas por cobrar no
corrientes 19,748 20,191

Al 31 deMarzo de 2019

Al 31 de Diciembre

de 2018
Cuentas por cobrar:
Corriente
Cuentas por cobrar de petréleo y gas, neto 51,668 55,032
Chegues a depositar 685 883
Cuentas por cobrar neto 52,353 55,915
Otras cuentas por cobrar:
Pagos anticipados, créditosimpositivosy otros:
Crédito por impuesto al valor agregado 13,550 10,127
Crédito por impuesto a la utilidad 5,398 3,826
Crédito por impuesto alos ingresos brutos 1,261 1,938
Gastos prepagados 649 572
20,858 16,463
Activos financieros:
Crédito del programa de estimulo alainyeccion excedente de 9,881 6,899
gas natural o
Cuentas por cobrar aterceros 3,050 2,850
Anticipos adirectoresy préstamos alos empleados 2,418 1,818
Crédito por subsidio de propano 908 982
Partes relacionadas (Nota 24) 195 186
Crédito por programa de estabilidad de precios de Gas
Licuado de Petréleo 131 151
Otros 519 786
17,102 13,672

89de 110



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: VISTA Trimestre: 1 Anio: 2019

VISTA Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Al 31deMarzode2019 Al 31deDiciembre

de 2018
Otras cuentas por cobrar: 37,960 30,135
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
corrientes 90,313 86,050

o Corresponde a los saldos pendientes de cobro por compensaciones en virtud del programa de estimulo a la inyeccién excedente de gas natural
(Programa IR) a 31 de marzo de 2019y a 31 de diciembre de 2018.

Debido a la naturaleza a corto plazo de la cuenta corriente y otras cuentas por cobrar, su valor en libros se considera similar a su
valor razonable. Para las cuentas por cobrar no comerciales y otras cuentas por cobrar, los valores razonables tampoco son
significativamente diferentes a sus valores en libros.

Las cuentas por cobrar no generan intereses y, por lo general, tienen un plazo de 30 a 45 dias. No se cobran intereses sobre las
cuentas por cobrar pendientes.

No ha habido ningin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos realizados durante € periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2019.

La Compafiia cancela una cuenta por cobrar y otras cuentas cuando hay informacién que indica que el deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacion, por gemplo, cuando € deudor ha sido colocado en
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra. Ninguna de las cuentas por cobrar y otras cuentas que se hayan dado de bagja esta
sujeta a actividades de cumplimiento. La Compafiia ha reconocido una provision para pérdidas del 100% contra todas las cuentas
por cobrar con mas de 90 dias de vencimiento debido a que la experiencia histéricaindica que estas cuentas por cobrar generalmente
no son recuperabl es.

Al 31 de marzo de 2019, las cuentas por cobrar comerciales vencidas ascendian a 1,844 y no se registraron previsiones para pérdidas
crediticias esperadas de las cuentas por cobrar comerciales.

A la fecha de estos estados financieros intermedios condensados consolidados, la exposicion méxima a riesgo de crédito
corresponde al valor en libros de cada clase de cuentas por cobrar.

Nota 16. Activosfinancier osy pasivos financier os
16.1 Pasivos: Préstamos bancarios

Al 31 deMarzo de 2019 Al 31 de Diciembrede

2018
No corriente
Préstamos bancarios 279,867 294,415
Total no corriente 279,867 294,415
Corriente
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Al 31 de Marzo de 2019

Al 31 de Diciembrede

2018
Préstamos bancarios 55,351 10,352
Total corriente 55,351 10,352
Total préstamos bancarios 335,218 304,767
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Los vencimientos de los préstamos bancarios de la Compafiia (excluyendo los pasivos por arrendamientos financieros) y, su

exposicion alas tasas de interés son los siguientes:

Al 31 deMarzo de 2019 Al 31de

Diciembrede
2018

Interésfijo

Menos de un afio
De uno a dos afios
Detres acinco afios

Interésvariable
Menos de un afio
De uno ados afios
Detres acinco afios

44,276
29,196
111,643

9,264
29,196
111,643

4,841
14,721
132,486

5,511
14,721
132,487

Ver nota 16.4 parainformacion sobre €l valor razonable de |os préstamos bancarios.
A continuacion, se detallan |os nuevos préstamos contraidos durante €l periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019:

Valor contableal

. Tipode Compaiiia Moneda Capital Interés Tasa Vencimiento 3ldemarzode
instrumento
2019
. . Septiembre de
Préstamos VistaOil & Gas Doélares . 6.5% d
. . . 35,000 Fijo 2019 hasta 35,012

bancarios: ArgentinaS.A. estadounidenses 8%
— marzo de 2020

Con fecha 14 de marzo de 2019, la compafiia acordé un préstamo con el Banco Macro S.A. por un monto de 15.000 a un plazo de
180 dias y unatasa de 6,75% anual. En tanto, a dicha fecha suscribi6 un préstamo con el Banco Ital Argentina S.A. por un monto de
10.000 a 210 dias de plazo que devengara una tasa anual del 6,50%. Por Ultimo, € 29 de marzo de 2019 la compafia celebrd tres
préstamos con e Banco de la Ciudad de Buenos Aires por un monto de 1.500, 1.500 y 7.000 respectivamente, para los dos primeros
préstamos €l plazo es de 180 dias que devengard unatasa anual del 8% y 0%, respectivamente. Para el Gltimo el plazo es de 360 dias
y devengara una tasa de interés anual del 7%.

16.2 Cambiosen € pasivo por actividades de financiamiento

Los movimientos en los préstamos bancarios fueron los siguientes:

Periodo de 3 meses
finalizado el 31 de

Periodo de 3 meses
finalizado €l 31 de

mar zo de 2019 mar zo de 2018
Saldos al inicio del periodo 304,767 -
Ingresos del préstamo puente 35,000 -
Ingresos del préstamo a plazo sindicado 5,809 -
Pago de intereses de los préstamos (10,809) -
Costo amortizado (10.3) @ 451 -
Saldos al final del periodo 335,218 -

@ T

no originaron fluj
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16.3 Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros por categoria

Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financierosa financierosa activos/pasivos
Al 31 de Marzo de 2019 costo amortizado Valor razonable financier os

Activos
Crédito del programa de estimulo alainyeccién
excedente de gas natural (Nota 15) 8,650 - 8,650
Total activosfinancieros no corrientes 8,650 - 8,650
Cgjay bancos (Nota 18) 54,342 - 54,342
Inversiones corrientes (Nota 18) 21,676 11,520 33,196
Cuentas por cobrar de petréleo y gas (Nota 15) 51,668 - 51,668
Crédito del programa de estimulo alainyeccion
excedente de gas natural (Nota 15) 9,881 - 9,881
Cuentas por cobrar aterceros (Nota 15) 3,050 - 3,050
Anticipos adirectores y préstamos a empleados
(Nota 15) 2,418 - 2,418
Crédito por subsidio de propano (Nota 15) 908 - 908
Cheques a depositar (Nota 15) 685 - 685
Partes relacionadas (Nota 24) 195 - 195
Crédito por programa de estabilidad de precios de
Gas Licuado de Petréleo (Nota 15) 131 - 131
Otros 519 - 519
Total activosfinancieros corrientes 145,473 11,520 156,993
Pasivos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 1,002 - 1,002
Préstamos bancarios 279,867 - 279,867
Titulos opcionales - 39,784 39,784
Total pasivos financieros no corrientes 280,869 39,784 320,653
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 64,021 - 64,021
Préstamos bancarios 55,351 - 55,351
Total pasivosfinancieros corrientes 119,372 - 119,372
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Activos/Pasivos Activos/Pasivos Total
financier os a costo financierosa Valor activos/pasivos
Al 31 dediciembrede 2018 amortizado razonable financier os
Activos
Crédito del programa de estimulo alainyeccion
excedente de gas natural (Nota 15) 9,049 - 9,049
Total activosfinancieros no corrientes 9,049 - 9,049
Cuentas por cobrar de petréleo y gas, neto de
reserva (Nota 15) 55,032 - 55,032
Cheques a depositar (Nota 15) 883 - 883
Crédito del programa de estimulo alainyeccion
excedente de gas natural ((Nota 15) 6,899 - 6,899
Cuentas por cobrar aterceros (Nota 15) 2,850 - 2,850
Anticipos adirectores y préstamos a empleados
(Nota 15) 1,818 - 1,818
Crédito por subsidio de propano (Nota 15) 982 - 982
Partes relacionadas (Nota 24) 186 - 186
Crédito por programa de estabilidad de precios
de Gas Licuado de Petrdleo (Nota 15) 151 - 151
Otros 786 - 786
Cgjay bancos (Nota 18) 13,254 - 13,254
Inversiones corrientes (Nota 18) 56,197 11,457 67,654
Total activosfinancieros corrientes 139,038 11,457 150,495
Pasivos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 1,007 - 1,007
Préstamos bancarios 294,415 - 294,415
Titulos opcionales - 23,700 23,700
Total pasivosfinancierosno corrientes 295,422 23,700 319,122
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 84,334 - 84,334
Préstamos bancarios 10,352 - 10,352
Total pasivos financieros corrientes 94,686 - 94,686

Losingresos, gastos, gananciasy pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se indican a

continuacion:
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Para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2019:

Activos/Pasivos Activos/Pasivos
financier os a costo financierosa Valor Total
amortizado Razonable
Ingresos por intereses (Nota 10.1) 75 - 75
Gastos por intereses (Nota 10.2) (5,817) - (5,817)
Fluctuacién cambiaria (Nota 10.3) 2,712 - 2,712
Resultados de instrumentos financieros a valor
razonable (Nota 10.3) - (16,084) (16,084)
Cambios en € valor razonable de bonos del
gobierno (Nota 10.3) - 447 447
Costos por cancel acion anticipada de préstamos
bancarios (Nota 10.3) (451) - (451)
Gastos por intereses (Nota 10.3) (330) (330)
Efecto sobre el descuento en activosy pasivos a
valor presente (Nota 10.3) (232) - (232)
Descuento en la provision de la obligacién de
taponamiento de pozos (Nota 10.3) (398) - (398)
Otros 108 - 108
Total (4,333 (15,637) (19,970)
Para el periodo finalizado €l 31 de marzo de 2018:
Activog/Pasivos Activos/Pasivos
financier os a costo financierosa Valor Total
amortizado Razonable
Ingresos por intereses (Nota 10.1) 1,965 - 1,965
Gastos por intereses (Nota 10.2) (1,215) - (1,215)
Costos por cancelacion anticipada de préstamos
bancarios y otros costos financieros (Nota 10.3) (1,238) - (1,238)
Fluctuacién cambiaria (Nota 10.3) (7 - (7)
Total (495) - (495)

16.4 Valor razonable
Esta nota brinda informacién sobre como la compafiia determina el valor razonable de los activos y pasivos financieros.

16.4.1 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros del Grupo que se miden a valor razonable de forma
recurrente

La Compafiia clasifica las mediciones del vaor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, que reflgjalarelevancia de las variables utilizadas pararealizar esas mediciones. Lajerarquia de valor razonable tiene los
siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (no gjustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.
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- Nivel 2: datos diferentes de | os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 observable para el activo o pasivo, ya sea directamente (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos 0 pasivos basados en informacion que no se puede observar en el mercado (es decir, datos no
observables).

La siguiente tabla muestralos activos y pasivos financieros de la Compafiia medidos a valor razonable a 31 de marzo de 2019y 31
de diciembre de 2018:

Al 31 de Marzo de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Bonosy letras del Gobierno 11,520 - - 11,520
Total activo 11,520 - - 11,520
Al 31 deMarzo de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos Financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Titulos opcionales - - 39,784 39,784
Total pasivo - - 39,784 39,784
Al 31 dediciembrede 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Bonosy letras del Gobierno 11,457 - - 11,457
Total activo 11,457 - - 11,457
Al 31 dediciembrede 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos

Pasivos Financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Titulos opcionales - - 23,700 23,700

Total pasivo - - 23,700 23,700
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El vaor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios cotizados en € mercado alafecha de
estos estados financieros intermedi os condensados consolidados. Un mercado se considera activo cuando |os precios cotizados estan
disponibles regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucion especifica del sector o un organismo
regulador, y esos precios reflgjan transacciones de mercado regulares y actuales entre partes que actlan en condiciones de
independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Compafiia es €l
precio de oferta actual . Estos instrumentos estan incluidos en €l nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando técnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacion maximizan € uso de informacién observable en el mercado, cuando esta disponible, y se
basan o menos posible en estimaciones especificas de la Compafiia. Si se pueden observar todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una 0 més variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en e mercado, e instrumento
financiero seincluye en el nivel 3.

No hubo transferencias entre el Nivel 1y € Nivel 2 durante el periodo del 1 de enero de 2019 a 31 de marzo de 2019 o del 1 de
enero de 2018 a 31 de marzo de 2018.

El valor razonable de los titulos de suscripcion de acciones de la Serie A 'y los titulos opcionales se determina utilizando € modelo
de precios de titulos de suscripcién de acciones de Black & Scholes teniendo en cuenta la volatilidad esperada de las acciones
ordinarias de la Compariia a estimar la volatilidad futura del precio de las acciones de la Compafiia. La tasa de interés libre de
riesgo para la vida Util esperada de los titulos opcionales del Patrocinador se basa en € rendimiento disponible de los bonos de
referencia del gobierno con un plazo restante equivalente aproximado en el momento de la subvencion. La vida esperada se basa en
€l término contractual.

L os siguientes supuestos se utilizaron para estimar el valor razonable del pasivo de los titulos el 31 de marzo de 2019:

Al 31 demarzo

de 2019
Volatilidad anualizada 26.789%
Tasadeinterés libre de riesgo doméstico 7.7611%
Tasadeinterés libre de riesgo extranjero 2.9521%
Vida dtil esperada en afios. 4.03 years
Valor razonable por Titulo U.S.$39,784

Esta es una medicion de valor razonable recurrente de nivel 3. Las entradas clave de nivel 3 utilizadas por la administracion para
determinar el valor razonable son el precio de mercado y la volatilidad esperada. Si el precio de mercado aumentaraen U.S. $ 0.10,
esto aumentaria la obligaciéon en aproximadamente 974 a 31 de marzo de 2019. Si € precio de mercado disminuyera U.S. $ 0.10,
esto disminuiria la obligacion en aproximadamente 973. Si la volatilidad aumentaria en 50 puntos basicos, esto aumentaria la
obligacion en aproximadamente 97. Si la volatilidad disminuyera en 50 puntos basicos, esto disminuiria la obligacion en
aproximadamente 109 a 31 de marzo de 2019

Reconciliacion de las mediciones de valor razonable de Nivel 3:
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Saldo del pasivo del titulo opcionales al comienzo del periodo
Total ganancias/ pérdidas:

—en ganancia o pérdida

Saldo al cierre

Al 31demarzo Al 31dediciembre

de 2019 de 2018
23,700 14,840
16,084 8,860
39,784 23,700
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16.4.2 Valor razonable de activos financieros y pasivos financier os que no se miden a valor razonable (pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en |a siguiente tabla, la Compafiia consideran que los valores en libros de los activos financieros y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros consolidados se aproximan a sus valores razonables, tal como se explica en las
notas correspondientes.

Al 31 de marzo de 2019 Valor en libros Valor razonable Nivel
Pasivos

Préstamos bancarios 335.218 283.350 2
Total pasivos 335.218 283.350

16.5 Objetivosy politicas de gestién deriesgos de instrumentos financier os.
16.5.1 Factoresderiesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos financieros esta incluida dentro de las paliticas globales de la Compafiia, existe una metodologia de gestion de
riesgos integrada centrada en el seguimiento de los riesgos que afectan a grupo. La estrategia de gestion de riesgos de la Compafiia
busca lograr un equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicion a riesgo. Los riesgos financieros son
aquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta durante o al cierre de cada gjercicio. La
Compaiiia no utilizé instrumentos derivados para cubrir ningln riesgo de acuerdo con sus politicas internas de administracién de
riesgos en |os periodos presentados.

La gestion de riesgos financieros esta controlada por € Departamento Financiero, que identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros. Los sistemas y politicas de gestion de riesgos se revisan periédicamente para reflgjar os cambios en las condiciones del
mercado y las actividades de la Compafiia. Esta seccion incluye una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres, que
pueden afectar adversamente la estrategia, €l desempefio, |os resultados operacionalesy la situacién financiera de la Compafiia.

16.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La situacién financiera de la Compafiiay los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en el tipo de cambio entre
el délar estadounidense (“USD”) y € peso argentino ("ARS") y otras monedas. La Compafiia no utilizo instrumentos financieros
derivados para mitigar |os riesgos asociados de |a tasa de cambio en |os afios presentados.

La mayoria de |as ventas de la Compafiia estd denominada directamente en délares o la evolucién de su precio sigue la evolucion de
la catizacion de esta moneda. La Compafiia recolecta una parte significativa de sus ingresos en ARS de acuerdo con los precios que
estan indexados al ddlar estadounidense, principal mente los ingresos resultantes de la venta de gas y petrdleo crudo.
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Durante € periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y e 31 de marzo de 2019, e peso argentino se deprecié
aproximadamente 15%.

Las siguientes tablas demuestran la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en la tasa de cambio ARS frente a dolar
estadounidense, con todas las demas variables mantenidas constantes. El impacto en la utilidad antes de impuestos del Grupo se
debe a cambios en el valor razonable de los activos monetarios y pasivos monetarios denominados en monedas distintas del dolar
estadounidense, la moneda funcional de la Compafiia. La exposicion del Grupo a los cambios de moneda extranjera para todas las
demas monedas no resulta esencial.

Al 31 demarzo de 2019

Variacion en latasa en pesos argentinos +/- 18%
Efecto en la utilidad antes de impuesto (8,234) / 8,234
Efecto en el patrimonio antes de impuesto (8,234) / 8,234

Ambiente inflacionario en Argentina

La inflacion en Argentina ha sido alta durante varios afios, pero la inflacion de los precios a consumidor (IPC) no se informé de
manera consistente. Dadas las diferencias en la cobertura geogréfica, las ponderaciones, € muestreo y la metodologia de varias
series de inflacion, lainflacion promedio del |PC para 2014, 2015 y 2016, y lainflacion de fin de periodo para 2015 y 2016 no se
informaron en el Informe Mundial de abril de 2018 del FMI, Perspectivas econémicas. La inflacion acumulada a 3 afios utilizando
diferentes combinaciones de indices de precios a por menor ha superado el 100% desde fines de 2017. Sin embargo, €l indice de
precios a por mayor, que habia estado disponible de manera consistente durante los Ultimos tres afios, era de alrededor del 75% en
los tres afios acumulados a diciembre de 2017.

En el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, € peso argentino se devalud aproximadamente un 15%. Durante €l
2018, €l peso argentino se devalud aproximadamente el 100%, |as tasas de interés anual es aumentaron en més del 60% vy lainflacion
delos precios a por mayor se aceleré considerablemente. La tasa acumulada de inflacion a 3 afios alcanzo un nivel de arededor del

140%.

Nota 17. Inventarios

Al 31 de marzo de 2019

Al 31 dediciembrede

2018
Materialesy repuestos 18,518 15,465
Inventario petréleo crudo 4,048 2,722
Total 22,566 18,187

Nota 18. Caja, bancos e inver siones corrientes

Al 31 de marzo de 2019

Al 31 dediciembrede

2018
Bancos 54,342 13,254
Fondos comunes de inversién 18,246 52,793
Bonos del gobierno 11,520 11,457
Letras del tesoro 3,430 3,404
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Al 31 de marzo de 2019 Al 31 dediciembrede
2018

Total 87,538 80,908

A los fines del estado de flujos de efectivo, €l efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y en bancos,
fondos comunes de inversion y depésito a plazo con vencimiento inferior a tres meses utilizado por la Compafiia como parte de su
administracion de efectivo. El efectivo y los equivalentes de efectivo a final del periodo sobre el que se informa, como se muestra
en € estado de flujos de efectivo, pueden reconciliarse con las partidas relacionadas en € estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Al 31 demarzo de 2019 Al 31 dediciembrede

2018
Caja, bancos e inversiones corrientes 87,538 80,908
Menos
Bonos del gobierno y letras del tesoro (14,950) (14,861)
Efectivo y equivalentes de efectivo 72,588 66,047

Nota 19. Capital social

El 13 de febrero de 2019, la Compariia completo la venta de 5,500,000 acciones serie A y 5,000,000 de Titulos opcionales para
comprar acciones serie A por un monto total de 55,000 a Kensington Investments BV, de conformidad con un Acuerdo de compra a
plazo y cierto compromiso de suscripcion, revelado en Nota 20.1.1 de los estados financieros consolidados anuales a 31 de
diciembre de 2018.

Después de dar efecto a esta transaccion, Vistatiene:

* 75,909,315 acciones de la serie A en circulacién, que representan la porcion variable del capital socia de Vista, todas las cuales
estan registradas en el Registro Nacional de Valores de México y estan listadas en la Bolsa de Valores de México;

« 2 acciones serie C en circulacion, que representan la parte fija del capital social de Vista, todas registradas en el Registro Nacional
de Vaores de Méxicoy que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores; y

99,680,000 Titulos opcionales para comprar acciones serie A en circulacion, periodo de gjercicio que comenzé el 15 de agosto de
2018, tres de los cuales se pueden gjercer para comprar una accion serie A aun precio de 11.50 por accion

El siguiente cuadro muestra una conciliacion de los movimientos en el patrimonio de la Compafiia del 1 de enero del 2019 al 31 de
marzo de 2019:

Series A
Series A Publico Colocacion Series B SeriesC Total
Inversionista Privada 3 4 5)
(1) (2)
Saldo al 1 de enero de 2019 423,017 90,238 - - 513,255
NUmero de acciones comunes 60,909,315 9,500,000 - 2 70,409,317
Vaor neto de acciones Serie A a 13 de 54,391 - - - 54,391
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febrero de 2019
NuUmero de acciones comunes 5,500,000 - - - 5,500,000
Saldo al 31 de mar zo de 2019 477,408 90,238 - - 567,646
NUmer o de acciones comunes 66,409,315 9,500,000 - 2 75,909,317

Nota 20. Provisiones

Al 31 demarzo de 2019

Al 31 dediciembrede

No corrientes
Obligacion de taponamiento de pozos
Remediacién ambiental

Total provisiones no corrientes

2018
15,841 15,430
657 756
16,498 16,186

Al 31 de marzo de 2019

Al 31 dediciembrede

Corrientes

Remediacion ambiental

Obligacion de taponamiento de pozos
Provision para contingencias

Total provisiones corrientes

2018
2,616 2,968
823 823
304 349
3,743 4,140

Nota 21. Salariosy contribuciones sociales por pagar

Al 31 demarzo de 2019

Al 31 dediciembrede

Corriente

Salarios y contribuciones sociales
Beneficios a empleados corto plazo
Provision por gratificacionesy bonos
Total corriente

Nota 22. Otrosimpuestosy regalias por pagar

2018
2,082 925
1,207 1,052
872 4,371
4,161 6,348

Al 31 demarzo de 2019

Al 31 dediciembrede

Corriente

Regalias

Retenciones de impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado
Impuesto sobre los ingresos brutos
Otros

Total corriente

2018
5,125 5,467
967 909
209 -
- 139
219 -
6,520 6,515
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Nota 23. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo de 2019 Al 31 dediciembrede

2018
No Corriente
Cuentas por pagar:
Canon extraordinario por € programade inyeccién
excedente de gas natural 1,002 1,007
Total cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar no corrientes 1,002 1,007
Corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 61,038 73,609
Total cuentas por pagar corrientes 61,038 73,609
Otras cuentas por pagar:
Pasivo por extension de la concesion de Bajada del
Palo - 7,899
Canon extraordinario por € programade inyeccién
excedente de gas natural 1,145 769
Saldos con socios de operaciones conjuntas 463 1,023
Honorarios directores 1,375 1,034
Total otrascuentas por pagar corrientes 2,983 10,725
Total cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar corrientes 64,021 84,334

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por pagar y otras cuentas corrientes, su importe en libros se considera que es €l
mismo que su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por pagar no corrientes no difiere significativamente de su valor
razonable.

Nota 24. Transaccionesy saldos con partes relacionadas

La Nota 2.3 a los estados financieros anuales de la Compaiia a 31 de diciembre de 2018 proporciona informacion sobre la
estructura del Grupo.

Lasiguiente tabla proporciona €l monto total de saldosy transacciones que se han realizado con partes rel acionadas:

Al 31 demarzo de 2019 Al 31 demarzo de

2018
Otras cuentas por cobrar:
Riverstone Vista Capital PartnersL.P 195 186
Periodo detres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de finalizado el 31 de
mar zo de 2019 mar zo de 2018
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Periodo de tres meses Periodo de tres meses
finalizado el 31 de finalizado el 31 de
mar zo de 2019 mar zo de 2018

Comprasdebienesy servicios:
Riverstone Vista Capital PartnersL.P 9 186

Los saldos pendientes al final del periodo/afio no estan garantizados y no generan intereses y la liquidacion se realiza en efectivo.
No ha habido garantias proporcionadas o recibidas por ninguna parte relacionada con las cuentas por cobrar o por pagar. Para el
periodo desde €l 1 de enero de 2019 hasta el 31 de marzo de 2019 y desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de marzo de 2018, €l
Grupo no ha registrado ninglin deterioro de valor en las cuentas por cobrar relacionadas con los montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion se lleva a cabo en cada final de periodo/afio mediante el examen de la situacion financiera de la parte
relacionaday €l mercado en el que operala parte relacionada.

No hay otras transacciones con partes rel acionadas.
Nota 25. Compromisosy contingencias

Para una descripcion de los compromisos de inversion de la Compariia con respecto a sus propiedades de petréleo y gas, consulte las
notas 27 y 29.4 a los estados financieros consolidados anuales de 2018. No hubo cambios sustanciales en los compromisos y
contingencias informados en esos estados financieros.

Nota 26. Combinacion de negocios

No hubo combinaciones de negocios durante el periodo finalizado € 31 de marzo de 2019. Ver Nota 30 a los estados financieros
consolidados anuales al 31 de diciembre de 2018 para obtener mas detalles sobre las combinaciones de negocios efectuadas en 2018.

Nota 27. Eventos posteriores al periodo dereferencia

La Compafiia ha evaluado los eventos posteriores al 31 de marzo de 2019 para evaluar la necesidad de un posible reconocimiento o
revelacion en estos estados financieros intermedios condensados consolidados. La Compafiia evalud dichos eventos hasta el 24 de
abril de 2019, fecha en que estos estados financieros estuvieron disponibles para su emision. Sobre la base de esta evaluacion, se
determind que no hubo eventos posteriores que requirieran reconocimiento o divulgacion en estos estados financieros intermedios
condensados consolidados no auditados.

Nota 28. Estados financier os profor ma condensados combinados no auditados

Como serevelaen laNota 1, de los estados financieros intermedios condensados no auditados, €l 4 de abril de 2018, la Compaiiia, a
través de su subsidiaria mexicana Vista Holding | S.A. de C.V. (“VISTA I"), concluy6 por un monto total en efectivo de 732,784 la
combinacién de negocios inicial mediante la adquisicion de los siguientes negocios en Argentina:

Adquisiciones de Petrolera Entre Lomas S.A. Adquisicion a Pampa Energia S.A. de:

(i) un 58.88% de participacion accionaria en Petrolera Entre Lomas S.A. (hoy denominada Vista Oil & Gas Argentina S.A.,
en adelante "Vista Argentina' o "Petrolera Entre Lomas S.AA." o "PELSA"), una sociedad argentina que poseia una
participacion operativa directa del 73.15% en las concesiones de explotacion de las areas Entre Lomas, Bgjada del Palo y
Agua Amarga, ubicadas en la Cuenca Neuquina en las provincias de Neuguén y Rio Negro, Argentina (las “ Concesiones
EL-AA-BP");

(ii) un 3.85% de participacién directa en las Concesiones EL-AA-BP operadas por PELSA;
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(iii) el 100% de participacién en las concesiones de explotacion de 25 de mayo - Medanito SE ubicada en la cuenca Neuquina
en laProvinciade Rio Negro, Argentinay;

(iv) el 100% de participacion en la concesién de explotacion Jagliel de los Machos, ubicada en la Cuenca Neuquina en la
Provinciade Rio Negro, Argentina.

Adguisiciones de APCO Qil & Gas International Inc. (“APCO”). La adquisicion a Pluspetrol Resources Corporation de:
(i)  un100% de APCO Oil & Gas International, Inc. ("APCQO"), que tiene el 100% de APCO; y
(i) unaparticipacion del 5% en APCO Argentina SA. ("APCO Argentina").

Como resultado de las adquisiciones descriptas anteriormente, a partir del 4 de abril de 2018, la actividad principa de la Compafiia
eslaexploracion y produccion de petrdleo y gas (Upstream) através de sus subsidiarias.

Las notas de los estados financieros proforma condensados combinados no auditados adjuntos de la Compafiia fueron elaborados
con €l Unico objeto de dar cumplimiento al Ultimo parrafo de la seccién | del articulo 35 de las Disposiciones de Caracter General
aplicables alas Emisoras de Valoresy aotros Participantes del Mercado de Vaores publicadas en el Diario Oficia de la Federacion
el 13 de marzo de 2003 (seguin las mismas han sido modificadas) (“Circular Unica’); el cua requiere a las emisoras de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores que incluyan en las notas de la informacion financiera correspondiente a trimestre en
gue surta efectos las reestructuras societarias que lleven a cabo, para efectos comparativos. Por consiguiente, estado de situacion
financiera proformay el estado de resultados proforma han sido formulados para reflgjar 1a situacion financiera 'y los resultados que
la Compafiia hubiera obtenido de haber efectuado la Combinacion Inicial de Negocios en el trimestre del gjercicio inmediato
anterior.

Los estados financieros han sido preparados utilizando €l délar americano como la moneda funcional y de informe en miles de
ddlares.

Estado de situacion financiera proforma

Las cifras proforma del estado de situacion financiera correspondiente al 31 de marzo de 2018 incluyen la siguiente informacion
para efectos comparativos, sobre la base de lainformacién financiera histérica de la siguiente forma:

* Laprimeracolumnaincluyelas cifras reales del estado de situacion financieraa 31 de marzo de 2019

¢ La segunda columna incluye los gjustes a las cuentas del estado de situacion financiera resultado de la adquisicion y la
aplicacion del método de compra a través de la asignacion del valor razonable a los activos netos adquiridos, dichos
ajustes se resumen mas adelante

e La tercera columna muestran las cifras proforma el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2018, en esta
columna se encuentraintegrada por 1os gjustes resultantes de la adquisicidn; como si lareestructuracién respectiva hubiera
surtido efectos en €l trimestre del gercicio anterior.
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Al 31demarzode

Ajustespor efectos
de adquisicién de

Al 31 demarzo 2018

2019 real . (proforma)
negocios

Activo
Activos no corrientes
Propiedad, plantay equipos 872,298 779,210 779,210
Crédito mercantil 28,484 28,484 28,484
Activos por derecho de uso 8,906 - -
Otros activos intangibles 31,869 911 911
Efectivo restringido - (653,781) -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 19,748 61,933 61,933
Otros activos financieros - 33,291 33,291
Inversién en asociadas - - -
Gastos pagados por anticipado - - 109
Activo por impuesto ala utilidad diferido - 1,226 1,226
Total activos no corrientes 961,305 251,274 905,164
Activos corrientes
Impuestos por recuperar - - -
Inventarios 22,566 8,361 8,361
Otros activos circulantes - - -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 90,313 - -
Caja, bancos e inversiones corrientes 87,538 58,581 59,281
Total activos corrientes 200,417 66,942 67,642
Total activos 1,161,722 318,216 972,806
Capital y pasivos
Capital contable
Capital socia 567,646 513,230 513,255
Pagos basados en acciones 5,265 - -
Otros resultados integral es acumulados (2,674) - -
Pérdidas acumul adas (48,623) - (8,564)
Total capital 521,614 513,230 504,691
Pasivos
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 136,393 123,899 123,933
Acreedores diversos - - 550
Pasivo por arrendamientos 7,387 - -
Provisiones 16,498 30,372 30,372
Préstamos bancarios 279,867 248,096 248,096
Beneficios a empleados 3,535 7,651 7,654
Acciones Serie A reembolsables - (643,319) -
Intereses por pagar accionistas Serie A - (3,764) -
Titulos del promotor 39,784 - 14,840
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Al 31demarzode

Ajustespor efectos
de adquisicién de

Al 31 demarzo 2018

2019 real . (proforma)
negocios

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 1,002 - -
Total pasivos no corrientes 484,466 (237,065) 425,445
Pasivo corriente

Provisiones 3,743 - -
Pasivo por arrendamiento 2,378 - -
Préstamos bancarios 55,351 - -
Salarios y contribuciones sociales por pagar 4,161 2,201 2,806
Impuesto sobre |a renta por pagar 19,468 9,372 9,372
Otrosimpuestos y regalias por pagar 6,520 6,743 6,755
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 64,021 23,735 23,737
Total pasivos corrientes 155,642 42,051 42,670
Total pasivos 640,108 (195,014) 468,115
Total capital contabley pasivos 1,161,722 318,216 972,806

Con relacién a la contraprestacion transferida por un monto total en efectivo de 732,784, los gjustes de adquisicion incluyen el
reconocimiento de los siguientes eventos ocurridos el 4 de abril de 2018 y los cudles fueron reflejados para efectos de los estados
financieros proforma cémo si los mismos hubiesen ocurridos en el trimestre inmediato anterior:

@

@)

©)

La liberacion de los fondos acumulados en la Cuenta de Fideicomiso por un monto de 653,781, los cudles se utilizaron para
completar las adquisiciones relacionadas con €l mismo y realizar reembolsos a los accionistas Serie A que gercieron sus
derechos de reembol so antes mencionados; como resultado, se redimieron 20,340,685 acciones por un monto de 204,590. Los
tenedores de las acciones rescatables Serie A restantes decidieron no gercer su derecho de renovacion y, como resultado, se
capitaliz6 una cantidad de 442,491 netos de gastos de oferta pagados por una cantidad de 6,700 que fueron capitalizados a esa
fecha. Adicionalmente, en la misma fecha, la Compafiia pago gastos de ofertas diferidos relacionados al OPI por 19,500. La
capitalizacion de 442,491 no generd flujo de efectivo, mientras que el pago de los gastos de la oferta se realizé utilizando los
ingresos mantenidos en la Cuenta de Fideicomiso.

El 4 de abril de 2018 un monto de 9,500,000 acciones Serie A se pagaron en su totalidad y se suscribieron por un monto de
95,000 a través de un proceso de suscripcion de acciones aprobado por 10s accionistas. Ademés, se comprometieron 500,000
acciones comunes de la Serie A por un monto de 5,000,000 como parte del mismo proceso de suscripcién. Los costos
agregados asociados con €l proceso de suscripcion de las acciones ascendieron a 4,073.

El 4 de abril de 2018, la Compafiia suscribio un acuerdo de préstamo puente con Citibank, NA, Credit Suisse AG y Morgan
Stanley Senior Funding, Inc., como co-prestamistas, por un monto de 260,000 con €l fin de pagar una parte del precio de
adquisicion de las acciones de APCO y APCO Argentina, dichos préstamo origind costos de transaccion por un monto de
11,904.

Estado de Resultados profor ma

Las cifras proforma del estado de resultados correspondiente a 31 de marzo de 2018 fueron elaborados para efectos comparativos
sobre la base de la informacion financiera historica emitida e incluye:

Cifras del trimestre
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e Laprimera columnaincluye cifras reales del estado de resultados correspondiente al trimestre por el periodo comprendido
del 1 deenero a 31 de marzo de 2019.

* La segunda columna incluye los ajustes por adquisicion, los cudles fueron determinados identificando los resultados
obtenidos por |os negocios adquiridos mediante la Combinacion Inicial de Negocios, los ajustes por adquisicion provienen
de los resultados obtenidos por los negocios adquiridos por el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de marzo de 2018
toda vez que la Compafiia no cuenta con lainformacion histérica del periodo comparativo del trimestre inmediato anterior.

* Latercera columnaincluye las cifras proforma del estado de resultados por €l periodo comprendido del 1 de enero al 31
de marzo de 2018, estas cifras se encuentran integradas con los gjustes por la adquisicion; como si la reestructuracién
respectiva hubiera surtido efectos en el trimestre del gjercicio anterior.

Por el periodo
comprendido del 1 de
eneroal 31 demarzode

Por el periodo
comprendido del 1 de
enero al 31 demarzo

Ajustespor efectos
de adquisicion de

2019 real negocios 2018 Proforma
Ingresos por ventas a clientes 93,727 92,608 92,608
Costo de ventas (65,713) (65,015) (65,015)
Utilidad bruta 28,014 27,593 27,593
Gastos de ventas (5,695) (5,695) (5,695)
Gastos generales y de administracion (8,705) (4,409) (7,330)
Otros (gastos) ingresos operativos netos (1,617) (1,527) (1,585)
Utilidad de operacion 11,997 15,962 12,983
Ingresos por intereses 75 1,879 3,843
Gastos por intereses (5,817) (8,075) (9,290)
Otros resultados financieros (14,228) 2,243 998
Utilidad antes de impuestos (7,973) 12,009 8,534
Impuesto ala utilidad (5,705) (5,705) (5,699)
Utilidad neta (13,678) 6,304 2,835

Dicha informacion financiera proforma no deben considerarse como declaracion, garantia o insinuacion sobre rendimiento o
desempefio pasado o futuro. Ninguna persona debe confiar en la utilidad o precision de dicha informacion financiera proforma, la
cual se presenta exclusivamente para dar cumplimiento a la citada Circular Unica. En la medida més amplia permitida por la ley
aplicable, Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. y sus directores, consgjeros, empleados, afiliadas y subsidiarias quedan liberados de toda
responsabilidad en relacién con dichainformacion proforma.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Ver anexo 813000 Notas-Informacion Intermedia
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Dividendos pagados, acciones ordinarias

Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accion

0.0
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