VISTA Ol-&-GASENERGY, S.A.B. DE C.V.
(ANTERIORMENTE VISTA OIL & GAS, S.A.B. DE C.V.)
“VTW408A-EC001”

TITULO GLOBAL AL PORTADOR

El presente titulo ampara 99,680,000 titulos opcionales de compra (los “Titulos
Opcionales”) emitidos mediante declaracion unilateral de voluntad del Emisor en la
Ciudad de México, México, de conformidad con el Acta de Emisiéon otorgada en la
escritura publica ntimero 80,625, de fecha 7 de agosto de 2017, pasada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la Notaria Pablica namero 1 de la
Ciudad de México (el “Acta de Emisién”) por Vista Oil-&GasEnergy, S.A.B. de C.V.
(anteriormente Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.) (el “Emisor”) (el “Titulo Global”).
Mediante el oficio namero 153/10612/2017 de fecha 4 de agosto de 2017, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) otorgé la inscripcién de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el namero
3573-1.20-2017-001, y autoriz6 la oferta publica de los mismos. Mediante oficio de
actualizacion ntamero 153/12517/2018 de fecha 19 de diciembre de 2018, expedido por
la CNBYV, se actualizé la inscripcion de los Titulos Opcionales con motivo de las
resoluciones adoptadas por la mayoria de los accionistas presentes en la asamblea
general ordinaria de accionistas celebrada el 22 de marzo de 2018, para quedar inscritos
en el RNV con el nimero 3573-1.20-2018-003. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/[*]/2022 de fecha [*] de [*] de 2022, la CNBV, se actualiz6 la inscripcién de los
Titulos Opcionales con motivo de las resoluciones adoptadas por la mayoria de los
tenedores presentes en la asamblea de tenedores celebrada el [4 de octubre de 2022],
para quedar inscritos en el RNV con el ntimero [*].

El Titulo Global se expide a efecto de que sea depositado en administraciéon ante el
S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”),
justificando de esta manera la tenencia de los Titulos Opcionales y la realizaciéon de
cualesquiera actividades que se requieran de conformidad con lo establecido en la Ley
del Mercado de Valores (la “LMV”).

En términos de lo establecido en el articulo 282 de la LMV, el presente Titulo Global
ampara la totalidad de los Titulos Opcionales emitidos por el Emisor y no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 de la LMV, a continuacion se
incluye la siguiente informacion:

DEFINICIONES

Para efectos del presente Titulo Global, los términos siguientes tendran el significado
que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y
en plural. Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente
tendrén el significado que se les atribuye en el Acta de Emision.




“Afiliada” significa (i) con respecto a personas que no son personas fisicas, todas
las Personas que directa o indirectamente a través de uno o maés intermediarios,
controlen, sean controlados o se encuentren bajo el control comdn de la primera
Persona (conforme a la definicién de “control” contenida en la LMV), y (ii) con
respecto a personas fisicas, significa cualquier conyuge pasado, presente o futuro y
cualesquier ascendientes o descendientes directos o indirectos, incluyendo padres,
abuelos, hijos, nietos y hermanos, asi como cualquier fideicomiso o convenio
equivalente celebrado con el propésito de beneficiar a cualquiera de dichas
personas fisicas.

“Acciones Serie “A” Vista-Oil-&Gas” significa las acciones ordinarias, serie “A”,
sin expresion de valor nominal, representativas de la parte variable del capital
social del Emisor; inscritas en el RNV que lleva la CNBV vy listadas en la BMV con la
clave de pizarra VISTA.

“Acciones Subyacentes” significa Acciones Serie “A” del-EmiserVista.

“Acta_ de Emisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
proemio del presente Titulo Global.

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
seccion “Asambleas de Tenedores” del presente Titulo Global.

“Bolsa” o “BMV"” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Combinaciéon Inicial de Negocios” significa cualquier fusioén, adquisicion de

activos, compra de acciones o partes sociales, reorganizacion o combinaciones de
negocios similares con uno o mas negocios de cualquier tipo de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones, empresas, fideicomisos o cualesquiera otra
entidades, realizada por el Emisor y en su caso, anunciada por el Emisor a través de
EMISNET.

“Dia de Operacién” significa cada Dia Habil en que las Acciones Subyacentes
hubieren sido operadas o sean susceptibles de ser operadas en la BMV.
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“Dia Habil” significa cualquier dia en que opere la BMV.

“Ejercicio sinPage-enEfectiveAutomatico” tiene el significado que se le atribuye
en el inciso (c) de la seccién “Plazo de Vigencia” del presente Titulo Global.

“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién
autorizado por la CNBV a la Bolsa.

“Emisor” significa Vista Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente Vista Oil & Gas,
S.A.B.de C.V.).

“Fecha de Cancelacion de las Acciones Subyacentes” significa el Dia Habil en que

la totalidad, y no menos de la totalidad, de las Acciones Subyacentes sean
canceladas con motivo de la reduccion en la parte variable del capital social del
Emisor, mediante reembolso en efectivo decretado por el Emisor y aprobado
conforme a las resoluciones unanimes fuera de asamblea de accionistas de fecha 28
de julio de 2017, segtin la misma sea anunciada, en su caso, por el Emisor a través
de EMISNET.

“Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios” significa la fecha en la
cual surta efectos la Combinacién Inicial de Negocios, la cual puede coincidir con la
fecha en que se suscriban los convenios que documenten dicha Combinacién Inicial
de Negocios o, en caso que en dichos convenios se hubiesen incluido condiciones
suspensivas o algin término similar, la fecha en que la tltima de dichas condiciones
haya sido satisfecha o dispensada , o las partes convengan que surta efectos dicha
Combinaciéon Inicial de Negocios una vez cumplidas tales condiciones, de
conformidad con dichos convenios, segiin la misma sea anunciada, en su caso, por
el Emisor a través de EMISNET.

“Fecha de Ejercicio” significa el Dia Habil en el cual cualquier Tenedor ejerza los
derechos derivados de los Titulos Opcionales de los que sea titular para adquirir las
Acciones Subyacentes en los términos que se convienen en el presente Titulo Global;
en el entendido, que dicho Dia Habil debera tener lugar dentro del Periodo de
Ejercicio.
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“Fecha de Liquidacion de la Oferta” significa el Dia Habil en que se liquiden, a

través de la BMV, los recursos correspondientes a la Oferta Inicial de Acciones
Subyacentes.

“Fecha de Vencimiento Anticipado” tiene-elsignificade-queseleatribuyeen-el
e R i fa” f significa la

fecha en que se acrediten a los Tenedores las Acciones Subyacentes derivado de un
Ejercicio Automatico.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

“Intermediarios Colocadores” significan las entidades que acttien en dicho caracter
de conformidad con los documentos de la Oferta Inicial.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Lote” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Volumen Minimo” del
presente Titulo Global.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Oferta Inicial” significa la oferta publica inicial de Acciones Serie “A” Vista-Oi-&
Gas y de Titulos Opcionales, en México, segin la misma fue autorizada por la
CNBV mediante oficio 153/10612/2017 de fecha 4 de agosto de 2017 y la oferta
internacional simultdnea de Acciones Serie “A” de Vista-O#&-Gas y de Titulos
Opcionales en los Estados Unidos de América y en otros mercados del extranjero.

“Periodo de Ejercicio” significa el periodo: (i) que comienza en la fecha que ocurra
mas tarde entre: (a) el 30° dia natural siguiente a la Fecha de Cierre de la
Combinacién Inicial de Negocios, y (b) el dia en que se cumplan 12 meses contados
a partir de la Fecha de Liquidacion de la Oferta, y (ii) que termina a las 12:00 horas
(hora de la Ciudad de México) de la fecha que ocurra primero entre: (a) la Fecha de
Vencimiento Anticipado; y (b) el quinto aniversario de la Fecha de Cierre de la
Combinacién Inicial de Negocios;, en el entendido que si en la fecha que sea un

mes inmediato anterior a que se vaya a cumplir el quinto aniversario de la Fecha de
Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios queda pendiente de completarse
cualquier actualizaciéon en el RNV y consecuente canje del Titulo Global para que el
Titulo Global depositado en Indeval refleje cualquier cambio que se haya realizado




derivado de, o relacionado con, cualquier modificacién al Acta de Emision, la fecha
en el presente inciso (ii)(b) serd el sexto aniversario de la Fecha de Cierre de la
Combinacién Inicial de Negocios; v en el entendido ademds que si cualquiera de
dichos dias o fechas ocurren en un dia que no sea un Dia Habil, entonces el Periodo
de Ejercicio comenzard o terminard, segin sea el caso, el Dia Habil inmediato
siguiente.

"

“Pesos” 0 “$” significa pesos, moneda de curso legal en México.

“Precio_de Cierre” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Reglamento Interior.

“Promotores” significa la referencia conjunta a Vista Sponsor Holdings LLP, Miguel
Galuccio, Pablo Vera Pinto, Juan Garoby y Alejandro Cherfiacov, en su caracter de
“Promotor” en la Oferta Inicial o sus respetivas Afiliadas.

“Reglamento Interior” significa el reglamento emitido por la Bolsa debidamente
autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio namero
601-I-CGN-78755/99, asi como sus modificaciones o cualquier disposiciéon que lo
sustituya.

“Representante Coman” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, sus causahabientes y cesionarios, o quien lo sustituya en su
encargo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
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“Tenedores” o “Tenedores de los Titulos Opcionales” significa las personas fisicas
o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversiéon
lo prevea expresamente, que sean propietarias de los Titulos Opcionales.

“Titulo Global” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del presente.

“Titulos Opcionales” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del

presente Titulo Global.

CARACTERISTICAS

Denominacidon: Los Titulos Opcionales estaran denominados en moneda
nacional, conforme al articulo 66 de la LM Vi:-en-elentendide

gtte-el-Precio-de Ejercicio-podra-pagarse-enPesos-o-Dolares.

Emisor: Vista Oil-&GasEnergy, S.A.B. de C.V.
Lugar y Fecha de Los Titulos Opcionales fueron emitidos en la Ciudad de
Emision: Meéxico, México el dia 10 de agosto de 2017, de conformidad

con el Acta de Emision.

Activo Subyacente:  El activo subyacente de los Titulos Opcionales, son las
acciones ordinarias, serie “A”, sin expresiéon de valor
nominal, representativas de la parte variable del capital
social del Emisor, inscritas en el RNV que lleva la CNBV y
listadas en la BMV con la clave de pizarra “VISTA” y que
también son referidas en el presente titulo como “Acciones
Serie "A" Vista-Oil-&Gas”.

Tipo de Ejercicio: Americano.
Forma y Lugar de Se realizard en términos de lo descrito en la Seccién
Liquidacién: “Mecénica de Ejercicio” que se incluye mas adelante en el

presente Titulo.

Cobertura: De conformidad con lo que establece el segundo péarrafo del
numeral 14 del Anexo F de las Disposiciones de Carécter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, el Emisor
(i) declara que mantiene 33,226,667al menos 3,215,483
Acciones Subyacentes en su tesoreria, para cubrir los
ejercicios que en su caso y en su momento realicen los

Tenedores de Titulos Opcionales {incluyende,tos—Fitulos
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Plazo de Vigencia:

Opeionales-enTesoreria}, libres de derechos de suscripcion

preferente y de cualquier gravamen o limitacion de
dominio, y (ii) conviene que, si por cualquier razén no
mantuviere suficientes Acciones Subyacentes en su tesoreria
para permitir el ejercicio por los Tenedores de sus derechos

al amparo de los Titulos Opcionales-{inckayendeotosFitulos
Opecionales—en—Tesereria), emitird las Acciones Subyacentes

necesarias para que los Tenedores puedan ejercer tales
derechos, mismas que estaran libres de derechos de
suscripcion preferente y de cualquier gravamen o limitaciéon
de dominio.

(a) La emisién de los Titulos Opcionales estara vigente
a partir de la fecha de emision del presente Titulo Global y
hasta el Dia Habil siguiente a la fecha que ocurra primero
entre: (i) la Fecha de Vencimiento Anticipado; (ii) la Fecha
de Cancelacion de las Acciones Subyacentes, y (iii) el quinto
aniversario de la Fecha de Cierre de la Combinacion Inicial

de Negocios-{b}——-Siempre-y-euandeota-Condicién, en el

entendido _que si en la fecha que sea un mes inmediato

anterior a que se vaya a cumplir el quinto aniversario de la

Fecha de Cierre de la Combinacién Inicial de Negocios

queda pendiente de completarse cualquier actualizacién en

el RNV y consecuente canje del Titulo Global para que el

Venecimiento—Anticipado—se—tenga—por—cumplidalitulo

Global depositado en Indeval refleje cualquier cambio que

se hava realizado derivado de, o relacionado con, cualquier

modificacién al Acta de Emisién, la fecha en el presente

inciso (iii) serd el sexto aniversario de la Fecha de Cierre de

la Combinacién Inicial de Negocios, v en el entendido

ademads, que si cualquiera de dichos dias o fechas ocurren en

un dia que no sea un Dia Habil, la referencia a dichos dias o

fechas deberd entenderse que es el Dia Habil inmediato
siguiente

(b) En cualquier momento durante la vigencia del Acta
de Emision, el Emisor tendrda el-derechola facultad de

decretar el vencimiento anticipado de todos, y no menos de
todos, los Titulos Opcionales en cualquier Dia Habil
posterior a que haya iniciado el Periodo de Ejercicio,
mediante aviso publicado a través de EMISNET en el que se
sefiale el Dia Habil en que dicho vencimiento anticipado
tendra lugar, debiendo también dar aviso por escrito a
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CNBV y a Indeval, con copia para el Representante Comuin;

ef—el-—entendido—gueta—fecha—de—vencimiento—anticipade

(c) En caso_en que el Emisor decrete el vencimiento
anticipado de los Titulos Opcionales de conformidad con lo
previsto en el inciso (b) anterior, el Emisortendraademas;

Z

ejercicio de los Titulos Opcionales gue-tengatugar-durante
| od icia ol Dia LIsbil sicui s Focha_d
s o Vencimi \nticinad .

“” 4

; se
Hevellevara a cabo, en todo caso, sin pago de efectivo

72 k] o . . . 173

“Fecha—de—y de forma automética (el “Ejercicio

Automético”),—entonces—dichos—TFitulos—Opeionales—en
Fesererfaseran-ejereidosautomaticamente—y sin que medie
solicitud, aviso o comunicacién alguna y sin que persona

alguna lo requiera;bajela-medalidad-deEjereicio-sinPage
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Mecéanica de

Ejercicio:

Efective v sieuiendool : : Ling;

féh—de_conforme a lo descrito en la seeeiénSeccion
“Mecanica de Ejercicio” siguiente-del presente Titulo-Glebal;
| i | L eslen] T |

(@)  El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos
Opcionales podra hacerse tinicamente durante el Periodo de
Ejercicio y la Fecha de Ejercicio debera ocurrir dentro del
Periodo de Ejercicio.

(b) En caso que algan Tenedor decida ejercer sus
derechos respecto de la totalidad o de cualquiera de los
Titulos Opcionales de los que sea titular, dicho Tenedor
debera notificar, por escrito, con por lo menos 3 Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Fjercicio
correspondiente, su intencién para ejercer dichos derechos
al Emisor, con copia al Representante Comun indicando: (i)
la Fecha de Ejercicio, (ii) el nimero de Lotes respecto de los
cuales pretenda ejercer derechos, y (iii) la cuenta en Indeval
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de la casa de bolsa o del intermediario de dicho Tenedor en
la que las Acciones Subyacentes correspondientes deban ser

dep051tadas cor—per—lo—renes——S— Do abiles—de

Después de recibir dicha notificaciéon, el Emisor debera
notificar al Tenedor correspondiente las—euentas—banearias

{enDélares—y—enPeses)y-la cuenta en Indeval a las que se

deberan hacer las-entregasla entrega a que hace referencia
el parrafo (c) siguiente. Indeval no sera responsable por el

ejercicio de los actos relacionados con lo descrito en el
presente apartado.

(c) Excepto por el caso previsto en el inciso (d)
inmediato siguiente, el Tenedor que hubiere notificado su
intencién de ejercer sus derechos respecto de cualesquiera
Lotes, debera entregar al Emisor, precisamente en la Fecha

de Ejercicio-—i}—una—cantidad—enDélares—equivalente—al

p ficad | Emisor, . licabley-Gi) y

en todo caso sin pago de efectivo, los Titulos Opcionales que
formen cada uno de dichos Lotes a la cuenta en Indeval
notificada por el Emisor (o fisicamente a las oficinas del
Emisor, en caso que los Titulos Opcionales que formen
dichos Lotes estén fisicamente en poder de dichos
Tenedores); e inmediatamente después de dicha entrega, el
Emisor deberd acreditar a la cuenta en Indeval de la casa de
bolsa o del intermediario de dicho Tenedor, una Accién
Subyacente por cada uno de dichos Lotes-—Para-evitar-dudas;




intermediario-de-dichoTenedor; en el entendido, que el
Representante  Comiin _ no  tendrd intervenciéon ni
responsabilidad alguna en el procedimiento descrito en

Indeval; el ntmero-de-Acciones-Subvacentes—que resulten

depresente inciso, utilizando la siguiente férmula:

X=Y (AB)/ABL

Doénde:

X = Numero de Acciones Subyacentes a ser
entregadas al Tenedor correspondiente, redondeado
al entero inferior mds préximo.

Y = Numero de Titulos Opcionales de los que es

titular el Tenedor correspondiente.

(d) En caso de que el Emisor hubiere decretado el

Fjercicio Automatico, el Emisor debera llevar a cabo todos

los __actos _necesarios o convenientes, _incluyendo

publicaciones a través de EMISNET y avisos a CNBV

Indeval, y el Representante Comun, para establecer el

mecanismo_que habrd de seguirse para acreditar a los

Tenedores las Acciones Subyacentes que les correspondan

de conformidad con la siguiente férmula:

Y /31
Dénde'
X Numero de Acciones Subyacentes gue

elebeﬂa ser entregadas eenforme-atosLoteseuyos
derechos—se—estan—ejerciendo—Para—evitar-dudas,se
clebe—entregar1-AeciénSubyacente—por—eada3al

Tenedor correspondiente, redondeado al entero
inferior mds préximo.
Y = Numero de Titulos Opcionales ejercidesde
los que es titular el Tenedor correspondiente.
e e e
Subvacentes-enDélares:

(e) Cada Tenedor reconoce y conviene que solo tendré
derecho a recibir v solo recibird Acciones Subyacentes
enteras (v no fracciones) de conformidad con la férmula
antes descrita; en el entendido, que tinicamente en caso de
qgue el Emisor hubiere decretado el Ejercicio Automatico y
en el supuesto que el resultado de dicha férmula arroje
decimales o fracciones el Tenedor respectivo tendra derecho
a recibir, en Pesos, a través de Indeval, mediante
transferencia electrénica a la cuenta en Indeval de la casa de
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Prima de Emision:

bolsa o del intermediario del respectivo Tenedor, una
cantidad equivalente a multiplicar (i) dicha fracciéon por (ii)
el Precio de Cierre de la Accién Serie “A” Vista el Dia de
Operacién previo al Dia Hébil en que el Emisor publique el
aviso en que anuncie el Ejercicio Automatico.

(f) fe)-Aun cuando la ejecucion del ejercicio de los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a
cabo fuera de Bolsa, se considerard realizada en ésta,
siempre que sea registrada y dada a conocer por el Emisor al
publico inversionista conforme a lo previsto en el
Reglamento Interior.

(g)  {H-Para evitar dudas, la adquisicion de Acciones
Subyacentes por los Tenedores de los Titulos Opcionales del
Emisor deberd entenderse como una suscripcion de acciones
representativas del capital social del Emisor.

(h)  {gyr—Indeval realizardédebera realizar las
actividades que se sefialan en la presente seccién en los
términos que se establecen en el reglamento interior y
manuales operativos aplicables a dicha instituciéon para el
deposito de valores. Asimismo, todos los avisos que deban
proporcionarse a Indeval conforme a la presente seccion
deberén realizarse por escrito con copia al Representante
Comin o por los medios que este altimo determine.

(a) Los inversionistas que adquieran Titulos Opcionales
en la Oferta Inicial (como consecuencia de la adquisicion de
las Acciones Subyacentes) pagardn como prima de emisién
la cantidad de $0.00 por cada Titulo Opcional, o cualquier
cantidad distinta que se sefiale en el aviso de oferta publica
correspondiente a la Oferta Inicial.

(b)  Los inversionistas que adquieran Titulos Opcionales
mediante colocaciones privadas pagaran como prima de
emision la cantidad de $0.00 por cada Titulo Opcional, o
aquella otra cantidad que se sefiale en los convenios que
documenten dichas colocaciones privadas y que se haga del
conocimiento del publico inversionista.

() El pago de las primas de emision referidas en el
inciso (a), se debera hacer en la Fecha de Liquidacién de la
Oferta, conforme al mecanismo descrito en el aviso de oferta
publica y el prospecto de colocacién correspondiente a la
Oferta Inicial; el pago de las primas de emisién referidas en
el inciso (b), se debera hacer en la fecha y forma que
convenga el Emisor con los inversionistas que participen en
dichas colocaciones privadas.
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Volumen Minimo:

Precio de Ejercicio:

(@) Cada Titulo Opcional da derecho a su Tenedor a
adquirir, en los términos que mas adelante se sefalan,
1/31/31 de una Accién Subyacente; en el entendido que el
Emisor s6lo estard obligado a entregar Acciones
Subyacentes enteras. En consecuencia, cada Tenedor podra
ejercer sus derechos conforme a los Titulos Opcionales en
lotes de 331 Titulos Opcionales y sus multiplos (cada uno
de dichos lotes de 331 Titulos Opcionales, un “Lote”),
por lo que para determinar el numero de Acciones
Subyacentes a ser entregadas al Tenedor correspondiente, se
utilizard la siguiente férmula:

X=Y/31
Dénde:

X = Numero de Acciones Subyacentes a ser entregadas
al Tenedor correspondiente, redondeado al entero
inferior mas préximo.

Y = Numero de Titulos Opcionales de los que es titular
el Tenedor correspondiente.

(b)  Cada Tenedor reconoce y conviene que no podra
ejercer derechos respecto de Titulos Opcionales en un
namero inferior a un Lote, y de hacerlo, el Emisor no tendra
la obligaciéon de aceptarlos, pudiendo expirar sin que se
ejerzan.

Los

Para efectos del articulo 66 de la LMV, el precio de ejercicio,
respecto de cada Titulo Opcional, sera aquella cantidad
expresada en moneda nacional equivalente a dividir (i) el
Precio de Cierre de la Accién Serie “A” Vista del Dia de
Operacién que coincida con la Fecha de Ejercicio de dicho
Titulo Opcional, entre (ii) el nimero de Titulos Opcionales
que integran cada Lote, es decir, 31.

En virtud de lo anterior, los Tenedores deque decidan

ejercer los Titulos Opcionales gue-decidan-—ejercersu-derecho
de—compra—respecto—eepara _recibir las Acciones

Subyacentes; que correspondan al o los Lotes respecto de
los cudles quieran ejercer su derecho, tinicamente deberan
entregar al Emisor, en la Fecha de Ejercicio, per-cadatote
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Fecha de Ejercicio:

Régimen Fiscal
Aplicable

Eventos
Extraordinarios:

Representante
Comaun:

Precio—de—Ejerciciorespeeto—desin pago de efectivo, los
Titulos Opcionales que integran eicho—tote,—y—(ii)tos
Fitulos Opeionalesque-integran-dicheLotedichos Lotes;

en el entendido que, en caso que el Emisor decrete el
Ejercicio sinPage-deEfectivoeAutomatico, entonces eichos
Tened Al e blicad : |
Emisertodos los Titulos Opcionales delostotesrespecto
deJos—euales—ejerzan-tos—derechoes—respeetives,—en—eada
easoseran _ ejercidos automdticamente y quedaran
cancelados, de conformidad con el mecanismo previsto en la
seccion “Mecanica de Ejercicio” del presente Titulo Global.

Los Tenedores podran ejercer el derecho que les otorgan los
Titulos Opcionales para adquirir las Acciones Subyacentes
en los términos que se sefalan en el presente Titulo Global,
en cualquier Dia Habil que tenga lugar dentro del Periodo
de Ejercicio.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Titulos
Opcionales, deberan considerar el régimen fiscal relativo al
gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de
las distribuciones o compraventa de los Titulos Opcionales.
Los Tenedores y posibles adquirientes de los Titulos
Opcionales deberan consultar con sus asesores fiscales las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto de su situaciéon en particular.

En caso que la Bolsa suspenda la operacion de las Acciones
Subyacentes, por si misma o a solicitud del Emisor, se
provocara la suspension de la operacion de los Titulos
Opcionales como consecuencia.

(a) El Representante Comudn tendra los derechos y
obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en la LMV y en las Disposiciones
de Caréacter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, asi
como las contenidas en el Acta de Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en el Acta de Emision, el
Representante Comun tendra el derecho de convocar a la
Asamblea de Tenedores.

(b)  El Representante Comun tendra las facultades y
obligaciones siguientes:

(i) Suscribir el Acta de Emision y el presente
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Titulo Global;

(i)  Ejercer todas las acciones o derechos que al
conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda, asi como los que requiera para el
desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los
Titulos Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las Asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus
resoluciones o convocar a Asambleas de Tenedores
de los Titulos Opcionales a peticion del Emisor;

(iv) Asistir a las asambleas generales de
accionistas del Emisor y recabar de los
administradores, gerentes y funcionarios del Emisor,
todos los informes y datos que necesite para el
ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos
a la situacién financiera del Emisor;

(v)  Otorgar en nombre de los Tenedores los
documentos y contratos que, en su caso, deba
celebrar con el Emisor;

(vi) Conservar las actas de las Asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales, mismas que
podran ser consultadas en cualquier momento por
los Tenedores y, en su caso, a peticiéon y con cargo al
Tenedor que lo solicité, expedir una copia certificada
de las mismas;

(vii) Ejecutar aquellas otras funciones vy
obligaciones que se desprendan del Acta de Emision
o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de
Representante Comun;

(viii) Verificar, a través de la informacién que se le
proporcione para tales fines, el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Acta de Emision y en
el presente Titulo Global a cargo del Emisor (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa del Emisor que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Titulos
Opcionales);
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(ix)  El Representante Comun tendra el derecho de
solicitar al Emisor y a las personas que le presten
servicios relacionados con los Titulos Opcionales, la
informaciéon y documentacién que razonablemente
considere necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se refiere el numeral anterior.
En ese sentido el Emisor y dichos prestadores de
servicios deberan proporcionar y/o hacer que le sea
proporcionada al Representante Comun dicha
informaciéon en los plazos y periodicidad que el
Representante Comun les requiera, incluyendo sin
limitar, el estado que guardan las Acciones
Subyacentes, corridas financieras, determinacién de
coberturas y cualquier otra informacién que requiera,
en el entendido que el Representante Comun podra
hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y, en
el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma;

(x)  El Representante Comun también podra
realizar visitas o revisiones al Emisor, si lo estima
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro
momento que lo considere necesario, previa
notificacién por escrito al Emisor realizada con por lo
menos 10 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en
que desee llevar a cabo la visitas o revision
respectiva;

(xi)  Encaso que el Representante Comun no reciba
la informacién solicitada conforme a lo previsto en
los incisos (viii) y (ix) anteriores, en los tiempos
sefialados o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Acta de Emision y en el presente Titulo Global a
cargo del Emisor , estard obligado a solicitar
inmediatamente al Emisor que haga del conocimiento
de los Tenedores, a través de la publicaciéon de un
“evento relevante”, cualquier incumplimiento de las
obligaciones derivadas del Acta de Emision o del
presente Titulo Global; en el entendido que en caso
de que el Emisor no publique dicho “evento
relevante” dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la
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solicitud del Representante Comun, éste estard
obligado a publicarlo dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento de la omision;

(xii) Siempre que le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores, el Representante Comun
deberd rendir cuentas sobre el desempefio de su
encargo o, en caso de que no le sean solicitadas,
tendrd la obligacion de entregarlas al momento de
concluir su encargo; y

(xiii) A efecto de estar en posibilidad de cumplir
con lo anterior, podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta tultima podra solicitar, que
subcontrate a cualquier tercero especialista en la
materia que se trate con cargo a los Tenedores, que se
considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de las obligaciones de verificaciéon del
Representante Comun referidas en los parrafos
anteriores o establecidas en la legislacion aplicable.
En dicho caso, el Representante Comuin estard sujeto
a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo dichos especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores. Si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante Comuin tinicamente serd responsable
de las actividades que le son directamente
imputables en términos del Acta de Emision, del
presente Titulo Global y de la legislacion aplicable.
En el entendido que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como
a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil
para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus
correlativos con relacién a su caracter de mandatario
en términos del articulo 217 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido
que el Representante Comdn no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso



Asambleas de

Tenedores:

de su contrataciéon y/o por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados.

() Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
resolucién adoptada en Asamblea de Tenedores convocada
para tal efecto conforme a lo establecido en el Acta de
Emisién, podran en todo momento remplazar al
Representante Comun.

(d)  EI Representante Comun solo podra renunciar a su
cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio del Emisor y en este
supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a
su sustituto.

(e) El Representante Comun en ningin momento estara
obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualquiera de los actos y funciones que puede o debe llevar
a cabo conforme al Acta de Emision, el presente Titulo
Global o la legislacion aplicable.

(f) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo Global o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

(@) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
representara a todos los Tenedores de los Titulos Opcionales
en circulacion, y sus decisiones serdn validas y obligatorias
respecto de y para todos los Tenedores, aun de los ausentes
y disidentes (la “ Asamblea de Tenedores”).

(b)  Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el
domicilio social del Representante Comun, y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se sefale para tal
efecto en la convocatoria respectiva.

() Tanto el Emisor como los Tenedores que, por lo
menos, sean titulares del 10% de los Titulos Opcionales en
circulacién, podran solicitar al Representante Comun que
convoque a la Asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales, especificando en su peticion los puntos que en
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la Asamblea de Tenedores deben tratarse. El Representante
Comuan deberd expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retna tan pronto como sea
posible y a mas tardar dentro del término de 30 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Representante Comun, a peticion del Emisor o de
cualesquiera de los Tenedores de los Titulos Opcionales
solicitantes, segtin corresponda debera expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

(d)  Salvo por lo previsto en el Acta de Emision, las
Asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalaran,
deliberaran, y tomardn resoluciones con arreglo a lo
siguiente:

(i) Las convocatorias para las Asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales se publicardn
una sola vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional, conforme al articulo 68 de la
LMYV, con al menos 10 dias de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse;

(i)  Laconvocatoria debera contener la fecha, hora
y lugar en que se celebrara la Asamblea de
Tenedores, el orden del dia que se tratard y sera
firmada por el Representante Comun;

(iii)  Excepto en los casos de que trata el sub-inciso
siguiente, para que la Asamblea de Tenedores se
considere instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar presentes en ella los
Tenedores que posean individual o conjuntamente, la
mitad mdas uno de los Titulos Opcionales en
circulacién y sus resoluciones seran vdalidas por
mayoria de votos de los Titulos Opcionales presentes.
En caso de que una Asamblea de Tenedores se retina
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada cualquiera que sea
el nimero de Titulos Opcionales presentes, y sus
resoluciones seran validas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos de los Titulos Opcionales
presentes;

(iv) Se requerird que estén presentes en la
Asamblea de Tenedores, cuando menos aquellos

1919-



Tenedores que posean, en lo individual o en
conjunto, en virtud de primera convocatoria, el 75%
de los Titulos Opcionales con derecho de voto, y que
las resoluciones sean adoptadas por la mitad mas
uno de los votos emitidos en dicha Asamblea de
Tenedores, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la
designacion de Representante Comin, o
nombrar a un nuevo Representante Comun.

(2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o
esperas al Emisor, y

3) Cuando se trate de realizar
modificaciones a los términos del Acta de
Emision o de los Titulos Opcionales.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en estos casos
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus
decisiones serdn adoptadas por mayoria de votos de
los Titulos Opcionales que hubieren votado,
cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

No obstante cualquier disposicién en contrario en el
presente, los Promotores cuando sean titulares de los
Titulos Opcionales no tendran derecho de voto en los
asuntos descritos en este sub-inciso (iv) y no deberan
tomarse en cuenta al determinar los quérums
respectivos.

(v)  Para concurrir a las Asambleas de Tenedores,
se aplicard lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de la LMV y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. Los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depodsito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Titulos Opcionales de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales deba
celebrarse, en el entendido que los Tenedores que
posean Titulos Opcionales fisicos podran acreditar la
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titularidad de sus Titulos Opcionales en la forma
prevista por la legislacion aplicable y segtn sea
requerido en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores de que se trate. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
dos testigos, o a través de poder otorgado en
términos de la legislacién comtn o por cualquier otro
medio autorizado por la legislacién aplicable;

(vi)  Enningtn caso podran ser representados en la
Asamblea de Tenedores ni se tomaran en cuenta,
para el computo del quérum de instalacion de la
Asamblea de Tenedores o su votaciéon, los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion
o aquellos que el Emisor hubiera adquirido;

(vii) Una vez que se declare instalada la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores de los Titulos Opcionales
no podran evitar su celebraciéon retirdindose de la
misma. Se considerard que los Tenedores de los
Titulos Opcionales que se retiren, o que no concurran
a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos de la ley
aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto los
asuntos que se traten;

(viii) De cada Asamblea de Tenedores se levantara
acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregard lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos
que se refieran a la emisién de Titulos Opcionales,
seran conservados por el Representante Comun y
podran, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, quienes tendran
derecho a que, a sus expensas, el Representante
Comun les expida copias certificadas de los
documentos sefialados; y

(ix)y La Asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales sera presidida por el Representante
Comin y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los
Titulos Opcionales de que sean titulares,
computandose un voto por cada Titulo Opcional en
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Canje:

Acta de Emision:

circulacién, segin sea el caso, salvo aquellos
supuestos en que la legislacion aplicable limite tal
derecho.

(e) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran
ejercer individualmente las acciones que les
correspondan para exigir:

(i) Del Emisor, el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Acta de Emision y el
presente Titulo Global que documenta los Titulos
Opcionales;

(ii)  Del Representante Comun, que practique los
actos conservatorios de los derechos de los Tenedores
de los Titulos Opcionales en comin o que haga
efectivos dichos derechos; y

(iii) La responsabilidad en que incurra el
Representante Comun por culpa grave.

() No obstante lo previsto anteriormente, las
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales, que
representen la totalidad de los Titulos Opcionales con
derecho a voto tendran para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas por los
Tenedores de los Titulos Opcionales reunidos en Asamblea
de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

En caso de cualquier evento o modificacién que impacte al
presente Titulo, el Representante Comun llevara a cabo el
canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que, en
todo caso, debera informar al Indeval, con por lo menos 6
(seis) Dias Habiles de anticipaciéon a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo el canje antes mencionado, dicho
aviso contendra lo siguiente: (i) la fecha en que se llevard a
cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una las
modificaciones realizadas al presente Titulo. Los Tenedores,
por la virtud de la adquisiciéon de los Titulos Opcionales
aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo,
sin celebraciéon de una Asamblea, el canje a que se refiere
esta Seccion.

En todo lo no previsto en el presente Titulo se estard a lo
dispuesto en el Acta de Emision.
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El Emisor, el Representante Comtn y los Tenedores se someten a la jurisdiccion
federales de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de sus domicilios presentes o futuros o por
cualquier otro motivo.

El presente Titulo Global consta de 24[22] paginas, incluyendo las hojas de firma, y se
expidi6é originalmente en la Ciudad de México, México, el 10 de agosto de 2017,
mismo que fue canjeado el dia 20 de diciembre de 2017, con motivo de la primera
actualizaciéon en el RNV de los Titulos Opcionales, ¥ el-dia 24 de enero de 2019, con
motivo de la segunda actualizacién en el RNV de los Titulos Opcionales, y el dia [¢],
con motivo de la tercera actualizaciéon en el RNV de los Titulos Opcionales.

El presente Titulo Global se emite para su depésito en administraciéon en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha instituciéon y la
realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
deposito de valores y que de conformidad con la legislaciéon aplicable deberan ser
ejercidas por las mismas, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
para las instituciones para el depésito de valores en la LMV.

Los Titulos Opcionales—Serie—A fueron inscritos en el RNV bajo el No.
3573-1.20-2017-001 y dicha inscripcién fue autorizada por la CNBV el 4 de agosto de
2017 mediante oficio No. 153/10612/2017. La primera actualizaciéon de la inscripcion
fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/11056/2017 del 24 de noviembre de
2017 y en consecuencia los Titulos Opcionales-Serie-A se inscribieron en el RNV bajo
el No. 3573-1.20-2017-002. La segunda actualizacién de la inscripcion fue autorizada
por la CNBV mediante oficio 153/12517/2018 del 19 de diciembre de 2018 y en
consecuencia los Titulos Opcionales-Serie-A se encuentran inscritos en el RNV bajo el
No. 3573-1.20-2018-003. La tercera actualizacion de la inscripcion fue autorizada por la
CNBV mediante oficio 153/[*]/2022 del [*] de [*] de [*] v en consecuencia los Titulos
Opcionales se encuentran inscritos en el RNV bajo el No.[*].

[ESPACIO EN BLANCO INTENCIONAL; SIGUEN HOJAS DE FIRMA]
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EL EMISOR
Vista Oil-&-GasEnergy, S.A.B. de C.V.

Por: German Nicaner Losada[*]
Cargo: Delegado-de la Oferta A[*]

ESTA HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO QUE AMPARA LOS
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA REFERIDO A LAS ACCIONES SERIE “A”
VISTA OH—-4&GAS SAB-DECA-
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Cargo: Delegado-delaOferta B

ESTA—HOJA—DE-EIRMAS—CORRESPONDE—AL—TTULO - QUE-AMPARALOS
HTIULOS-OPCIONALES DE-COMPRA REEERIDO-A-LAS-ACCIONES-SERIE“A”
VISTA-OH-& GASENERGY, S.A.B. DE C.V.
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En aceptacion a su designacion como Representante Comun, asi como de sus
obligaciones y facultades

EL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

Por: ElenaRedriguezMereno[*]
Cargo: Apoderado
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ESTA HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO QUE AMPARA LOS
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA REFERIDO A LAS ACCIONES SERIE “A”
VISTA OH-& GASENERGY, S.A.B. DE C.V.
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