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PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A TASA DE INTERES FIJA CON VENCIMIENTO ENTRE EL QUINTO Y EL
UNDECIMO ANIVERSARIO DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXVII SERAN OFRECIDAS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$500.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES QUINIENTOS MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE US$700.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES SETECIENTOS MILLONES) Y SERAN EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL
PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) A CORTO, MEDIANO O
LARGO PLAZO POR UN MONTO MAXIMO DE HASTA US$ 3.000.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TRES MIL MILLONES)
(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR O MEDIDA).

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento™) corresponde a las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase XXVII a tasa de interés fija con
vencimiento entre el quinto y el undécimo aniversario de la Fecha de Emision y Liquidacion (segln este término se define més adelante), denominadas, a ser integradas y
pagaderas en efectivo en Délares Estadounidenses, a ser emitidas por VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U. (la “Emisora”, la “Sociedad” o la “Compafiia”, o “Vista
Argentina”, indistintamente) por un valor nominal de hasta US$500.000.000 (Délares Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta un valor nominal de
US$700.000.000 (Délares Estadounidenses setecientos millones) (las “Obligaciones Negociables Clase XXVII” o las “Obligaciones Negociables” indistintamente) en el marco
de su programa global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) a corto, mediano o largo plazo por un monto méximo de hasta
U$S3.000.000.000 (Dolares Estadounidenses tres mil millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) (el “Programa”).

La oferta publica primara de las Obligaciones Negociables en Argentina esta destinada exclusivamente a Inversores Calificados (tal como dicho término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™),
la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 27.440 y el Decreto N° 471/18 (la “Ley de Mercado de
Capitales”) y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucion General de la CNV N° 622/2013, y sus modificatorias (las
“Normas de la CNV™) y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comdn y sin garantia de terceros, y en todo momento tendran igual prioridad de pago que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas,
presentes y futuras de la Sociedad (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluyendo, sin limitacién, reclamos impositivos y laborales).

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. A nivel local, las Obligaciones Negociables no contaran con una calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables
podréan contar con una o mas calificaciones a nivel internacional que serd/n publicada/s a través de un aviso complementario al presente Suplemento Para méas
informacion ver la seccién “Calificacion de Riesgo” en este Supl to.

El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en tres cuotas anuales y consecutivas, segun lo indicado en la Seccion “Descripcion de la Oferta y la Negociacion
— Descripcion de las Obligaciones Negociables™ del presente, en las fechas que seran informadas por la Emisora en el Aviso de Resultados. La Fecha de Vencimiento sera
determinada e informada por la Emisora en el Aviso de Resultados (tal como se dicho término se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a
una Tasa Fija que ser& determinada por la Emisora juntamente con los Compradores Iniciales (tal como se dicho término se define mas adelante) de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccion “—Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables”, y sera informada mediante el Aviso de Resultados. La integracion del precio
de suscripcion de las Obligaciones Negociables debera ser realizada en efectivo, en Délares Estadounidenses en el exterior.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas bajo la Securities Act of 1933 (tal como fuera modificada, la “Securities Act” o “Ley de Titulos Valores
Estadounidense™) de los Estados Unidos de América (“Estados Unidos™), ni estaran registradas ante la Securities and Exchange Commission de Estados Unidos (“SEC™), ni
ante cualquier otra comision de los Estados Unidos u otra autoridad regulatoria, y ninguna de dichas autoridades ha evaluado o autorizado los méritos de la oferta ni la veracidad
del presente Suplemento. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas, vendidas y/o entregadas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, excepto (i) a
compradores calificados en virtud de la exencion de registro establecida por la Norma 144A de la Securities Act (la “Regla 144A"), y (ii) a ciertas personas que no sean personas
estadounidenses en transacciones off-shore en los términos de la Regulacion S de la Securities Act (la “Regulacién S”). Los potenciales inversores son notificados en virtud del
presente que la Sociedad podria apoyarse en la exencién a las disposiciones del Articulo 5 de la Securities Act establecida por la Regla 144A.

La Sociedad solicit6 autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y para su negociacion en el Mercado
Abierto Electronico S.A. (“MAE”).

Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 18 de julio de 2024, conforme fuera enmendado en fecha 25 de noviembre de 2024 (el
“Prospecto™) y demés documentos relevantes para la emision de Obligaciones Negociables, los cuales se encuentran a disposicion del publico inversor en formato digital, en la
pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) a través de la Autopista de la Informacion Financiera (la “AIF”), en la pagina web del Mercado Abierto Electronico
S.A. (el “MAE”) (www.mae.com.ar) bajo la seccién Mercado Primario (la “Pégina Web del MAE”) y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA”) (https://www.byma.com.ar) (el “Boletin Diario de la BCBA”).

La Sociedad prevé que la transferencia de las Obligaciones Negociables se realizara a los inversores mediante anotacion en cuenta a través del sistema de The Depository Trust
Company (“DTC”) y sus participantes directos e indirectos, incluyendo Clearstream Banking, société anonyme (“Clearstream”), Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”) y Caja
de Valores S.A. (“CVSA”) en la Fecha de Emision y Liquidacion.

De conformidad con la Resolucion General N° 917/2021 de la CNV, se informa que el producido de las Obligaciones Negociables a emitirse no sera destinado a los
fines establecidos por el Decreto N° 621/2021, sin perjuicio de lo cual seran aplicados de conformidad con lo establecido por la Ley de Obligaciones Negociables, véase
la seccién “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Los responsables del presente documento manifiestan, con carécter de declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se
encuentran vigentes. Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente los factores de riesgo contenidos en el presente Suplemento. Invertir en obligaciones
negociables de la Emisora implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen
como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas
por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo ni figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas.

Oferta publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2019-20350-APN-DIR#CNYV del Directorio de la CNV de fecha 19 de julio de 2019 (conforme fuera enmendada
por la Resolucién N° RESFC-2021-21290-APN-DIR#CNV del Directorio de la CNV de fecha 22 de julio 2021), su prérroga en el plazo de vigencia, el aumento del
monto del Programa y la modificacion de ciertos términos y condiciones ha sido autorizada por la Resolucién D1-2024-50-APN-GE#CNV de la CNV de fecha 10 de
julio de 2024 y el segundo aumento del monto del Programa junto con la Enmienda mediante Disposicion N° DI-2024-90-APN-GE#CNV de la CNV de fecha 22 de
noviembre de 2024. La autorizacion de la CNV sdlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por el
Directorio de la Emisora con fecha 25 de noviembre de 2024. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el Prospecto y/o en el presente es exclusiva responsabilidad del Directorio de la Emisora y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la
Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos
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119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento
contienen, a la fecha de su respectiva publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

Podran solicitarse copias y/o versiones en formato digital del Prospecto, del Suplemento y de los estados financieros de la Compafiia referidos en los mismos y los estados
financieros de AFBN en la sede social de la Emisora, sita en Av. Libertador 101, Piso 12, Vicente Lépez, Provincia de Buenos Aires, en Dias Habiles en el horario de 10 a 18
horas (correo electrénico: ir@vistaenergy.com). Asimismo, el Prospecto y el presente Suplemento se encuentran disponibles en la AIF, en el sitio web institucional de la Emisora
https://vistaenergy.com. y en el micrositio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE www.mae.com.ar/mpmae y en el Boletin Electrénico del MAE.

Compradores Iniciales

Citigroup Global Itatl BBA USA Santander US J.P. Morgan Securities LLC Deutsche Bank Securities
Markets Inc. Securities Inc Capital Markets Inc.
LLC

Agentes Colocadores Locales

& Santander ) Galicia

Banco Santander Argentina S.A. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72 Matricula CNV N° 22

La fecha de este Suplemento es 26 de noviembre de 2024
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

La Emisora declara que el Prospecto, complementado por este Suplemento, contiene a la fecha de su
publicacion informacion completa de la Emisora y de las Obligaciones Negociables y, que dicha
informacion incluida en el Prospecto, complementada por este Suplemento, es verdadera y exacta en todos
los aspectos materiales y no resulta engafiosa en ningln aspecto y que no existen otros hechos, en relacion
con la Emisora, cuya omision ocasione que, en el contexto de la oferta y emisién de las Obligaciones
Negociables, la totalidad del Prospecto o parte de dicha informacién, complementada por este
Suplemento, resulte equivoca en algln aspecto material.

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores
Calificados deberan considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este
Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o
suplementos correspondientes).

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase “Informacion Adicional—g) Prevencion de lavado de activos
y financiamiento del terrorismo” del Prospecto.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados
deberan basarse en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. EI Prospecto y este Suplemento constituyen los
documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta pablica de las Obligaciones Negociables. El
contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora, los Compradores
Iniciales y/o de los Agentes Colocadores Locales. Los Inversores Calificados deberan consultar con sus
propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o
de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Salvo por los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales no se ha autorizado a persona
alguna a brindar informacidn y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones
Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente y, si se brindara y/o efectuara,
dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la
Emisora y/o Compradores Iniciales y/o los Agentes Colocadores Locales, no siendo responsables por la
informacion que otros puedan proveer.

La Sociedad se esta acogiendo a una exencion de registro conforme a la Securities Act para las ofertas y
ventas de titulos valores en los Estados Unidos que no implica una oferta publica en los Estados Unidos.
Por lo expuesto, se debe tener presente la seccion “Restricciones a la Transferencia” del presente
Suplemento, respecto a la posibilidad de afrontar un riesgo financiero respecto a la inversion por un
periodo indefinido de tiempo. Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen o constituiran una oferta de
venta, y/o una invitacion a formular manifestaciones de interés, de las Obligaciones Negociables: (i) en
aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las
normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
los denominados paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios
especiales no considerados “cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja
o0 nula tributacioén”; y/o (iii) para aquellas personas o entidades que, a efectos de la adquisicion de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en los denominados paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales no considerados
“cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributaciéon”. Los
Inversores Calificados deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que
comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o
distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o
los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras,
ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Compradores Iniciales ni los Agentes Colocadores Locales tendran
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. Los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales podran, pero no estaran obligados a, realizar (i) actividades
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de formacion de mercado, en consecuencia, no pudiendo brindar la Emisora garantias acerca de la liquidez
de las Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de las mismas; u (ii) operaciones que
estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

Los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de las Obligaciones Negociables, una vez
que las mismas ingresen en la negociacién secundaria, podran realizar operaciones destinadas a estabilizar
el precio de mercado de las obligaciones negociables, Unicamente a través de los sistemas informaticos
de negociacion bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas,
garantizados por el mercado y/o la camara compensadora en su caso, todo ello conforme con el Articulo
12, Seccidn 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes (las cuales
podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas operaciones deberan ajustarse
a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el
primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las correspondientes obligaciones
negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion
y coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision; (iii) podran realizarse operaciones de
estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestion por medio del sistema de
formacidn de libro o por subasta o licitacion publica; (iv) ninguna operacion de estabilizacién que se
realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya
negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre
partes no vinculadas con las actividades de organizacion, distribuciéon y colocacion; y (v) agentes que
realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la
individualizacién de las mismas, los mercados deberan individualizar como tales y hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacion politica,
legal y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y
la Emisora no es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes,
que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resimenes contenidos en el
Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

Inversores Calificados

En la Argentina, la oferta pablica primaria de estas Obligaciones Negociables que se emiten en el marco
del presente estéa destinada exclusivamente a inversores calificados, los cuales se detallan a continuacién,
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la
CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser adquiridas por Inversores Calificados:
(a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas
del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c) Fondos
Fiduciarios Publicos; (d) la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de
Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas
y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i)
Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia
Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actlien por cuenta propia;
(I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a
cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores,
que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depositos en
entidades financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas cincuenta
mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con
domicilio real en el extranjero (los “Inversores Calificados”).

Aprobaciones societarias

La creacion y los términos y condiciones del Programa y la emision de obligaciones negociables bajo el
mismo fueron aprobados en la Asamblea de Accionistas de la Emisora del 7 de mayo de 2019, y por la
reunion de Directorio de la Emisora del 7 de mayo de 2019. La actualizacion del Prospecto fue aprobada
por el Directorio de la Compafiia el 28 de abril de 2023. La prorroga en el plazo de vigencia, el aumento
en el monto y la modificacion de ciertos términos y condiciones del Programa fue aprobado por la
Asamblea de Accionistas de la Emisora del 7 de mayo de 2024, y por el Directorio de la Compafiia el 7
de mayo de 2024. La segunda ampliacion del monto del Programa fue resuelta por la Asamblea de
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Accionistas autoconvocada de la Emisora de fecha 29 de octubre de 2024 y por el Directorio de la
Sociedad de fecha 29 de octubre de 2024. Por su parte, la emision de las Obligaciones Negociables y los
términos y condiciones particulares de las mismas fueron aprobados en la reunién de Directorio de la
Emisora del 25 de noviembre de 2024, en ejercicio de las facultades delegadas por la Asamblea
mencionada precedentemente.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las obligaciones negociables

La presentacion de cualquier Manifestacion de Interés (tal como dicho término se define en la Seccion
“Plan de Distribucion” en el presente) o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables
implicara, segun fuera aplicable, las declaraciones y garantias a favor de la Emisora, los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales, por parte de cada inversor, y sus cesionarios por cualquier
causa o titulo, de que:

@) reconoce y acepta que (i) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos
financieros, comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular,
relacionados a inversiones con escasa liquidez y riesgos relacionados), (ii) ha prestado particular atencion
a los Factores de Riesgo detallados en el Prospecto y en este Suplemento a la hora de decidir acerca de la
inversidn en las Obligaciones Negociables, y (iii) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) sera
consistente con sus necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente
y cumplira con las politicas de inversion, guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que
le resulten aplicables;

(b) conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores y Declaraciones”
en el presente;

(c) estd en posicion de soportar los riesgos econdémicos de la inversion en las Obligaciones
Negociables;
(d) le ha sido puesta a disposicién y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado

cuidadosamente la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, el presente Suplemento
(incluyendo los estados financieros, documentos que se encuentran a disposicion de los Inversores
Calificados en la AIF y en la Pagina Web de la Compafiia) y todo otro documento relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado cuidadosamente las operaciones, la situacion y
las perspectivas de la Compafiia, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera
independiente su decisién de suscribir las Obligaciones Negociables, y suscribe las Obligaciones
Negociables basdndose solamente en su propia revision y anélisis;

(e) entiende el alcance de la exposicion al riesgo en relacion con la inversion en las Obligaciones
Negociables, y teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, ha tomado todos los
recaudos que razonablemente ha estimado necesarios antes de realizar la misma, y en tal sentido, al tomar
la decision de suscribir las Obligaciones Negociables, se ha basado en su propio andlisis de aquellos
titulos, incluyendo los beneficios y riesgos involucrados en relacién con la Emisora, las Obligaciones
Negociables, los documentos de la oferta de las Obligaciones Negociables (el Prospecto, el Suplemento
y todos aquellos avisos complementarios), y esta emision, y considera que los mismos son adecuados a
su nivel de entendimiento, perfil del inversor y tolerancia al riesgo, razon por la cual también reconoce
que la puesta a disposicion del presente por via electrénica o en formato papel no implica ni serd
interpretado bajo ninguna circunstancia como una recomendacidn de compra o asesoramiento por parte
de la Emisora, de los Compradores Iniciales y/o de los Colocadores y/o de cualquiera de sus respectivas
sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a control comin (y/o de cualquiera de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes);

f no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de ningun otro tipo por parte de la Compafiia, ni de los Compradores Iniciales ni de los Colocadores
y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a control comun (ni de sus empleados, agentes, directores
ylo gerentes);
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(9) no ha recibido de la Compafiia, ni de los Compradores Iniciales ni de los Colocadores,
informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las declaraciones
contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntos al mismo), en el presente
Suplemento (incluyendo los estados financieros que se encuentran a disposicion del publico inversor en
la AIF y en la Pagina Web de la Compafiia) y todo otro documento relacionado con la emision de las
Obligaciones Negociables;

(h) conoce y acepta los términos descriptos en la seccién “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento. Sin limitar lo expuesto precedentemente, el inversor conoce y acepta, en los términos
indicados mas abajo en “Plan de Distribucidn” del presente Suplemento, que (i) la oferta pUblica primaria
en Argentina sera dirigida exclusivamente a “inversores calificados” segtin se los define en el articulo 12,
Seccion |, Capitulo VI, Titulo 1l de las Normas de la CNV, oferta que sera realizada a través de los
Agentes Colocadores Locales conforme los términos y condiciones del presente Suplemento y que sera
realizada mediante una oferta que califique como oferta publica en Argentina conforme con los términos
de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y deméas normativa aplicable, (ii) la Oferta
Internacional consistira en una oferta internacional no sujeta a los requisitos de registro de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense en la cual los Compradores Iniciales actuaran como compradores
iniciales de dicha oferta, que estara dirigida (1) en los Estados Unidos a compradores calificados en virtud
de la Regla 144A y (2) fuera de los Estados Unidos y de Argentina, a personas no estadounidenses (“‘non-
U.S. persons”) en transacciones fuera de los Estados Unidos (“offshore transactions™) en virtud de la
exencion de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense sobre la base de la
Regulacion S de dicha ley, (iii) las Manifestaciones de Interés que presente a los Colocadores seran firmes
y vinculantes y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

Q) conoce y acepta que la Emisora y los Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier
Manifestacién de Interés en los casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del
presente;

()] conoce Yy acepta que ni la Emisora ni los Colocadores garantizan a los Inversores Calificados que
presenten las Manifestacion de Interés, que mediante el mecanismo de adjudicacién descripto més abajo
(i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables solicitado en la Manifestacion de Interés;

(k) conoce y acepta que la Emisora podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables, en todos los casos detallados en el presente Suplemento;

() se encuentra radicado en una jurisdiccion que no es considerada “no cooperante o de baja o nula
tributacion” y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en jurisdicciones que no
son consideradas “no cooperantes o de baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e
integracion de las Obligaciones Negociables, renunciando, en caso de falsedad de esta declaracion y
garantia, a reclamar a la Emisora y/o a cualquier Colocador el pago de cualquier mayor costo 0 monto
adicional derivado de ello;

(m) (i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) la informacién consignada en las
6rdenes de suscripcion y para los registros de los Colocadores, es exacta y verdadera, y (iii) tiene
conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley de Prevencion
de Lavado de Activos y no usa fondos provenientes de paises de “baja 0 nula tributacion”;

(n) conoce y acepta que, en caso de que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma
prevista en la seccion “Plan de Distribucion” en el presente, los Colocadores procederan segun las
instrucciones que les impartan la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los
Inversores Calificados incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion
sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;

(0) conoce y acepta que la Emisora, a su sélo criterio, podra dejar sin efecto la colocacion y
adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en cualquier momento anterior a la finalizacion del
Periodo de Licitacion Publica (conforme dicho término se define méas adelante), en caso de que hayan
sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra indole que tornen mas
gravosa la emision de las Obligaciones Negociables para la Emisora, segin lo determine la propia
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Emisora, quedando pues sin efecto alguno la totalidad de las Manifestaciones de Interés recibidas. Esta
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora ni para los Colocadores ni otorgara a
los Inversores Calificados ni a los Agentes del MAE (segun dicho término se define mas adelante) que
hayan ingresado Manifestaciones de Interés (y/o a los Inversores Calificados que hayan presentado a los
mismos las correspondientes Manifestaciones de Interés) derecho a reclamar compensacion y/o
indemnizacién alguna;

(p) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables estan denominadas y seran pagaderas en
Dolares Estadounidenses en el exterior y que, la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o
intereses sobre las Obligaciones Negociables, puede verse afectada por devaluaciones cambiarias,
mayores controles de cambio y/u otras situaciones de pérdida de poder adquisitivo del Peso contra el
Dolar;

(a) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, y conoce que las mismas
pueden modificarse y/o agravarse en el futuro;

n conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en
la Republica Argentina acceder al mercado local de cambios para repatriar el producido de su inversién
en las Obligaciones Negociables;

(s) conoce y acepta las restricciones a la transferencia de las Obligaciones Negociables previstas
bajo la seccion “Restricciones a la Transferencia” mas adelante en el presente Suplemento; y

® conoce y acepta que las Obligaciones Negociables ofrecidas mediante la Oferta Internacional
constituye una oferta que no viola la Ley de Titulos VValores Estadounidenses.

Cada Inversores Calificado reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la Emisora el
examen de toda la informacion publica adicional que dicho inversor considerd necesaria para verificar la
exactitud de la informacién contenida en este Suplemento o complementarla; (ii) no se ha basado en la
Emisora, ni en ninguna persona vinculada a la Emisora, ni en los Compradores Iniciales, ni en los
Colocadores, en relacion con su propia investigacion de la exactitud de dicha informacién o su decisién
de inversién; (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacion o a formular
ninguna declaracion sobre la Emisora o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este
Suplemento. En caso de haber sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacion o
declaracién como autorizada ni consentida por la Emisora, ni por los Compradores Iniciales ni por los
Colocadores, ni atribuirse a la Emisora, ni por los Compradores Iniciales o los Colocadores; y (iv) han
obtenido la debida informacién previa respecto al alcance del presente.

Prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo

La Emisora y/o los Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las
Obligaciones Negociables, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°25.246
modificada posteriormente por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.734 27.739, 26.831,
26.860, 27.260, 27.304, 27.440, 27.446 y 27.508 o0 por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la
Unidad de Informacion Financiera (la “UlIF”), de la CNV o del Banco Central. La Emisora y/o los
Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones
Negociables no proporcione, a satisfaccién de la Emisora y/o de los Colocadores, la informacion y
documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase “Informacion Adicional — g) Prevencidon de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo” del Prospecto.

Ciertos términos definidos

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$”
significan la moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de
América, “Ddlares” 0 “US$” o “US$S” o “Dolares Estadounidenses” significan la moneda de curso legal
en los Estados Unidos, y “Banco Central” o “BCRA” significan Banco Central de la Republica Argentina.
Las referencias a cualquier norma contenida en el presente son referencias a las normas en cuestion
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias. Salvo definicién en contrario incluida en el presente
Suplemento, los términos en mayuscula utilizados y no definidos en este Suplemento tendran el
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significado que se les asigna en el Prospecto. Salvo definicion en contrario incluida en el presente
Suplemento, los términos en mayuscula utilizados y no definidos en este Suplemento tendran el
significado que se les asigna en el Prospecto.

Todos los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente Suplemento, tienen el
significado que se les asigna en el Prospecto.

Alejandro Cheriacov
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EJECUCION DE SENTENCIAS CONTRA PERSONAS EXTRANJERAS

La Emisora es una sociedad (anénima unipersonal) constituida bajo las leyes de Argentina. Todos sus
directores, funcionarios ejecutivos y personas controlantes residen en Argentina, y todos o una parte
sustancial de los activos de la Emisora o de dichas personas también se encuentran en Argentina o en
otros lugares fuera de los Estados Unidos. Como resultado, puede no ser posible para los inversores
efectuar la notificacion de un proceso dentro de los Estados Unidos la Emisora o a dichas personas, o
hacer cumplir contra la Emisora o dichas personas sentencias basadas en las disposiciones de
responsabilidad civil de las leyes federales de valores de los Estados Unidos o las leyes de otras
jurisdicciones.

Hemos sido informados por nuestros asesores legales en Argentina, Bruchou & Funes de Rioja, que
existen dudas sobre si los tribunales de Argentina harian cumplir en todos los aspectos, en la misma
medida y de manera tan oportuna como un tribunal de EE.UU. u otro tribunal no argentino, una accion
original basada Unicamente en las disposiciones de responsabilidad civil de las leyes federales de valores
de EE.UU. u otras leyes de valores no argentinas; y que la ejecutabilidad en los tribunales argentinos de
sentencias de tribunales de EE.UU. u otros tribunales no argentinos basadas en las disposiciones de
responsabilidad civil de las leyes federales de valores de EE.UU. u otras leyes de valores no argentinas
estard sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos bajo la ley argentina, incluyendo que cualquier
sentencia de este tipo no viole el orden publico.

El reconocimiento y ejecucion de sentencias extranjeras serian efectuadas por los tribunales en Argentina;
siempre que se cumplan los requisitos de la ley argentina, tales como: (i) la sentencia, que debe ser
definitiva en la jurisdicciéon donde se dictd, fue emitida por un tribunal competente, de acuerdo con los
principios argentinos sobre jurisdiccion internacional y resultd de una accion personal, 0 una accion in
rem con respecto a bienes muebles si dichos bienes fueron transferidos al territorio argentino durante o
después de la prosecucion de la accion extranjera; (ii) el demandado contra quien se busca la ejecucion
de la sentencia fue notificado personalmente con la citacion y, de acuerdo con el debido proceso legal, se
le dio la oportunidad de defenderse contra dicha accion extranjera; (iii) la sentencia debe ser vélida en la
jurisdiccion donde se dictd y su autenticidad debe establecerse de acuerdo con los requisitos de la ley
argentina; (iv) la sentencia no viola los principios de orden publico de la ley argentina; y (v) la sentencia
no es contraria a una sentencia anterior o concurrente de un tribunal argentino
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Suplemento incluye “estimaciones” sobre el futuro, entre ellas, sin limitacion, las expectativas de la
Sociedad sobre las condiciones de Argentina y la industria en la que opera, asi como sobre el desempefio,
la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones futuros de la Sociedad, sus gastos de capital,
liquidez y estructura de capital. las palabras tales como “creemos”, “esperamos”, “anticipamos”,
“planeamos”, “pretendemos”, “deberia”, “intentamos”, “estimamos”, “futuro” y otras expresiones
similares se incluyen con la intencion de identificar declaraciones sobre el futuro. Las estimaciones
futuras estan basadas en numerosas suposiciones, incluyendo nuestras creencias, expectativas y
proyecciones actuales respecto de eventos presentes y futuros, asi como tendencias financieras que
afectan nuestro negocio. Estas expectativas y proyecciones estdn sujetas a importantes riesgos e
incertidumbres conocidos y desconocidos que podrian provocar que nuestros resultados actuales,
desempefio o éxitos, o los resultados de la industria, difieran materialmente de cualquier resultado
esperado o proyectado, o del desempefio o logros expresados o implicitos por dichas estimaciones futuras.
Muchos factores importantes, adicionales a los que se discuten en este Suplemento, podrian causar que
nuestros resultados, desempefio o logros reales difieran materialmente de aquellos expresados o implicitos
en nuestras estimaciones futuras, incluyendo, entre otras cosas: los riesgos e incertidumbres que pueden
afectar las declaraciones sobre hechos futuros de la Sociedad incluyen, sin limitacidn, los siguientes:

e incertidumbres relacionadas con concesiones gubernamentales y permisos de exploracion
futuros;

e resultados desfavorables en litigios que podrian surgir en el futuro;
e condiciones politicas, macroeconémicas, demograficas y sociales en la Argentina;

e el impacto de los acontecimientos politicos y las incertidumbres relativas a las condiciones
politicas y econédmicas en Argentina, incluidas las politicas del actual gobierno en Argentina;

e acontecimientos macroeconémicos o politicos significativos en la Argentina y en Estados
Unidos;

e cambios en las leyes, regulaciones e interpretaciones y su ejecucion aplicable al sector energético
de Argentina, incluyendo cambios en el entorno regulatorio en el que operamos y cambios a
programas establecidos para promover inversiones en la industria energética;

e cualquier cambio en el mercado de capitales en general que pueda afectar las politicas o actitud
en Argentina, y/o en sociedades argentinas respecto de financiamientos otorgados a o inversiones
realizadas en sociedades argentinas;

e multas u otras sanciones o penalidades de las autoridades y/o clientes;

e controles cambiarios, restricciones a transferencias al extranjero y restricciones a la entrada y
salida de capitales;

e la imposicion de restricciones a la importacion de bienes que son esenciales para el
mantenimiento de nuestros activos;

e la revocacion o modificacion a nuestros contratos de concesion respectivos por parte de la
autoridad que la otorgé;

e nuestra capacidad para implementar nuestros planes de inversidon de capital o estrategia de
negocios, incluyendo nuestra habilidad para obtener financiamiento cuando sea necesario y en
términos razonables;
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intervencion gubernamental, incluyendo medidas que resulten en cambios a los mercados
laborales, cambiarios y/o sistema tributario argentino;

Aumento de la tasa de inflacién, fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacion
significativa del Peso;

cualquier evento de fuerza mayor, o fluctuaciones o reducciones en el valor de la deuda publica
argentina;

cambios en la demanda de petrdleo y gas en particular, y energia en general, tanto en Argentina
como en el resto del mundo;

incertidumbre relacionada con los efectos del brote de una pandemia o epidemia y cualquier
regulacion o acontecimiento subsiguiente;

regulaciones ambientales, de salud y seguridad y estandares de la industria que se vuelvan méas
estrictos;

mercado de energia, incluyendo el tiempo y alcance de cambios y volatilidad en precios de
materia prima, y el impacto de cualquier reduccién prolongada o importante en los precios del
petréleo a partir de promedios histéricos;

nuestra relacién con nuestros empleados y nuestra capacidad para retener a miembros clave de
nuestra alta direccion y empleados técnicos clave;

la capacidad de nuestros directores para identificar un numero adecuado de posibles
oportunidades de adquisicion;

nuestra expectativa en relacion con el desempefio de nuestros negocios recientemente
adquiridos;

nuestras expectativas en relacion con la produccion futura, costos y los precios del petréleo crudo
y gas usados en nuestras proyecciones;

cambios es nuestros planes de inversion;

riesgos inherentes a las estimaciones de las reservas de hidrocarburos, incluyendo las nuevas
reservas de petréleo y gas descubiertas, y cambios a nuestras estimaciones previas;

la capacidad de desarrollar y monetizar reservas convencionales y no convencionales;
incremento en la competencia de mercado en el sector energético en Argenting;

posibles cambios en la regulacién y en los acuerdos de libre comercio como resultado de las
condiciones politicas de Estados Unidos, Argentina u otros paises latinoamericanos;

normativas medioambientales y politicas internas para alcanzar los objetivos climaticos
mundiales;

cualquier posible efecto adverso que pueda surgir en relacion con posibles decisiones,
adquisiciones, desinversiones u otras reorganizaciones societarias;

cambio climatico y fenémenos meteorolégicos graves;
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e tasas de inflacion continuas y/o mas altas;
e otros factores identificados en la seccion “factores de riesgo”.

e los conflictos en curso entre Rusia y Ucrania, Israel, Hamas e Iran y China y Taiwan.

Las declaraciones sobre hechos futuros contenidas en este prospecto se refieren nicamente a la fecha del
presente Suplemento y la Sociedad no asume obligacion alguna de actualizar las declaraciones sobre
hechos futuros u otra informacion con el proposito de reflejar eventos o circunstancias ocurridos con
posterioridad a la fecha de este Suplemento.
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PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA Y OTRO TIPO DE
INFORMACION

Vista Energy Argentina S.A.U. (anteriormente conocida como Vista Oil & Gas Argentina S.A.U.) es una
sociedad an6nima unipersonal organizada bajo las leyes de Argentina.

Referencias

A menos que se indique lo contrario o el contexto lo requiera, las referencias en este Suplemento (i) los
términos “emisor"”, "Vista Argentina”, "Compafiia“, "Nosotros"”, "Nos" y "Nuestro” se refieren a Vista
Energy Argentina S.A.U., (ii) los términos "sociedad controlante™ y "Vista Energy SAB" se refieren a
Vista Energy, S.A.B. de C.V. (anteriormente conocida como Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V.), una
sociedad anonima bursatil de capital variable organizada bajo las leyes de México, y sus subsidiarias
consolidadas, (iii) el término "Vista Holding 1" se refiere a Vista Energy Holding I, S.A. de C.V.
(anteriormente conocida como Vista Oil & Gas Holding I, S.A. de C.V.); y (iv) el término "Vista Holding
1" se refiere a Vista Energy Holding Il, S.A. de C.V. (anteriormente conocida como Vista Oil & Gas

Holding II, S.A. de C.V.).

Las referencias a "Argentina" se refieren a la RepUblica Argentina, las referencias a "México" se refieren
a los Estados Unidos Mexicanos, las referencias a los "Estados Unidos" o "EE.UU." se refieren a los
Estados Unidos de América, las referencias a "US$" y "Ddlares Estadounidenses” son a Délares
Estadounidenses, las referencias a "Ps." y "Pesos" son a Pesos Argentinos. Ademas, la frase "gobierno
Argentino” se refiere al gobierno federal de Argentina y la frase "gobierno de EE.UU." se refiere al
gobierno federal de los Estados Unidos.

Los términos contables tienen las definiciones establecidas bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera ("NIIE"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
("1ASB").

Las referencias a “pro forma” se refieren a informacion financiera, operativa y de otro tipo presentada
dando efecto pro forma a la Probable Fusién con AFBN (segun este término se define mas adelante),
como si dicha fusion hubiera entrado en vigor el 1 de enero de 2022. Para mayor informacion, ver “—
Informacion Financiera Pro Forma".

Sociedad Controlante

Vista Argentina es propiedad total de Vista Holding I, que a su vez es controlada por Vista Energy SAB.
Vista Energy SAB es una sociedad anénima bursatil de capital variable incorporada en México el 22 de
marzo de 2017. Vista Energy SAB es considerada un emisor privado extranjero, segun la definicion de la
Regla 3b-4(c) del Exchange Act. Como tal, presenta y proporciona informes, incluidos informes anuales
en el formulario 20-F e informes en el formulario 6-K, y otra informacién a la SEC de acuerdo con las
reglas y regulaciones de la SEC que se aplican a los emisores privados extranjeros. Esta informacion esta
disponible para el publico en el sitio web de la SEC en www.sec.gov. Ninguna de la informacion de Vista
Energy SAB contenida en sus informes anuales en el formulario 20-F y en los informes en el formulario
6-K esta incorporada aqui por referencia.

Estados financieros e informacién

Para mayor informacion sobre Informacion Financiera, se sugiere a los potenciales inversores ver la
seccion “Antecedentes Financieros” del Prospecto.

Presentacion de Monedas y Redondeo

Los Estados Financieros se presentan en Pesos Argentinos, y todos los montos se redondean a la cifra
mas cercana a mil, a menos que se indique lo contrario. Ciertas cifras incluidas en este Suplemento han
sido objeto de ajustes de redondeo. En consecuencia, las cifras mostradas como totales en ciertas tablas
pueden no ser una agregacion aritmética de las cifras que las preceden.
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Dado que el Emisor prepara sus Estados Financieros utilizando el Délar Estadounidense como su moneda
funcional y el Peso Argentino como su moneda de reporte, la conversion de su moneda funcional a la
moneda de reporte se realizé siguiendo el método previsto en la NIC 21.

Debido a este proceso de conversién y al contexto de alta inflacién en Argentina, la Emisora ha
considerado las directrices establecidas en la NIC 29 y la CINIIF 7. Sin embargo, dado que ni esas normas
ni la NIC 21 establecen el método en términos de la unidad de medida corriente al final del afio o periodo
de reporte cuando la moneda funcional es la de una moneda estable, pero la moneda de reporte es la de
una economia hiperinflacionaria, los Estados Financieros se han preparado convirtiendo la moneda
funcional a la moneda de reporte sin incluir ningun efecto por dicha reexpresion.

Informacion expresada en Délares Estadounidenses

Estamos incluyendo cierta informacion financiera limitada en Délares Estadounidenses para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019, y los periodos de nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2024 y 2023, en el Anexo | adjunto a este Suplemento ("Anexo 1").
Ademas del Anexo I, la informacidn financiera para el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2024 también ha sido expresada en el cuerpo
de este Suplemento en Ddlares Estadounidenses. Toda esta informacion expresada en Délares
Estadounidenses se deriva de nuestros libros y registros, los cuales se mantienen en Dolares
Estadounidenses. Para evitar dudas, dichas cifras no son una traduccion de conveniencia a Ddlares
Estadounidenses desde Pesos Argentinos a tasas de cambio especificadas, sino que reflejan directamente
los montos de nuestros registros contables en Délares Estadounidenses, que es la moneda funcional de
Vista Argentina. Los Estados Financieros de Vista Argentina estan presentados en Pesos Argentinos por
razones regulatorias. EI Anexo | también incluye cierta informacién financiera adicional limitada
presentada en Pesos Argentinos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

El Banco de la Reserva Federal de Nueva York no informa una tasa de compra al mediodia para Pesos.
La informacidn equivalente en Délares Estadounidenses presentada en este Suplemento se proporciona
Unicamente para la conveniencia del lector y no debe interpretarse como que 1os montos en Pesos en
cuestion han sido, podrian haber sido o podrian ser convertidos a Ddlares Estadounidenses a dichas tasas
0 a cualquier otra tasa.

La tasa de cambio para Dolares Estadounidenses cotizada por el Banco de la Nacién Argentina el 25 de
noviembre de 2024 fue de Ps.1027,00 por U.S.$1.00. Ver “Informacién Adicional - Regulaciones
Cambiarias — Tipos de Cambio Informacion sobre la Tasa de Cambio y Controles de Cambio”.

Informacion Financiera Pro Forma

Este Suplemento incluye informacion financiera pro forma no auditada para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y para los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024.
Los estados de resultados pro forma no auditados se han preparado para dar efecto pro forma a la posible
fusion de AFBN S.R.L. ("AFBN"), una subsidiaria de Vista Holding I y una afiliada de Vista Argentina,
con Vista Argentina (la "Probable Fusién con AFBN"), como si dicha fusién hubiera entrado en vigor el
1 de enero de 2022. La Probable Fusion con AFBN esté actualmente bajo anélisis por Vista Argentina y
AFBN v, si se aprueba, se espera que entre en vigor aproximadamente el 1 de enero de 2025, sujeto a la
finalizacion de ciertas acciones corporativas. Ver "Resumen—Hechos Recientes—Probable Fusion con
AFBN." Los ajustes pro forma, que se basan en la informacion actualmente disponible y en ciertas
suposiciones que creemos razonables, se han aplicado a la informacidn financiera incluida en los Estados
Financieros. Las suposiciones subyacentes a los ajustes pro forma se describen en las notas que
acompafian la informacion financiera pro forma no auditada y deben leerse junto con dicha informacion
financiera pro forma no auditada. La informacién financiera pro forma no auditada se proporciona
Unicamente con fines informativos y no es necesariamente indicativa de los resultados operativos que
podriamos haber logrado para los periodos indicados si la Probable Fusién con AFBN hubiera sido
aprobada y completada para los periodos presentados, y no debe tomarse como una representacion de
nuestros futuros resultados operativos. La informacién financiera pro forma no auditada debe leerse junto
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con la informacion contenida en “Antecedentes Financieros” del Prospecto y el Anexo I incluido en este
Suplemento.

Medidas Financieras No-IFRS

En este Suplemento presentamos EBITDA Ajustado, Margen de EBITDA Ajustado, Ingreso Neto
Ajustado, Deuda Neta, Ratio de Apalancamiento Bruto y Ratio de Apalancamiento Neto (en cada caso,
segln se define a continuacién), que son medidas financieras no-IFRS. Una medida financiera no-IFRS
se define generalmente como una medida numérica del rendimiento financiero histdrico o futuro, la
posicion financiera o los flujos de efectivo de un registrante que: (i) excluye cantidades, o esta sujeta a
ajustes que tienen el efecto de excluir cantidades, que estan incluidas en la medida méas directamente
comparable calculada y presentada de acuerdo con las IFRS en el estado de resultados, balance general o
estado de flujos de efectivo (o estados equivalentes) de la Emisora; o (ii) incluye cantidades, o esta sujeta
a ajustes que tienen el efecto de incluir cantidades, que estan excluidas de la medida mas directamente
comparable asi calculada y presentada.

Definimos el EBITDA Ajustado como la ganancia del periodo/afio, mas el impuesto sobre la renta (gasto),
ingreso financiero (gasto), neto, depreciacion, agotamiento y amortizacion, costos de transaccion
relacionados con combinaciones de negocios y ganancia por disposiciones de activos, gastos de
reestructuracién y reorganizacion, ganancia relacionada con la transferencia de activos convencionales,
otros costos no monetarios relacionados con la transferencia de activos convencionales, ganancia
(pérdida) de inversiones en asociadas y deterioro (reversion) de activos de larga duracion. Creemos que
la naturaleza de los gastos de reestructuracion y reorganizacion es tal que no es razonablemente probable
gue se repitan dentro de dos afios, ya que estan principalmente relacionados con reducciones permanentes
en nuestra fuerza laboral derivadas de nuestras combinaciones de negocios, y que los gastos de
reestructuracién y reorganizacion y los costos de transaccion no son gastos operativos normales y
recurrentes. Creemos que al excluir los gastos de reestructuracién y reorganizacion y los costos de
transaccion relacionados con combinaciones de negocios y la ganancia por disposiciones de activos,
podemos proporcionar informacién complementaria para que nuestra administracion e inversores
analicen nuestro rendimiento operativo central de manera consistente de un periodo a otro. Ademas, el
deterioro (reversion) de activos de larga duracion se excluy6 de la determinacion de nuestro EBITDA
Ajustado porque corresponde a un ajuste a la valoracién de nuestros activos fijos, cuyo cargo es similar
en naturaleza a la depreciacion de propiedades, planta y equipo. Esta métrica permite a la administracion
y a los inversores analizar nuestro rendimiento operativo de manera consistente de un periodo a otro. En
este sentido, sefialamos que la eliminacion de estos costos y gastos no resulta en una reduccion de los
gastos operativos necesarios para llevar a cabo nuestro negocio. A la luz de los factores anteriores, nuestra
administracién excluye los gastos de reestructuracién y reorganizacion, los costos de transaccion
relacionados con combinaciones de negocios y la ganancia por disposiciones de activos, la ganancia
relacionada con la transferencia de activos convencionales y otros costos no monetarios relacionados con
la transferencia de activos convencionales y el deterioro (reversion) de activos de larga duracién de
nuestro EBITDA Ajustado para facilitar las revisiones del rendimiento operativo y como base para la
planificacion estratégica. Nuestra administracion cree que excluir tales elementos permitira a los
inversores complementar su comprension de nuestras tendencias financieras a corto y largo plazo.

Definimos el Ingreso Neto Ajustado como la ganancia del periodo/afio, mas el impuesto sobre la renta
diferido (gasto), ganancia relacionada con la transferencia de activos convencionales, otros costos no
monetarios relacionados con la transferencia de activos convencionales y el deterioro (reversion)de
activos de larga duracién. El impuesto sobre la renta diferido (gasto) se excluy6 ya que se relaciona con
el reconocimiento de diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos y pasivos y los importes
en los estados financieros utilizando el método del pasivo. Los cambios en el valor razonable de los
warrants se excluyeron porque corresponden a un ajuste de valoracion de pasivos financieros asumidos
por la Compafiia, de igual manera el deterioro (reversion) de activos de larga duracién se excluyd de la
determinacion de nuestro ingreso neto ajustado porque corresponde a un ajuste a la valoracion de nuestros
activos de larga duracion. Nuestra administracion cree que excluir tales elementos permitird a los
inversores facilitar la comparacion del rendimiento de un periodo a otro eliminando estos elementos no
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monetarios identificados que son principalmente impulsados por factores externos y que afectan
(benefician) el ingreso neto de la Compafiia.

Definimos la Deuda Neta como los préstamos corrientes y no corrientes menos el efectivo, los saldos
bancarios y otras inversiones a corto plazo.

Definimos el Margen de EBITDA Ajustado como la relacion del EBITDA Ajustado con los ingresos de
contratos con clientes més la Ganancia del Programa de Incremento de Exportaciones.

Calculamos el Ratio de Apalancamiento Bruto como los préstamos corrientes y no corrientes en relacion
con el EBITDA Ajustado de los Gltimos doce meses (UDM).

Calculamos el Ratio de Apalancamiento Neto como la Deuda Neta en relacion con el EBITDA Ajustado
de los Gltimos doce meses (UDM).

Presentamos el EBITDA Ajustado, Margen de EBITDA Ajustado, Ingreso Neto Ajustado, Deuda Neta,
Ratio de Apalancamiento Bruto y Ratio de Apalancamiento Neto porque creemos que proporcionan a los
inversores medidas complementarias de la condicion financiera y el rendimiento de nuestras operaciones
centrales que facilitan las comparaciones de un periodo a otro de manera consistente. Nuestra
administracién utiliza el EBITDA Ajustado, Margen de EBITDA Ajustado, Ingreso Neto Ajustado,
Deuda Neta, Ratio de Apalancamiento Bruto y Ratio de Apalancamiento Neto, entre otras medidas, para
fines de planificacion interna y medicién del rendimiento. EI EBITDA Ajustado, Margen de EBITDA
Ajustado, Ingreso Neto Ajustado, Deuda Neta, Ratio de Apalancamiento Bruto y Ratio de
Apalancamiento Neto no son medidas de liquidez o rendimiento operativo segin las IFRS y no deben
interpretarse como alternativas a la ganancia neta, la ganancia operativa o el flujo de efectivo
proporcionado por las actividades operativas (en cada caso, segun lo determinado de acuerdo con las
IFRS). La Deuda Neta, el EBITDA Ajustado, el Margen de EBITDA Ajustado y el Ingreso Neto
Ajustado, tal como los calculamos, pueden no ser comparables con medidas similares reportadas por otras
compafiias.

También hemos incluido el EBITDA Ajustado pro forma, el Margen de EBITDA Ajustado pro forma, la
Deuda Neta pro forma, el Ingreso Neto Ajustado pro forma, el Ratio de Apalancamiento Bruto pro forma
y el Ratio de Apalancamiento Neto pro forma para mostrar el efecto pro forma de la Probable Fusién con
AFBN en nuestro EBITDA Ajustado, Margen de EBITDA Ajustado, Deuda Neta e Ingreso Neto
Ajustado, Ratio de Apalancamiento Bruto y Ratio de Apalancamiento Neto. Presentamos estas métricas
pro forma porque creemos que proporcionan a los inversores medidas complementarias del rendimiento
financiero de nuestras operaciones principales que facilitan las comparaciones de nuestros resultados pro
forma de un periodo a otro de manera consistente.

Definimos el EBITDA Ajustado pro forma como la ganancia pro forma para el periodo/afio, méas el
impuesto sobre la renta pro forma (gasto), el ingreso financiero pro forma (gasto), neto, la depreciacién,
agotamiento y amortizacién pro forma, los costos de transaccion pro forma relacionados con
combinaciones de negocios y la ganancia por disposiciones de activos, los gastos de reestructuracion y
reorganizacion pro forma, la ganancia pro forma relacionada con la transferencia de activos
convencionales, otros costos no monetarios pro forma relacionados con la transferencia de activos
convencionales, la ganancia (pérdida) de inversiones en asociadas y la reversion (deterioro) pro forma de
activos de larga duracion.

Definimos el Ingreso Neto Ajustado pro forma como la ganancia pro forma para el periodo/afio, mas el
impuesto sobre la renta diferido pro forma (gasto), la ganancia pro forma relacionada con la transferencia
de activos convencionales, otros costos no monetarios pro forma relacionados con la transferencia de
activos convencionales y la reversion (deterioro) de activos de larga duracion.

Definimos la Deuda Neta pro forma como los préstamos corrientes y no corrientes pro forma menos el
efectivo pro forma, los saldos bancarios y otras inversiones a corto plazo.
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Definimos el Margen de EBITDA Ajustado pro forma como la relacion del EBITDA Ajustado pro forma
con los ingresos pro forma de contratos con clientes mas la Ganancia pro forma del Programa de
Incremento de Exportaciones.

Calculamos el Ratio de Apalancamiento Bruto pro forma como los préstamos corrientes y no corrientes
pro forma en relacion con el EBITDA Ajustado UDM pro forma.

Calculamos el Ratio de Apalancamiento Neto pro forma como la Deuda Neta pro forma en relacién con
el EBITDA Ajustado UDM pro forma.

Datos del Mercado e Industria

Este Suplemento incluye datos de participacién de mercado, clasificacion, datos de la industria y
prondsticos que obtuvimos de publicaciones y encuestas de la industria, archivos publicos y fuentes
internas de la empresa. Las publicaciones, encuestas y pronosticos de la industria generalmente indican
que la informacién contenida en ellos ha sido obtenida de fuentes que se consideran confiables,
incluyendo la Secretaria de Energia de Argentina y la Administracion de Informacion Energética de EE.
UU., pero no se puede garantizar la exactitud o integridad de la informacion incluida.

No hemos verificado de manera independiente ninguno de los datos de fuentes de terceros, ni hemos
comprobado las suposiciones econémicas subyacentes en las que se basan. Creemos que los datos sobre
el tamafio de nuestros mercados y la participacion de mercado son inherentemente imprecisos, pero
generalmente indican el tamafio y la posicién y la participacién de mercado dentro de nuestros mercados.
Aunque no estamos al tanto de ninguna declaracion incorrecta sobre los datos de nuestra industria
presentados aqui, nuestras estimaciones implican riesgos e incertidumbres y estdn sujetas a cambios
basados en varios factores, incluidos aquellos discutidos en la seccion titulada "Factores de Riesgo".

Presentacién de Informacidon de Petroleo y Gas
Informacion de Reservas de Petréleo y Gas de la Comparfiia

La informacion incluida en este Suplemento sobre las cantidades estimadas de reservas probadas se deriva
del informe fechado el 7 de febrero de 2024, preparado por DeGolyer and MacNaughton (“D&M™), para
nuestra empresa matriz Vista Energy SAB (el “Informe de Reservas 2023”). D&M es un consultor
independiente de ingenieria de reservas. El Informe de Reservas 2023 preparado por D&M se basa en
informacion proporcionada por nosotros y presenta una evaluacion, al 31 de diciembre de 2023, de las
reservas de petréleo y gas ubicadas en las concesiones de Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este,
Aguada Federal, Aguila Mora, Bandurria Norte, Coiron Amargo Norte, Entre Lomas Rio Negro, Entre
Lomas Neuquén, Charco del Palenque, Jarilla Quemada, Jaglel de los Machos, 25 de Mayo—Medanito y
Acambuco, todas ubicadas en Argentina. Las reservas de Vista Argentina son las reservas de todas las
concesiones mencionadas en el Informe de Reservas 2023 que estan ubicadas en Argentina, excluyendo,
sin embargo, un 50% de interés de trabajo en Aguada Federal y un 50% de interés de trabajo en los activos
de Bandurria Norte, ambos de los cuales son propiedad de AFBN, una subsidiaria de Vista Energy SAB
y una afiliada de Vista Argentina. Vista Argentina posee el 14.80% del capital social en circulacion de
AFBN vy Vista Energy SAB posee directa o indirectamente el 85.20% restante. Para evitar dudas, la
informacion de reservas de Vista Argentina no se ajusta como resultado de su interés del 14.80% en
AFBN vy refleja exclusivamente el 50% de las reservas en los activos de Aguada Federal y Bandurria
Norte. Ademas, en este Suplemento estamos presentando informacion de reservas pro forma que refleja
la fusion probable de AFBN (Para mayor informacion, ver “—Informacion Financiera Pro Forma").

Informacion de Reservas de Petrdleo y Gas de Argentina

La informacién incluida en “Panorama General de la Industria del Petrdleo y Gas en Argentina —Marco
Regulatorio del Petroleo y Gas en Argentina" del Prospecto. sobre las reservas probadas de Argentina ha
sido preparada con base en informacion oficial y pdblicamente disponible. Las referencias a las “reservas
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probadas” de Argentina siguen la definicion de “reservas probadas” establecida en las directrices
publicadas por la SdE. Sin embargo, la informacion sobre las reservas probadas de Vista Argentina
incluida en otras partes de este Suplemento ha sido preparada de acuerdo con las definiciones de la Regla
4-10(a) del Reglamento S-X o el Sistema de Gestidn de Recursos Petroleros de la Sociedad de Ingenieros
de Petroleo, que pueden diferir de las directrices relevantes publicadas por las autoridades argentinas.
Para mas informacion véase “Panorama General de la Industria del Petréleo y Gas en Argentina —
Marco Regulatorio del Petroleo y Gas en Argentina" del Prospecto.

Ciertas Definiciones

""Constitucion Argentina™ significa la Constitucion Nacional de la Republica Argentina.
""Poder Ejecutivo Argentino™ significa el poder ejecutivo federal Argentino.

""Secretaria de Energia de Argentina" o "'SAE" significa la actual Secretaria de Energia de Argentina
bajo la supervision del Ministerio de Energia de Argentina y el Ministerio de Energia y Mineria de
Argentina, y/o cualquier otra agencia gubernamental federal argentina que supervise la aplicacion de la
Ley de Hidrocarburos de Argentina (segln se define a continuacidn) en el futuro, segln corresponda.

"BCRA" significa el Banco Central de la Republica Argentina.
"ESG™ significa Ambiental, Social y Gobernanza.

"Equipo Ejecutivo™ significa el equipo de gestion de la Compafiia que estd compuesto por Miguel
Galuccio, Pablo Vera Pinto, Juan Garoby y Alejandro Cherfiacov.

""Emisiones de GEI" significa emisiones de gases de efecto invernadero. Las emisiones de Alcance 1
son emisiones directas de fuentes controladas por la Compariia dentro de los limites organizacionales de
reporte, e incluyen combustion, venteo, quema y fuentes fugitivas. Las emisiones de Alcance 2 son
emisiones indirectas de energia utilizada por Vista Argentina pero producida por un tercero, y pueden
incluir electricidad importada, vapor y calor.

“UDM?” significa Gltimos doce meses.

"GLP" significa gas licuado de petrdleo (incluye butano y propano).
"MMBtu" significa millones de unidades térmicas britanicas.

"LGN" significa liquidos de gas natural, incluyendo butano y propano (GLP).
"OPEP" significa Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo.

"Produccién' cuando se usa con respecto a (i) nuestra produccién de gas, excluye gas venteado, gas
inyectado y gas consumido en nuestras operaciones y (ii) nuestra produccién de LGN, consiste solo en
GLP.

""Reservas desarrolladas probadas™ significa aquellas reservas probadas que se espera que se recuperen
a través de pozos y instalaciones existentes y mediante métodos operativos existentes.

""Reservas probadas" significa aquellas cantidades de petroleo y gas natural, que, mediante analisis de
datos geocientificos e ingenieriles, se pueden estimar con certeza razonable que son econdmicamente
producibles—desde una fecha dada en adelante, desde reservorios conocidos, y bajo condiciones
econdmicas, métodos operativos y regulaciones gubernamentales existentes—antes del momento en que
expiren los contratos que otorgan el derecho a operar, a menos que la evidencia indique que la renovacion
es razonablemente segura, independientemente de si se utilizan métodos deterministas o probabilisticos
para la estimacion. El proyecto para extraer los hidrocarburos debe haber comenzado o el operador debe
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estar razonablemente seguro de que comenzara el proyecto dentro de un tiempo razonable. Para una
definicion completa de "reservas probadas de petréleo y gas natural,”" consulte el Reglamento S-X de la
SEC, Regla 4, 10(a)(22).

"Reservas no desarrolladas probadas' significa aquellas reservas probadas que se espera que se
recuperen de futuros pozos e instalaciones, incluidos futuros proyectos de recuperacién mejorada que se
anticipan con un alto grado de certeza en reservorios que han mostrado previamente una respuesta
favorable a proyectos de recuperacion mejorada. Para una definicion completa de "reservas no
desarrolladas probadas de petroleo y gas natural,” consulte el Reglamento S-X de la SEC, Regla 4,
10(a)(31).

“Provincias” significa cada uno de los veintitrés estados federales mencionados en la Constitucion
Nacional Argentina, que, junto con la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, constituyen las jurisdicciones
y divisiones territoriales de primer orden de la Republica Argentina.

“Trafigura” significa Trafigura Argenitna S.A.

"TRIR" significa tasa total de incidentes registrables, calculada como el nimero de incidentes
registrables multiplicado por 1.000.000 dividido por el nimero total de horas trabajadas.

"YPF" significa YPF S.A.
“25 de Mayo-Medanito” significa 25 de Mayo-Medanito SE.

Mediciones, Términos de Petréleo y Gas Natural y Otros Datos
En este Suplemento, utilizamos las siguientes mediciones:

e "m0 "metro" significa un metro, que equivale aproximadamente a 3.28084 pies;

e "km" significa un kilometro, que equivale aproximadamente a 0.621371 millas;

e "km2" significa un kilémetro cuadrado, que equivale aproximadamente a 247.1 acres;

e "ha" significa una hectarea, que equivale aproximadamente a 2.47 acres;

e "m3" significa un metro cubico;

e "bbl" "bo,"” o "barril de petréleo™ significa un barril de tanque de almacenamiento, que es
equivalente a aproximadamente 0.15898 metros cubicos;

e "boe" significa un barril de equivalente de petréleo, que equivale aproximadamente a 158.9873
metros clbicos de gas natural y 5,614.5841 pies cbicos de gas natural;

e "cf" significa un pie cubico;

e "Bcf" significa mil millones de pies cubicos;

e ""M," cuando se usa antes de bbl, bo, boe o cf, significa mil bbl, bo, boe o cf, respectivamente;

e "MM," cuando se usa antes de bbl, bo, boe o cf, significa un millén de bbl, bo, boe o cf,
respectivamente;

e "Bn," cuando se usa antes de bbl, bo, boe o cf, significa mil millones de bbl, bo, boe o cf,
respectivamente;

e "T,"cuando se usa antes de bbl, bo, boe o cf, significa un billén de bbl, bo, boe o cf,
respectivamente;

e "/d," o "pd" cuando se usa después de bbl, bo, boe o cf, significa por dia;

e "CO2e" significa equivalente de didxido de carbono; y

e "Tn" significa una tonelada métrica.
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RESUMEN

Para mayor informacién, véase “Informacion del Emisor” — “Politicas de la Emisora” y “Estructura del
Emisor, Accionistas y Transacciones con Partes Relacionadas” del Prospecto e “Informacion
Financiera” del presente Suplemento.

La Compafiia

Somos una empresa enfocada en el petréleo de esquisto que opera desde el 4 de abril de 2018. Poseemos
activos de alta calidad, bajo costo operativo y alto margen de produccion en Argentina, que abarcan
180.360 acres netos en el yacimiento de shale de VVaca Muerta, el mayor yacimiento de petréleo y gas de
shale en desarrollo fuera de América del Norte (205,592 acres netas sobre una base pro forma dando
efecto a la Probable Fusién con AFBN). Toda nuestra produccion e ingresos, actividades de perforacion
y reacondicionamiento en curso, reservas probadas estimadas y activos estan ubicados en Argentina,
principalmente en Vaca Muerta. A la fecha de este Suplemento, somos el tercer mayor operador de
petroleo en Argentina y el segundo mayor operador en VVaca Muerta, segun la Secretaria de Energia.

El siguiente mapa muestra la ubicacion de las concesiones operadas de Vista Argentina a la fecha de este
Suplemento (1):

Inventario de pozos de Vista

i\gmlaMora
21.1k acres net

Bandurria Norte
213.24 eto Bajada del Palo Este

Gk

Bajada del Palo Oeste

b2.6kacres

Coirdn Amargo Norte

@ Concesiones de Vista
"t Hub dedesarrollo de Vista
[ Planta de tratamiento de crudode Vista Neuquén Rio Negro

(1) La concesidn de Acambuco y activos transferidos a Aconcagua (efectiva el 1 de marzo de 2023), no figuran en
este mapa. Sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusién con AFBN, tendriamos un inventario de 150
pozos en Aguada Federal, que abarcan 24,1 mil acres, y 150 pozos en Bandurria Norte, que abarcan 26,4 mil acres.

A la fecha de este Suplemento, poseemos (i) un 100% de participacion operativa en las concesiones de
explotacion Bajada del Palo Oeste y Bajada del Palo Este, (ii) un 50% de participacion operativa en las
concesiones de explotacién Aguada Federal y Bandurria Norte (100% sobre una base pro forma dando
efecto a la Probable Fusion con AFBN), (iii) un 84,62% de participacion operativa en la concesion de
explotacion Coiron Amargo Norte, (iv) un 90% de participacidn operativa en la concesion de explotacion
Aguila Mora, y (v) un 1,50% de participacion no operativa en la concesion de explotacion convencional
Acambuco. Como resultado de la Transaccidn de Activos Convencionales, transferimos las operaciones
de seis activos convencionales en la cuenca Neuquina, con efecto a partir del 1 de marzo de 2023.

Nuestra area neta de 180,360 acres (205.592 sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion

con AFBN) esta ubicada en la formacion de petréleo shale Vaca Muerta, méas especificamente en los

bloques Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este, Aguila Mora, Aguada Federal, Bandurria Norte y

Coirdn Amargo Norte. Contamos con un inventario significativo de hasta 1.000 ubicaciones de
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perforacion dentro de esta area (1.150 sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con
AFBN), lo que nos proporciona aproximadamente 15 afios de inventario de perforacion a nuestro ritmo
actual de perforacion. Durante el periodo de nueve meses que termind el 30 de septiembre de 2024,
nuestra produccién se concentrd en la Cuenca Neuquina, principalmente en nuestro centro de desarrollo
en Vaca Muerta.

Desde el inicio de nuestras operaciones, hemos expandido significativamente nuestra produccion total,
reservas probadas y EBITDA Ajustado, impulsados principalmente por la perforacion, terminacién y
conexién de 139 nuevos pozos en nuestros bloques de petréleo de sale, en base a la operacién (equivalente
al 100% de interés de trabajo de los bloques). Durante el periodo de nueve meses que termino el 30 de
septiembre de 2024, nuestra produccion total fue de 61,5 Mboe/d (63,8 Mboe/d sobre una base pro forma
dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), lo que representa un aumento del 114% en comparacion
con la produccion promedio de 2019. Al 31 de diciembre de 2023, nuestras reservas probadas totales eran
de 288,7 MMboe (308,4 MMboe sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN),
de las cuales el 85% eran reservas de petréleo, lo que representa un aumento del 186% en comparacion
con nuestras reservas probadas totales al 31 de diciembre de 2019. Impulsado por el aumento en la
produccion total, el EBITDA Ajustado aument6 por encima de 470%, de US$193,4 millones en 2019
(equivalente a Ps. 9.311 millones) a US$1.104,4 millones durante el periodo de doce meses que termind
el 30 de septiembre de 2024 (equivalente a Ps.858.051 millones y US$1.138.8 millones sobre una base
pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), implicando un 71% de margen de EBITDA
Ajustado (71% medido en Pesos, y 72% medido en Dolares Estadounidenses sobre una base pro forma
dando efecto a la Probable Fusion con AFBN) a un precio realizado de petréleo de US$69,7/bbl
(US$69,6/bbl sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN).

Los resultados exitosos de nuestros nuevos pozos nos permitieron reducir el riesgo de nuestra area en
Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este y Coirén Amargo Norte. Estos bloques de petréleo shale hoy
en dia poseen 134.002 acres netos y un inventario de 750 pozos, lo que representa una expansion
significativa desde la estimacion inicial de 54.000 acres y 400 pozos en el momento en que comenzamos
a operar. También hemos expandido nuestra base de activos mediante la ejecucién de transacciones de
desarrollo empresarial, lo que nos permitié incorporar los blogues Aguila Mora, Aguada Federal y
Bandurria Norte a nuestro portafolio. Como resultado de estas transacciones, hemos expandido nuestro
inventario al agregar 46.359 acres netas y 250 pozos (71.590 acres y 400 pozos sobre una base pro forma
dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), fortaleciendo asi la escalabilidad y opcionalidad de nuestro
portafolio de activos. Ademaés, en marzo de 2023, firmamos un acuerdo para transferir ciertos activos
convencionales (la "Transaccion de Activos Convencionales™) a otro operador de petréleo y gas. Esto nos
permitié dedicar todos nuestros esfuerzos al desarrollo de nuestros activos de esquisto, resultando en una
empresa con menores costos, mayores margenes y una mayor generacién de flujo de caja.

Nuestra Sociedad Controlante

Vista Argentina es propiedad total de Vista Holding I, que a su vez es controlada por Vista Energy SAB.
Vista Energy SAB, nuestra sociedad controlante, es una sociedad anénima bursatil de capital variable
constituida bajo las leyes de México el 22 de marzo de 2017. En julio de 2019, Vista Energy SAB
completd una oferta global que consistié en una oferta pdblica subsecuente en México de sus acciones
serie A y una oferta pablica internacional en los Estados Unidos y otros paises de sus acciones serie A
representadas por American Depositary Shares ("ADSs") en la NYSE por un monto total de 10.906.257
acciones serie Ay ADSs. Los ingresos brutos de la oferta global ascendieron a aproximadamente US$101
millones, antes de comisiones y gastos.

Las acciones serie A de Vista Energy SAB estan listadas en la Bolsa Mexicana de Valores bajo el simbolo
"VISTA". Los ADSs de Vista Energy SAB estan listados en la NYSE bajo el simbolo "VIST". Los
emisores privados extranjeros registrados en la SEC y con valores listados en la NYSE, como nuestra
empresa matriz Vista Energy SAB, deben cumplir con ciertas obligaciones, tales como los requisitos de
reporte de la SEC (incluyendo la presentacion de informes anuales en el Formulario 20-F y otros informes
en el Formulario 6-K) y tener un comité de auditoria que cumpla con los requisitos de independencia de
la SEC. Al partir del 30 de septiembre de 2024 y en el periodo de nueve meses terminado en esa fecha,
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Vista Argentina representa aproximadamente el 97% y el 96% del total de activos e ingresos,
respectivamente de Vista Energy SAB.

La siguiente tabla establece cierta informacion de los accionistas de Vista Energy SAB que son
propietarios beneficiarios de méas del 5% de las acciones serie A de Vista Energy SAB a la fecha de este
Suplemento (excepto como se establece a continuacién), que es la fecha mas reciente practicable para la
cual tenemos informacion disponible. Al computar el nimero de acciones serie A beneficiariamente
poseidas por una persona o entidad y el porcentaje de propiedad de esa persona o entidad, todas las
acciones serie A sujetas a opciones de acciones o acciones restringidas en poder de esa persona o entidad
gue son actualmente ejercitables o que se convertiran en ejercitables o adquiridas, segln corresponda,
dentro de los 60 dias a partir de la fecha de Suplemento se consideran en circulacion. Las acciones serie
A emitibles en virtud de opciones de acciones 0 acciones restringidas se consideran en circulacién para
calcular el porcentaje de propiedad de la persona o entidad que posee dichas opciones, pero no se
consideran en circulacion para calcular el porcentaje de cualquier otra persona o entidad.

Shareholders Amount % of class

Series A shares
Al Mehwar Commercial Investments LLC 12.822.581 13,47%

Miguel Galuccio @ 7.697.636 8,09%

(1) Al Mehwar Commercial Investments LLC es una subsidiaria de Abu Dhabi Investment Council Company P.J.S.C., que es una
sociedad andnima establecida por el Gobierno del Emirato de Abu Dhabi en los Emiratos Arabes Unidos. Abu Dhabi Investment
Council Company P.J.S.C. es propiedad total de Mubadala Investment Company P.J.S.C., que a su vez es propiedad total del
Gobierno del Emirato de Abu Dhabi.

(2) A la fecha de este Suplemento, el Presidente de nuestra empresa matriz poseia (i) 7.595.671 acciones de la serie A, (ii) 101.965
opciones sobre acciones adquiridas, (iii) 709.072 opciones sobre acciones no adquiridas, (iv) 346.638 acciones restringidas, y (v)
2.496.889 acciones restringidas de rendimiento.

Miguel Galuccio se desempefia como Presidente y Director Ejecutivo de Vista Energy SAB. Actualmente
es miembro independiente del consejo de administracion de SLB, la mayor empresa global de servicios
petroleros. Desde mayo de 2012 hasta abril de 2016, el Sr. Galuccio fue Presidente y Director Ejecutivo
de YPF, la mayor empresa petrolera de Argentina. Bajo su liderazgo, la empresa se convirtio en el mayor
productor de hidrocarburos de formaciones de esquisto a nivel mundial fuera de América del Norte. Antes
de unirse a YPF, el Sr. Galuccio ocup6 varios cargos internacionales en SLB, abarcando América del
Norte, Medio Oriente, Asia, Europa, América Latina, Rusia y China. Su altimo rol en la empresa fue
como Presidente de Gestion de Produccion de SLB. También se desempefié como Presidente de Gestion
de Proyectos Integrados, Gerente General para México y Centroamérica, y Gerente de Reservorios en
Tiempo Real. Ademas, el Sr. Galuccio es fundador y miembro del consejo de GridX, una empresa que
invierte en startups biotecnoldgicas de proxima generacion. El Sr. Galuccio tiene una licenciatura en
ingenieria petrolera del Instituto Tecnol6gico de Buenos Aires en Argentina.

Para mayor informacion, véase “Informacion sobre Directores, Gerencia, Asesores y miembros del
Organo De Fiscalizacion” del Prospecto.

Nuestra Estrategia de Negocios

Desarrollar nuestro principal terreno en Vaca Muerta. Liderados por un equipo de gestién
experimentado, buscamos generar fuertes retornos para nuestros accionistas desarrollando nuestro terreno
de petroleo de esquisto. Nuestro plan de crecimiento se basa en el desarrollo de nuestro inventario de
1.000 pozos en Vaca Muerta (1.150 sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con
AFBN). Actualmente, contamos con tres equipos de perforacion de alta especificacion y dos conjuntos
de terminacion bajo contratos a término, lo que nos proporciona suficiente capacidad de perforacion y
terminacidn para cumplir con nuestros planes. Hemos aumentado la capacidad de tratamiento de petréleo
de nuestros campos petroleros a 90 Mbbl/d, y actualmente estamos trabajando en proyectos para expandir
aun mas dicha capacidad. Ademas, hemos adquirido 124 Mbbl/d de capacidad de transporte de petrdleo
para entregar nuestras ventas de petréleo al mercado, de las cuales 92 Mbbl/d estan actualmente en
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funcionamiento y 32 Mbbl/d han sido contratados bajo un contrato firme, que anticipamos estara
disponible en el primer semestre de 2025.

Mantener el enfoque en la eficiencia de costos. Nuestro compromiso con la eficiencia operativa y el
control de costos ha resultado en una reduccidn significativa de nuestros costos de levantamiento, de
US$10,7/boe en 2019 (equivalente a Ps.504/boe) a US$4,6/boe durante el periodo de nueve meses que
terming el 30 de septiembre de 2024 (equivalente a Ps.4.132 sobre una base pro forma dando efecto a la
Probable Fusion con AFBN). Ademas, invertimos en innovacion y tecnologia destinadas a reducir los
tiempos y costos de perforacion y terminacion. Entre 2019 y 2023, redujimos los tiempos de perforacion
de nuevos pozos en un 39% en Bajada del Palo Oeste. También redujimos nuestros costos de perforacion
y terminacion de US$16,6 millones por pozo en 2019 a US$14,3 millones por pozo en 2023, en Bajada
del Palo Oeste. Creemos que nuestro enfoque en la eficiencia de costos ha contribuido a la mejora de
nuestros margenes de beneficio.

Continuar entregando un sélido desempefio financiero. Basandonos en el desarrollo de nuestra base
de activos altamente productiva y de bajo costo en VVaca Muerta, buscamos mantener nuestro desempefio
financiero actual y entregar fuertes retornos para nuestros accionistas. La Transaccion de Activos
Convencionales ha contribuido alin mas a mejorar nuestros margenes, permitiéndonos enfocarnos
completamente en nuestros activos de petrdleo de esquisto y eliminando activos de mayor costo de nuestra
base de activos. Entre 2019 y el periodo de nueve meses que termind el 30 de septiembre de 2024, nuestro
margen de EBITDA Ajustado aumento del 47% al 71%.

Productor de petroleo shale orientado a la exportacion. En 2020, fuimos la primera empresa en la
Cuenca Neuquina en exportar petréleo crudo Medanito a través de buques tanque desde Bahia Blanca a
clientes America. Creemos que esto contribuyé a establecer el Medanito como un crudo ligero y bajo en
azufre bien establecido en los mercados internacionales. Ademas, en 2023 iniciamos exportaciones a
Chile a través del oleoducto OTASA/OTC, con exportaciones que aumentaron en 2024 tras la
construccion del oleoducto Vaca Muerta Norte. Durante 2023, exportamos 8,2 MMbbl de petréleo (igual
sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), en comparacion con 3,1 MMbbl
en 2021. Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, exportamos 48%
nuestros volimenes totales de venta de petr6leo (46% sobre una base pro forma dando efecto a la Probable
Fusion con AFBN). Nuestra estrategia orientada a la exportacion ha contribuido a aumentar nuestros
margenes, ya que los precios realizados del petrdleo crudo en los mercados de exportacion han sido, en
promedio, superiores a los precios realizados del petréleo crudo en el mercado doméstico argentino en
los altimos afios.

Mantener un balance robusto. Tenemos la intencion de mantener un balance robusto con bajo
apalancamiento a través de la generacion de fuertes flujos de efectivo de bajo riesgo de nuestros activos
de petroleo de esquisto. Buscamos desarrollar nuestro terreno en VVaca Muerta a un ritmo que nos permita
mantener una posicion financiera solida.

Flexibilidad a través de un marco claro y probado de asignacion de capital. Reconocemos el valor
de la flexibilidad como una ventaja competitiva. Creemos que identificar rapidamente oportunidades y
asignar eficientemente el flujo de caja libre a su uso 6ptimo en cada momento es un impulsor clave de
retornos lideres en la industria. También creemos que nuestra estructura organizativa agil y plana nos
permite tomar decisiones comerciales sélidas y acumulativas. Tenemos un marco claro y probado de
asignacion de capital. Como hemos hecho en el pasado reciente, planeamos asignar la generacién futura
de flujo de caja libre a proyectos de crecimiento orgénico incremental, actividades de fusiones y
adquisiciones selectivas y altamente acumulativas, recompra de acciones o dividendos.

Nuestras Fortalezas Competitivas

Inventario profundo, listo para perforar, de pozos de ciclo corto. Nuestro plan de crecimiento se basa

en desarrollar nuestro inventario de aproximadamente 1.000 pozos en Vaca Muerta (1.150 sobre una base

pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), de los cuales 550 pozos estan en Bajada del

Palo Oeste, 150 en Bajada del Palo Este, 75 en Aguada Federal (150 sobre una base pro forma dando

efecto a la Probable Fusién con AFBN), 75 en Bandurria Norte (150 sobre una base pro forma dando

efecto a la Probable Fusion con AFBN), 100 en Aguila Mora y 50 en Coiron Amargo Norte, en linea con
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los més altos estandares de eficiencia y seguridad. Al 30 de septiembre de 2024, habiamos conectado 111
pozos en Bajada del Palo Oeste, 13 pozos en Aguada Federal, 10 pozos en Bajada del Palo Este y nuestros
primeros dos pozos en Aguila Mora, en u régimen de explotacion (equivalente a 100% de la participacion
de los bloques). Esta actividad impulsé nuestra produccion a 61,5 Mboe/d durante el periodo de nueve
meses que termind el 30 de septiembre de 2024 (63,8 Mboe/d sobre una base pro forma dando efecto a la
Probable Fusion con AFBN), en comparacion con 28,7 Mboe/d en 2019. Nuestras reservas probadas
certificadas aumentaron a 288,7 MMboe al 31 de diciembre de 2023 (308,4 MMboe sobre una base pro
forma dando efecto a la Probable Fusién con AFBN), equivalente a 16,5 afios de produccion (16,7 sobre
una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN).

Rendimiento operativo lider en el sector. Creemos que la productividad de nuestros nuevos pozos
demuestra la calidad de nuestra area en VVaca Muerta, asi como nuestro rendimiento operativo lider en el
sector. Al 31 de octubre de 2024, el pozo promedio de Vista Argentina (representando el promedio de
nuestros pads BPO-1 a BPO-14) estaba rindiendo un 5% por encima de nuestra curva tipo de Bajada del
Palo Oeste después de 720 dias de produccién. Este rendimiento de productividad coloca nuestros pozos
entre los mejores en VVaca Muerta. El crecimiento de la produccion impulsado por el desarrollo de Vaca
Muerta, nuestra estructura de costos reajustada y nuestro enfoque en la eficiencia operativa, han llevado
a la disminucién del costo de levantamiento a US$4,6/boe durante el periodo de nueve meses que terminé
el 30 de septiembre de 2024 (equivalente a Ps.4.132/boe al igual sobre una base pro forma dando efecto
a la Probable Fusion con AFBN) desde US$10,7/boe en 2019 (equivalente a Ps.504/boe).

Equipo experimentado en petroleo y gas. Creemos que tenemos una organizacion planay agil, liderada
por un equipo ejecutivo experimentado en petréleo y gas. Nuestro equipo ejecutivo tiene una amplia
experiencia en el sector upstream de petréleo y gas (incluyendo el desarrollo de proyectos de shale),
empresas de servicios petroleros, desarrollo de negocios globales, banca y gestién de carteras.

Solido balance y desempefio financiero. El efectivo y equivalentes de efectivo para el periodo de nueve
meses que termino el 30 de septiembre de 2024, totalizaron US$101,2 millones (equivalente a Ps.98.174
millones, al igual que sobre una base pro forma dando efecto a la Probable Fusion con AFBN), mientras
que la deuda neta ascendi6 a US$937,3 millones (equivalente a Ps.909.687 millones, al igual que sobre
una base pro forma). Durante el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre de 2024, el
EBITDA ajustado ascendié a US$827,2 millones (equivalente a Ps.743.463 millones y Ps.853,7 millones
sobre una base pro forma), y el Ingreso Neto Ajustado totaliz6 US$217,5 millones (equivalente a
Ps.186.367 millones y US$ 216,0 sobre una base pro forma). El Ratio de Apalancamiento Neto al 30 de
septiembre de 2024 fue de 0,85x del EBITDA Ajustado UDM (equivalente a 1,06x si se mide en Pesos
Argentinos y 0,82x sobre una base pro forma).

Cultura enfocada en ESG. Vista Energy SAB aspira a desarrollar su negocio, incluyendo Vista
Argentina, de manera sostenible, aspirando a ser neto cero en emisiones de GEI de alcance 1y 2 para
2026, combinando (i) una reduccion en la intensidad de nuestras emisiones operativas de GEI a 7
kgCO2e/boe, en comparacién con 39 kgCO2e/boe en 2020, con (ii) la implementacion de un portafolio
de proyectos de soluciones basadas en la naturaleza para compensar las emisiones de carbono restantes,
a través de Aike NBS S.A.U., una subsidiaria de Vista Energy SAB.

Eventos Recientes

Préstamo con el Banco de la Nacion Argentina:

El 2 de octubre de 2024, la Sociedad celebro un contrato de préstamo bilateral con el Banco de la Nacion
Argentina, por un monto de AR$30.000.000.000, con vencimiento el 31 de marzo de 2025, en condiciones
de mercado y sujeto a una tasa de interés fija de acuerdo con los estandares del mercado.

Emision de las Obligaciones Negociables Clase XXVI bajo el Programa:

E1 10 de octubre de 2024, la Sociedad emitio las Obligaciones Negociables Clase XX VI bajo el Programa
por un valor nominal de US$150.000.000, a una tasa de interés nominal anual fija del 7,65%, que se
amortizaran en tres cuotas anuales consecutivas a partir del 10 de octubre de 2029 hasta la fecha de
vencimiento, el 10 de octubre de 2031.
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Rescate de las Obligaciones Negociables Clase XIV

El 16 de octubre de 2024, la Sociedad opto por rescatar anticipadamente la totalidad de las Obligaciones
Negociables Clase XIV emitidas el 10 de noviembre de 2022 por un valor nominal de US$40.510.815 a
una tasa de interés nominal anual fija del 6,25%, con vencimiento el 10 de noviembre de 2025.

Aumento del monto del Programa

El 29 de octubre de 2024, los accionistas de Vista Argentina aprobaron una adenda al Programa con el
objeto de incrementar el monto de la deuda en circulacion hasta un monto principal agregado de hasta
US$3.000.000.000 o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida.

Decreto N° 1023/2024 — Emergencia Sector Energético Nacional

El 20 de noviembre de 2024, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 1023/2024, mediante el cual
el Poder Ejecutivo Nacional prorrogd hasta el 9 de julio de 2025 la emergencia del Sector Energético
Nacional, que habia sido declarada por el Decreto N° 55/2023. Esta prorroga afecta los segmentos de
generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal, asi como el transporte
y distribucién de gas natural.

Probable Fusion con AFBN

El 22 de noviembre de 2024, el Directorio de Vista Argentina y la Gerencia de AFBN comenzaron
conversaciones respecto a la Probable Fusion con AFBN, consistiendo en la fusién de AFBN en y con
Vista Argentina, donde Vista Argentina seria la entidad sobreviviente. A la fecha de este Suplemento,
ambas entidades estaban en negociaciones en relacion con la Probable Fusion con AFBN. Si se aprueba
la Probable Fusion con AFBN, se requerira la ejecucion de un compromiso previo a la fusion entre Vista
Argentina y AFBN bajo la Ley General de Sociedades para consumar la transaccion. La Probable Fusion
con AFBN se implementaria con el propdsito de una reorganizacion corporativa intragrupo.

A la fecha de este Suplemento, la Probable Fusion con AFBN no ha sido aprobada ni por Vista Argentina
ni por AFBN, aunque su aprobacion es probable. Tras la Probable Fusion con AFBN, si se aprueba y se
consuma, Vista Argentina consolidara todos los activos y operaciones de AFBN. La Probable Fusion con
AFBN esta sujeta a aprobacion y a la realizacion de ciertas acciones corporativas.

Este Suplemento incluye informacion financiera pro forma no auditada para dar efecto pro forma a la
Probable Fusion con AFBN, como si dicha fusion hubiera entrado en vigor el 1 de enero de 2022.

Transacciones con partes relacionadas

Para mayor informacion, véase “Estructura del Emisor, Accionistas y Transacciones con Partes
Relacionadas ” del Prospecto.

El 7 de marzo de 2024, Vista Argentina, como prestamista, celebré un contrato de préstamo con Vista
Energy SAB, como prestatario, por un monto de hasta US$36.000.000 con un plazo de 10 afios,
acumulando intereses a una tasa anual del 9,25%. Ademas, el 6 de mayo de 2024, Vista Argentina celebré
un contrato de préstamo con Vista Energy SAB, como prestatario, por un monto de U.S.$77.950.000, con
un plazo de 10 afios, acumulando intereses a una tasa anual del 9,25%.

El 18 de septiembre de 2024, Vista Argentina, como prestamista, celebr6é un contrato de préstamo con
Vista Energy SAB, como prestatario, por un monto de hasta US$99.895.000 con un plazo de 5 afios,
acumulando intereses a una tasa anual del 9%.

27

Alejandro Cheriacov
Director y Subdelegado

e



RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

A continuacion, se resumen los principales términos y condiciones especificos de las Obligaciones
Negociables, los que se deberan leer en forma conjunta con la seccion “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion” del presente Suplemento. Estos términos y condiciones complementan los términos y
condiciones generales que se detallan en la seccion “De la Oferta y la Negociacién - Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto y deben ser leidos conjuntamente con estos
Gltimos. Ciertos términos en mayuscula utilizados, pero no definidos en el presente, tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto.

Emisora:

Descripcion:

Clase:

Moneda de Denominacién
y Pago:

Moneda de Suscripcion:

Denominaciones Minimas:

Valor Nominal:

Fecha de Emisién y
Liquidacion:

Fecha de Adjudicacion

Modificacién, Reduccion,
Suspension y/o Prérroga

VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U.

Obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), no
subordinadas, con garantia comun, sin recurso limitado, y sin garantia de
terceros, emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demas
normas vigentes.

XXVII

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en
Dolares.

Délares, en el exterior

Las Obligaciones Negociables se emitiran en denominaciones minimas de
US$10.000 y en maltiplos enteros de US$1.000 por encima de esa suma.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables sera de hasta
US$500.000.000, ampliable por un valor nominal de hasta US$700.000.000.
El valor nominal de las Obligaciones Negociables total a ser efectivamente
emitido sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Seréa informada en el Aviso de Resultados.

Serd el 4 de diciembre de 2024 o la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcion (la “Fecha de Adjudicacién™), con posterioridad a la Fecha de
Cierre del Registro, en la que la Emisora, con el asesoramiento de los
Colocadores y de los Compradores Iniciales, determinard el monto de
Obligaciones Negociables a emitir, basandose en las Manifestaciones de
Interés recibidas y de acuerdo con el procedimiento de formacion de libro.
Para mas informacion véase la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

El Periodo de la Oferta y/o la Fecha de Adjudicacion pueden ser modificados,
reducidos, suspendidos o extendidos antes de la expiracion del plazo original,
mediante aviso dado por los mismos medios por los cuales se anuncio la
oferta original. Ni la Emisora, los Colocadores Locales o los Compradores
Iniciales seran responsables en caso de modificacion, reduccidn, suspension
0 extension del Periodo de la Oferta o de la Fecha de Adjudicacion, y los
Inversores Calificados que hayan presentado Manifestaciones de Interés no
tendran derecho a compensacién y/o de indemnizacion alguna. En caso de
que se reduzca el Periodo de la Oferta, las Manifestaciones de Interés
presentadas por los Inversores Calificados antes de la comunicacion de dicha
reduccion seran validas y vinculantes, sin perjuicio del derecho de los
Inversores Calificados a retirar y/o modificar dichas Manifestaciones de
Interés de conformidad con los términos del presente Suplemento de
Prospecto. En caso de que se termine o revoque el Periodo de la Oferta o se
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Precio de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Fechas de Pago
Intereses:

decida no emitir las Obligaciones Negociables, todas las Manifestaciones de
Interés que hayan sido recibidas quedaran automéaticamente sin efecto.

En caso de que el Periodo de la Oferta o la Fecha de Adjudicacion sea
suspendido o prorrogado, los Inversores Calificados que presentaron
Manifestaciones de Interés durante dicho periodo podran, a su criterio y sin
ninguna penalidad, retirar dichas Manifestaciones de Interés en cualquier
momento durante el periodo de la suspension o el nuevo Periodo de la Oferta
prorrogado.

Sera determinado por la Emisora conjuntamente con los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables”, y sera informado mediante el Aviso de
Resultados.

Sera una fecha entre el quinto y el undécimo aniversario de la Fecha de
Emision y Liquidacion o el Dia Habil inmediato posterior si este no fuese un
Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento™). La Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables sera informada mediante el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en tres (3) cuotas
anuales y consecutivas por un importe igual al porcentaje del capital de las
Obligaciones Negociables que se indica a continuacion frente a la fecha de
pago correspondiente:

En la que se En la que se En la que se
Fechas indiq_ue enel indiq_ue enel indiq_ue enel
Aviso de Aviso de Aviso de
Resultados Resultados Resultados
Porcentaje de
Monto de
Capital 33 % 33 % 34 %
Pendiente
Original a
Pagar

Las Obligaciones Negociables devengaran interés a tasa fija respecto del
monto de capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables, la que
sera determinada por la Emisora conjuntamente con los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables”, y sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

de Los intereses se pagaran semestralmente en forma vencida, en las fechas que

se indiquen en el Aviso de Resultados, a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidacién. La ultima fecha de pago de intereses sera la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables. Respecto de las Fechas de
Pago de Intereses que no sean un Dia Habil, seré de aplicacion lo previsto en
la seccion “Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Pago de Capital e Intereses” del presente.

Base para el computo de Los intereses se computaran en base a doce meses sobre un afio de 360 dias.

los dias:

Periodo de Devengamiento Seran aquellos periodos sucesivos que comenzaran en la Fecha de Emisién y

de Intereses:

Liquidacidn de las Obligaciones Negociables (inclusive), respecto del primer
periodo de devengamiento de intereses, y en cada fecha de pago de intereses
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Rango:

Montos Adicionales:

Obligaciones Negociables
Adicionales:

Rescate a Opcion de la
Sociedad:

Cambio de Control:

de las Obligaciones Negociables (inclusive), respecto de los demas periodos
de devengamiento de intereses, y que finalizaran en la fecha de pago de
intereses de las Obligaciones Negociables inmediatamente siguiente
(exclusive), salvo respecto del ultimo periodo de devengamiento de intereses
de las Obligaciones Negociables, que finalizara en la Fecha de Vencimiento
de las Obligaciones Negociables (exclusive) (cada uno, un “Periodo de
Devengamiento de Intereses™).

Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones directas e incondicionales
de la Emisora, con garantia comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo
grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago
de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o
lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento
por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones con
garantia comdn y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora
oportunamente vigentes.

En ciertos casos, la Emisora estard obligada a pagar ciertos montos
adicionales en caso que sea necesario efectuar ciertas deducciones y/o
retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Ver
“Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Pago de Montos Adicionales”.

Sujeto a la autorizacion de la CNV, en caso de ser exigible, en el futuro, la
Sociedad podréa emitir obligaciones negociables adicionales de esta Clase de
Obligaciones Negociables en una o0 mas emisiones y sin requerir notificacion
0 consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables, siempre
que dichas obligaciones negociables adicionales tengan los mismos términos
y condiciones en todos los aspectos que las Obligaciones Negociables que se
describen en el presente (salvo por la fecha de emision, el precio de emision
y la primera fecha de pago de intereses) y estipulandose que las obligaciones
negociables adicionales no tendran el mismo nimero CUSIP o ISIN que las
Obligaciones Negociables, a menos que las mismas califiquen para formar
parte de la misma “emision calificada” (qualified reopening) que las
Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con el presente a los
efectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos.

Las Obligaciones Negociables estaran sujetas a rescate a opcion de la
Emisora, de conformidad con lo descripto en “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Rescate y Recompra—Rescate a Opcion de la
Sociedad”.

La Sociedad también podré rescatar las Obligaciones Negociables, en forma
total pero no parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital mas los
intereses devengados e impagos y cualesquiera Montos Adicionales ante el
acaecimiento de ciertos supuestos especificos impositivos en Argentina.

Para mayor informacion, por favor ver “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Rescate y Recompra—Rescate por Razones Impositivas” en el
presente.

La Emisora sera la responsable de realizar todos los calculos relacionados
con un rescate opcional de las Obligaciones Negociables, y el Fiduciario no
tendran ninguna obligacion ni responsabilidad respecto a la realizacion de
tales célculos, incluyendo, pero no limitado a, determinar o calcular el precio
de rescate.

Ante la ocurrencia de ciertos supuestos de cambio de control, la Sociedad
deberd realizar una oferta de compra de la totalidad de las Obligaciones
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Ventas de activos:

Compromisos:

Ausencia de Registro en
virtud de la Ley de Titulos
Valores y Restricciones a
la Transferencia

Dia Habil:

Negociables a un precio en efectivo equivalente al 101% del monto de capital
mas los intereses devengados y no pagados, en caso de existir, hasta la fecha
de la oferta de compra. Ver Seccion “Descripcion de la Oferta y la
Negociacién — Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescate y
Recompra—Oferta por Cambio de Control”.

En caso de producirse ciertos supuestos que configuran ventas de activos, la
Sociedad deberd realizar una oferta de compra de las Obligaciones
Negociables, utilizando para ello los fondos obtenidos de esas ventas de
activos, por un precio de compra equivalente al 100% del valor nominal de
las Obligaciones Negociables a ser adquiridas mas los intereses devengados
y no pagados y cualquier Monto Adicional hasta la fecha de dicha compra,
en caso de existir. Ver Seccion “Descripcion de la Oferta y la Negociacién—
Limitacion a la Venta de Activos.” del presente Suplemento de Prospecto.

El Contrato de Fideicomiso (tal como se define mas adelante) que regira a las
Obligaciones Negociables contendra ciertos compromisos que limitaran la
capacidad de la Sociedad y de sus subsidiarias designadas de, entre otras
€0sas:

e contraer o garantizar deuda adicional,

e pagar dividendos o realizar otras distribuciones o recomprar o rescatar
su capital social;

e pagar por adelantado, canjear o volver a adquirir determinados tipos
de deudas;

e efectuar préstamos e inversiones;
e vender, transferir o disponer de algn otro modo de activos;

o realizar acuerdos que restrinjan a las Subsidiarias Designadas (como
se definen mas adelante en el presente Suplemento) su capacidad de
pagar dividendos, trasferir activos o realizar acuerdos entre la
compafiia;

e incurrir o permitir ciertos gravAmenes;
e realizar transacciones con sus afiliadas; y

e consolidar, fusionar o vender la totalidad o la mayor parte de sus
activos.

Estos compromisos estan sujetos a numerosas salvedades y excepciones
importantes. Para mayor informacién, ver “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion—Compromisos”.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas bajo la Ley de
Titulos Valores Estadounidense ni bajo ninguna otra ley estadual en material
de titulos valores de los Estados Unidos, y solamente podran ser ofrecidas,
vendidas o prendadas en operaciones exentas 0 no sujetas a los requisitos de
registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o de las leyes en materia
de titulos valores de otras jurisdicciones, pudiendo ser ofrecidas s6lo en
determinadas transacciones. Véase “Restricciones a la Transferencia” del
presente Suplemento.

Se considerard “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
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Forma, Compensacion y
Liquidacion

Subsidiarias Designadas:

Suspension de
Compromisos:

Destino de los Fondos:

Listado:

Restricciones a la
Transferencia:

de Buenos Aires y en la Ciudad de Nueva York estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables se emitiran en la forma de una o maés
Obligaciones Negociables globales sin cupones, registradas a nombre de una
persona designada de DTC, en caracter de depositario, en las cuentas de sus
participantes directos e indirectos, incluyendo Euroclear y Clearstream. Las
Obligaciones Negociables seran emitidas con una denominacion minima de
US$10.000 y mdltiplos enteros de US$1.000 en exceso de dicho monto.
Véase “Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Forma de las
Obligaciones Negociables, Compensacién y Liquidacion”.

Algunos compromisos restrictivos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso (como se define mas adelante en el presente Suplemento) se
aplicaran a la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas. Ver “Descripcion de
la Oferta y la Negociacion - Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Algunas Definiciones”.

Muchos de los compromisos restrictivos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso serdn suspendidos, tal como se describe en la seccién
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—Efecto de los
Compromisos”, si las Obligaciones Negociables reciben una calificacion de
Grado de Inversion (tal como se la define en “Descripcion de la Oferta y la
Negociacién - Descripcion de las Obligaciones Negociables”) de por lo
menos dos Agencias Calificadoras (tal como se las define en “Descripcion de
la Oferta y la Negociacion — Descripcién de las Obligaciones Negociables™).
Ver “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Efecto de los
Compromisos.”

La Compafiia utilizard los fondos provenientes de la venta de las
Obligaciones Negociables aqui ofrecidas, netos de comisiones y gastos, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y otras regulaciones argentinas aplicables, para los siguientes
propositos: (a) el pago y/o la refinanciacion de deuda existente; (b)
inversiones en activos fijos ubicados en Argentina; (c) capital de trabajo en
Argentina; (d) la adquisicion de compafiias 0 negocios situados en Argentina;
(e) aportes de capital y/o financiacién de actividades comerciales de algunas
de nuestras subsidiarias 0 empresas vinculadas; y/o (f) necesidades generales
de financiacion relacionadas con nuestra actividad comercial.

Los activos fijos abarcan una gama de activos tangibles, incluyendo, pero sin
limitacion, a inversiones en terrenos y edificios, propiedades mineras, pozos
y equipos relacionados, equipos de destileria y plantas petroquimicas,
equipos de transporte, materiales y equipos en almacenamiento,
perforaciones exploratorias, enseres e instalaciones y equipos de
comercializacion. El término “capital de trabajo” abarca todos los destinos
gue afectan a ambos activos y pasivos a corto plazo de la Compafiia. Esto
incluye, pero sin limitacion, a la compra de inventario, pagos a proveedores
por propositos operativos y relacionados con la actividad, pago de impuestos
y la distribucién de las remuneraciones a los empleados.

La Compafiia solicité autorizacién para el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA y su negociacién en el MAE. No se puede garantizar
que dichas solicitudes sean aceptadas.

Las Obligaciones Negociables no han sido registradas conforme con la

Securities Act. Las Obligaciones Negociables estan sujetas a restricciones a

la transferencia, y tnicamente podran ser ofrecidas en transacciones exentas
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Ley Aplicable:

Accibn Ejecutiva

Jurisdiccion:

Cadigo ISIN y CUSIP

Calificacion de Riesgo

de o no sujetas a los requisitos de registro de la Securities Act. Véase
“Notificacion a los Inversores, Restricciones a la Transferencia.”

Las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso (conforme dicho
término se define mas adelante en el presente Suplemento) se regiran e
interpretaran por las leyes del Estado de Nueva York, quedando establecido
que todos los asuntos relacionados con la debida autorizacién, incluyendo la
autorizacion de la CNV para la oferta puablica de las Obligaciones
Negociables en la Argentina, la autorizacién, otorgamiento, emision y
entrega de las Obligaciones Negociables y los asuntos relacionados con la
oferta publica en la Argentina y los requisitos legales necesarios para que las
Obligaciones Negociables revistan el caracter de “obligaciones negociables”
bajo la ley argentina, asi como las asambleas de tenedores de Obligaciones
Negociables se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley
General de Sociedades, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la
CNV y demaés leyes y reglamentaciones argentinas aplicables.

Las Obligaciones Negociables, bajo los términos del articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de iniciar una
accion ejecutiva a fin de perseguir el cobro del capital e intereses vencidos
bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo Montos Adicionales),
derecho éste que no podrd ser restringido ni afectado sin el previo
consentimiento de dicho tenedor.

La Compafiia se someterd irrevocablemente a la jurisdiccion no exclusiva de
los tribunales estaduales con sede en el Distrito de Manhattan, Ciudad de
Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad de Buenos
Aires, incluyendo los tribunales comerciales ordinarios y el Arbitraje General
de la BCBA segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, y a cualquier tribunal competente en el lugar en que la Sociedad
tenga su sede social a los efectos de cualquier accién o procedimiento que
surja de o en relacion con el contrato de fideicomiso que se suscriba o con las
Obligaciones Negociables (el “Tribunal de la BCBA”).

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con el Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en
relacion con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del
Tribunal de la BCBA o el que se cree en el futuro en los mercados de valores
donde listen los valores negociables de la entidad de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcion
exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal
judicial.

Seran informados en el Aviso de Resultados.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. A nivel local, las
Obligaciones Negociables no contaran con una calificacion de riesgo. Las
Obligaciones Negociables podran contar con una o mas calificaciones a nivel
internacional que serd/n publicada/s a través de un aviso complementario al
presente Suplemento Para mas informacion ver la seccion “Calificacion de
Riesgo” en este Suplemento.
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Compradores Iniciales:

Agentes Colocadores
Locales

Fiduciario, Agente de
Registro, Agente de
Transferencia, Agente de
Pago:

Representante del
Fiduciario en Argentina,
Agente de Registro y
Agente de Transferencia
en Argentina y Agente de
Pago en Argentina:

Impuestos:

Factores de Riesgo:

Citigroup Global Markets Inc., Itau BBA USA Securities, Inc. y Santander
US Capital Markets LLC, J.P. Morgan Securities LLC y Deutsche Bank
Securities Inc. (los “Compradores de Iniciales”).

Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
(los “Agentes Colocadores Locales” o los “Colocadores Locales”,
indistintamente, y junto con los Compradores de Iniciales, los
“Colocadores™).

The Bank of New York Mellon.

Banco Santander Argentina S.A.

Para un resumen de ciertas consideraciones impositivas en Argentina
remitirse a “Informacién Adicional - Carga Tributaria” del presente
Suplemento y del Prospecto.

Los inversores deben considerar detalladamente la informacién de este
Suplemento. Ver “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en este Suplemento
para una descripcion de ciertos riesgos significativos en relacién con una
inversién en las Obligaciones Negociables.
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FACTORES DE RIESGO

La inversién en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir
invertir en las Obligaciones Negociables, debe leer cuidadosamente toda la informacion incluida en el
Prospecto y/o en este Suplemento, incluyendo en particular la seccion “Factores de Riesgo”.

Para mas informacién sobre factores de riesgo relacionados con la industria del petroleo y gas; la
Sociedad; y la Argentina, véase: (i) “Factores de Riesgo - Riesgos relacionados con la industria del
petroleo y gas”; (ii) “Factores de Riesgo - Riesgos relacionados con la Sociedad”; y (iii) “Factores de
Riesgo - Riesgos Relacionados a Argentina”.

Riesgos relacionados con la industria del petroleo y gas

La transicién energética podria resultar en una reduccién de la demanda del petroleo y gas que
produce la Sociedad, impactando negativamente sus planes a largo plazo y llevando a la oposicién de
ciertos grupos de interés.

Se espera que las acciones de los gobiernos de todo el mundo, las organizaciones no gubernamentales,
los clientes de la Sociedad y los usuarios finales de productos hidrocarburos refinados para reducir sus
emisiones continten disminuyendo la demanda de hidrocarburos y sus derivados, y potencialmente
afecten los precios del petroleo y el gas. Por ejemplo, si los hogares continan cambiando a vehiculos
eléctricos, si el transporte publico cambia a electricidad u otros combustibles renovables, si la generacion
de energia continda migrando a fuentes renovables, o si el hidrégeno u otras fuentes alternativas de
energia verde se adoptan a gran escala. Esto podria llevar a una disminucion en la demanda global de
petréleo y gas, y convertirse en un factor que contribuya a provisiones adicionales para los activos de la
Sociedad y resulte en menores ganancias, proyectos cancelados, acceso reducido al capital y potencial
deterioro de ciertos activos.

Las regulaciones y regimenes que promueven recursos energéticos alternativos también pueden llevar a
una disminucién de la demanda de petréleo crudo y gas natural, o cualquiera de sus derivados, a largo
plazo. Ademas, el aumento de la regulacién de los Gases de Efecto Invernadero (GEI) puede crear
mayores incentivos para el uso de fuentes de energia alternativas. Cualquier efecto adverso material a
largo plazo en la industria del petréleo podria afectar negativamente los aspectos financieros y operativos
del negocio de la Sociedad, lo cual no se puede predecir con certeza a la fecha de este Suplemento.

Existen otros riesgos asociados con el cambio climético, como el aumento de conflictos con propietarios
de tierras y comunidades locales, dificultades para contratar y retener personal, y mayor dificultad para
acceder a tecnologia. Ademas, ciertos inversores podrian decidir desinvertir en empresas de combustibles
fosiles y diferentes grupos de interés podrian estar inclinados a ejercer presion sobre los bancos
comerciales y de inversidn para que dejen de financiar empresas de combustibles fésiles. Segin informes
de prensa, algunas instituciones financieras han comenzado a limitar su exposiciéon a proyectos de
combustibles fosiles. En consecuencia, la capacidad de la Sociedad para acceder a financiamiento para
proyectos futuros podria verse afectada negativamente. Estos factores podrian tener un impacto negativo
en la demanda de los productos y servicios de la Sociedad y podrian poner en peligro o incluso perjudicar
la implementacion y operacion de su negocio, afectando negativamente sus resultados operativos y
financieros y limitando sus oportunidades de crecimiento.

Estamos o podriamos estar sujetos a restricciones directas e indirectas a la importacion y exportacién
bajo las leyes de Argentina.

La Ley de Hidrocarburos Argentina permite las exportaciones de hidrocarburos, siempre y cuando dichos
volimenes no sean necesarios para el mercado interno argentino y se vendan a precios razonables. En
este sentido, las empresas de petroleo y gas han enfrentado restricciones para exportar crudo desde
Argentina, limitando asi su acceso a mayores ingresos cuando los precios internacionales estan por encima
de los precios domésticos en Argentina.

Aunque la Ley de Bases aprobo cambios a la Ley de Hidrocarburos Argentina para reducir las
restricciones a las exportaciones de hidrocarburos (véase "Factores de Riesgo - Nuestro negocio depende
en gran medida de las condiciones econémicas de Argentina" del presente Suplemento), aln se requiere
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una autorizacion del gobierno federal para exportar hidrocarburos. En caso de no obtener permisos de
exportacion de petréleo, nuestras operaciones podrian verse afectadas, asi como nuestros ingresos y
resultados financieros.

En el caso del gas natural, la Ley Argentina N.° 24.076 y las regulaciones relacionadas requieren que se
consideren todas las necesidades del mercado interno al autorizar exportaciones a largo plazo de gas
natural. En este sentido, la Secretaria de Energia puede autorizar operaciones de exportacién de
excedentes de gas natural siempre que estén sujetas a interrupcion en caso de escasez de suministro local.

En los dltimos afios, las autoridades argentinas han adoptado ciertas medidas que resultaron en
restricciones a las exportaciones de gas natural desde Argentina. Debido a estas restricciones, las
empresas de petroleo y gas se han visto obligadas a vender parte de su produccién de gas natural en el
mercado local que originalmente estaba destinada al mercado de exportacién y, en ciertos casos, no han
podido cumplir total o parcialmente con sus compromisos de exportacion.

Hasta 2024, las exportaciones de crudo y derivados del petrdleo en Argentina requerian un registro previo
en el Registro de Contratos de Operaciones de Exportacion y la autorizacion de la SAE. La Ley de Bases
modificé la Ley de Hidrocarburos Argentina, estableciendo que los productores de crudo y derivados del
petréleo pueden exportar libremente hidrocarburos y/o sus derivados, salvo objecion de la SAE. El
ejercicio efectivo de este derecho esta sujeto a las regulaciones emitidas por el Poder Ejecutivo argentino,
que, entre otros aspectos, deberian considerar: (i) los requisitos habituales relacionados con el acceso a
recursos técnicamente probados; y (ii) que la eventual objecion de la SAE solo puede (a) formularse dentro
de los 30 dias posteriores a que la Secretaria reconozca la exportacién, y (b) debe basarse en razones
técnicas 0 econdmicas relacionadas con la seguridad del suministro. Una vez transcurrido dicho plazo, la
SdE no podré plantear ninguna objecion. Sin embargo, hasta la fecha, el Poder Ejecutivo argentino ain
no ha emitido las regulaciones que implementarian esta disposicién y aclararian cdmo se aplicara en la
practica el procedimiento de "no objecion”. Por lo tanto, el requisito de autorizacién previa y la
Resolucién SAE N.° 241-E/2017, que estableci6 los criterios y procedimientos para que la SAE autorice
las exportaciones de crudo y derivados del petréleo hasta 2024, no fue expresamente derogada. No
podemos predecir cuando emitird el Poder Ejecutivo argentino dichas regulaciones ni cudl sera el
contenido de las mismas.

Ademas, no podemos predecir por cuanto tiempo permaneceran en vigor las restricciones a las
exportaciones, o si se tomaran medidas futuras que afecten adversamente nuestra capacidad para exportar
e importar gas, crudo u otros productos y, en consecuencia, afecten nuestra condicion financiera,
resultados operativos y flujos de efectivo. Para informacién adicional, véase "Informacién Adicional —
Controles de Cambio" del Prospecto.

Nuestras actividades estdn sujetas a riesgos sociales, de reputacién y operacionales incluyendo
atencién negativa de los medios de comunicacién, posibles protestas de las comunidades locales en los
lugares donde operamos y actividad sismica.

Nuestras actividades estan sujetas a riesgos sociales, reputacionales y operativos, incluyendo la atencién
negativa de los medios, la posibilidad de protestas por parte de miembros de las comunidades locales en
los lugares donde operamos y la actividad sismica. Aunque estamos comprometidos a operar de manera
socialmente responsable, podemos enfrentar oposicion de las comunidades locales y atencion negativa de
los medios. Por ejemplo, varias de nuestras operaciones se llevan a cabo en la Provincia de Neuquén,
Argentina. Las comunidades locales, incluidas las comunidades indigenas, han participado en diversas
formas de protesta contra las actividades empresariales en general, incluyendo el petréleo y el gas.
Aunque consideramos que nuestra relacién con las comunidades locales, incluidas las comunidades
indigenas, es buena, no podemos asegurar que cualquier forma de protesta, incluyendo bloqueos de
carreteras, acciones que limiten el acceso de nuestros trabajadores o contratistas a nuestras operaciones,
sabotaje o cualquier accion disruptiva no impactara nuestras operaciones. Cualquier accion de este tipo
podria tener un efecto adverso en nuestra reputacion, condicién financiera y resultados operativos,
incluyendo nuestra capacidad para cumplir con las obligaciones de deuda financiera.

También existe el riesgo de que se pueda generar sismicidad inducida potencial durante las operaciones
de estimulacion hidraulica en la finalizacién de pozos en el yacimiento de VVaca Muerta. Vista ha realizado
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una investigacion exhaustiva sobre las posibles fuentes de aumento de la sismicidad en la regién de Vaca
Muerta, junto con un consorcio de otros operadores de petréleo y gas. Hasta ahora, no ha habido evidencia
clara de que la sismicidad se amplifique por la reinyeccién de agua producida en formaciones geoldgicas.
Dicho esto, continuamos investigando los posibles factores contribuyentes. Aunque no ha habido
impactos relevantes en la superficie de la actividad sismica que puedan afectar la salud y seguridad de la
comunidad, es posible, dado el aumento de la densidad de las actividades de fracturacion hidraulica de
petréleo y gas en la regidn, que la actividad sismica aumente en el futuro. Tales aumentos presentan un
riesgo para la empresa basado en el escrutinio regulatorio u otros interesados.

Ademas, actualmente no operamos conscientemente en areas del yacimiento de Vaca Muerta que estén
ocupadas por comunidades indigenas. Sin embargo, la autoidentificacién de las comunidades indigenas
ha sido histéricamente fluida en la region, y este hecho puede cambiar en el futuro. En tales casos, es
posible que necesitemos involucrarnos mas a fondo con las comunidades indigenas y desarrollar una
politica especifica de compromiso de acuerdo con las leyes argentinas sobre consulta previay el Convenio
169 de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) sobre Pueblos Indigenas y Tribales. No abordar
adecuadamente estos problemas podria exponernos a riesgos regulatorios, legales o reputacionales
adicionales.

Riesgos relacionados con la Sociedad

La concrecién de la Probable Fusion con AFBN no ha sido aprobada ni por Vista Argentina ni por
AFBN, y, de ser aprobada, estaria sujeta a una serie de condiciones, algunas de las cuales estan fuera
de nuestro control, y, si estas condiciones no se cumplen o se renuncian de manera oportuna, la
Probable Fusion con AFBN podria no completarse.

A la fecha de este Suplemento, la Probable Fusién con AFBN esta siendo analizada por Vista Argentina
y AFBN y no ha sido aprobada. No hay certeza de que tanto Vista Argentina como AFBN aprueben la
transaccion. Ademas, la Probable Fusion con AFBN, de ser aprobada, estaria sujeta a varias condiciones
de cierre, incluyendo la aprobacion de la CNV, el registro por parte del Registro Publico de Comercio de
Argentina, la ausencia de cualquier sentencia, fallo, orden o mandato por parte de cualquier autoridad
gubernamental que haga que la Probable Fusion con AFBN sea ilegal o de otro modo impida o prohiba
su consumacion y el cumplimiento o conformidad en todos los aspectos materiales de los compromisos,
obligaciones y acuerdos bajo el acuerdo de fusion.

Una decisién negativa por parte de Vista Argentina o AFBN con respecto a la aprobacion de la Probable
Fusién con AFBN, o la falta de cumplimiento de todas las condiciones requeridas, podria frustrar la
Probable Fusion con AFBN, o resultar en un retraso significativo en la finalizacion de la Probable Fusion
con AFBN. Cualquiera de estas circunstancias podria causar que Vista Argentina no logre algunos o todos
los beneficios que se espera obtener si la Probable Fusion con AFBN se completa con éxito. No se puede
asegurar que la Probable Fusion con AFBN seré aprobada por Vista Argentina y/o AFBN, ni que las
condiciones para el cierre de la Probable Fusion con AFBN se cumplirdn o renunciaran, ni que la Probable
Fusion con AFBN se completara dentro del plazo esperado, o en absoluto. Véase "Resumen—Hechos
Recientes—Probable Fusion con AFBN."

AFBN no es un garante y no estara sujeto a los compromisos bajo las Obligaciones Negociables a
menos que se consuma la Probable Fusién con AFBN.

AFBN no es un garante de las obligaciones de Vista Argentina bajo las Obligaciones Negociables. A su
vez, AFBN es una afiliada, pero no una subsidiaria, de Vista Argentina. Como resultado, AFBN no estara
sujeta a los compromisos aplicables bajo las Obligaciones Negociables, a menos que se consuma la
Probable Fusion con AFBN. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, las afiliadas que no son garantes
o0 Subsidiarias Designadas, como AFBN, no estan restringidas por los Compromisos de No Hacer (como
se define a continuacion), y como tal, pueden tomar acciones limitadas por los Compromisos de No Hacer
sin ninguna restriccion bajo el Contrato de Fideicomiso. Como resultados, los tenedores de las
Obligaciones Negociables no tendran recurso contra AFBN, y cualquier incumplimiento bajo las
Obligaciones Negociables no sera exigible contra AFBN.
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Después de la consumacion de la Probable Fusion con AFBN, si se consuma, AFBN se fusionara cony
en Vista Argentina, y como resultado, los activos y operaciones de AFBN estaran sujetos a los
compromisos bajo las Obligaciones Negociables. Sin embargo, a la fecha de este Suplemento, la Probable
Fusion con AFBN no ha sido aprobada y esta sujeta a una serie de condiciones, algunas de las cuales
estan fuera de nuestro control. Ver "—La concrecion de la Probable Fusién con AFBN no ha sido
aprobada ni por Vista Argentina ni por AFBN, y, de ser aprobada, estaria sujeta a una serie de
condiciones, algunas de las cuales estan fuera de nuestro control, y, si estas condiciones no se cumplen
0 se renuncian de manera oportuna, la Probable Fusién con AFBN podria no completarse .

La informacién financiera pro forma no auditada contenida en este Suplemento puede no ser
indicativa de nuestros resultados operativos y condicion financiera tras la finalizacion de la Probable
Fusion con AFBN.

Este Suplemento incluye cierta informacion financiera pro forma no auditada al 31 de diciembre de 2023
y 2022y para los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024 y 2023. La informacion
financiera pro forma no auditada ha sido preparada para dar efecto pro forma a la Probable Fusion con
AFBN, como si dicha fusion probable hubiera sido efectiva el 1 de enero de 2022. Se advierte a los
inversores que la informacion financiera pro forma no auditada contenida en este Suplemento se presenta
solo con fines ilustrativos. La informacién financiera pro forma no auditada incluye suposiciones y
estimaciones subyacentes a los ajustes pro forma no auditados que se describen en las notas adjuntas.
Aunque se cree que estas suposiciones y estimaciones son razonables, no podemos asegurar que dichas
suposiciones y estimaciones sean precisas. La informacion financiera pro forma no auditada se prepar6
con base en nuestro estado financiero histérico y estado de resultados y el estado financiero historico y
estado de resultados de AFBN. Aunqgue los estados financieros historicos de AFBN para los afios 2022 y
2023 han sido auditados, los estados financieros histdricos para los periodos de nueve meses terminados
el 30 de septiembre de 2024 y 2023 no han sido auditados ni sometidos a una revision limitada o cualquier
otro tipo de procedimiento contable o revision por parte de una firma de auditoria externa. Como
resultado, los inversores deben actuar con cautela y no depositar una confianza indebida en la informacién
financiera de AFBN, que se refleja y forma parte de la informacién financiera pro forma no auditada.

Como resultado, nuestra condicidn financiera real y los resultados operativos reales tras la finalizacion de
la Probable Fusién con AFBN, si se autoriza y consuma, pueden diferir materialmente de la informacién
financiera pro forma no auditada presentada, y los inversores deben actuar con cautela y no depositar una
confianza indebida en la informacidn financiera pro forma como indicativa de nuestros resultados pasados
o futuros.

Para mas informacién, consulte "Resumen de Informacién Financiera Pro Forma en Dolares
Estadounidenses" del Anexo I.

La informacidn financiera de AFBN correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30
de septiembre de 2024 y 2023 no ha sido auditada ni sometida a una revision limitada o a ningun otro
procedimiento o revisién contable por parte de una firma contable externa.

Aungue este Suplemento incluye los estados financieros auditados de AFBN correspondientes a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no incluye estados financieros de AFBN para
los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023. La informacion financiera
histérica de AFBN para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 y 2023,
incluida en este Suplemento, no ha sido auditada ni sometida a una revisién limitada o a ningin otro
procedimiento o revision contable por parte de una firma de auditoria externa. En consecuencia, los
Inversores Calificados deben actuar con cautela y no depositar una confianza indebida en la informacion
financiera de AFBN correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2024y 2023.

Riesgos relacionados a Argentina
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Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econémicas de Argentina.

La mayoria de nuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina 'y, como resultado,
nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econémicas que prevalecen en Argentina.
Los cambios en las condiciones econémicas, politicas y regulatorias y las medidas tomadas por el
Gobierno argentino pueden tener un impacto significativo en nosotros. Usted debe hacer su propia
evaluacion sobre Argentina y las condiciones imperantes en el pais antes de tomar una decision de
inversion.

Las condiciones econdmicas argentinas dependen de diversos factores, incluyendo (sin limitacion) los
siguientes: (i) los precios internacionales de las principales commaodities exportados; (ii) estabilidad y
competitividad del Peso con respecto a las monedas extranjeras; (iii) competitividad y eficiencia de las
industrias y servicios nacionales; (iv) los niveles de consumo interno, de inversion y financiacion local e
internacional; (v) los niveles de inflacion; (vi) los cambios en las politicas econdmicas o fiscales aplicadas
por el gobierno argentino; (vii) los conflictos laborales y los paros; (viii) el gasto fiscal del gobierno
argentino y la capacidad de mantener el equilibrio fiscal; (ix) las tasas de interés y controles salariales y/o
de precios; y (x) el nivel de desempleo, la inestabilidad politica y las tensiones sociales.

Ademaés, la economia argentina es particularmente susceptible a las fluctuaciones en el panorama politico
a nivel local. El 10 de diciembre de 2023, Javier Milei asumié como Presidente de Argentina y se
comprometid a implementar reformas econémicas significativas. Tras la asuncion del Sr. Milei, el Poder
Ejecutivo argentino promulgé el Decreto N.° 70/2023, que detalla una serie de medidas destinadas a
reducir el tamafio de la administracion pablica y los gastos publicos, asi como a desregular la economia.
Ademas, el 28 de junio de 2024, el Congreso argentino aprob6 un proyecto de ley denominado "Bases y
Puntos de Partida para la Libertad del Pueblo Argentino” ("Ley de Bases"). La Ley de Bases declara
formalmente un estado de emergencia publica en materias relacionadas con la administracion, la
economia, las finanzas y la energia, por un periodo de un afio. Durante este tiempo, también confiere al
Poder Ejecutivo argentino una serie de poderes legislativos. La Ley de Bases también establece una serie
de reformas legales, institucionales y fiscales que afectan a varios sectores de la economia, incluyendo
varios cambios a la Ley de Hidrocarburos N.° 17.319 (la "Ley de Hidrocarburos Argentina"). Véase
"Panorama General de la Industria del Petréleo y Gas en Argentina —Marco Regulatorio del Petréleo
y Gas en Argentina" del Prospecto.

Las enmiendas a la Ley de Hidrocarburos Argentina incluyen: (i) construir sobre el paradigma de
autosuficiencia de la Ley de Hidrocarburos Argentina para incluir la maximizacion de los beneficios
econdmicos, con el fin de fomentar nuevas inversiones; (ii) el principio de no intervencién del gobierno
federal en los precios de los hidrocarburos o productos refinados; y (iii) el principio de libertad de
exportacién de petréleo y gas. Este Ultimo principio esta sujeto a objecion por parte de la Secretaria de
Energia de la Argentina (“SdE”) por motivos técnicos y econdmicos. Ademas, las enmiendas introdujeron
otros cambios, incluyendo la limitacion de las renovaciones subsecuentes de concesiones, otorgando mas
poderes discrecionales a las Provincias en la fijacion de regalias, expandiendo las actividades para incluir
el procesamiento de hidrocarburos e introduciendo requisitos mas flexibles para obtener autorizaciones
de transporte.

Asimismo, el 28 de junio de 2024, la Camara de Diputados del Congreso argentino sanciono
definitivamente la Reforma Fiscal logrando reincorporar el capitulo de impuesto a las ganancias y de
bienes personales, que habia sido rechazado por la Camara de Senadores. La Reforma Fiscal fue
promulgada y publicada en el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024, entrando en vigencia a partir de dicho
momento.

Es dificil predecir el impacto social, politico o econdmico de las medidas anunciadas y aplicadas por el
Gobierno federal hasta la fecha y/o de las medidas futuras y/o del resultado del ambicioso plan de
desregulacion que el Poder Ejecutivo pretende aplicar mediante el Decreto N° 70/2023, la Ley de Bases
y/o la Reforma Fiscal. Dichas medidas podrian afectar a nuestra situacion financiera y a los resultados de
nuestras operaciones.

El 22 de agosto de 2024, el Congreso argentino aprobd un proyecto de ley destinado a aumentar las
pensiones publicas. Posteriormente, el 12 de septiembre de 2024, el Congreso argentino aprobd otro

39

Alejandro Cheriacov
Director y Subdelegado

e



proyecto de ley para aumentar la financiacion de las universidades publicas nacionales. Sin embargo, el
Presidente Milei vetd ambas leyes, emitiendo el Decreto N.° 782/2024 el 2 de septiembre de 2024 para el
proyecto de ley de pensiones publicas, y el Decreto N.° 879/2024 el 2 de octubre de 2024 para el proyecto
de ley de financiacion universitaria, citando la falta de identificacion de los recursos fiscales necesarios
para cubrir los gastos adicionales. Desde que la actual administraciéon asumié el cargo, su limitada
representacion en el Congreso argentino ha restringido su capacidad para promover o bloquear
legislacion, requiriendo negociaciones con la oposicién sobre varios aspectos de cada proyecto de ley
para asegurar su apoyo. Paralelamente, ciertas circunstancias han llevado a la oposicion a unirse y avanzar
con leyes a las que la administracién se habia previamente publicamente opuesto. Esta dindmica politica
y la falta de mayorias de la actual administracién en el Congreso argentino podrian Ilevar a una situacion
en la que los vetos del Ejecutivo sean frecuentemente utilizados para diversos proyectos aprobados por el
Congreso argentino, creando asi incertidumbre politica y reclamos legales, afectando la previsibilidad y
el clima de inversidn en Argentina en general. La Sociedad no puede predecir cdmo evolucionara esta
situacion y si podria impactar negativamente en sus operaciones y/o condiciones financieras.

Ademas, la economia argentina es vulnerable a los acontecimientos adversos que afectan a sus principales
socios comerciales. Un deterioro continuo de las condiciones econdmicas en Brasil, el principal socio
comercial de Argentina, y un deterioro de las economias de otros socios comerciales importantes de
Argentina, tales como China o Estados Unidos, podrian tener un impacto adverso importante en la balanza
comercial de Argentina y afectar adversamente el crecimiento econdémico de Argentina y, por lo tanto,
podrian afectar negativamente nuestra salud financiera y los resultados de operacién. Ademas, una
significativa depreciacién de las monedas de nuestros socios o competidores comerciales puede afectar
negativamente la competitividad de Argentina y, en consecuencia, afectar negativamente la condicion
econdmica y financiera de Argentina y los resultados de nuestras operaciones, incluyendo la capacidad
de cumplir con las obligaciones de deuda financiera

El Estado Federal Argentino es propietario de las reservas de hidrocarburos ubicadas en el subsuelo
de Argentina.

La Ley de Hidrocarburos Argentina establece que los depdsitos de hidrocarburos liquidos y gaseosos
ubicados en el territorio de Argentina y en su plataforma continental pertenecen al patrimonio inalienable
e imprescriptible del Estado Federal Argentino, ya sea a nivel Federal o Provincial, dependiendo de la
ubicacién de dichos dep6sitos. Sin embargo, la exploracién y produccion de petréleo y gas natural se
lleva a cabo a través de permisos de exploracion y concesiones de explotacién otorgados a empresas
publicas y privadas.

El acceso a las reservas de petr6leo crudo y gas natural es esencial para la produccion sostenida y la
generacion de ingresos de una empresa de petroleo y gas, y la capacidad de la Sociedad para generar
ingresos se veria material y adversamente afectada si el gobierno argentino restringiera o impidiera que
la Sociedad explore o extraiga cualquiera de las reservas de petr6leo crudo y gas natural que le ha
asignado, o si la Sociedad no pudiera competir eficazmente con otras empresas de petréleo y gas en
futuras rondas de licitacion para derechos adicionales de exploracion y produccion en Argentina. Véase
"Panorama General de la Industria del Petroleo y Gas en Argentina —Marco Regulatorio del Petréleo
y Gas en Argentina" del Prospecto.

Las crisis de salud, como la pandemia de COVID-19, podrian tener un efecto adverso significativo en
las operaciones comerciales de la Sociedad.

La pandemia de COVID-19 tuvo un impacto adverso significativo en la economia global y en la Sociedad.
La pandemia de COVID-19 result6 en la imposicion de medidas gubernamentales locales, municipales y
nacionales de "refugio en el lugar" y otras medidas de cuarentena, cierres de fronteras y otras restricciones
de viaje, cierre de negocios no esenciales, suspension de visas, confinamientos a nivel nacional, cierre de
instituciones publicas y privadas, extension de vacaciones, entre muchas otras, causando una interrupcion
comercial sin precedentes en varias jurisdicciones, incluida Argentina.

Durante 2020, los ingresos y la condicion financiera de la Sociedad se vieron gravemente afectados

debido a la reduccidn de la demanda de petrdleo y gas, y al colapso de los precios del petréleo y el gas,

impulsados por la pandemia de COVID-19. Debido a estos problemas, la Sociedad decidi6 detener todas
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las actividades de perforacién y terminacion en Argentina, lo que impact6 negativamente su produccion
al retrasar proyectos de desarrollo.

Aunque los efectos negativos de la pandemia de COVID-19 sobre la Sociedad y la economia global han
disminuido, no se puede predecir o estimar el impacto negativo final que un resurgimiento de COVID-19
u otra pandemia tendria en los resultados operativos y la condicion financiera de la Sociedad, ya que
dependera de desarrollos futuros fuera de su control, incluyendo la intensidad y duracion de la pandemia,
asi como las medidas tomadas para contener la pandemia o mitigar su impacto econémico por parte del
gobierno argentino.

Riesgos Relativos a las Obligaciones Negociables

Los compromisos restrictivos del Contrato de Fideicomiso de la Sociedad pueden restringir su
capacidad de implementar sus estrategias comerciales

El Contrato de Fideicomiso contendrd compromisos restrictivos que imponen importantes restricciones
operativas y financieras a la Sociedad y pueden limitar su capacidad de adoptar medidas que puedan
resultar beneficiosas para la misma en el largo plazo. El Contrato de Fideicomiso incluira compromisos
que restringen, entre otras cosas, la capacidad de la Sociedad y/o de las Subsidiarias Designadas, de:

e contraer 0 garantizar deuda adicional;

e pagar dividendos o realizar otras distribuciones o recomprar o rescatar su capital social;
e pagar por adelantado, canjear o volver a adquirir determinados tipos de deudas;

e efectuar préstamos e inversiones;

e vender, transferir o disponer de algn otro modo de activos;

o realizar acuerdos que restrinjan a las Subsidiarias Designadas (como se definen més adelante en
el presente Suplemento) su capacidad de pagar dividendos, trasferir activos o realizar acuerdos
entre la compafiia;

e incurrir o permitir ciertos gravamenes;
e realizar transacciones con sus afiliadas; y
e consolidar, fusionar o vender la totalidad o la mayor parte de sus activos.

Una violacion de cualquier compromiso establecido en el Contrato de Fideicomiso o bajo cualquier otro
endeudamiento podria resultar en un incumplimiento bajo el contrato correspondiente. En caso de
producirse tal incumplimiento, los acreedores de tal endeudamiento pueden optar (luego del vencimiento
de cualesquiera periodos de notificacion o de gracia aplicables) por declarar todas las deudas pendientes,
junto con los intereses devengados e impagos y otros montos pagaderos respecto de ellas inmediatamente
exigibles y pagaderas. Ademaés, la falta de pago de cualquier deuda a su vencimiento podria dar lugar a
un incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomiso. Si se declarara la caducidad de los plazos de
cualquier deuda de la Sociedad, incluyendo las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente, los
activos de la Sociedad pueden no ser suficientes para repagar el total de esa deuda o de cualquier otra
deuda que se torne pagadera como resultado de dicha caducidad de plazos.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas y estarén efectivamente subordinadas a la
deuda y otras obligaciones de cualquier subsidiaria que la Sociedad pueda tener en el futuro; el
derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables podria verse adversamente
afectado si la empresa principal o cualquiera de las subsidiarias es declarada en quiebra, es liquidada
0 concursada

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de nuestros bienes. Las Obligaciones

Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado actual o futuro

de la Sociedad en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo, de
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conformidad con las leyes de insolvencia de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las
Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones con preferencia legal incluyendo
deudas salariales, salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de justicia, reclamos garantizados
y reclamos de proveedores. En caso de liquidacion de la Sociedad estas obligaciones tendran prioridad de
pago sobre el resto, incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en
consecuencia, los tenedores podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones
Negociables, en todo o en parte.

Actualmente, la Sociedad no posee ninguna subsidiaria. Dado que los pagos de capital e intereses bajo
las Obligaciones Negociables no estaran garantizados por ninguna subsidiaria que la Sociedad pueda tener
en el futuro, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinados a cualquier
endeudamiento futuro o existente y otros pasivos de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad. En caso
de quiebra, liquidacion o insolvencia de cualquiera de las futuras subsidiarias que la Sociedad podria tener
en el futuro, los acreedores de dichas subsidiarias tendran derecho a recuperar sus créditos de los activos
de esas subsidiarias antes que cualquier activo esté disponible para su distribucién a la Sociedad y, en
consecuencia, a nuestros acreedores, incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Puede no desarrollarse 0 mantenerse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables ofrecidas conforme al presente son titulos valores nuevos para los que no
hay actualmente un mercado de negociacion activo. La Sociedad presentd una solicitud para el listado de
las Obligaciones Negociables en BYMA y en MAE, pero no puede garantizarse que dichas solicitudes
seran aprobadas. Si las Obligaciones Negociables son negociadas luego de su emision inicial, las mismas
pueden ser negociadas con un descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas
de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econdmicas generales y el
desempefio financiero de la Sociedad.

La Sociedad no puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacion activo para las
Obligaciones Negociables o, si se desarrolla, que el mismo serad mantenido. Si no se desarrolla un mercado
de negociacion o el mismo no es mantenido, los tenedores de las Obligaciones Negociables pueden
experimentar dificultades en la reventa de las Obligaciones Negociables o pueden no poder venderlas a
un precio atractivo o ni siquiera venderlas. Asimismo, aln si se desarrollara un mercado, la liquidez de
cualquier mercado para las Obligaciones Negociables dependerd del nimero de tenedores de las
Obligaciones Negociables, el interés de los intermediarios de titulos valores en formar un mercado para
las Obligaciones Negociables y otros factores. Por lo tanto, puede desarrollarse un mercado para las
Obligaciones Negociables, pero el mismo puede no ser liquido. Ademas, si las Obligaciones Negociables
son negociadas, las mismas pueden ser negociadas con un descuento respecto de su precio de oferta inicial
dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones
econdmicas generales, el desempefio y perspectivas comerciales de la Sociedad y otros factores.

Las Obligaciones Negociables estaran sujetas a restricciones a la transferencia en los Estados Unidos
y en ciertas otras jurisdicciones

Las Obligaciones Negociables no serén registradas bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense o
cualesquiera leyes estaduales en materia de titulos de los Estados Unidos y no podran ser ofrecidas ni
vendidas dentro de los Estados Unidos, excepto de conformidad con una exencion de los requisitos de
registro bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense y leyes estaduales en materia de titulos aplicables
0 en una operacion que no se encuentre sujeta a éstos. Véase las secciones “Notificacion a los Inversores”
y “Restricciones a la Transferencia”. Se recomienda a los inversores consultar con sus propios asesores
legales y financieros para que los aconsejen sobre las restricciones a las transferencias concernientes y
aplicables en relacién a las Obligaciones Negociables.

Los controles de cambio y las restricciones sobre transferencias al extranjero pueden afectar la
posibilidad de recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables o repatriar la inversion en las
Obligaciones Negociables.
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El gobierno argentino y el BCRA han implementado ciertos controles de cambio y restricciones de
transferencia, limitando sustancialmente la capacidad de las empresas para retener moneda extranjera o
realizar pagos al extranjero. Las restricciones incluyen limitaciones para exportaciones e importaciones
de bienes y servicios, activos extranjeros, transacciones de no residentes, deuda financiera, deudas entre
residentes, ganancias y dividendos, y sistemas de informacion, entre otros (incluyendo, en el pasado
reciente, planes de refinanciamiento obligatorios). Ver “Controles de Cambio” de este Suplemento y del
Prospecto.

En linea con las restricciones que estuvieron vigentes en el pasado, el BCRA emiti6 nuevas regulaciones
que establecen ciertas limitaciones sobre el flujo de moneda extranjera hacia y desde el mercado de
cambios argentino, con el objetivo tanto de generar estabilidad econémica como de apoyar la recuperacion
econdmica del pais. Bajo las regulaciones de cambio de moneda extranjera actualmente en vigor, el acceso
al mercado de cambios argentino para realizar pagos anticipados de principal e intereses de cualquier tipo
con mas de tres dias de anticipacion a su fecha de vencimiento requiere la aprobacion previa del BCRA
0 estar sujeto a ciertos requisitos obligatorios. Aunqgue el acceso al mercado de cambios argentino esta
actualmente permitido para los deudores que deseen comprar moneda extranjera para el pago de principal
o0 intereses de deuda pagadera a acreedores no residentes (como las Obligaciones Negociables), en la
medida en que se cumplan ciertos requisitos (incluyendo, que el emisor (i) haya liquidado los ingresos
resultantes de la emision de las Obligaciones Negociables a través del mercado de cambios, (ii) haya
informado dicha deuda (de conformidad con lo requerido por la Comunicacion “A” 6401 tal como pueda
ser modificada o complementada), y (iii) haya cumplido con los requisitos generales adicionales para la
salida de fondos a través del mercado de cambios, en cada caso, de acuerdo con las regulaciones de
cambio aplicables en vigor en el momento en que el residente local acceda al mercado de cambios), no
podemos garantizar que no se estableceran restricciones adicionales para la compra o transferencia en el
futuro. En tal situacién, el BCRA puede no autorizar estas operaciones y, por lo tanto, impedir a la
Emisora de cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera, incluidas las
Obligaciones Negociables.

La Compafiia no puede garantizar que no se establecerdn restricciones adicionales para la compra o
transferencia en el futuro. En tal situacion, el BCRA puede no autorizar estas operaciones y, por lo tanto,
impedir a la Emisora de cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera,
incluidas las Obligaciones Negociables.

Los eventos en otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado negativamente por eventos
en los mercados financieros internacionales y las condiciones econdémicas mundiales. Los mercados de
valores argentinos estan influenciados, en diversos grados, por las condiciones econémicas y de mercado
en otros paises, especialmente aquellos en América Latina y otros mercados emergentes. Aunque las
condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los eventos en un pais
puede afectar los valores de los emisores en otros paises, incluida Argentina. No podemos asegurarle que
el mercado de valores de los emisores argentinos no se vera afectado negativamente por eventos en otros
lugares o que dichos desarrollos no tendran un impacto negativo en el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un aumento en las tasas de interés en un pais desarrollado, como
Estados Unidos, o un evento negativo en un mercado emergente, puede inducir una salida significativa
de capitales de Argentina y deprimir el precio de negociacién de las Obligaciones Negociables.

Podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de la Sociedad y los tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Eventualmente, podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de Vista Argentina por un lado,
y los tenedores de las Obligaciones Negociables por el otro. No es posible asegurar que cualquier conflicto
actual, o futuro que pudiera ocurrir, sera resueltoa favor de los tenedores de las Obligaciones Negociables.

La Sociedad no puede garantizar que las calificaciones crediticias correspondientes a las Obligaciones
Negociables no seran reducidas, suspendidas ni retiradas por las calificadoras
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Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables pueden cambiar luego de su emision.
Dichas calificaciones son de alcance limitado y no consideran todos los riesgos significativos relativos a
una inversidn en las Obligaciones Negociables, si no que mas bien reflejan solamente las opiniones de las
agencias calificadoras al momento en que se emiten las calificaciones. Puede obtener una explicacion
acerca del significado de dichas calificaciones de las agencias calificadoras. La Sociedad no puede
garantizar que dichas calificaciones crediticias permaneceran en vigencia por un periodo de tiempo
determinado ni que las mismas no seran reducidas, suspendidas o retiradas por las agencias calificadoras
si, a criterio de dichas agencias, las circunstancias asi lo ameritan. Una baja, suspension o retiro de dichas
calificaciones puede tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las
Obligaciones Negociables.

Los acontecimientos negativos en nuestro negocio, situacién financiera y resultados de operaciones u
otros factores podrian causar que las agencias de calificacion reduzcan las calificaciones crediticias, o las
perspectivas de calificacion, de nuestra deuda a corto y largo plazo, lo que puede afectar nuestra capacidad
de obtener nuevo financiamiento o refinanciar nuestros préstamos actuales y aumentar nuestros costos de
emision de nuevos instrumentos de deuda. Cualquiera de estos factores podria afectar negativamente
nuestro negocio.

La Sociedad puede no estar en condiciones de recomprar las Obligaciones Negociables en el caso de
un cambio de control o supuesto de recompra

En caso de tener lugar un Cambio de Control, los tenedores de las obligaciones negociables pueden exigir
a la Sociedad que ofrezca recomprar todas las Obligaciones Negociables en circulacion a un 101% del
valor de su capital, mas los intereses devengados e impagos hasta la fecha de recompra. La fuente de los
fondos para dicha compra serd el efectivo disponible de la Sociedad o los fondos generados por sus
operaciones u otras fuentes, inclusive préstamos, ventas de activos o ventas de acciones. De todas
maneras, La Sociedad puede no estar en condiciones de recomprar las obligaciones negociables ante un
Cambio de Control por no tener suficientes recursos financieros. La falta de recompra de las obligaciones
negociables ante un hecho que dé lugar a un Cambio de Control implicaria un incumplimiento conforme
al Contrato de Fideicomiso. Los futuros compromisos de deuda de la Sociedad pueden incluir
disposiciones similares.

La Sociedad puede rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcién de la Sociedad en ciertas circunstancias
enumeradas en “Descripcion de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento. La Sociedad puede
optar por rescatar las Obligaciones Negociables en momentos en que las tasas de interés vigentes sean
relativamente bajas. En funcién de ello, un inversor puede no poder reinvertir el producido del rescate en
un titulo valor comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la de las Obligaciones Negociables.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian tener dificultades para ejecutar sentencias
contra la Sociedad o sus directores, funcionarios y personas controladoras.

La Sociedad estd constituida bajo las leyes de Argentina y su principal lugar de negocios esta en
Argentina. Todos sus directores, funcionarios y personas controladoras residen en Argentina. Ademas,
todos o una parte sustancial de sus activos y los activos de sus directores, funcionarios y personas
controladoras estan ubicados en Argentina o en otros lugares fuera de los Estados Unidos. Como
resultado, puede ser dificil para los tenedores de las Obligaciones Negociables efectuar la notificacion de
un proceso dentro de los Estados Unidos a dichas personas o hacer cumplir sentencias contra ellas,
incluyendo cualquier accidn basada en responsabilidades civiles bajo las leyes federales de valores de los
Estados Unidos u otras leyes de valores no argentinas. Basado en la opinion de los asesores legales
argentinos de la Sociedad, hay dudas sobre la ejecutabilidad contra dichas personas en Argentina, ya sea
en acciones originales o en acciones para hacer cumplir sentencias de tribunales de los Estados Unidos u
otros tribunales no argentinos, de responsabilidades basadas Unicamente en las leyes federales de valores
de los Estados Unidos u otras leyes de valores no argentinas. El reconocimiento y la ejecucién de
sentencias extranjeras serian reconocidos y ejecutados por los tribunales en Argentina; siempre que se
cumplan los requisitos de la ley argentina.
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Ademas, bajo la ley argentina, no seran embargados los activos ubicados en Argentina que los tribunales
argentinos califiquen como de utilizacién para la prestacion de servicios publicos esenciales. Una parte
significativa de los activos de la Sociedad puede ser considerada por los tribunales argentinos como
dedicados a la prestacion de un servicio pablico esencial. Si un tribunal argentino hace tal determinacion
con respecto a cualquiera de los activos de la Compafiia, a menos que el Gobierno argentino ordene la
liberacidn de dichos activos, no estaran sujetos a embargo, ejecucion forzada u otros procesos legales
mientras dicha determinacion esté en vigor, y la capacidad de cualquiera de nuestros acreedores para
ejecutar una sentencia contra dichos activos puede verse afectada negativamente.

Ciertos de los activos de la Sociedad pueden no ser embargados o ejecutados.

De acuerdo con la ley argentina, los activos que son esenciales para la prestacion de un servicio publico
no pueden ser embargados, ya sea preliminarmente o en ayuda de la ejecucién. Como resultado, los
tribunales argentinos podrian no ordenar la ejecucién de sentencias contra cualquiera de nuestros activos
que un tribunal de justicia considere esenciales para la prestacién de un servicio publico.

Los pagos de sentencias contra la Sociedad respecto a las Obligaciones Negociables podrian ser en
Pesos.

En el caso de que se inicien procedimientos en contra de la Sociedad en Argentina, ya sea para ejecutar
una sentencia 0 como resultado de una accion original presentada en Argentina, es posible que no se le
exijaala Sociedad cumplir con esas obligaciones en una moneda distinta a los Pesos o la moneda entonces
aplicable de Argentina. Como resultado, los inversores podrian sufrir una falta de Doélares si obtienen una
sentencia o una distribucion en quiebra en Argentina si los inversores no pueden adquirir en el mercado
de cambios argentino los Ddlares equivalentes al tipo de cambio vigente. Segln las regulaciones de
control de cambios existentes, los inversores extranjeros no pueden adquirir Délares en los mercados de
cambio oficiales con los ingresos de la recaudacion de Pesos recibidos (ya sea del deudor o mediante la
ejecucion de obligaciones contra los activos del deudor) en pago de intereses o principal de la deuda.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitiran su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios

En caso que la Sociedad se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial,
las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a las disposiciones previstas por la
Ley de Concursos y Quiebras, Ley N°24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras™), y
demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales y, consecuentemente, algunas
disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferencial al
de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las doble mayorias requeridas por
la Ley de Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3
partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares
de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los demas acreedores de la
Compafiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales
como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado participaran de la obtencion de conformidades para la aprobacién de una propuesta
concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere
de la forma del computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar,
no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar dichas
mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracion de
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sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacion al de
los restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

De acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones Negociables, los
compromisos de no hacer son Unicamente aplicables a las Subsidiarias Designadas, por lo que los
ingresos y activos de dichas subsidiarias no estdn sujetos a las restricciones previstas en los
compromisos de no hacer y, por lo tanto, puede no disponerse de dichos activos e ingresos para hacer
frente a las obligaciones de la Sociedad conforme a las Obligaciones Negociables

A la fecha de este Suplemento, Vista Argentina no tiene ninguna subsidiaria (incluyendo cualquier
Subsidiaria Designada). Sin embargo, como se describe mas detalladamente en "Descripcion de la Oferta
y la Negociacion— Compromisos”, la Escritura contendra compromisos negativos que nos limitaran a
nosotros y a cualquier futura Subsidiaria Designada para emitir, asumir o garantizar deuda, realizar ciertos
Pagos Restringidos, constituir o permitir la existencia de ciertos Gravdmenes, participar en ciertas ventas
de activos, celebrar ciertas operaciones de venta y alquiler posterior, celebrar ciertos tipos de fusiones,
ventas o locaciones (conjuntamente, los “Compromisos de No Hacer”). Los Compromisos de No Hacer
no se aplicaran a cualquier futura subsidiaria de la Sociedad que no sea una Subsidiaria Designada. De
acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, las subsidiarias que no son Subsidiarias Designadas no estan
sujetas a las restricciones de los Compromisos de No Hacer y, en funcién de ello, pueden adoptar las
medidas limitadas por los Compromisos de No Hacer sin ninguna restriccion conforme al Contrato de
Fideicomiso. Ademas, bajo los términos del Contrato de Fideicomiso, el Directorio puede designar a una
Subsidiaria Designada como ya no siendo una Subsidiaria Designada, sujeto a ciertas condiciones.
Cualquier Subsidiaria Designada que sea designada como ya no siendo una Subsidiaria Designada ya no
estard sujeta a las limitaciones impuestas por los Compromisos de No Hacer. Como tal, las futuras
subsidiarias que no sean Subsidiarias Designadas pueden participar en acciones que podrian aumentar
significativamente su endeudamiento, subordinar estructuralmente las Obligaciones Negociables y afectar
de otro modo la cantidad de ingresos disponibles para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables.
Como resultado, no podemos asegurarle que los ingresos o activos de cualquier futura subsidiaria que no
sea una Subsidiaria Designada estardn disponibles para satisfacer nuestras obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables.

Para una descripcion mas detallada de las limitaciones impuestas a la Sociedad y sus Subsidiarias
Designadas de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso, ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Compromisos ™.

Los compromisos incluidos en el Contrato de Fideicomiso pueden no brindar a los tenedores
proteccién contra algunos actos de la Sociedad, incluyendo, por ejemplo, la realizacion de inversiones
en negocios similares

Si bien el compromiso detallado en la seccion “Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Compromisos—Limitacion a los Pagos Restringidos”, impide ciertas Inversiones (tal como se las define
debajo), no impedira a la Sociedad realizar inversiones ilimitadas en negocios similares, que pueden
incluir una amplia gama de actividades, incluyendo cualquier actividad complementaria con la indicada
en el objeto social de la Sociedad o en el objeto social de sus Subsidiarias Designadas, que puede cambiar.
Los tenedores de las Obligaciones Negociables deben tener en cuenta esta flexibilidad concedida a la
Sociedad al tomar su decisidn de inversion, ya que el ejercicio de la misma podria tener un impacto sobre
la disponibilidad de ciertos activos y fondos para cumplir con las obligaciones de la Sociedad conforme
a las Obligaciones Negociables.

El precio al que los tenedores podran vender sus Obligaciones Negociables antes del vencimiento
dependera de una serie de factores y puede ser sustancialmente menor que el monto originalmente
invertido.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado en cualquier momento por
cambios en el nivel de riesgos percibidos en relacion con la Emisora o el mercado. Por ejemplo, un
aumento en el nivel del riesgo percibido podria causar una disminucion en el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por el contrario, una disminucién en el nivel de riesgo percibido puede causar
un aumento en el valor de mercado de las mismas.
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El nivel de riesgo percibido estara influenciado por factores politicos, econdmicos, financieros y otros
factores complejos e interrelacionados que pueden afectar el mercado monetario en general y/o el
mercado en el que la Emisora opera. La volatilidad es el término utilizado para describir el tamafio y la
frecuencia de las fluctuaciones del mercado. Si la volatilidad de la percepcidn del riesgo varia, el valor de
mercado de las Obligaciones Negociables puede cambiar.

Existe incertidumbre respecto al tratamiento fiscal de las Obligaciones Negociables para los tenedores
en ciertas jurisdicciones y, como resultado, los pagos a los inversores residentes a efectos fiscales en
ciertas jurisdicciones consideradas "'no cooperantes™ o que canalizaron su inversion a través de dichas
jurisdicciones pueden estar sujetos a retenciones fiscales.

En diciembre de 2017 Argentina introdujo una reforma tributaria integral que, entre otros asuntos, tiene
un impacto en el tratamiento fiscal de las Obligaciones Negociables para tenedores que residen en
jurisdicciones "no cooperantes”. Aunque los Estados Unidos y muchos otros paises desarrollados
actualmente no se consideran jurisdicciones "no cooperantes”, no hay garantias de que la lista de
jurisdicciones consideradas como "no cooperantes” no cambiara en el futuro.

En este sentido, las regulaciones tributarias argentinas actualmente aplicables prevén que los pagos de
intereses a los tenedores de las Obligaciones Negociables que residen en esas jurisdicciones o que
canalizaron su inversion a través de dichas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion de impuestos del
35%, y la Compafiia no elevara al integro el pago a esos tenedores en tales circunstancias.

La lista oficial de jurisdicciones consideradas "no cooperantes" a efectos fiscales a la fecha de este
Suplemento fue publicada bajo el Articulo 24 del Decreto N.° 862/19, modificado entre otros por el
Decreto N.° 603/2024. Las autoridades tributarias argentinas deberan informar las actualizaciones para
modificar esta lista.

Para verificar las jurisdicciones que actualmente son consideradas como cooperantes, por favor ver
“Informacion Adicional—Carga Tributaria—Fondos con origen en paises no cooperantes a los fines de
la transparencia fiscal”. Como resultado de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian
sufrir una reduccioén de liquidez, lo que podria afectar negativamente al precio de mercado y a la
comerciabilidad de las mismas misma.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Compafiia utilizara los fondos provenientes de la venta de las Obligaciones Negociables aqui ofrecidas,
netos de comisiones y gastos, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y otras regulaciones argentinas aplicables, para los siguientes propositos: (a) el pago y/o la
refinanciacion de deuda existente; (b) inversiones en activos fijos ubicados en Argentina; (c) capital de
trabajo en Argentina; (d) la adquisicion de compafiias 0 negocios situados en Argentina; (e) aportes de
capital y/o financiacion de actividades comerciales de algunas de nuestras subsidiarias 0 empresas
vinculadas; y/o (f) necesidades generales de financiacidn relacionadas con nuestra actividad comercial.
Hasta que dicho destino de fondos se encuentre pendiente, los fondos derivados de la emision de las
Obligaciones Negociables podran ser invertidos en colocaciones temporarias, entre ellas, sin limitacion,
titulos negociables de alta calidad, depositos a plazo fijo e instrumentos del mercado monetario.

Los activos fijos abarcan una gama de activos tangibles, incluyendo, pero sin limitacion, a inversiones en
terrenos y edificios, propiedades mineras, pozos y equipos relacionados, equipos de destileria y plantas
petroquimicas, equipos de transporte, materiales y equipos en almacenamiento, perforaciones
exploratorias, enseres e instalaciones y equipos de comercializacion. El término “capital de trabajo”
abarca todos los destinos que afectan a ambos activos y pasivos a corto plazo de la Compafiia. Esto
incluye, pero sin limitacion, a la compra de inventario, pagos a proveedores por propésitos operativos y
relacionados con la actividad, pago de impuestos y la distribucion de las remuneraciones a los empleados.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
Descripcion de las Obligaciones Negociables
Aspectos generales

Lo que sigue es una descripcion de algunos términos y condiciones de las obligaciones negociables. Todas
las referencias a “la Sociedad” en esta seccion refieren a Vista Energy Argentina S.A.U. y a cualquier
sucesora, a menos que del contexto se desprenda otra cosa. La Sociedad es una subsidiaria indirecta de
Vista Energy, S.A.B. de C.V. (la “Controlante”).

Las Obligaciones Negociables se emitiran de acuerdo con un contrato de fideicomiso (el “Contrato de
Fideicomiso™) a ser celebrado entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon como fiduciario (en tal
caracter, el “Fiduciario”). Dicho Fiduciario, o cualquier otra entidad que la Sociedad pueda designar a tal
efecto, actuara como agente principal de pago (en tal caracter, el “Principal Agente de Pago,” y junto con
cualquier otro agente de pago conforme al Contrato de Fideicomiso, los “Agentes de Pago”) y agente de
transferencia (en tal caracter, un “Agente de Transferencia,” y junto con cualquier otro agente de
transferencia conforme al Contrato de Fideicomiso, los “Agentes de Transferencia”). En dicho Contrato
de Fideicomiso, la Sociedad designara asimismo un agente de registro (en tal caracter, el “Agente de
Reqistro”), que puede ser también Agente de Pago, Agente de Transferencia y representante del
Fiduciario en Argentina (en tal caracter, el “Representante del Fiduciario en Argentina”). El Contrato de
Fideicomiso no se ajustara a la Ley de Convenios Fiduciarios de 1939 de los Estados Unidos, con sus
modificaciones (la “Ley de Convenios Fiduciarios”).

Los siguientes resimenes de ciertas disposiciones del Contrato de Fideicomiso no son completos y estan
sujetos y condicionados en su totalidad por referencia a todas las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo las definiciones de ciertos términos alli incluidas.

La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el directorio de la Sociedad el 25 de
noviembre de 2024, que deleg0 la definicidn y la decision de ciertas condiciones a algunos miembros del
directorio y gerentes de primera linea de la Sociedad.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones,
conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y
estaran sujetas a los requisitos de procedimiento alli previstos. Las Obligaciones Negociables constituiran
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad y estaran en
todo momento por lo menos en pie de igualdad en cuanto a derecho de pago con todas las demas deudas
no garantizadas y no subordinadas existentes y futuras de la Sociedad (salvo por las obligaciones que
cuentan con una preferencia legal). Ver “Estado y Rango”.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a la tasa fija nominal anual que se informara en el
Aviso de Resultados desde la fecha de emisidn o desde la fecha més reciente en la que se hayan pagado
intereses 0 su pago haya sido previsto hasta que el capital sea pagado o puesto a disposicion para el pago,
y seran pagaderos semestralmente a los tenedores de registro, tal como se indica en la seccion “—Tasa
de Interés” mas abajo.

Sujeto a la autorizacién de la CNV, si fuera aplicable, la Sociedad podra periédicamente, sin el
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir
obligaciones negociables adicionales de esta Clase (“Obligaciones Negociables Adicionales”), siempre
gue dichas Obligaciones Negociables Adicionales tengan los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables en todos los aspectos (salvo por la fecha de emision, el precio de emision y, de
corresponder, el primer pago de intereses), y estipulandose, asimismo, que las obligaciones negociables
adicionales no tendrén el mismo nimero CUSIP o ISIN que las Obligaciones Negociables, a menos que
las mismas califiquen para formar parte de la misma “emision calificada”(qualified reopening) que las
Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con el presente a los efectos del impuesto a las
ganancias federal de los Estados Unidos.

Formay Denominacion
Aspectos Generales

Las Obligaciones Negociables se emitiran en forma nominativa sin cupones de intereses (“Obligaciones
Negociables Nominativas™). El1 Agente de Registro mantendra el registro (el “Registro™) en el que se
registraran los nombres y domicilios de los tenedores de las Obligaciones Negociables, los ndmeros de
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las Obligaciones Negociables y otros detalles respecto de la emisidn, transferencia y canje de las
Obligaciones Negociables.

No se cobrara ningin cargo de servicio por el registro de la transferencia o canje de Obligaciones
Negociables, pero el Fiduciario, el Agente de Registro o cualquier Agente de Transferencia pueden exigir
el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otro cargo gubernamental de cualquier
jurisdiccion que corresponda pagadero en relacion con ello.

Las Obligaciones Negociables se emitiran en denominaciones minimas de US$10.000 y mdltiplos enteros
de US$1.000 por encima de esa cifra.

Las Obligaciones Negociables Nominativas inicialmente vendidas en cumplimiento de la Regulacién S
estardn representadas por una o mas Obligaciones Negociables Nominativas en forma global
(conjuntamente, una “Obligacion Negociable Global conforme a la Regulacién S”) que seran (a)
depositadas con el Fiduciario en la Ciudad de Nueva York en su caracter de custodio de DTC y registradas
a nombre de Cede & Co, en caracter de representante de DTC, para su posterior acreditacion en una
cuenta de un participante directo o indirecto de DTC (incluyendo Euroclear y Clearstream) como se
describe mas adelante, o (b) depositadas con un depositario comin para Euroclear o Clearstream, y
registradas a nombre de dicho depositario comln o su representante, para las cuentas de Euroclear y
Clearstream (DTC o el otro depositario, un “Depositario™).

Las Obligaciones Negociables Nominativas inicialmente vendidas dentro de los Estados Unidos y
elegibles para reventa de conformidad con la Regla 144A estaran representadas por una 0 mas
Obligaciones Negociables Nominativas en forma global (conjuntamente, una “Obligacién Negociable
Global Restringida” y, junto con la Obligacién Negociable Global conforme a la Regulacion S, las
“Obligaciones Negociables Globales”) que seran depositadas al momento de emision con el Fiduciario
en la Ciudad de Nueva York en su caracter de custodio de DTC y seran registradas a nombre de Cede &
Co, como representante de DTC, para su acreditacion en una cuenta de un participante directo o indirecto
de DTC tal como se indica mas abajo. Las Obligaciones Negociables Globales (y cualesquiera
Obligaciones Negociables Cartulares (tal como se las define en preséntela seccion “Obligaciones
Negociables Cartulares”) emitidas en canje por ellas) estardn sujetas a ciertas restricciones a la
transferencia establecidas en la seccion “Restricciones a la Transferencia”.

Dentro de los 40 dias corridos, inclusive, posteriores a la finalizacion de la distribucion de todas las
obligaciones negociables (el “Periodo de Cumplimiento de la Distribucién”), los tenedores de una
Obligacién Negociable Global conforme a la Regulacién S, podran transferir sus tenencias a una persona
que la reciba en forma de una participacion en una Obligacion Negociable Global Restringida ya sea
conforme a las politicas y procedimientos del Depositario o, respecto a Obligaciones Negociables
Cartulares, solamente contra la recepcion por el Fiduciario de una certificacion escrita del transferente
(con el formato previsto en el Contrato de Fideicomiso) a los efectos de que dicha transferencia sea
realizada a una persona que el transferente razonablemente considera que realiza la compra para su propia
cuenta o cuentas respecto de las que ejerce facultad exclusiva de inversién y que dicha persona y cada
una de dichas cuentas califican como un comprador institucional calificado conforme al significado de la
Regla 144A, en cada caso en una operacion que cumple con los requisitos de la Regla 144A y de acuerdo
con las leyes de titulos valores aplicables de los estados de los Estados Unidos (una “Certificacion relativa
a una Obligacion Negociable Global Restringida™). Luego del ultimo dia del Periodo de Cumplimiento
de la Distribucion, dicho requisito de certificacion ya no se aplicara a esas transferencias. Los tenedores
de una Obligacion Negociable Global Restringida podran transferir sus tenencias a una persona en forma
de una participacion en una Obligacion Negociable Global conforme a la Regulacion S, ya sea antes o
después de la finalizacion del Periodo de Cumplimiento de la Distribuciéon conforme a las politicas y
procedimientos del Depositario o, respecto a Obligaciones Negociables Cartulares, solamente contra la
recepcion por el Fiduciario de una certificacion escrita del transferente (con el formato previsto en el
Contrato de Fideicomiso) que indique que dicha transferencia se realiza de acuerdo con la Norma 903 o
la Norma 904 de la Regulacion S o (si estuviera disponible) la Regla 144 A de la de la Ley de Titulos
Valores Estadounidenses (una “Certificacién relativa a una Obligacién Negociable Global conforme a la
Regulacién S”). Cualquier Obligacion Negociable Global que es transferida a una persona que la recibe
en forma de una participacion en otra Obligacion Negociable Global dejara, al momento de la
transferencia, de ser tenedora de dicha Obligacion Negociable Global y pasara a ser tenedora de la otra
Obligacion Negociable Global y, por consiguiente, en adelante estara sujeta a todas las restricciones a la
transferencia y demas procedimientos aplicables a dicha otra Obligacion Negociable Global en tanto se
mantenga como tal.
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Obligaciones Negociables Globales

Una Obligacion Negociable Global no puede ser transferida salvo en forma total por su Depositario a un
representante de dicho Depositario o por un representante del Depositario al Depositario 0 a otro
representante del Depositario o por el Depositario 0 sus representantes a un sucesor del Depositario o0 a
un representante de dicho sucesor.

Al emitirse una Obligacion Negociable Global, DTC, Euroclear o Clearstream, segun sea el caso,
acreditaran, en su sistema de registro y transferencia escritural, los montos de capital respectivos de las
obligaciones negociables representadas por esa Obligacién Negociable Global en las cuentas de entidades
que tengan cuentas con DTC, Euroclear o Clearstream, seglin sea el caso (los “Participantes”). Las cuentas
a ser acreditadas seran designadas por los colocadores de dichas obligaciones negociables o por la
Sociedad, si dichas obligaciones negociables son ofrecidas y vendidas directamente por la Sociedad. La
titularidad de una Obligacion Negociable Global estara limitada a Participantes o personas que puedan
ser tenedores de Obligaciones Negociables a través de los Participantes. La titularidad de una Obligacion
Negociable Global constara en, y la transferencia de esa titularidad se realizara solamente a través de, los
registros mantenidos por DTC, Euroclear o Clearstream, segln sea el caso (respecto de participaciones
de Participantes), o por Participantes o personas que tengan tenencias a través de los Participantes
(respecto de participaciones de personas que no sean Participantes). Las leyes de algunos estados exigen
que ciertos compradores de titulos valores reciban la entrega fisica de dichos titulos valores en forma
definitiva. Esos limites y esas leyes pueden restringir la capacidad de transferir una Obligacion
Negociable Global.

En tanto un Depositario, o su representante, sea el tenedor de una Obligacién Negociable Global, ese
Depositario o su representante, segin sea el caso, sera considerado el Unico titular o tenedor registrado de
las Obligaciones Negociables representadas por la Obligacion Negociable Global a todos los efectos
conforme al Contrato de Fideicomiso. Con excepcion de lo indicado a continuacion en “Obligaciones
Negociables Cartulares” los titulares de una Obligacion Negociable Global no tendran derecho a que las
Obligaciones Negociables representadas por esa Obligacion Negociable Global sean registradas a su
nombre, no recibiran ni tendran derecho a recibir la entrega fisica de las Obligaciones Negociables en
forma definitiva y no serén considerados los titulares o tenedores de las mismas conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Los pagos de capital, prima (si hubiera) e intereses respecto de las obligaciones negociables registradas a
nombre de 0 mantenidas por un Depositario 0 su representante seran realizados a ese Depositario o su
representante, segun sea el caso, como titular registrado o tenedor de la Obligacion Negociable Global
representativa de esas obligaciones negociables. Ni la Sociedad ni el Fiduciario ni ningin Agente de Pago
tendréan responsabilidad alguna por ningln aspecto de los registros relativos a o los pagos realizados a
cuenta de una Obligacion Negociable Global, ni por mantener, supervisar o revisar ningin registro
relativo a dichas tenencias.

La Sociedad prevé que DTC, Euroclear o Clearstream, segin sea el caso, al recibir cualquier pago de
capital o prima (si hubiera) o intereses respecto de una Obligacion Negociable Global, acreditaran
inmediatamente en las cuentas de los Participantes los pagos por un monto proporcional a sus respectivas
tenencias en el monto de capital de la Obligacion Negociable Global, segln conste en los registros de
DTC, Euroclear o Clearstream, segln sea el caso. La Sociedad prevé asimismo que los pagos por los
Participantes a los titulares de la Obligacion Negociable Global mantenida a través de esos Participantes
se regiran por las instrucciones vigentes y las practicas habituales, como es actualmente el caso con los
titulos valores mantenidos por cuenta de clientes al portador o registrados a nombre del corredor, y seran
responsabilidad de tales Participantes.

Obligaciones Negociables Cartulares

Las participaciones en una Obligacion Negociable Global depositada con DTC o Euroclear y/o
Clearstream, seran canjeadas por obligaciones negociables cartulares (las “Obligaciones Cartulares”, u
“Obligaciones Negociables Cartulares”, indistintamente)solamente si (i) en el caso de una Obligacion
Negociable Global depositada con DTC, DTC notifica a la Sociedad y al Fiduciario que dicha entidad no
quiere 0 no puede continuar actuando como depositario de esa Obligacion Negociable Global o si en
cualquier momento DTC deja de ser una agencia de compensacion registrada conforme a la Ley de
Mercados de Valores de 1934 de los Estados Unidos, con sus modificaciones (la “Ley de Mercados™), y
un depositario sucesor registrado de ese modo no es designado por la Sociedad dentro de los 90 dias
corridos de tal notificacion, (ii) en el caso de una Obligacion Negociable Global depositada con Euroclear
y/o Clearstream, el/los sistema(s) de compensacion a través de los que la misma es compensada y
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liquidada cierran por un periodo de 14 dias corridos (salvo en el caso de feriados legales o de otro tipo) o
anuncian su intencion de dejar de operar en forma permanente o de hecho lo hacen, (iii) tuviera lugar y
subsistiera un Supuesto de Incumplimiento respecto de obligaciones negociables representado por dicha
Obligacion Negociable Global o (iv) la Sociedad, a su exclusivo criterio, notificara por escrito al
Fiduciario que se entregaran Obligaciones Negociables Cartulares en canje por una Obligacion
Negociable Global respecto de Obligaciones Negociables representadas por esa Obligacion Negociable
Global. En el caso de Obligaciones Negociables Cartulares emitidas en canje por una Obligacion
Negociable Global Restringida, dichos certificados llevaran, y estaran sujetos a, las leyendas indicadas
en la seccion “Restricciones a la Transferencia”

Ni el Fiduciario, el Agente de Registro ni el Agente de Transferencia estaran obligados a registrar la
transferencia o canje de cualesquiera Obligaciones Negociables Cartulares por el periodo de 15 dias
corridos anteriores a cualquier Fecha de Pago (conforme se encuentra definido méas abajo), o por el
periodo de 30 dias corridos anteriores a cualquier fecha establecida para el pago de capital, ni a registrar
la transferencia o canje de cualesquiera Obligaciones Negociables Cartulares llamadas previamente para
rescate u ofrecidas para recompra.

Las Obligaciones Negociables Cartulares pueden ser presentadas para el registro de una transferencia o
para el canje por nuevas Obligaciones Negociables Cartulares de denominaciones autorizadas, en la
oficina de fideicomisos corporativos del Fiduciario en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York,
0 en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia. Al transferir, canjear o reemplazar Obligaciones
Negociables Cartulares con una leyenda restrictiva, o ante una solicitud especifica de remover dicha
leyenda, la Sociedad entregara Unicamente Obligaciones Negociables Cartulares que lleven dicha
leyenda, o se negara a remover la leyenda, segln sea el caso, a menos que se entregue a la Sociedad la
constancia satisfactoria, que puede incluir un Dictamen Legal, que sea razonablemente requerida por la
Sociedad, de que ni la leyenda ni las restricciones a la transferencia alli establecidas son requeridas para
dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Titulos. En el caso de una transferencia de un importe
menor que el monto de capital de cualquier Obligacién Negociable Cartular, se emitird una nueva
Obligacién Negociable Cartular al cesionario respecto del monto transferido y se emitird otra Obligacion
Negociable Cartular al transferente respecto de la porcidn no transferida. Dichas nuevas Obligaciones
Negociables Cartulares estaran disponibles dentro de los tres Dias Habiles en la oficina de fideicomisos
corporativos del Fiduciario en la Ciudad de Nueva York o en las oficinas de cualquier Agente de
Transferencia.

No se cobrard ningun cargo de servicio por el registro de la transferencia o canje de obligaciones
negociables, pero la Sociedad o el Fiduciario pueden exigir el pago de una suma suficiente para cubrir
cualquier impuesto de sellos u otro arancel gubernamental pagadero en relacién con ello.

Reemplazo de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables dafiadas, destruidas, robadas o extraviadas serdn reemplazadas contra la
entrega al Fiduciario de las Obligaciones Negociables, o contra la entrega a la Sociedad y al Fiduciario
de constancia de la pérdida, robo o destruccién de las mismas satisfactoria para la Sociedad y el
Fiduciario. En el caso de una Obligacién Negociable extraviada, robada o destruida, una indemnizacion
satisfactoria para la Sociedad y el Fiduciario puede ser exigida al tenedor de dicha Obligacion Negociable
antes de que se emita la nueva obligacion negociable. Al emitirse una nueva obligacién negociable, la
Sociedad puede exigir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otro cargo
gubernamental que pueda aplicarse en relacién con la misma y cualquier otro gasto (incluyendo los
honorarios y gastos del Fiduciario, sus abogados y agentes) relativo a ello.

Estado y Rango

Las obligaciones negociables constituiran “obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones” y seran emitidas de conformidad con, y en cumplimiento de, todos los requisitos de la Ley de
Obligaciones Negociables y cualesquiera otras leyes y regulaciones argentinas aplicables, tendran
derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento de la misma.
En particular, conforme al Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el caso de un
incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago de cualquier monto adeudado conforme a las
obligaciones negociables, el tenedor de dicha obligacion negociable tendra derecho a un juicio ejecutivo
en la Argentina para obtener el pago de ese monto.

Las obligaciones negociables constituiran obligaciones generales, no garantizadas y no subordinadas de
la Sociedad y estaran en un pie de igualdad, sin ninguna preferencia entre ellas, con todas las demas
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deudas no garantizadas y no subordinadas presentes y futuras de la Sociedad en cada momento, salvo por
las obligaciones que cuenten con una preferencia por ley o por imperio de la ley. Las Obligaciones
Negociables estaran subordinadas a todas nuestras obligaciones garantizadas existentes y futuras en la
medida del valor de los activos que garantizan dichas obligaciones.

Amortizacion del Capital

El monto de capital de las obligaciones negociables serd pagadero en tres cuotas anuales y consecutivas
en cada una de las fechas de pago y por los montos de capital establecidos en el siguiente cronograma;
guedando establecido que cualquier precancelacion parcial del monto de capital de las obligaciones
negociables en virtud de “Rescate y Recompra — Rescate a Opcion de la Sociedad,” “Compromisos —
Limitacién a la Venta de Activos” u otras recompras de las obligaciones negociables reducira el monto
de capital adeudado en cada fecha de pago posterior en forma proporcional al monto de capital pagado en
relacion con dicha precancelacién o recompra a lo largo de las fechas de pago restantes. Debera brindarse
a los tenedores notificacion de dicha reduccién, incluyendo un cronograma de amortizacion actualizado,
y la Sociedad debera entregar un Certificado de Funcionarios al Fiduciario en el que incluira dicho
cronograma de amortizacion actualizado, el cual sera concluyente y vinculante en ausencia de error
manifiesto. La cuota final del capital sera, a todo evento, igual al saldo del capital total pendiente en ese
momento de las obligaciones negociables y sera pagadero junto con los intereses devengados e impagos
sobre las mismas y cualesquiera otros montos adeudados en ese momento por la Sociedad en virtud de
las obligaciones negociables.

En la que se indique en  En la que se indique en  En la que se indique en

Fechas el Aviso de Resultados el Aviso de Resultados el Aviso de Resultados

Porcentaje de Monto
de Capital Pendiente 33% 33 % 4 %
Original a Pagar

Serd una fecha entre el quinto y el undécimo aniversario de la Fecha de Emision y Liquidacion o el Dia
Habil inmediato posterior si este no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables serd informada mediante el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses desde (e incluyendo) la Fecha de Emisién y
Liquidacion (la “Fecha de Inicio de los Intereses™) o desde la Fecha de Pago mas reciente (tal como dichos
términos se definen mas abajo) en la que se hayan pagado intereses o dicho pago haya sido debidamente
provisto, a la tasa de interés fija nominal anual que seré informada en el Aviso de Resultados, hasta que
el capital haya sido pagado o se hayan provisto los fondos para su pago. Los intereses seran pagaderos en
cuotas en forma semestral en las fechas que seran informadas en el Aviso de Resultados (una “Fecha de
Pago”) y a la Fecha de Vencimiento o en caso de aceleracion, rescate o recompra tal como se indica en la
seccion “—Pago del Capital e Intereses” mas abajo.

Pago del Capital e Intereses

Los intereses (y el capital, prima y Montos Adicionales, si hubiera, pagaderos en fechas distintas a la
Fecha de Vencimiento o por aceleracion, rescate o recompra), serdn pagaderos en fondos de
disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentra registrada una Obligacion Negociable
al cierre de las operaciones de la Fecha de Registro Regular anterior a cada Fecha de Pago
independientemente de la cancelacién de dichas Obligaciones Negociables con motivo de cualquier
transferencia o canje de las mismas ocurrida con posterioridad a esa Fecha de Registro Regular y antes
de dicha Fecha de Pago; estipuldndose, no obstante, que los intereses pagaderos a la Fecha de
Vencimiento o en caso de aceleracidn, rescate o recompra se pagaran a la persona a quien se pagara el
capital; estipulandose, asimismo, que si la Sociedad no cumpliera con el pago de los intereses (y Montos
Adicionales, en su caso) adeudados en esa Fecha de Pago, dichos intereses en mora (y Montos
Adicionales, en su caso) serdn pagados a la persona a cuyo nombre se encuentren registradas dichas
Obligaciones Negociables al cierre de una fecha de registro posterior fijada por la Sociedad mediante
notificacion enviada por o en nombre de la Sociedad a los tenedores de las Obligaciones Negociables y
al Fiduciario no menos de 10 dias corridos antes de dicha fecha de registro posterior, fecha de registro
que debera fijarse no menos de un Dia Habil antes de la fecha de pago respecto de dichos intereses en
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mora. El primer pago de intereses respecto de cualquier Obligacion Negociable Adicional originalmente
emitida entre una Fecha de Registro Regular y una Fecha de Pago se realizara en la Fecha de Pago
siguiente a la préxima Fecha de Registro Regular al titular registrado al cierre de las operaciones de esa
proxima Fecha de Registro Regular. La “Fecha de Registro Regular”, respecto de las Obligaciones
Negociables, sera la fecha que cae un dia habil antes de cada Fecha de Pago, sea 0 no esa fecha un Dia
Habil.

El pago del capital, cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos respecto de cualquier
Obligacién Negociable Nominativa a la Fecha de Vencimiento o en caso de aceleracion, rescate o
recompra se realizard en fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentra
registrada esa obligacion negociable al presentar la misma en la oficina de fideicomisos corporativos del
Fiduciario en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, en la oficina del Agente de Pago ubicada
en la provincia de Buenos Aires o en la Ciudad de Buenos Aires, o en la oficina especificada de cualquier
otro Agente de Pago, siempre que la Obligacion Negociable Nominativa sea presentada al Agente de Pago
con tiempo como para que el Agente de Pago realice los pagos en esos fondos de acuerdo con sus
procedimientos normales. Los pagos de capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros
montos respecto de las Obligaciones Negociables Nominativas a ser realizados en momentos distintos a
la Fecha de Vencimiento o en caso de rescate o recompra, se realizaran mediante cheque enviado en o
antes de la fecha de vencimiento para dichos pagos al domicilio de la persona con derecho a ellos, segin
conste en el Registro, estipulandose, que (a) el Depositario correspondiente, como tenedor de las
Obligaciones Negociables Globales, tendra derecho a recibir los pagos de intereses mediante transferencia
bancaria de fondos de disponibilidad inmediata, (b) un tenedor de US$1.000.000 en monto total de capital
o valor nominal de Obligaciones Negociables tendra derecho a recibir pagos de intereses mediante
transferencia bancaria de fondos de disponibilidad inmediata a una cuenta mantenida por dicho tenedor
en un banco ubicado en los Estados Unidos o Argentina e indicada por esa persona al Fiduciario por
escrito no mas alla de 15 dias corridos antes de la fecha en que ese pago debe ser realizado. A menos que
tal designacién sea revocada por escrito, la designacion realizada por el tenedor respecto de sus
Obligaciones Negociables permanecera en vigencia respecto de cualquier pago futuro relativo a esas
Obligaciones Negociables pagadero a ese tenedor.

Los pagos de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable respecto de cualquier Fecha de Pago
incluiran los intereses devengados hasta, pero excluyendo, dicha Fecha de Pago.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables se calcularan en base a un afio de 360 dias corridos,
consistente en doce meses de 30 dias cada uno y, en el caso de un mes incompleto, el nimero de dias
transcurridos.

Si a la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Pago de las Obligaciones Negociables cayera un dia que no
es un Dia Habil, el pago del capital (y la prima, si hubiera) y los intereses respecto de las Obligaciones
Negociables se realizara el siguiente Dia Habil en el lugar de pago con la misma fuerza y efecto que si
hubiera sido realizado en la fecha de vencimiento y no se devengaran intereses respecto de dicho pago
luego de la Fecha de Vencimiento.

Rescate y Recompra
Rescate por Razones Impositivas

Si como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o cualesquier reglamentaciones o
resoluciones judiciales dictadas conforme a ellas de Argentina o de cualquier subdivisién politica o
autoridad de Argentina con facultad para gravar impuestos, o como resultado de cualquier cambio en la
aplicacion, administracion o interpretacion oficial de dichas leyes, reglamentaciones o resoluciones
judiciales (incluyendo, sin limitacion, una resolucion judicial dictada por un tribunal de la jurisdiccién
competente), y que dicha modificacion o reglamentacion sea anunciada y entrara en vigencia en cualquier
momento siguiente a la emision de las Obligaciones Negociables (o en el caso de que una Persona
Sucesora no argentina, tal como se la define abajo, luego de la fecha en que tal persona se convirtiera en
una Persona Sucesora) la Sociedad se viera obligada a pagar Montos Adicionales tal como se indica mas
abajo en la seccion “—Pago de Montos Adicionales” y la Sociedad determinara de buena fe que dicha
obligacién no puede ser evitada adoptando las medidas comercialmente razonables a su alcance, las
Obligaciones Negociables seran rescatables en forma total (pero no parcial), a opcion de la Sociedad, en
cualquier momento mediante notificacion cursada con no menos de 30 y no mas de 60 dias corridos de
anticipacion a los tenedores de las Obligaciones Negociables tal como se establece en el Contrato de
Fideicomiso, a su monto de capital mas los intereses devengados hasta la fecha fijada para el rescate (la
“Fecha de Rescate”); estipulandose, no obstante, que las medidas comercialmente razonables deben
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entenderse excluyendo cualquier cambio en la jurisdiccion de constitucién u organizacion o la ubicacion
de la oficina ejecutiva principal o el domicilio o sede social de la Sociedad. La Sociedad también pagara
a los tenedores de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Rescate cualesquiera Montos Adicionales
que sean pagaderos en ese momento. A fin de llevar a cabo un rescate de Obligaciones Negociables
conforme a este parrafo, la Sociedad deberd, antes de la entrega de la notificacion de rescate de las
Obligaciones Negociables conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, entregar al Fiduciario
(i) un Certificado de Funcionarios en el que se indique que la obligacién de pagar dichos Montos
Adicionales no puede ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables a su alcance y (ii) un
Dictamen Legal que indique que la Sociedad ha pasado o pasara a estar obligada a pagar dichos Montos
Adicionales como resultado de ese cambio 0 modificacién. No podra cursarse una notificacién de rescate
con una anticipacion mayor a 60 dias corridos de la primera fecha en que la Sociedad estaria obligada a
pagar dichos Montos Adicionales.

Rescate a Opcidon de la Sociedad

Antes de la fecha que se indique en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Primera Recompra”), la Sociedad
podra rescatar las Obligaciones Negociables a su opcion, en su totalidad o en parte, en cualquier momento
y periédicamente, a un precio de rescate (expresado como un porcentaje del monto principal y redondeado
a tres decimales) igual al mayor de:

(1) (a) el valor presente en la fecha de rescate de (i) el precio de rescate de dichas Obligaciones
Negociables en la Fecha de Primera Recompra (dicho precio de rescate se establece de conformidad
con latabla a ser incluida en el Aviso de Resultados) mas, (ii) todos los pagos de intereses requeridos
hasta la Fecha de Primera Recompra en dichas obligaciones negociables (excluidos los intereses
devengados pero no pagados hasta la fecha de rescate), en cada caso, descontados a la fecha de
rescate semestralmente (asumiendo un afio de 360 dias compuesto de doce meses de 30 dias) a la
Tasa del Tesoro més los puntos bésicos a ser informada en el Aviso de Resultados, més (b) Montos
Adicionales sobre los mismos, si los hubiere, sobre el valor nominal de dichas obligaciones
negociables a ser rescatadas, y

(2) 100% del monto de capital de las Obligaciones Negociables rescatadas,
mas, en cualquier caso, intereses devengados e impagados sobre las mismas hasta la fecha de rescate.

En o después de la Fecha de Primera Recompra, la Compafiia podra rescatar las Obligaciones
Negociables, en su totalidad o en parte, en cualquier momento y periédicamente, a los precios de rescate
que se establezcan en el Aviso de Resultados (expresados como un porcentaje del monto de capital de las
Obligaciones Negociables que se estan rescatando), mas intereses devengados y no pagados sobre las
mismas hasta la fecha de rescate, si se rescatan durante el periodo de 12 meses que comienza en las fechas
y afos que se indiguen en el Aviso de Resultados.

“Tasa del Tesoro” para este propoésito significa, con respecto a cualquier fecha de rescate, el rendimiento
determinado por la Sociedad de acuerdo con los siguientes dos parrafos.

La Tasa del Tesoro sera determinada por la Sociedad después de las 4:15 p.m., hora de la ciudad de Nueva
York (o después de que los rendimientos de los valores del gobierno de EE. UU. sean publicados
diariamente por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal), en el tercer dia habil anterior
a la fecha de rescate, basandose en el rendimiento o rendimientos para el dia mas reciente que aparezcan
después de dicha hora en el dia mas reciente en la publicacion estadistica mas reciente publicada por la
Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, designada como “Tasas de Interés
Seleccionadas (Diarias) - H.15” (o cualquier designacion o publicacion sucesora) (“Selected Interest
Rates (Daily) - H.15”) (“H.15”) bajo el titulo “Valores del gobierno de EE. UU. — Vencimientos
constantes del Tesoro — Nominal” (“U.S. government securities—Treasury constant maturities—Nominal™)
(o cualquier titulo o encabezado sucesor) ("H.15 TCM"). Al determinar la Tasa del Tesoro, la Sociedad
debera seleccionar, segln corresponda: (1) el rendimiento para el vencimiento constante del Tesoro en
H.15 que sea exactamente igual al periodo desde la fecha de rescate hasta la Fecha de Primera Recompra
(la "Vida Restante™); o (2) si no existe tal maduracion constante del Tesoro en H.15 que sea exactamente
igual a la Vida Restante, los dos rendimientos — un rendimiento correspondiente a la maduracion constante
del Tesoro en H.15 inmediatamente mas corta y un rendimiento correspondiente a la maduracion
constante del Tesoro en H.15 inmediatamente mas larga que la Vida Restante — e interpolara a la Fecha
de Primera Recompra en linea recta (usando el nimero real de dias) utilizando dichos rendimientos y
redondeando el resultado a tres decimales; o (3) si no existe tal maduracion constante del Tesoro en H.15
mas corta 0 mas larga que la Vida Restante, el rendimiento para la inica maduracion constante del Tesoro
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en H.15 mas cercana a la Vida Restante. Para efectos de este parrafo, se considerara que la maduracion
constante del Tesoro aplicable en H.15 tiene una fecha de vencimiento igual al nimero relevante de meses
0 afios, seglin corresponda, de dicha maduracién constante del Tesoro desde la fecha de rescate.

Si en el tercer dia habil anterior a la fecha de rescate H.15 TCM o cualquier designacion o publicacion
sucesora ya no se publica, la Sociedad calculara la Tasa del Tesoro basada en la tasa anual equivalente al
rendimiento semestral al vencimiento a las 11:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, en el segundo
dia habil anterior a dicha fecha de rescate, del valor del Tesoro de los Estados Unidos que venza en, o con
un vencimiento que sea mas cercano a, la Fecha de Primera Recompra, segun corresponda. Si no existe
un valor del Tesoro de los Estados Unidos que venza en la Fecha de Primera Recompra, pero existen dos
0 mas valores del Tesoro de los Estados Unidos con una fecha de vencimiento igualmente distante de la
Fecha de Primera Recompra, uno con una fecha de vencimiento anterior a la Fecha de Primera Recompra
y otro con una fecha de vencimiento posterior a la Fecha de Primera Recompra, la Sociedad seleccionara
el valor del Tesoro de los Estados Unidos con una fecha de vencimiento anterior a la Fecha de Primera
Recompra. Si existen dos o mas valores del Tesoro de los Estados Unidos que vencen en la Fecha de
Primera Recompra o dos o mas valores del Tesoro de los Estados Unidos que cumplen con los criterios
de la oracion anterior, la Sociedad seleccionard entre estos dos 0 mas valores del Tesoro de los Estados
Unidos el valor del Tesoro de los Estados Unidos que se negocie mas cerca del par, basandose en el
promedio de los precios de compray venta de dichos valores del Tesoro de los Estados Unidos a las 11:00
a.m., hora de la ciudad de Nueva York. Al determinar la Tasa del Tesoro de acuerdo con los términos de
este parrafo, el rendimiento semestral al vencimiento del valor del Tesoro de los Estados Unidos aplicable
se basara en el promedio de los precios de compra y venta (expresados como un porcentaje del monto
principal) a las 11:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, de dicho valor del Tesoro de los Estados
Unidos, y se redondeara a tres decimales.

Para evitar dudas, la Sociedad seré responsable de realizar todos los calculos relacionados con un rescate
opcional de las obligaciones negociables, y el Fiduciario de las Obligaciones Negociables no tendra
ninguna obligacion o responsabilidad por realizar dichos célculos o por verificar, determinar, o calcular
el precio de rescate. Las acciones y determinaciones de la Sociedad al determinar el precio de rescate
ser